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Abstrakt

Bakaldrska prace je rozdélena na dvé ¢dsti, a to na teoretickou a praktickou. Prvni kapitola se zabyva
ropou, hlavné jejimi charakteristikami jako jsou vlastnosti, hustota, obsazené procento siry a naddle
ropnymi standardy. Druhd kapitola se zaméruje predevsim na faktory, které maiji velky podil na
vyvoji a tvorbé ceny ropy. Treti ¢ast této prace se zabyva moznymi zplsoby investovani do ropy.
Pfinosem této prace je zhodnoceni faktorl ovliviiujicich vyvoj cen ropy a také zhodnoceni cen ropy
z pohledu zadinajiciho investora.

Klicova slova

Ropa, ropné standardy, kartely, OPEC, nalezisté ropy, investice, finanéni derivaty, ETF/ETC, akcie

Abstract

The bachelor thesis is divided into two parts, theoretical and practical. The first chapter deals with
oil, mainly its characteristics such as properties, density, percentage of sulfur in oil, also oil stand-
ards. The second chapter focuses mainly on factors that have a large share in the development and
formation of oil prices. The third part of this work deals with possible ways of investing in oil.

The contribution of this work is the evaluation of factors influencing the development of oil prices
and also the evaluation of oil prices from the perspective of a beginning investor.
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UIVOO ..ttt s e s st st st s s e e st s e e st et et et e s e e b e s R e e Re e Re et et et et e naesaesReeaee e entans 5
1 3 (o « - N 7
1.1 YA e T 1y A I o T VPSRRI 7
1.2 Y T o = W =T [a Yol d & I o1 Y PR 7
13 HUSEOTA FOPY ettt s 8
1.4 SIadka @ KYSEIA FOPA....uiiiiiiiiie et e e e s ee e s e nares 8
1.5 BOO tEKUTOSTI ..ottt st sttt ee e 9
1.6 ROPNE SEANAAIY.....vviiiieiiiee ettt e e et e e e e bt e e e e ebtaeesebteeeeeseeeeeesteeaeanns 9
1.6. 1 BIrent CrUE c.uueieiiieiiieiee ettt ettt ettt et e st e e sabe e sabeesbee e sabeesbeessnseesaneeesaseaas 9
1.6.2  West Texas Intermediate (WTI) ...cocueeee ettt e 9
1.6.3  DUDAI CrUE ... ittt sttt et e bt e sae e st s b e e beennees 10
1.6.4  DalSi ropné standardy ........ceooecuiiiiiiiiiie e e e 10

1.7 RO e 10

2 Faktory oVIiVAUJICI CENU FOPY...ccuuiiieeeiiiieicceiieeeseeeeneseeeaneseeensseseennsseseennssessennssessennnnnns 12
2.1 Organizace ovIAdajici trh S FOPOU cocueviiii et 13
D2 95 R =Yg Vo - [ o @ 11 I @) 4 oY o - 1 VZ8 T 13
2.1.2  SEOM SESTOI weieuiieiiiiiiitee ettt et e e st e s e b e e e s e e re e e nr e s reeesareeennes 15

2.2 OPEC ..ottt sttt et ettt et b et b e bt s ae e et r e r e e s reesanesane e 20
22,1 OPEC KOSTK c.uteenteeteeeite ettt ettt st ettt be e sttt sbe e sae e sane e 20
2.2.2  Pribeéh Clenskych Statl v OPEC ........ccuviiieciiie ettt ettt ettt e e e 21

2.3 Vyznamné spolecnosti ropného primyslu dnesni doby.........ccceecvveviieiiiiiiiee e, 22
2.3.1 China Petroleum & Chemical Corp.....coiiiciiiiiiee it e e e e e e 22
2.3.2  PetroChina Co. LEO....ccuie ittt et st e s e snee e sareeennes 22
2.3.3  SAUI AGMICO...eiiiieiieiie ettt sttt ettt st ettt b e e s st e b s 22
2314 ROSNETL ottt sttt et e she e saeesane e 23
2055 05 S CT- . o ] o P 23

2.4 SVELOVA NAIEZISEE MOPY .eiiiiiiiii ettt e e e st e e e s e e e e e btee e eenrees 24
2,41 KONVENCNT FOP@..utiiiiiiitiieeeeiiieeeecteee e e ettt e e e eteeeeeetteeeeestsaeeesetaeeeesasseaeeasssaeesansseeesasseeann 24
2.4.2  NEKONVENCNI FOP@ coiiitiiieeeiiiieeeecieeeeecteeeeeetteeeeeteeeeeesaeeeeesseeeesasseeasassaeasanssaeesannseeans 24

2.5 (3007 0101Y20 4 (o2 s TP SR 25



2.6 SVETOVE ZASODY MOPY .uviiiiiiiiiee ittt ettt e et e e e sbee e s e sbee e s s sabe e e e esabeee s ssabeeesenanees 26

2.7 [ o) [oT=Tel (= o - 1V T [T 28
2.8 [200T o] =TT o 1 QY2 TSR 28
DR 20 R o oV o T o] o] 0 1V Yo 1 PRI 28
2.8.2  DruUNY rOPNY SOK ceviieiiiiie ettt e e et e e et e e et a e e e et a e e e e naeee s 29

3 INVESEOVANT 0O FOPY ceeuerreiiiiiiiiiiiieiiiieiiiiietnnensisesseeneesnsnsssssssssseesnnnssssssesssesesnnssssssssssssennns 32
3.1 TYPY INVESTIC .ttt e e e e e s et e e e e e e s s s bbbt e e e e e e s e sannneaeeeeeenns 32
3.1.1  PHiMA INVESTICE 0O FOPY .uuiiiiiiiiieeiiiie ettt ettt e et e e et e e e e bae e e e abae e e eenbeee e e nres 32
I A 0 1T o 1V 1 AV o o 1V PSP PR 33

S 0 T LY o] PSPPI 35
700 I S b o OO RUTRSPRPRRRR 36

3.2 MISTO ODCNOAUL. ...ttt et e s e sbeesaee s 37
30725 N4 10 o oI o Yol o o Yo [V SR URS 38

3.3 Investice do ropy NYNi a v budOUCNU ........eiiiiiiieeccee e e 39

& 1 N 41
Seznam POUZItYCh ZArojl.....e.uuiiiiieiiiieeiieiiiiieretineieeiesereeenanessesesseeeennnssssssesssesesnnnsssssssssenennns 43
Y=Y 20T 4 T o] T - 2 L N 47
SEZNAM Brafll.ccceeeeiiiiiiiiiiiiiiieieiiietetineeeesseereesnanssseseseseesnnnssssssessneesnnnsssssssssseeennnssssssssssesennne 48
SezNaM tabUleK ....cccciiiiiiiiiiiiiiiii 49

SEZNAIM FOVINIC «ieuieiiiiieiieiieiieteireereteeteetestsessstsssesssssesssssasssssesssssasssssssssssssssssasssssasssssessnssassnssans 50



Uvod

V dnesni dobé ropa je jednou z nejcennéjSich a nejpouzivanéjsich komodit na svété. Ropa
se stala pro nas tézko postradatelnou a v budoucnu se bude jisté nabizet otdzka co ji nahradi?
Ropa je bezpochyby strategickym zdrojem a kazdy stat at uz ve vétsi ¢i mensi mire je zavisly na této
komodité. Ropa je velmi dileZitym faktorem pro nékteré staty jako napfiklad Saudska Ardbie, Iran,
Rusko a mnoho dalSich. V dnesni dobé je trh s ropou jako na houpacce z disledku epidemie COVID
- 19, ktera se odrazila na cené ropy v roce 2020 razantnim poklesem ceny. Vznik novych metod
ziskavani ropy a zdokonalovani starych metod roste stéle k rozvoji tohoto odvétvi. Je zde pritom-
nych mnoho faktor(, které maji svij podil na vyvoji ceny ropy. K pochopeni systému tvorby ceny
Ize vyuZit Udaje z minulosti, na jejichZ zakladé mizeme spekulovat co a jak ovlivnilo trh s ropou.
Na zakladé téchto informaci ndm muizZe napomoci k predikci tvorby ceny ropy, na jehoZ zakladé
mUlZeme predpovédét smér ceny vyvoje ropy a dalsi budouci trendy v odvétvi tohoto trhu.

Ma bakalafské prace s nazvem ,,Analyza cen ropy”“ si klade za cil pfiblizit potencionalnimu investo-
rovi z mého pohledu dilezité faktory ovliviiujici cenu ropy a moznosti investovani. Cilem této prace
je tedy napomoci zacinajicimu investorovi orientovat se v odvétvi ropného primyslu.

Prace se bude skladat ze t¥i hlavnich ¢asti.
V prvni ¢asti prace se budeme zabyvat otdzkou co to vlastné ropa je a jejimi zdkladnimi charakteris-
tikami (mérnd jednotka, hustoty ropy, bod tekutosti, ropné standardy a energetickou navratnosti).

V druhd cast prace bude vénovana faktorlim ovliviiujicim ropny primysl, které maji v Uzké souvis-
lovsti velky vliv na hodnotu ceny ropy. Faktoru je velké mnoZstvi, takZe si popiSeme dle mého na-
zoru ty nejzakladnéj$i a tim padem i ty nejddlezitéjsi. Radime mezi né organizace ovladajici svétovy
trh s ropou od Standard Oil Company nasledujici uskupenim nazyvanym,,Sedm sester” az po dnesni
Organizaci zemi vyvazZejicich ropu (OPEC). Nadale se podivame na nové nalezisté ropy a s tim spo-
jené nové metody ziskavani ropy, jinou metodou, neZ je samotna tézba ropnych poli v souvislosti
s nalezisti si fekneme néco malo o ropném zlomu. Také se podivame na politické konflikty v podobé
ropnych Sokl a jeijch dopady na svétovou ekonomiku a na ropné havarie.

V treti ¢asti se podivdme na samotné investovani do ropy. Vysvétlime si, co mizZeme povaZovat za
investice do ropy, jaké mame moznosti jak investovat do ropného priimyslu, od pfimych investici
nasledujici derivatové obchody a obchody ETF/ETC. Nadale si fekneme, kde se obchody uzaviraji a
také si fekneme na jakych burzach Ize obchodovat s komoditami jako je ropa.



TEORETICKA CAST



1 Ropa

V prvni ¢asti této prace se zamérime na to, co to je ropa vlastné je a z ceho se sklada. Dale si

popiseme, v jakych jednotkdch ropu mérime, jelikoz to pro nds bude nezbytné v dalsi ¢asti mé
prace.
Dale se podivdme na zakladni vlastnosti ropy, jako hustota ropy, obsah hmotnostniho procenta siry
v urcitych ropach a také na bod tekutosti ropy. Ropa se tézi v riznych ¢astech svéta, a to se proje-
vuje na vlastnostech ropy, proto se podivame na ropné standardy, které se obsahu siry a hustoty
ropy. V posledni fadé se podivdme na energetickou navratnost ziskanou z jednoho barelu ropy.

1.1 Vlastnosti ropy

Ropa je olejovitd Zluto-Cerna kapalina s hustotou vétdinou mezi 800-990 kg/m3, kterd je
slozena z plynnych, kapalnych a tuhych latek. Pfevdznou ¢ast ropy tvori uhlovodiky, dale byvaji pfi-
tomny sirné, kyslikaté a dusikaté slouceniny a v malém mnoZstvi organické a anorganické soli obsa-
hujici kovy (Blazek Josef, 2006, str. 35).

Ropu radime do skupiny s nazvem Kaustobiolity. Kaustobiolity jsou hoflavé usazeniny, které délime
na dvé slozky, uhelnou (¢erné uhli, hnédé uhli, raselina) a Zivicnou (zemni plyn, ropa, asfalt).

SloZeni ropy se muze lisit podle jejiho mista plvodu. Ropa obvykle obsahuje 84-87 % hm. uhliku,
11-14 % hm. vodiku, 0,1 - 4 % hm siry, 0,01 - 1 % hm. dusiku a 0,05 - 1 % hm. kysliku. Kromé téchto
prvkd obsahuje ropa také organicky vzacné kovy, zejména vanad a nikl (Blazek Josef, 2006, str. 36).

1.2 Mérna jednotka ropy

Ropa se méfi na sudy neboli barely. Pivod této jednotky je z Pensylvanie, kde byla ropa
téZena.
Jeden barel ropy ma objem 42 galon(, v pfepoctu zhruba 159 litr(.
Zakladni zkratkou pro barel bylo bbl (blue barrel). Modre znacené sudy plvodné obsahovaly naftu,
ktera prichazela z rafinerie a za pomoci modré barvy se odlisSovaly od dosud nezpracované suroviny.
Podle jinych zdrojli patfily modie oznacené sudy spolecnosti Standard Qil.
Vzhledem k dnesni dobé a nasi zavislosti na ropé je jisté pochopitelné, Ze dnes se dnes svétova
produkce a zdsoby méri v milionech barell. M(zeme se také setkat s tim, Ze produkce bude ¢asto
vyjadfovéna v denni produkci (barrel/day = bd), nebo také v ro¢ni spotfebé ¢i vyrobé (barrel/year
= by). MUzZeme se také setkat s tim, Ze ropa bude mérena v béznych (metrickych) tunach, ale jen
malokdy. (Cilek Vaclav, 2008, str. 21).



1.3 Hustota ropy

Jak jiz bylo feceno ropa je tekutd smés pevnych, tekutych a plynnych uhlovodikd ptiroze-
ného puvodu. Jeji zakladni charakteristikou je hustota vyjadrena ve stupnich APl (American Petro-
leum Institute), které se pocitaji z hustoty ropy pfi 60 °F ve stupnich celsia 15,6 °C. Hustota v °API
je nepfimo Umérna béZné pouzivané hustoté, vyjadiované v kg/m?3. (Cilek Véaclav, 2008, str. 22)

Tabulka 1 Ropa podle stupnice APIRopa podle stupnice API

Nazev Hustota dle °API Hustota v g/cm?
Voda 10 °API
Tézka ropa do 20 °API 0,61-0,85
BéZna ropa 25-35 °API 0,85-0,93
Lehka ropa vice nez 35 °API 0,93 - 1,05 a vice

pramen: (Cilek Vaclav, 2008, str. 22)

Nejvzacnéjsi a tim padem i nejcennéjsi je lehka ropa, tekutd svétla ropa, ze které se ziskava vysoké
mnozstvi benzinu. Na druhou stranu z tézké ropy se da ziskat malé mnozstvi benzinu a také z tézké
ropy ziskavame hlavné asfalt. (Cilek Vaclav, 2008, str. 22)

1.4 Sladka a kysela ropa

Dalsi zakladni charakteristiku, podle které ropu rozliSujeme je zdali je ropa sladka (sweet)
nebo naopak kyseld (sour). Sladkou ropou mizeme oznacit ropu, kterd ma méné nez 1 % hmot-
nostni ho procenta siry. Kyselou ropou oznacujeme ropu, kterd mize obsahovat az 3-4 % hmot-
nostniho procenta siry. Zajimavosti je, Ze v rafineriich musi byt sira odstranéna, aby nedochazelo
ke korodovani zatizeni rafinerie, nebo napftiklad motord vozidel, které se pohybuiji v jeji blizkosti.
(Cilek Vaclav, 2008, str. 21)

V rafineriich se rozeznavaji podle obsahu siry tfi typy ropy, které si nyni uvedeme v tabulce.

Tabulka 2 Rozdéleni ropy podle obsahu siry

Obsah siry Hmotnostni procento siry
S malym obsahem siry 0-0,06
Se stfedim obsahem siry 0,06-1,7
S vysokym obsahem siry 1,7 a vice

pramen: (Cilek Vaclav, 2008, str. 22)

Nejcastéji tézké ropy byvaji kyselé a lehké ropy byvaji obvykle sladké. Tézafi dostavaji od rafinerie
bonus jeden aZ tfi dolary za barel sladké ropy. (Cilek Vaclav, 2008)



1.5 Bod tekutosti

Dalsi zakladni charakteristikou je bod tekutosti (pour point).
Naftova loZiska se vétSinou nachdzi ve velkych hloubkach, kde jsou jiné podminky nez na povrchu,
mluvime napfiklad o zvySeném tlaku a zvySené teploté. To zapficifnuje, Ze ropa je zde tekutd a tim
padem ma jiné vlastnosti, avSak tim, jak stoupa k povrchu, tak pfichazi ochlazovani a s pfimési vét-
$iho mnozstvi voskU, tuhne. Nejnizsi bod, kdy ropa jesté tece se nazyva bod tekutosti (pour point).
Rozmezi, které oznacujeme jako pour point je mezi -60 °C az +52 °C. RUzné typy ropy tuhnou pfi
urcitych °C, napfiklad ropa typu Brent tuhne pfi -3 °C. (Cilek Vaclav, 2008, stranky 22-23)
Bod tekutosti, ktery je z druhé strany bodem tuhnuti je nutné znat, jelikoZ je zakladni veli¢inou pfi
konstrukci ropovod(l a rozvodu pfi tézbé v celé rafinerii.
Pfi konstrukci rafinerie je daleZité tento bod znat a v planech snim pracovat, abychom napfiklad
predesli potizim spojenym s klimatickymi zménami v oblasti rafinerie. Jinymi slovy je nutné znat
bod tekutosti, abychom zamezili tuhnuti ropy v ropovodech v obdobich jako je zima.

1.6 Ropné standardy

VytéZena ropa se obvykle srovnava s néjakym regionalnim standardem (benchmark crude
oil), na jeho zakladé se stanovuje cena ropy. Orientacné mizeme ropu pfirovnat k vinu, kvalita vina
se poznava valenim vina ve sklenici a posléze oceriovani vina dle viné. Kvalita ropy se poznava tak,
Ze sirnaté nafty pachnou, sladké voni. (Cilek Vaclav, 2008, str. 22)

Existuje nékolik rGznych ropnych méfitek, pficemz kazda z nich predstavuje ropu z urcité ¢asti svéta.
Cena vétsiny z nich je, avSak navazana na jednu z nasledujicich tfi hlavnich referencnich znacek.

1.6.1 Brent Crude

Ropny standard Brend Crude zkracené Brent se pouZzivd pro ropu ze Severniho more
severozapadni Evropy.
Zhruba dvé tretiny vSech surovych kontrakt( po celém svété odkazuji na Brent Crude, coZ
z néj déld nejpouzivanéjsi standard ze vsech. ,Brent” dnes oznacuje ropu z patnacti riznych
ropnych polich v Severnim mofi, jako priklady si miZzeme uvést Brent, Forties, Oseberg a
Ekofisk.
Ropa z této oblasti je lehka a sladka, coZ z ni déla idedlni pro vyrobu motorové nafty, ben-
zinu a dalSich Zadanych produktd.
Brent Crude ma 38°API a obsah siry 0,8 hmotnostniho procenta.

1.6.2 West Texas Intermediate (WTI)

Ropny standard West Texas Intermediate se pouziva hlavné v USA. WTI oznacuje ropu
vytéZenou z vrtl USA, kterd je vétSinou prepravovana do mésta s nazev Cushing ve staté
Oklahoma. Toto méstecko je vyznamnym strategickym bodem pro ropny primysl v USA, je
hlavnim obchodnim uzlem pro ropu v USA.



Samotny produkt je lehky a sladky podobné jako Brent to ho ¢ini vhodnym zejména pro
vyrobu benzinu.
WTI md 38-40 °API a obsah siry 0,3 hmotnostniho procenta.

1.6.3 Dubai Crude

Tretim ropnym standardem je ropa typu Dubaj. Je uziteénym referenénim standardem
pro ropu o néco nizsi kvality nez WTI nebo Brent.
Ropa typu Dubaj je z nejvétsi ¢asti téZzena ve Spojenych arabskych emiratech pfesnéji v Du-
baji a Abu Dhabi, ale také v Omanu. Je prekvapivé tekutéjsi, prestoze je tézsi a obsahuje
vice siry. Tim padem ji fadime do skupiny kyselé ropy.
Ropa s ropnym standardem Dubaj se obvykle pouziva k urovani cen vyvozu ropy z Per-
ského zalivu na masivni trh na Uzemi Asie.

Dubaj ma 31° API a obsah siry je 2 hmotnostni procenta.
1.6.4 DalSi ropné standardy

Mezi dalsi ropné standardy patfi OPEC Reference Basket pouzivany spole¢nosti OPEC,
Tapis Crude, se kterym se obchoduje v Singapuru, Bonny Light pouzivany v Nigérii, Urals Qil
pouzivany v Rusku a Mexicky Isthmus a mnoho dalsich. (Daniel, Kurt, 2020)

1.7 ERoEI

EROEI je zkratka pro anglicky termin Energy Return On Energy Investment, ¢esky bychom to
mohli pojmenovat jako energeticka navratnost. Pouziva se hlavné v energetické ekonomii a ekolo-
gické energetice.

Pomér mnozstvi vyuZitelné energie dodané z konkrétniho energetického zdroje k mnoZstvi energie
pouzité k ziskani dalSiho energetického zdroje.

Rovnice 1 ERoEI

Energie ziskana ze zdroje

ERoEI = . - ; I -
Energie potrebna na ziskani zdroje

Pramen: (Wikipedia, 2021)

V nasem pfipadé by tedy vzorec vyjadroval, kolik bareld ropy jsme schopni ziskat, za cenu jednoho
spotiebovaného barelu ropy. Z logiky véci vychazi, Ze ¢im je vysledek neboli hodnota ERoEI vétsi,

tim je to pro nas vyhodnéjsi.
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Tabulka 3 Energetickd navratnost pro rtzné druhy surovin

Druh energie

Hodnota ERoOEI

Ropa v pocatcich tézby 100
Ropa v Texasu kolem 1930 60
Ropa na Blizkém vychodé 30
Ostatni ropa 10-35
Ptirodni plyn 20
Kvalitni uhli 10-20
Nekvalitni uhli 4-10
Vodni elektrarna 10-40
Vétrna elektrarna 5-10
Soldrni energie 2-5
Jaderna elektrarna 4-5
Ropné pisky Max. 3
Bitumindzni bridlice Max. 1,5

Biopaliva (v Evropé)

0,9 - 4 (zalezi na plodiné)

Pramen: (Cilek Vaclav, 2008, str. 17)
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2 Faktory ovlivnujici cenu ropy

Faktor( ovliviiujici cenu ropy je velké mnozZstvi. Hlavnim hybatelem ceny ropy je bezkonku-
rencné nabidka a poptavka, ktera cenu budto snizuje nebo zvySuje. Dnesni svét je z velké ¢dsti za-
visly na ropé, ktera tedy ovliviiuje chod dnesni doby. Neni tedy divu, Ze ropa jakoZzto nepostrada-
telna surovina dnesni doby. Ropa hybe globdlni ekonomikou a tim padem ekonomikou vsech zemi
svéta. S tim prichazi boj o ropny trh a objevuji se organizace, které se podili na chodu ropného trhu,
ropné spolecnosti maji velky vliv na tvorbu ceny ropy. V této kapitole se popiSeme evoluci organi-
zaci ropného primyslu od jejiho zac¢atku aZz po dnesni dny.

Dalsim faktorem ceny ropy jsou jednoznacné dilezZité nové nalezisté ropy a s tim spojené nové me-
tody ziskavani ropy.

Ekologické havarie maji také vliv na vyvoj ceny ropy, takze si v této kapitole nékteré predstavime.
Mezi dalsi ¢initele ovliviiujici cenu ropy, patii bezpochyby politicka scéna statd, téZicich ropu. Proto
se podivame na ropné Soky, které se uddly v 70. letech minulého stoleti. A poslednim zmifiovanym
faktorem v této praci budou svétové zasoby ropy a jejich vlastnici, osobné se domnivam, Ze z du-
vodu, Ze ropa fadime mezi neobnovitelné zdroje a stdle se ztencujicimi zadsoby ropy v globalnim
méritku, budou v budoucnosti staty s velkymi zasobami ropy jesté vetsi vliv nez doposud, a s vel-
kymi zasobami v budoucnu bude mit jejich vlastnik velky vliv na cenu ropy. Je nutné podotknout,
ze faktor( ovliviiujicich cenu ropy je velké mnozstvi a zde se zminuji jen dle mého nazoru ty nejpod-
statnéjsi.

Faktory ovliviiujici cenu ropy mGzeme rozdélit do dvou skupin. Kratkodobé a dlouhodobé.

Mezi dlouhodobé miZeme radit napriklad nové nalezisté ropy, zasoby ropy, jelikoz maji vliv na cenu
z dlouhodobého hlediska. Mezi kratkodobé faktory mlizeme zaradit napriklad ekologické havarie

nebo politické konflikty v podobé ropnych Sok(, odrdzi se na cené v kratkém c¢asovém obdobi.
Graf 1 WTI spot price v letech 1986 - 2020

WTI spot price v letech 1986-2020
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Cena za barel v USD
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Pramen: Databdze EIA (EIA, 2021)
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2.1 Organizace ovladajici trh s ropou

Organizace ovladajici trh s ropou mizeme také nazyvat kartely. Kartel je uskupeni nékolika
organizaci nebo statl, které vzajemné komunikuji a spolupracuji za i¢elem kontroly daného od-
vétvi trhu. Kartely svou velikosti a objemem téZené ropy jsou schopny kontrolovat a stanovovat
do urcité miry konkrétni cenu za barel ropy, skrze objem tézby a objem distribuce komodity,
v nasem pripadé ropa. Svym vlivem na trhu nékdy kartely prerQstaji az v monopoly, které na-
sledné ovladaji a kontroluji cely trh. Ropné kartely zacaly v USA, kde nejdfive ropny primysl byl
ovliviiovan kartelem s ndzvem Standard Qil Company, ktery byl soudem z diivodu monopolniho
fizeni trhu rozpustén. Z rozpadlych divizi Standard Oil Company vzniknulo seskupeni nazyvané
,,Sedm sester” a v dnesni dobé predstavuje fidici kartel skupina ¢lenskych statl vyvazejicich ropu
neboli OPEC.

2.1.1 Standard Oil Company

Celym nazvem Standard Oil Company Trust byla spole¢nost zalozena ve staté Ohio v roce

1870, avsak jeji pocatky se datuji k roku 1863.Kde v roce 1863 se John Rockefeller pfipojil k paniim
Andrewsovi a Clarkovi. V roce 1865 Rockefeller vyplaci Clarka a v roce 1867 je pfizvan do spolec-
nosti M. Flager, ktery se pfipojil jako jeden z partner(. V roce 1870 spolecnost vede nejvétsi rafine-
rie v Clevelandu a tyto zafizeni se stavaji majetkem nové spolecnosti Standard Oil Company.

Do roku 1880 spole¢nost svou agresivni firemni politikou likviduje veSkerou konkurenci a za pomoci
fuze se zbylymi spole¢nostmi kontroluje rafinaci 90 az 95 % veskeré ropy vyrobené ve Spojenych
statech americkych. S takovou kontrolou trhu, firmu, ktera kontroluje takto velké procento trhu
oznacujeme za Oligopol.

V roce 1882 byla spolecnost Standard Oil Company a ji pfidruzené spolecnosti, které se zabyvali
téZzbou ropy jeji rafinaci a také marketingem ropy, slouc¢eny do jedné spole¢nosti se jménem Stan-
dard Oil Trust, ktery byl vytvoren na zakladé Standard Oil Trust Agreement podepsdna vsemi deviti
spravci véetné Rockefellera.

Tato dohoda slouZila jako takovy kodex spolec¢nosti, na jehoz zakladé mohli byt dalsi spole¢nosti
zakladany, kupovany, ruseny, slu¢ovany nebo naopak rozdélovany. Nakonec spravci spolecnosti Fi-
dili zhruba 40 korporaci, ze kterych asi 14 bylo plné vlastnéno Standard Oil Company Trust.

Diky masivnimu podilu na trhu, ktery spolecnost pokryvala Standart Oil Trust byl schopny zefektivnit
nejen samotnou tézbu, ale i vyrobu v rafineriich a také logistiku, ¢imz konkurence neméla $anci se
spolecnosti soupefit. Kroky, které Standard Oil Company Trust podnikal privedli mnoho kritikd, ktefi
vinili spole¢nost z pouzivani agresivnich cenovych praktik za i¢elem zniceni konkurence a vytvoreni
monopolu, ktery likvidoval ostatni podniky.

V roce 1892 nafidil nejvyssi soud v Ohiu, aby Trust byl rozpustén, avSak Standard Oil Company pre-
sunul své Ustredi z Ohia do nového ustfedi v New Yorku.
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V roce 1906 vlada USA podala Zalobu proti Standard Oil Company za monopolizaci ropného pru-
myslu, priimyslové Spionaze, ovliviiovani lidi v politické sfére. Po péti letech federalni soud vynesl
verdikt, ktery nebyl pro Standard Oil Company ptiznivy. Spole¢nosti bylo nafizeno, aby se zbavila
svych hlavnich podild ve 33 spolecnostech. Zatimco nazev Standard Oil je soucdsti historie, jeho
odkaz z(stava ve spolecnostech se zvuénymi jmény jako naptiklad Amoco Corporation, Chevron
Corporation, Exxon Corporation, o nékterych z nich budeme dale hovofit v dalsi kapitole. Standard
Oil Company muzZeme oznacit jako jednu z prvnich nadnarodnich korporaci.

(Encyklopedie Britannica, 1998)
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2.1.2 Sedm sester

Pojmem ,,Sedm sester” oznacujeme uskupeni sedmi ropnych spolecnosti, jenz pojmenoval
Enrico Mattei, ktery byl italskym politikem, ktery se do jisté miry zaslouzZil o rozlozeni oligopolu
Sedmi sester, ktery dominoval ropnému primyslu po celém svété v poloviné 20. stoleti.
V roce 1973 uskupeni Sedm sester kontrolovalo 85 % vsech svétovych ropnych zdsob, avsak v po-
slednich dvou desetiletich byl jejich vliv napadan rostoucim vlivem organizac OPEC kartelu a také
staty vlastnénych ropnych spoleénosti na rozvijejicich se na trhu.
Spolecnost byla dobfe organizovana a byli schopni vyjednévat jako kartel. To bylo ddvodem proc
Sedm sester mélo zpocatku znacnou moc nad producenty ropy z tfetiho svéta. Od roku 2010 jsou
prezivSimi spole¢nostmi ze sedmi sester spole¢nosti BP, Chevron, ExxonMobil a Royal Dutch Shell.

V roce 1951 irdn zndrodnil sviij ropny primysl, poté ovlddany Anglo-Iranian Oil Company (nyni BP),
a na irdnskou ropu bylo uvaleno mezindrodni embargo. Ve snaze pfivést irdnskou produkci ropy

1w

zpét na mezinarodni trhy navrhlo americké ministerstvo zahranici vytvoreni , konsorcia* hlavnich

ropnych spoleénosti. ,,Konsorcium pro fran“ nasledné vytvofily tyto spole¢nosti: (Oilfieldwiki, 2020)

2.1.2.1 Exxon
Byvala spolecnost Exxon byla zaloZena v roce 1882 jako soucast trustu Standard Qil, kterd
se v roce 1899 stala holdingovou spolecnosti pro vSechny spolec¢nosti dfive seskupené do
trustu. Po roce 1911 se mezitim spole¢nost z New Jersey stala v podstaté , nadndrodni”
spolecnosti.

V roce 1926 spolecnost New Jersey predstavila pod novym obchodnim nazev Esso (pfed-
stavujici zkratku pro Standard Oil (SO), a aplikovala ji na mnoho svych produktd a spolec-
nosti. Jiné spolecnosti Standard Oil vSak pozdéji zpochybnily tento ndzev u soudu a podafilo
se mu zabranit jeho pouzivani v nékolika statech.

V roce 1972 se tak ze spolecnosti Standard Oil Company (New lJersey) stala spole¢nost
Exxon Corporation a na nazev Exxon preslo také mnoho dcefinych a pridruzenych spolec-
nosti. Avsak dodnes se mizZeme setkat s nazvem Esso, protoZze mnoho zahranic¢nich ptidru-
Zenych spolecnosti si tento nazev nechalo.

Exxon Corporation, do roku 1972 znama také jako Standard Oil Company (New Jersey), by-
vala spolecnost pro ropu a pfirodni zdroje se v roce 1999 spojila se spolecnosti Mobil Cor-
poration a vznikl jednotny nazev pro spolecnost Exxon Mobil. (Encyklopedie Britannica,
1998)

1 Konsorcium je sdruzenim dvou nebo vice jednotlivct, firem, organizaci &i vlad (nebo jakdkoli kombinace
téchto subjektl) s cilem Ucasti na spolecné ¢innosti nebo spojenim svych zdrojd k dosaZzeni spole¢ného cil.
(Wikipedia, 2021)
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2.1.2.2  Royal Dutch Shell
V roce 1878 v Londyné, Marcus Samuel prevzal otcovu dovozné-vyvozni ¢innost (kterd
zabyval zasilkami petroleje. V roce 1892 zacal provozovat tankery plujici na Dalny vychod a
ztidil ropné sklady, a nakonec v roce 1896 ropné vrty a rafinerie na Borneu. V roce 1897

zalozil pro své ropné zajmy samostatnou spolec¢nost ,Shell” Transport and Trading Com-
pany, Limited a v ndsledujicim desetileti uzavrel kontrakty na dodavky ropy na Sumatre, v

Texasu, Rusku, Rumunsku a jinde.

Mezitim v roce 1890 vznikla skupina nizozemskych bankéf(i, podnikatell a byvalych koloni-
alnich spravcl Koninklijke Nederlandse Maatschappij tot Exploitatie van Petroleumbron-
nen v Nederlands-Indié (Royal Dutch Company for Exploitation of Qil Wells in the Dutch
Indies). Tato spolecnost méla svij prvni ropovod a rafinérii na Sumatre v roce 1892, pficem?
vyuZivala mistni ropna pole, po roce 1896 spoleénost zacala zajimat o stavbu tanker( a skla-
dovacich zafizeni a také prodej.

Rok 1903 byl pro Royal Dutch a Shell velmi vyznamny, jelikoZ ucinily prvni krok smérem ke
slouceni svych distribucnich a prodejnich operaci zahrnujicich prodej na Dalném vychodé a
ve vychodni Indii. V roce 1907 se stala fuze a vznikly skupiny Royal Dutch a Shell Group
vedené dvéma materskymi spole¢nostmi. Do roku 1913 si obé spole¢nosti spole¢né s dal-
Simi ziskaly prominentni postaveni mezi svétovymi ropnymi spole¢nostmi, ziskaly pro-
dukéni koncerny v oblastech jako Rumunsko, Rusko, Irdk, Egypt, Venezuela, Mexiko, Kali-
fornie a Oklahoma a roz3ifily prodejni operace v Evropé, Asii, Australii, Africe a Severni a
Jizni Americe.

Po celé 20. stoleti skupina pokracovala v hledani novych zasob, od Stfedniho vychodu pres
Afriku po Severni mofe azZ po Severni Ameriku, kde vrtala v Mexickém zdlivu a téZila ropné
pisky v Alberté v Kanadé. V roce 2004 spole¢nost Royal Dutch a Shell oznamila, Ze vazné
nadhodnotila své prokazané zasoby ropy a zemniho plynu. Upravené odhady zvefejnéné v
nasledujicim roce sniZily odhady rezerv spolecnosti az o 40 procent. Nizs$i hodnoty snizily
hodnotu akcii spole¢nosti a pfimély akcionare, aby pozadovali otevienéjsi a citlivéjsi pod-
nikovou strukturu. V roce 2005 byla staleta skupina Royal Dutch Shell nahrazena jedinou
spoleénosti, kterd okamZité oznamila ambicidzni program investic do prlizkumu a tézby s
cilem obnovit své zasoby ropy a zemniho plynu. V roce 2015 Royal Dutch Shell souhlasil s
nakupem BG Group, hlavni vyrobce zkapalnéného zemniho plynu, aby si upevnila svoji po-
zici jednoho z lidri v rozvijejicim se odvétvi zemniho plynu. (Encyklopedie Britannica, 2007)
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2.1.2.3

2.1.2.4

2.1.2.5

BP PLC
Spoleénost BP byla plvodné zaregistrovana 14. dubna 1909 jako Anglo-Persian Oil Com-
pany, Ltd. V roce 1935 byla pfejmenovana na Anglo-Iranian Oil Company, Ltd. a v roce 1954
zménila sv(j ndzev na British Petroleum Company Limited. Nazev British Petroleum Com-
pany PLC byl pfijat v roce 1982. Po slouceni s Amoco v roce 1998 prevzala spolecnost nazev
BP Amoco, nez v roce 2000 prevzala nazev BP PLC. Sidlo spole¢nosti je v Londyné.

V roce 1914 se britska vlada stala hlavnim akcionafem spoleénosti a zUstala jim do roku
1977. Pocinaje rokem 1977 britska vlada snizila své vlastnictvi spoleénosti BP prodejem ak-
cii verejnosti a na konci 80. let vldda prevedla spolec¢nost British Petroleum zcela do sou-
kromého vlastnictvi prodejem zbyvajicich akcii. To umoZnilo spole¢nosti British Petroleum
ziskat Britoil PLC, nezavislou ropnou spolecnost, kterd vyrdbi ropu z poli v Severnim mofi.
British Petroleum rozvijelo ropna pole a stavélo rafinerie v nékolika dalSich zemich, véetné
hlavnich zajm0 v Aljasské zatoce Prudhoe ve Spojenych statech a v sektoru Spojeného kra-
lovstvi v Severnim mofi, kde spole¢nost British Petroleum provedla v roce 1965 prvni ko-
merc¢ni objev zemniho plynu a v roce 1970 prvni objev vyznamného ropného pole. Zacat-
kem roku 1970 sloucila spole¢nost BP sva aktiva ve Spojenych statech s aktivy USA Standard
Oil Company (Ohio), ve které spole¢nost BP ziskala kontrolni podil. V roce 1987 spole¢nost
BP ziskala zbytek spolecnosti Standard Oil Company za témér 8 miliard dolard. Pri fuzi s
americkym ropnym gigantem Spole¢nost Amoco v roce 1998 se nové vytvorena spole¢nost
BP Amoco stala jednim z nejvétSich ropnych koncernd na svété. Korporace zménila svij
nazev na BP PLC. (Encyklopedie Britannica, 2005)
Gulf Oil

Gulf Oil byl zaloZen v roce 1907, jeho pocatky sahaji az k tézbé Spindletop Hill pobliz
Beaumontu v Texasu. Vyvoj tohoto nalezisté byl Gzce spjaty s rodinou Mellonovych, ktera
je znama svymi bankovnimi zajmy v Pittsburghu v Pensylvanii. Netrvalo dlouho a Thomas
Mellon postavil dalsi rafinérii v Perském zalivu v Port Arthur v Texasu. Spolecnost pokraco-
vala v rozvoji ropnych poli v Texasu, Oklahomé a Louisiané, stejné jako v Mexiku a Venezu-
ele, do roku 1923 byla rafinerie v Port Arthur nejvétsi na svété. Gulf byla prvni ropnou spo-
leCnosti, ktera vstoupila na spotrebitelsky trh s benzinem, kdyZ v roce 1913 otevrela pohon-
nou stanici v Pittsburghu. Investovala také do jinych forem energie nez ropa a méla dru-
hotné zajmy v chemickych latkach, mineralech a jaderné energii.

Gulf Qil Corporation, byvald americkd ropna spolecnost, kterou ziskala spole¢nost Chevron
Corporation v roce 1984. (Encyklopedie Britannica, 2005)
Texaco Inc.

Texaco Inc. plivodnim nazevem Texas Company, byvald ropna spolecnost se sidlem v
USA, kterd byla na konci 20. stoleti jednou z nejvétSich svétovych ropnych spole¢nosti z
hlediska prodeje. Své aktivity spole€nost zahdjila v Texasu a pozdéji se rozsitila do vSech
statli USA, a nakonec zahajila provoz v mnoha dalsich ¢astech svéta, véetné Latinské Ame-
riky Indonésie a Stfedni vychod. Primarné se zabyvala vyrobou, rafinaci, marketingem a
pfepravou ropy a zemnim plynem. Spole¢nost Texaco ziskala spole¢nost Chevron Corpora-
tion v roce 2001.
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2.1.2.6

2.1.2.7

V roce 1901 byla v Beaumontu v Texasu zaloZena spole¢nost Texas Fuel Company Josephem
Cullinanem, byvalym pracovnikem Standard Qil, a Arnoldem Schlaetem, ktery byl investic-
nim manazerem v New Yorku. Jejich piivodnim navrhem bylo nakupovat a rafinovat ropu v
Texasu a prodavat ji zajmdm spoleénosti Standard Oil Company za Géelem zisku, ale velmi
brzy expandovaly do produkce ropy na obfim poli Spindletop. Spole¢nost byla reorganizo-
vana v roce 1902 jako spolecnost Texas a do roku 1910 provozovala tankery z New Yorku.
V roce 1911 zaloZila svoji prvni rafinérii mimo Texas v lllinois. Ve tficatych letech zahgjila
¢innost v Kanadé, Kolumbii a Venezuele. (Encyklopedie Britannica, 20005)
Mobil

Pocatky spolecnosti Mobil Qil sahaji do 19. stoleti. Jeden z predchidci, spole¢nost Va-
cuum Oil Company, byla zaloZena v roce 1866 a po roce 1882 se stala soucasti Standard Qil
Company and Trust. Dalsim pfedchidcem byla Standard Qil Company z New Yorku (So-
cony), zaloZena trustem v roce 1882. Obé spolecnosti se osamostatnily v roce 1911, kdy
Nejvyssi soud USA rozpustil Standard Qil.V roce 1931 se tyto dvé spolecnosti sloucily a vy-
tvorily Socony-Vacuum Corporation.
V roce 1966 se spole¢nost pfejmenovala na Mobil Oil Corporation. Mobil se soustfedil na
hlavni ¢innosti v oblasti téZby, zpracovani a distribuce ropy.
Mobil Corporation se v roce 1999 spojil se spolecnosti Exxon Corporation a vznikl jednotny
ndazev pro spolecnost Exxon Mobil. (Encyklopedie Britannica, 2004)

Chevron

Chevron Corporation, také zndma jako Standard Qil Company (Kalifornie), Standard Oil
Company of California (Socal) a ChevronTexaco Corporation je americka ropna spole¢nost,
kterd byla zaloZena sloucenim spolecnosti Pacific Oil Company a Standard Oil Company v
lowé v roce 1906.
V roce 1984 ziskala Gulf Oil Corporation, jednu z nejvétSich ropnych spole¢nosti na svéte,
fuze s Texaco Inc. se stala roce 2001 a s Unocal Corporation v roce 2005. Chevron se zabyva
véemi fazemi ropnych operaci, od prizkumu, vyroby a rafinace az po marketing a vyzkum.
Vyrabi také Sirokou $kalu petrochemikalii a polymer(, angazuje se také v tézbé uhli a ne-
rostl a zabyva se geotermalni energii.
Ustiedi se nachazi v San Ramonu v Kalifornii.

Pocatky spolecnosti Chevron sahaji do roku 1879 zaloZenim spolecnosti Pacific Coast Qil
Company, ktera se stala hlavnim kalifornskym producentem a rafinérem ropy. V roce 1900
koupila spole¢nost Standard Oil Company spole¢nost Pacific Coast Oil a vytvofila spolec¢nost
Standard Oil Company (Kalifornie). V roce 1911, kdy americky nejvyssi soud rozpustil Stan-
dard Qil se sidlem v New Jersey, se kalifornska spole¢nost stala samostatnou entitou s viast-
nimi ropnymi poli, ropovody, tankery, rafinériemi a trhy. V roce 1926 ziskala majetky Pacific
Oil Company a stala se z ni Standard Oil Company of California neboli Socal. Brzy Socal, se
studnami a rafinériemi presahujicimi z Kalifornie do Texasu, byla dominantni ropnou spo-
le€nosti v zapadnich Spojenych statech.
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Socal zahajil novou éru expanze do zamofi poté, co geologové spolecnosti objevili na po-
¢atku 30. let obrovské mnoZzstvi ropy v Bahrajnu a Saudské Arabii. V roce 1933 Socal pode-
psal koncesi se saldskym stdtem a vytvofil spoleénost California Arabian Standard Oil Com-
pany nebo Casoc. V roce 1936 Socal prived| spolecnost Texas Company (Texaco) do spolec-
nosti Casoc a byl vytvoren podnik na prodej ropy na Stfednim vychodé.

Skupina spolecnosti Caltex, vlastnéna spole¢né spolec¢nostmi Socal a Texaco. V roce 1944
byl Casoc prejmenovan na Arabian American Oil Company (Aramco) a v roce 1948 Socal a
Texaco prodaly akcie spolecnosti Aramco dalSim americkym ropnym spolecnostem,
zejména Standard QOil of New Jersey (pozdéji Exxon Mobil).

Pocinaje rokem 1973 se podily spole¢nosti Socal na Stfednim vychodé neustale zmenso-
valy, protoze Saudska Ardbie prevzala vlastnictvi spole¢nosti Aramco, a nakonec ji znarod-
nila v roce 1980.

V zajmu zachovani svych zasob ropy a zemniho plynu pfejmenovana spolec¢nost Chevron
Corporation ziskala spole¢nost Gulf Oil v roce 1984 v jedné z nejvétsi podnikové fuze své
doby. Po tomto spojeni Chevron pUsobil ve vice nez 90 zemich.

V roce 2001 ziskala spolecnost Chevron spolecnost Texaco za ucelem zaloZeni spolecnosti
ChevronTexaco Corporation. V roce 2005 spolec¢nost obnovila ndzev Chevron Corporation
a poté koupila spole¢nost Unocal, kterd méla vyznamnad ropna a plynova pole v Mexickém
zalivu a Asii. Diky témto sloucenim se Chevron stal druhou nejvétsi ropnou spolec¢nosti ve
Spojenych statech (za spolec¢nosti Exxon Mobil). (Encyklopedie Britannica, 1998)
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2.2 OPEC

OPEC (The Organization of the Petroleum Exporting Countries) je organizace oznacujici sku-
pinu 13 zemi vyvazejicich ropu.
Organizace zemi vyvazejicich ropu si klade za misi koordinovat a sjednocovat ropnou politiku jejich
¢lenskych zemi a zajistovat stabilizaci ropnych trh( za Gcelem zajisténi efektivniho, ekonomického
a pravidelného zasobovani spotrebitell ropou.
Také zajisténi stalého pfijmu spoleénostem téZici ropu a spravedlivou navratnost kapitalu pro in-
vestory, ktefi investuji v ropném primyslu. (OPEC, 2021)
OPEC podporuje spolupraci mezi ¢lenskymi zemémi a pomaha jim dosdhnout urcité miry politic-
kého nepratelstvi. A protoze hlavnim cilem organizace je stabilizovat tézbu a ceny ropy, je schopna
ovlivnit produkci jinych naroda.
Vliv OPEC na trh byl Siroce kritizovan. ProtozZe jeji clenské zemé drzi drtivou vétsSinu zasob ropy (79,4
%), ma organizace na téchto trzich zna¢nhou moc.
Jako kartel maji ¢lenové OPEC silnou motivaci udrZovat ceny ropy na co nejvyssi Urovni pfi zachovani
svych podilli na globalnim trhu. (Chen, James, 2021)
Organizace byla zaloZena 14. zafi 1960 na bagdadské konferenci esti staty iranem, Irakem, Kuvaj-
tem, Saudskou Arabii a Venezuelou.
K zaloZeni uskupeni OPEC péti rozvojovymi zemémi produkujicimi ropu v Bagdadu v zafi 1960 doslo
v dobé prechodu v mezindrodnim ekonomickém a politickém prostredi, s rozsahlou dekolonizaci a
vznikem mnoha novych nezavislych statl v rozvojovém svété. Do té doby na mezinarodnim trhu s
ropou dominovaly nadnarodni spole¢nosti ,,.Sedm sester”.
K datu 15.2. 2021 md OPEC 13 ¢lend, Angola, Kongo, Alzirsko, Gabon, iran, Irdk, Kuvajt, Libye, Nigé-
rie, Saudska Arabie, Venezuela, Rovnikova Guinea a v posledni fadé Spojené Arabské Emiraty.

OPEC mél své prvni sidlo v Zenevé ve Svycarsku, kde pobyval prvnich péti let své existence. Poté 1.
zari 1965 bylo sidlo presunuto do Vidné, které se nachazi v Rakousku. Kde se nachazi dodnes. (OPEC,
2021)

2.2.1 OPEC kosik

Kosik OPEC je vaZzenym priimérem cen ropy od réiznych ¢lenti OPEC po celém svété. Cle-
nové organizace zemi vyvazejicich ropu (OPEC) pfrispivaji udaji, na jejichz zakladé se tvofri
cena kosSe. Kosik je méritkem nebo referenénim bodem pro ty, ktefi sleduji cenu ropy a
stabilitu globdlniho ropného trhu.

OPEC Basket je také znamy jako OPEC Reference Basket (ORB) nebo OPEC Reference Basket
of Crude. (Chen, 2020)

Na pocatku 80. let klesla poptdvka po energii a poptavka po ropé, ktera vyvrcholila krachem
trhu v roce 1986 v reakci na nadbytek ropy a odklon spotrebitell od uhlovodikd. Podil OPEC
na malém trhu s ropou vyrazné poklesl a jeho celkové ropné prijmy poklesly, coZ zplsobilo
ekonomickou nestabilitu v mnoha ¢lenskych zemich.

V dUsledku toho OPEC upravil produkce skupiny rozdélené mezi clenské zemé a pfrisel s re-
ferencnim koSem pro stanoveni cen.
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Graf 2 Priimérna mésicni cena ropy OPEC basket crude oil price
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V soucasné dobé OPEC kosik tvofi ropy: Saharan Blend (Alzirsko), Girassol (Angola), Djeno
(Kongo), Zafiro (Rovnikova Guinea), Rabi Light (Gabon), Iran Heavy (irdnska isldamska repub-
lika), Basra Light (Irak), Kuvajt Export (Kuvajt), Es Sider (Libye), Bonny Light (Nigérie), Arab
Light (Saudska Arabie), Murban (SAE) a Merey (Venezuela). (OPEC, 2021)

2.2.2 Prubéh clenskych stata v OPEC

K zakladajicim ¢lenskym statlim se pozdéji pfipojil i Katar (1961), ktery ukoncil své clen-

stvi v lednu roku 2019, Indonésie vstoupila do organizace v roce 1962, ale rozhodla se vy-
stoupit z organizace v lednu 2009, avSak znovu se ptipojila v lednu 2016, ale rozhodla se jej
Znovu pozastavit v listopadu 2016.
Libye se pripojila roku 1962, Spojené arabské emiraty se rozhodli zaclenit roku 1967, Alzir-
sko vstoupilo roku 1969, poté ndasledovalo vstup Nigérie roku 1971, o dva roky pozdéji se
pripojil i Ekvador (1973) - pozastavil ¢lenstvi v prosinci 1992, znovu jej aktivoval v #ijnu 2007,
ale rozhodl se ¢lenstvi zrusit s Ucinnosti od 1. ledna 2020. Angola vstoupila do OPECU v roce
2007. Gabon vstoupil v roce 1975, ale ukoncil své ¢lenstvi v lednu 1995, ale znovu se pfipojil
v Cervenci 2016. Rovnikova Guinea byla ptijata v roce 2017 a nejmladsim ¢lenem skupiny
OPEC je Kongo, které se pripojilo v roce 2018. (OPEC, 2021)
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2.3 Vyznamné spolecnosti ropného priamyslu dnesni doby

Carola Hoyos z Financial Times pfisla s novym obsazenim novodobych Sedmi sester, které
oznadila jako nejvlivnéjsi energetické spole¢nosti ze zemi mimo 20ECD byly identifikovany Financial
Times po konzultaci s fadou vedoucich pracovnikd v oboru a témi jsou Saudi Aramco, rusky
Gazprom, China National Petroleum Corporation, National Iranian Oil Company, venezuelské
PDVSA, brazilské Petrobras a Petronas z Malajsie. (Hoyos, 2007)

Je pozoruhodné, Ze néktefi z nejvétsich svétovych producentd ropy, véetné Ruska, Ciny a Spojenych
statd, nejsou ¢leny OPEC, coz jim ponechdva volnost pfi pInéni jejich vlastnich cilG.

Nyni se na nékteré z nich podivdme bliZze a predstavime dalsi ddlezité spolecnosti ropného pra-
myslu.

2.3.1 China Petroleum & Chemical Corp.

Spolec¢nost China Petroleum & Chemical, zndma také jako Sinopec, patfi mezi nejvétsi
ropné, plyndrenské a petrochemické spole¢nosti na svété. Sinopec je vyrobcem a distribu-
torem rGznych ropnych produktll. Mezi produkty spolecnosti patfi mimo jiné benzin, nafta,
petrolej, syntetické kaucCuky a pryskyrice, tryskové palivo a chemickd hnojiva. (China
Petroleum & Chemical Corporation, 2021)

2.3.2 PetroChina Co. Ltd.

Ropna a plynarenska spolecnost PetroChina se zabyva priizkumem, vyvojem, vyrobou a
prodejem ropnych produktd. Mezi primarni produkty spolecnosti patfi ropa, petroche-
mické produkty a jejich derivaty. PetroChina je pobockou ¢Cinské statni ¢inské spole¢nosti
China National Petroleum Corporation, ktera je uvedena na burze a dnes se fadi mezi nej-
vétsi producenty ropy a zemniho plynu. (PetroChina Company Limited, 2021)

2.3.3 Saudi Aramco

Spolec¢nost Saudi Aramco, kterd je primdarné ve vlastnictvi statu, je oficialné znama jako
Saudi Arabian Oil Company, je nejvétsim producentem ropy na svété. Oficidlné sidli v saud-
skoarabském Dhahranu a podle vynosu patfi mezi nejvétsi svétové ropné spolecnosti. Tato
spolec¢nost je neobvykla v tom, Ze jeji akcie se neobchoduji v USA.

Saudi Aramco se zabyva vyrobou benzinu, nafty, petroleje, ropy. (Saudi Arabian Qil Co.,
2021)

2 OECD - Organizace pro hospoda¥skou spolupraci a rozvoj
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2.3.4 Rosneft

Spole¢nost Rosneft je celkovym lidrem ruského ropného primyslu a patfi mezi predni
svétové verejné obchodované ropné a plynarenské spolecnosti. Spolec¢nost zkoum3, tézi a
vyrabi ropné produkty a petrochemikalie, ale podili se také na prizkumu a tézbé zemniho
plynu. Rosneft je zafazen na seznam ruskych vladnich strategickych podnik( a organizaci.
(Rosneft, 2021)

2.3.5 Gazprom

Gazprom je nejvétsi svétova plynarenskd spolecnost. Gazprom se zaméruje na geolo-
gicky prizkum v Rusku a také na tézbu, prepravu, skladovani, zpracovani zemniho plynu a
dalsich uhlovodikU jako je ropa. (Gazprom, 2021)

Spolecnost je z velké vétsiny vlastnéna ruskou vladou prostiednictvim Federalni agentury
pro spravu statniho majetku a holdingovou spole¢nosti Rosneftegaz.

Rosneftegaz je ruska holdingova spolec¢nost spravujici aktiva v ropném a plynarenském pru-
myslu.

Z ndzvu holdingové spolecnosti je jasné, Ze vlastnikem kontrolniho podilu ve spoleénosti
Rosneft je Rosneftegaz. (Gazprom, 2021)
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2.4 Svétova nalezisté ropy

Dalsim faktorem ovliviiujici cenu ropy jsou nova nalezisté ropy a nové metody ziskdvani
ropy.

2.4.1 Konvencniropa

Konvencni ropou oznacujeme ropu, kterou ziskdvame za pomoci vrta.

LoZiska ropy mlzeme najit ve vSech koutech svéta, v riiznych hloubkach zemské kary, i pod dnem
mofi a oceanl. O ropé jsme se dozvédéli z loZisek, které byly blizko povrchu nebo dokonce vy-
tvorily gejzir ropy na povrch, ale tyto loZiska jsou jiz vétSinou vytéZzena. Pozdéji jsme se dozvédéli
o loziscich, které se nachdzeji v hloubkach 6 az 10 km pod povrchem. Vzhledem k hloubce rop-
nych poli se mnoho loZisek nachazi i v mistech tézko pfistupnych jako je napftiklad pod hladinou
ocednu. Napfiklad spolecnost Chevron nalezla bohaté loZisko ropy v Mexickém zélivu (200 km
od pobfrezi) vrtem, ktery zacal aZz 2 km pod hladinou a dosahl celkové hloubky pres 8,5 km. Ve
vétsi hloubce nasla ropu ve stejné oblasti spole¢nost BP, vrt zacal v kilometrové hloubce pod
hladinou a na ropu narazil v hloubce pres 10 km.

Malymi lozisky ropy oznacujeme loziska, ktera obsahuji kolem milionu tun ropy. Napfiklad v
Irdku se nachazeji desitky ropnych poli rizné velikosti. Kazdé z téch mensich ma zasoby pfes 500
milion( tun ropy. Mnohem vétsi bohatstvi v podobé ropy se nachazi v sedmi nejvydatnéjsich
irdckych ropnych poli, kazdé z nich ma ovérené zasoby 1 az 3 miliardy tun ropy. (Petroleum,
2021)

Tabulka 4 Nejvétsi ropnd pole na svéte

Jméno Zemé Mnozstvi v mld. barelG
Ghawar Field Saudska Ardbie 96
Burgan Field Kuvajt 67,2
Ahvaz Field iran 65

Gachsaran Field iran 52,9
Upper Zakum oil Field Spojené Arabské Emiraty 50
Daging Field Cina 42
Safanyia Qil Field Kuvajt/Saudska Arabie 37
Cantarell Field Mexiko 35
Bolivar Coastal Field Venezuela 32

Aghajari Field irdn 30,2

Pramen: (Mark Burslem, 2020)
2.4.2 Nekonvencniropa

Nekonvencni ropa je ropa, kterd neni vyrabéna nebo téZzena obvyklou cestou jako konvencni
ropa, tedy jinymi zplsoby, nezZ je technika hlubokého ropného vrtu. O nekonvencni ropu je velky
zdjem zejména ropny primysl a vlady po celém svété investuji do nekonvencnich zdrojl ropy velké
financni prostredky, kvali budoucimu nedostatku konvencnich zasob ropy.

Mezi pfiklady nekonvencnich ropnych zdroja patfi ropné bfidlice, ropné pisky, extra tézka ropa.
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Ropné nebo dehtové pisky se vyskytuji tam, kde konvencni ropa nedokdzala byt zachycena v

hloubce a migrovala blizko povrchu a degradovala se odpafovanim.

Nejvétsi loZiska dehtovych piskd na svété se nachazeji v Alberté v Kanadé a ve Venezuele.
Dehtové pisky predstavuji potencidlné obrovskou rezervu ropy, ale jsou spojovany s environmen-
talnimi vyzvami. Produkce ropy z dehtovych piskl zabyva ve srovnani s jinymi ropnymi zdroji velké
mnozstvi pudy (pro povrchovou téZzbu), vody a energie. (American Geosciencies Institute, 2021)

Nejvétsi nalezisté ropné bridlice mlizeme naleznout v Rusku a ve Spojenych statech americkych.
Od roku 2014 vytvofil americky bfidlicovy olej rozmach tamni produkce ropy. Ropna bfidlice tvori
vice nez tfetinu povrchni téZby ropy ve 48 statech. Produkci ropy v USA z se navysila z 8,8 milionu
barelt denné v roce 2014 na rekordnich 12,2 milionu bareld denné v roce 2019.

Diky produkci bfidlicové ropy se zavislost USA na zahrani¢nim dovozu do jisté miry sniZila a v roce
2019 dosahla domdci produkce 60% americké poptavky ve vysi 20,46 milionu barell denné.
(Amadeo, 2020)

2.5 Ropny zlom

S terminem ,,peak oil” neboli ropny zlom pfiSel Marion King Hubbert. Termin odkazuje na
myslenku, Ze rychlost globalni produkce ropy dosahne svého vrcholu a brzy poté za¢ne dlouhodoby
pokles. Tuto myslenku mizZeme aplikovat i na produkci jednotlivych statd.

Kdyz se nalezne nové ropné pole, existuje maximalni rychlost tézby, kterou lze udrzet, aniz by se
pole poskodilo. Pokud je pole ¢erpano pfilis rychle, je zde pravdépodobnost moznosti vzniku pod-
zemni vody neboli miZe byt narusena vnitfni struktura pole. K tomu nakonec stejné dojde, kdyz
dojde k vytéZeni asi poloviny ropy v poli. Zbyvajici ropa se stava obtiznéjsi na vytéZeni a tim padem
cely proces je nakladnéjsi. V tomto okamZiku jiz nelze udrZet produkéni rychlost a produkce zac¢ne
klesat.

Regionalni nebo narodni produkce je udrZovana nebo zvySovana tézbou z novych poli, nikoli ¢erpa-
nim vétsiho objemu ze stavajicich poli. KdyZ produkce z velkého poctu poli dosdhne vrcholu a zacne
klesat, a nenachazi se dostatek novych poli, ktera by vyrovnala ztracenou produkci, tak nastava
ropny zlom.

Ropny zlom neznamena, Ze jiz Zadna ropa neexistuje, ale Ze jsme v bodé, kdy jiz nelze udrzet nebo
zvysit globalni tézbu.

Vyroba jiz nebude schopna uspokojit rostouci poptavku, jak tomu bylo v minulosti. Misto toho za-
¢ne rok co rok klesat produkce a poptavka musi klesat stejnym tempem jako produkce.

Ceny ropy porostou a my budeme muset bud' najit alternativy, nebo zazit ekonomické a socidlni

dasledky. (Kaufmann)
Obrdzek 1 Ropny zlom

—= Nova nalezisté

I Produkce

Pramen: (PeakOQil)
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2.6 Svétové zasoby ropy

Graf 3 Svétové zdsoby ropy

Svétové zasoby ropy (2018)
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Pramen: (BP Statistical Review of World Energy, 2019)

Jak je z grafu patrné nejvétsi procento zasob ropy na celém svété ma k roku 2018 Venezu-
ela. Venezuela ma nejvice prokdzanych zdsob ropy nez kterdkoli jind zemé na svété. V zemi se na-
chazi ropa v hodnoté 303,2 miliardy bareld, coZ je témér 18 % svétovych rezerv. Ekonomika jihoa-
merické zemé je vysoce zdvisla na ropé, pricemz ropa predstavuje vice nez 90 % celkového vyvozu.
V Saudské Arabii se nachazi ropa v hodnoté 266,2 miliard barell (15,7% znamé celosvétové zasoby
ropy), coz je zdaleka nejvice ze vSech zemi OPEC a druha vétsina ze vSech zemi na svété. Saudska
Arabie, ktera je silné zavisla na ropném pramyslu, vydélala z ropy vice nez 75 % ze svych 170 miliard
USD v roce 2017.

Kanada na tfetim misté ma pod kontrolou 168,9 miliardy barel( ropy (10% zndmé celosvétové za-
soby ropy), coz je nejvice ze vSech severoamerickych zemi a treti vétSina ze vSech zemi na svété.
Ropa pfedstavovala v roce 2017 pro Kanadu méné nez 20 % vyvozu 377 miliard USD v zemi.

fradn na ¢tvrtém misté, ktery je zakladajicim ¢lenem OPEC, je jednou z pouhych ¢tyf zemi na svété,
kterd kontroluje vice nez 150 miliard barel ropy (9,3% zndmé celosvétové zasoby ropy). Veskery
prizkum a tézbu ropy v iranu spravuje statni narodni irdnska ropna spole¢nost.

Irdk obsazujici paté misto kontroluje 148,8 miliard barel(i prokdzanych zasob ropy (8,8% znamé ce-
losvétové zasoby ropy). Irak je silné zavisly na prijmech z ropy, vice nez vétsina jeho OPEC partner(.
Surova ropa predstavovala 95 % z 60,8 miliard Irdku na vyvozu v roce 2017.

Rusko je nejvétsi zemi na svété z pevniny a pres hranice této zemé spada vice nez 106 miliard barel(
(6,3% zndmé celosvétové zasoby ropy) na nasem Zebficku ma Sesté misto. Spolu s USA a Saudskou
Arabii je Rusko jednou z pouhych tii zemi na svété, ktera produkuje vice nez 10 milion( barell ropy
denné. Ropa predstavovala v roce 2017 vice nez polovinu vyvozu zemé v hodnoté 341 miliard USD.
Kuvajt na sedmém misté je ¢lensky stat OPEC. Je jednou ze zemi na svété s ropnymi rezervami pre-
sahujicimi 100 miliard barell (6% zndmé celosvétové zasoby ropy).
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Spojené arabské emiraty jsou Clenskym statem OPEC s témér 98 miliardami barel( prokazanych
zasob ropy, coZ je 5,8% celosvétové zasoby. Ropa predstavovala v roce 2017 témér polovinu vyvozu
142 miliard USD ze Spojenych arabskych emirat(. | kdyZz v malé zemi s Perskym zalivem pravdépo-
dobné nebudou objeveny 7adné dalsi zasoby ropy, zemé vyuziva zdokonalené techniky tézby ropy,
které ji umoZiiuji stat se jednim z nejvétsich producentl na svété a chrlit v priméru 3,9 milionu
barelll ropy denné.

Devatym statem, ktery ma nejvétsi zasoby ropy jsou Spojené staty, jenz maji 50 miliard barell pro-
kazanych zasob ropy, coz je vice neZ ve viech zemich kromé osmi na celém svété a odpovida 2,9 %
svétovych prokazanych zasob ropy.

Libye ma 48,4 miliard barell osvédcéenych ropnych zasob (2,9% znamé celosvétové zasoby ropy),
cozZ je nejvice ze vsech africkych zemi. Produkce ropy v Libyi je vsak relativné nizka. Kvali politické
nestabilité a konfliktdim po svrzeni dlouholetého diktatora Muammara Kaddafiho v roce 2011 se
produkce ropy v zemi za posledni pll desetileti snizZila o 42,7 %. (Redaktoti USAtoday, 2019)

Obrdzek 2 Ropné rezervy ve svéte

OPEC share of world crude oil reserves, 2018

W Algeria
M Angola
OPEC m Congo
1,189.80 billion barrels W Ecuador
79.4% Equatorial Guinea
M Gabon
IR Iran
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Kuwait
M Libya
Nigeria
M SaudiArabia
M United Arab Emirates
W Venezuela
OPEC proven crude oilreserves, at end 2018 (billion barrels, OPEC share)
Venezuela 302.81 25.5% | Kuwait 101.50 8.5%| Algeria 12.20 1.0% | Gabon 2.00 0.2%
SaudiArabia  267.03 22.4% | UAE 97.80 8.2% | Ecuador 8.27 0.7% | EquatorialGuinea 1.10 0.1%
IR Iran 155.60 13.1% | Libya 48.36 4.1% | Angola 8.16 0.7%
Iraq 145.02 12.2% | Nigeria 36.97 3.1% | Congo 2.98 0.3%

Pramen: (OPEC, 2019)

Podle vyrocni zpravy z roku 2019 se 79,4 % svétovych prokdzanych zasob ropy nachazi v ¢lenskych
zemich OPEC, pficemz vétSina zasob ropy OPEC se nachdzi na Stfednim vychodé a ¢ini 64,5% z cel-
kového poctu OPEC.

V poslednich letech ¢lenské zemé OPEC vyznamné navysili své zasoby ropy. Odhadem k roku 2019
¢ini prokazané zasoby ropy OPEC 1 189,80 miliardy bareld. (OPCE, 2019)
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2.7 Ekologické Havarie

Ekologické havdrie maji nepfimy vliv na cenu ropy. | kdyz je vétsSinou za chybu zodpovédny
jednotlivec nebo popfripadé je chyba na strané techniky jako vinikem jsou oznacéeny ropné spolec-
nosti.

S pokutami a sankcemi spolecnosti prichazeji o vérohodnost a v mnoha ptipadech i o akcionafre,
ktefi se snazi zbavit akcii spolecnosti, ktera je odpovédna za dany problém.

V roce 2010 doslo na moti k explozi na vrtné soupravé Deepwater Horizon, kterd byla vlastnéna
spolecnosti Transocean a pronajatd spolecnosti BP, doslo k nehodé a ¢ast vrtné soupravy explodo-
vala a zhroutila se, coz zapficinilo technické problémy hlubokého vrtu. Do Mexického zalivu uniklo
780 milion( litr( ropy (4,9 milionu barell ropy). Tato nehoda se oznacuje jako nejvétsi inik morské
ropy v historii. Spolec¢nost nasledné vyplatila miliardy dolar skody jednotliveim a podnik{m posti-
Zenym Unikem. V roce 2012 spole¢nost BP souhlasila s tim, Ze vlddé USA zaplati pokuty a pendle ve
vySi vice nez 4,5 miliardy USD a Ze se pfizna ke 14 trestnim obvinénim. V roce 2015 se v ramci

obcanskopravniho procesu dohodla na zaplaceni pfiblizné 20 miliard dolard. (CT24, 2017)

2.8 Ropné Soky

Ropnym Sokem oznacujeme nahly rlst cen ropy, ktery je ¢asto doprovazen snizenou nabidkou.
JelikoZ ropa je vétsinou hlavnim zdrojem energie pro vyspélé prlimyslové ekonomiky celého svéta,
m{Ze ropna krize ohrozit ekonomickou a politickou stabilitu v celém svétovém hospodafrstvi.

2.8.1 Prvniropny Sok

16. fijna 1973 stdl svét na zacatku celosvétové krize, ktera na dlouhd Iéta poznamenala
ekonomiku celého svéta. O deset dni dfive tedy 6. fijna 1973 ve 2 hodiny odpoledne zahdjila
koalice Egypta a Syrie za podpory dalSich arabskych zemi Utok na Izrael. Dvodem bylo spor o
uzemi Sinajsky poloostrov a Golanské vysiny. Izrael nebyl na valku ptipraven a prihazel od po-
razky k porazce. Situace se zménila, kdyZz USA zacalo pomahat Izraeli v podobé zbrani a vojen-
ského materialu izraelské armadé. To se vsak nelibilo arabskym zemim, které tvrdé protestovali
proti, avsak USA pomoc jesté navysila.

16. fijna 1973 se schazi OPEC ve Vidni (v té dobé OPEC tvofili vyhradné arabské staty) a rozhoduji
se pouzit ropnou kartu k ekonomickému a politickému natlaku. Cena ropy se ze dne na den zvy-
Suje na takrka dvojndsobek z 3 USD na vice nez 5 USD za barel ropy. Druhy den po zasedani OPEC
omezuje téZzbu a zavadi embargo na vyvoz ropy do zemi, které podporuiji Izrael. (USA, Kanada,
Velka Britanie, Nizozemi a Japonsko)

Nasledky na sebe nenechaji dlouho ¢ekat pumpy v USA jsou prazdné, tam kde lidé mohou tan-
kovat je povolené pouze omezené mnoZstvi.

Némecko zakazuje zcela jezdit autem v nedéli a snizuje maximalni rychlost na 80 km/h.

Velka Britanie zavadi v primyslovych podnicich, ktefi jsou zavisly na ropé tridenni pracovni ty-
den.

V pramyslovych zemich krachuji podniky a disledkem jsou miliony lidi bez prace.
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Po dvou mésicich od zacatku krize se cena za barel vySplhala a prodava se za 12 USD.

OPEC v té dobé vydélal o 80 miliard USD vice neZ pred rokem. (Klingohr, 2015)

OPEC postupné zacal rusit restrikce a embargo uvalené na staty.

V roce 1974 po vyjednavani ve Washingtonu a po zadosti ministr(i zahrani¢i Evropského spole-
Censtvi (z 5. listopadu 1973), v prosinci se k této zZadosti pfipojilo také Japonsko, aby Izrael vyklidil
Uzemi obsazena roku 1967. Embargo na USA bylo zruseno az 18. bfezna 1974.

Presto, Ze byla veSkerd omezeni zrusena cena ropy se zpét na cenu 3 USD za barel nevratila.

V dUsledku prvni ropné krize mGzeme fict, Ze svét prosel zménou, které Ustily ve strate-
gické shromazdovani zasob ropy, ale také v rozvoj jinych zdroji energie (solarni, jaderna, vodni,
tepelnd) a zacaly se hledat alternativy zdroje dodavek energie.

2.8.2 Druhy ropny sok

Stejné jako prvni ropny Sok v letech 1973-74 byl také druhy ropny Sok v 70. letech spojen
s uddlostmi na Stfednim vychodé.
franska revoluce zacala poc¢atkem roku 1978 a skonéila o rok pozdéji zhroucenim vlady $aha Mo-
hammada Rezy Pahlaviho, kdy kontrolu prevzal Sejk Ruhollan Chomejni. (Federal Reserve
History, 2013)
Na podzim roku 1978 zacinaji stavky na irdnskych ropnych polich, které zapticinuji pokles irdnské
produkce ropy a do ledna 1979 se produkce sniZuje o 4,8 milionu barel(l denné (v té dobé 7
procent svétové produkce). Ostatni producenti ropy byli v té dobé schopni tvofit pouze ¢ast ob-
jemu, coZ vedlo k Cisté ztraté nabidky asi 4 az 5 procent. Cena ropy v poloviné roku 1979 ¢ini 13
USD za barel av prlibéhu jednoho roku raketoveé stoupa a v polovinu roku 1980 se cena vysplhala
na 40 USD za barel.
Jednim z hlavnich faktord druhého ropného Soku byla jednoznacné ztrata produkce ropy, avsak
hlavnim faktorem byla panika mezi kupujicimi ropy. Panika zapficinila skokovy ndardst ceny za
jeden barel béhem jednoho roku zhruba o 20-30 USD. Kupujici se obavali eskalace nabozenského
problému, ktery by se rozsifil do dalSich zemi produkujicich ropu v regionu. A tim padem by
neustale rostla poptdvka po ropé, ktera by naddle zvySovala cenu ropy.
Vysledkem bylo, Ze kupci ropy nejen nakupovali, aby pokryli aktualni poptavku, ale také, aby
zvysili své zasoby ropy, tim paddem prohloubili nedostatek a dale zvySovali cenu. Panicky nakup
vice nez zdvojnasobil skutecny nedostatek ropy a ropa na spotovém trhu prodavala az za 50 USD
za barel. (Gross, 2019)
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Graf 4 Vyvoj ceny ropy v letech 1969 - 1985 (WTI)

Vyvoj ceny ropy v letech 1969 - 1985 (WTI)
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3 Investovani do ropy

V tieti Casti této prace se podivdme na mozZnosti investovani do ropy nejen jako fyzického pro-
duktu, ale také do celého ropného primyslu. Investovani do ropy nabizi mnoho moznosti jak inves-
tovat, ale pro nas na zacatek bude stacit nékolik zakladnich typU investice. Bude se jednat o pfimou
investici do ropy, dale se podivdme na mozZnost investovani do ropy skrze financ¢ni derivaty, investici
prostfednictvim ETF/ETC fondu a v posledni fadé investovanim skrze akcie spole¢nosti pohybuijicich
se v ropném primyslu.

Dale si pFibliZime moZnosti mista obchodu a také zpUsob obchodu.

3.1 Typy investic

Jak jiz bylo fe¢eno v této praci se budeme zabyvat ¢tyfmi zakladnimi typy investice. Mezi né patti
pFfima investice do ropy, investovani za pomoci financnich derivatd, ETF/ETC fondy a investovani za
pomoci akcii spolecnosti, které podnikaji v ropném primyslu.

3.1.1 Prima investice do ropy

Prvnim zpUsobem investovat do ropy je ptfima investice. Pod timto pojmem si miZeme predsta-
vit dvé situace, budto pljdeme pfimo do spolecnosti tézici ropu a domluvime si na zdkladé smlouvy
stabilni dodavky ropy, nebo budeme hledat jiz ropu néjakym zplisobem upravenou, vtomto pfipadé
budeme hledat ropné rafinérie a postup bude obdobny.

Bude se tedy jednat o individualni kontrakt, kde si aktéfi dohodnou mnozstvi, cenu, termin a zplisob
dodani.

Je dllezité si zde zminit, Ze podminky, za kterych obchod probéhne budou regulovany jen a pouze
zUcCastnénymi stranami. Mohou tedy byt usité na miru na zakladé domluvy stran. Cena se tedy ne-
musi odvijet od spotovni ceny ropy, avsak bude velice pravdépodobné, Ze tomu tak bude.

Tento zpUsob obchodu nebude pro kazdého, touto cestou se vydaji spolecnosti, které jsou pfimo
zavislé na dodavkach ropy a bez ni nemohou ve svém odvétvi podnikat. Pod timto segmentem trhu
si mGzZeme napriklad predstavit spolecnosti, které rafinuji ropu ve velkém méftitku, nebo naopak
spolecnosti, které vyrabéji své vyrobky z ropy nadale zpracovavané napfriklad velké chemické spo-
leCnosti, nebo také spolecnosti zabyvajici se vyrobou PVC produktd.

Jak jiz bylo fe€eno, pfimé investice jsou uzavirany individualné, mimo burzy.

Na spotovém trhu jsou velmi dulezité dvé ropy WTI a Brent, naptiklad s ropou druhu Brent se ob-
choduje s nakladnimi lodémi s ropou Brent, které jiz byly naloZeny a podléhaji ¢i podléhaji tfiden-
nimu nakladacimu terminalu Sullom Voe na Shetlandskych ostrovech. Obchodovani probihd az 15
dni prfed datem naloZeni a pokracuje béhem nakladani a béhem dopravy, avSak obchody mohou
byt uzavirdny az 12 mésic dopredu. U€astnici se mohou rozhodnout pro hotovostni &i fyzické vy-
poraddavani, které funguje na zakladé EFP mechanismu (exchange for physicals). Hotovostni vypo-
radani je v USD na zakladé indexu, ktery denné burza publikuje. Index je zaloZen na zékladé cen
kontraktl uplynulych 15 dni. V prdméru se naloZi asi 45 az 50 lodi béhem mésice, zhruba 750 000
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az 800 000 barelll denné. Néco kolem 75% ropy z tohoto terminalu sméfuje mimo Velkou Britanii,
zejména do USA a severni Evropy. (Jilek, 2010, stranky 319 - 320)

3.1.2 Derivaty ropy

Derivatovy obchod miZeme chapat jako smlouvu mezi dvéma nebo vice stranami, ktera je zalo-
Zena na podkladovém finan¢nim aktivu nebo souboru aktiv (v nasem pripadé jde o barely ropy).
Obchodnici pouZzivaji derivaty ke spekulacim o budoucich pohybech cen podkladového aktiva, aniz
by museli kupovat samotné skutec¢né aktivum, v nadéji, Zze dosdahnou zisku. Obchodnici nebo pod-
niky pouZzivaji derivaty jako takové pojistky, ke zmirnéni rizika vUci jiné pozici, kterou zaujali na trhu.
(Joshua Warner, 2018)

Pro nasledujici ¢ast mé prdce je nutné si ujasnit nékteré terminy.

Nepodminéné terminové obchody (futures, forward, swapy), vSéechny smluvni strany maji povin-
nost kontrakt plnit a vyporadat dle podminek k datu splatnosti.

Podminéné terminové obchody (opce), u kterych ma kupuijici pravo, nikoliv vsak povinnost, plnit a
vyporadat kontrakt. K datu splatnosti bud’ kontrakt vyuzije, nebo ho necha propadnout.

Podle mista realizace obchodu derivatu, se ¢leni na:

Burzovni — podminky kontrakt( jsou standardizovany (doba splatnosti, velikost kontrakt()
Mimoburzovni (OTC, over the counter) — podminky obchodovani, stejné jako vlastnosti nejsou stan-
dardizovany, zaleZi zde tedy na domluvé mezi smluvnimi stranami, a tudiZz mohou kontrakty byt
usity pfimo na miru obchodnim partnertim.

Obchodnici, ktefi obchoduiji s derivaty se mohou dostat do dvou zakladnich. Dlouha (long) pozice a
kratka (short) pozice. (Raiffeisen BANK, 2021)

Obchodnik vstoupil do dlouhé pozice, kdyzZ si derivatovy kontrakt koupil, ocekava tedy, Ze cena
podkladového aktiva poroste a on dosahne zisku tim, Ze proda za vyssi cenu, neZ za kterou nakoupil.
Pokud obchodnik derivatovy kontrakt proddva, dostdva se do kratké pozice. Ocekava pokles kurzu
podkladového aktiva. Nejdfive tedy proda za urcitou cenu s predpokladem ndkupu pozdéji za cenu
nizsi, tim dosahne zisku.

Zde si mGZeme povsimnout, Ze zaméry investord, které derivaty sleduji se mohou lisit. Mensi ¢ast
hracd na trhu ma v imyslu chranit sva stavajici portfolia proti ztratam. Tito investofi pouZivaji deri-
vaty jako pojisténi (opce) nebo zajisténi (futures), a patfi mezi né naptiklad spravci investi¢nich
fondd, avsak vétsina vsech hracl na trhu chce spekulovat o vyvoji ceny, jelikoz derivaty umoznuji
vysoké kapitalové zisky v kratkém case, a to za relativné nizké ¢astky. (Raiffeisen BANK, 2021)

Komoditni Forward je kontraktem zavaznym (nepodminény), nestandardizovany, obchodovany na
mimoburzovnich trzich (OTC) za ucelem koupé nebo prodeje urcitého podkladového aktiva ve sjed-
naném mnozstvi k ur¢itému datu v budoucnu, a to za cenu sjednanou pti uzavieni obchodu.

Jedna ze stran forwardového obchodu vstupuje do dlouhé pozice a souhlasi, Ze koupi pfislusné
podkladové aktivum ke stanovenému datu za urcitou cenu. Druha strana vstupuje do kratké pozice
a souhlasi, Ze dané aktivum ke stejnému datu za stejnou cenu proda.

Kupujici strana ve forwardovém obchodu je povinna koupit komoditu za pfedem stanovenou cenu
k predem stanovenému datu v budoucnu (nepodminény obchod). (Raiffeisen BANK, 2021)
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Komoditni Futures

Futures kontrakt je zadvazny (nepodminény), standardizovany (na rozdil od forwardu), obchodovany
na burze za ucelem koupé nebo prodeje konkrétniho podkladového aktiva v standardizovaném
mnozstvi ke stanovenému datu v budoucnu za cenu sjednanou pfi uzavieni obchodu.

Strana, kterd souhlasi s tim, Ze v budoucnu podkladové aktivum koupi, tj. kupujici vdaném obchodu
je v dlouhé pozici, zatimco strana, ktera souhlasi s prodejem aktiva v budoucnu, tj. prodavajici v
daném obchodu je oznacovan jako v kratké pozici.

Aby bylo obchodovani mozné, burza stanovi urcité standardizované prvky daného obchodu. Jelikoz
se obé strany daného obchodu navzdjem neznaji, burza taktéz poskytne mechanismus, ktery dava
obéma stranam zaruku, Ze bude obchod dodrzen. (Raiffeisen BANK, 2021)

V redlném Zivoté je pomér skutecné predanych podkladovych aktiv v ramci futures obchod( velmi
nizky. To je nasledkem skutecnosti, ze smluvni strany pouzivaji futures pro zajisténi nebo za ucelem
spekulace a ¢asto dosahnou zisku pred splatnosti (pozici uzaviou pred splatnosti).

Komoditni Swap je obchod mezi dvéma stranami o vyméné financ¢nich tokd béhem stanoveného
obdobi.

Kontrakt, pfi némz si dvé strany béhem urcitého obdobi vyménuji platby zaloZzené na rozdilu mezi
soucasnou cenou dané komodity na trhu a sjednanou fixni cenou.

Zpravidla v dobé, kdy je obchod zapocat, je alespon jedna z téchto sérii financnich tok( urcena
pomoci nahodné nebo nejisté proménné, naptiklad urokovou sazbou, sménnym kurzem, cenou ak-
cii nebo cenou komodit.

V pfipadé ménového swapu jsou penézni toky vazany na hodnotu cizich mén. (Raiffeisen BANK,
2021)

Komoditni Opce — Osoba kupujici opci ziskava pravo (ale NIKOLIV povinnost) koupit (call opce) nebo
prodat (put opce)

urcité podkladové aktivum béhem urcité doby (americka opce) nebo pfi vyprseni doby (evropska
opce), a za toto pravo zaplati opéni prémii. Prodavajici (vystavitel opce) je povinen koupit (put) nebo
prodat (call) prislusné podkladové aktivum za predem stanovenou realiza¢ni cenu, pokud bude
opce kupujicim uplatnéna.

Pfedem stanovena cena, za kterou drZitel opce muze v pripadé call (kupni) opce koupit, nebo v
pripadé prodejni (put) opce prodat podkladové aktivum, se nazyva realizacni cena (strike). Je brano
za to, Ze kupujici uplatnil svou opci, pokud vyuZije prava koupit podkladové aktivum v pfipadé call
(kupni) opce nebo jej prodat v pfipadé put (prodejni) opce.

Osoba kupuijici opci musi za toto pravo zaplatit urcitou cenu vystaviteli opce (prodavajicimu). Cena
opce se taktéz nazyva ,opcni prémie”. (Raiffeisen BANK, 2021)

Je zasadni pochopit, Ze v pfipadé opce maji kupujici a prodavajici odliSné povinnosti a prava. Kazda
strana oc¢ekava opacny vyvoj trhu. Mozna ztrata pro osobu kupujici opci je omezena na cenu, kterou
musela zaplatit za ziskani (opéniho) prava. Oproti tomu osoba prodavajici opci mize celit neome-
zené ztraté. (Raiffeisen BANK, 2021)

Certifikaty jsou strukturované produkty, které prfedstavuji moznou alternativu k investovani do ak-
cii ¢i dluhopist, avsak jak je tomu i u zbytku derivatli jsou s nimi spojena stejna rizika. Z pravniho
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hlediska certifikdty mQzeme prirovnat v podstaté k dluznimu dpisu, jinymi slovy, Ze emitent ma
moznost pouze docasné disponovat s penéznimi prostfedky investora.

Zakladem certifikat(l je podkladové aktivum, podkladovym aktivem mohou byt jednotlivé komodity,
mény, dluhopisové indexy nebo také akcie, akciové indexy, akciové kose. Z toho vyplyva, Ze cena
certifikatu je pfimo zavisla na cené zvoleného podkladového aktiva. DuleZitou bodem je zde vsak
pfimo typ certifikatu, podle typu certifikatu mizeme odhadnout jakou mérou se zména ceny pod-
kladového aktiva promitne do ceny certifikatu. Pokud je certifikat emitovan na akcie, drzitel nedis-
ponuje akcionarskymi pravy, nékteré certifikaty predstavuji prdvo na vyplatu dividendy.

Certifikatd mame nékolik typu, napf. indexové, outperformance, bonusové, garantované, diskon-
tové (Patria, 2021)

MuzZeme fFici, Ze trhy s derivaty pini dalezitou roli v globalnim financnim systému. | kdyZ derivaty
mohou byt sloZité a komplikované, predstavuji moderni verze praktik, které existuji jiz tisice let, kdy
jednotlivci uzaviraji sdzky mezi sebou nebo farmafi souhlasi s prodejem svych plodin predem jako
formu pojisténi. (Joshua Warner, 2018)

3.1.3 Akcie

Dalsi moZnosti, ktera se zde naskytuje, jak investovat do ropného primyslu je za pomoci
akcii. Primy nakup akcii spole¢nosti spojenych s ropnym primyslem. Ropny primysl si mizZeme
rozdélit do nékolika segmentd, které si ted popiSeme o néco blize.

Ropny prlmysl mizeme rozdélit do ¢ty kategorii. (Jakubek, 2011)
1. Spolecnosti zabyvaji se téZbou ropy
a. Saudi Aramco, Rosneft, NIOC, CNPC, ExxonMobil (Offshore-technology, 2020)
Jejich cilem bude prodavat za co nejvyssi cenu, pro maximalizaci zisku. Spolec-
nosti budou jednat na zdkladé poptavky, s mensi poptdvkou bude objem tézby
mensi, coZ dlouhodobé povede k navySeni poptavky a tim padem i navy3eni
tézby.
2. Spolecénosti zabyvaji se zpracovavanim ropy (Rafienérie)
a. Sinopec, Valero, Marathon (Offshore-technology, 2020)
Cilem bude zajistit stabilni dodavky ropy za co nejvyhodnéjsi cenu. Zména ceny
ropy se bude odrazet na cené vyrobk( rafinerii. Obecné mliZzeme toto pravidlo
pouZit pro veskery pramysl pro, ktery je ropa nezbytnou surovinou. S navysenim
ceny dodavky ropy, se bude navysovat i cena ropnych vyrobk( a jejich komple-
mentd.
3. Spolecnosti zabyvajici se lokalizaci novych ropnych poli
a. Saudi Aramco, Royal DutchShell, BP, ExxonMobil
Z velké vétsiny se jedna o divize nejvétsich spolecnosti v odvétvi tézeni ropy.
4. Spolecnosti zabyvajici se pfepravou ropy
a. Marathon, Teekay, Euronav, Scorpio Tankers, Frontline Itd. (BizVibe, 2020)

svvs

nou cenu, avsak je zde tfeba vzit v potaz nabidku a poptavku. S klesajici
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poptdvkou trhu po ropé, klesne i poptdvka po prepravé ropy a tim padem zisky
prepravnich spole¢nosti také. Na spolecnostech, které ropu tézi nebo zpracova-
vaji se tento problém s poptavkou také odrazi, avsak tyto spole¢nosti mohou
své vyrobky néjakym zplUsobem skladovat, u spolecnosti zabyvajicich se pfepra-
vou to nelze.

S investovanim do akcii ropnych spolecnosti pfichazi otdzka, zda ma cena ropy pfimy vliv na hod-
notu akcii danych spolecnosti. Z grafu nize, ktery ndm ukazuje cenu akcii spole¢nosti ExxonMobil a
pramérnou mésicni cenu za barel ropy (ropného standardu WTI) je patrné, Ze cena akcii spolecnosti
urcitym zplGsobem nasleduje cenu ropy, tudiz mGzZeme fict, Ze jsou na sobé zavislé. Avsak je nutné
si uvédomit, Ze jak uz vime z druhé kapitoly, cena ropy ma mnohem vice faktor(l nez jeden a to
samé plati i zde. Ceny akcii spolecnosti se odviji od mnoha rznych faktor( napt. cena ropy, ekolo-
gické havarie spojené se spole€nosti, mozné fuze, expanze na novy trh, dobré jméno spolecnosti a
mnoho dalSich, proto pfi investovani do akcii je nezbytné nesledovat pouze cenu ropy jako takovou,
ale mnoho dalsich faktord.

Graf 5 Vyvoj ceny akcii ExxonMobil proti primérné cenné za barel (WTI)

80
70
60
50
40
30
20
10

QS\’L @g’b é\’\/ '4;\\’1/ ) Q}\"\/ ENEEASIPN G
Q 4@0 & LN @Q Q& AN

Cena akcie spolec¢nosti Exxon Mobil v USD

= Pr{imérnd cena za barel v USD (WTI)

Pramen: (NASDAQ, 2021) (EIA, 2021)
3.1.4 ETF/ETC

Jako posledni moZnost investice, v mé praci budeme uvadét jsou Exchange Traded Fund (ETF) a
Exchange Traded commodity (ETC).
Mezi stale popularnéjsimi mezi investory vyuziva jsou Exchange Traded Fund (ETF) k vytvareni di-
verzifikovanych portfolii.
ETF je ko$ cennych papirQ, jejichZ akcie se prodavaji na burze. Kombinuji vlastnosti a potencialni
vyhody akcii, podilovych fondd nebo dluhopist. Stejné jako jednotlivé akcie se akcie ETF obchoduiji
po cely den za ceny, které se méni na zakladé nabidky a poptdvky. Stejné jako akcie podilovych
fondU predstavuji akcie ETF ¢astecné vlastnictvi portfolia sestaveného profesionalnimi manazery.
(Merilledge, 2021)
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Mezi investory jsou nejoblibenéjsi ETF, které mapuji akciové indexy, jako jsou napfiklad S&P 500
nebo DAX. Ale také primyslové ETF, které se zaméruji na jednotliva odvétvi, jakymi mohou byt
napfiklad technologie, spotfebni zboZi, solarni pramysl, software nebo biotechnologie.

Existuji také ETF, které se zaméruji na regionalni ¢i statni ekonomiky, se kterymi tak mizeme inves-
tovat napfiklad do ridznych ekonomik stata.

Dluhopisové ETF investuji do statnich nebo firemnich dluhopist. Exustiji i tzv. strategické ETF, které
sleduji konkrétni investi¢ni ndpad — nap¥iklad OkoDAX (obnovitelné energie) nebo DivDAX (hodnoty
dividend). (Ondrej Likes, 2020)

ETC neboli Exchange Traded Commodities je produkt, ktery je odvozeny od ETF, na trh byl uveden
v roce 2007. ETC jsou zaméreny na jednotlivé komodity (ropa, zlato, mnohé kovy, kdva a mnoho
dalsich) ¢i komoditni indexy, umoznuji investorim se uréitym zplsobem podilet na vyvoji komodit
a aniz by dany kontrakt obchodovali ¢i dokonce uskutecriovali jeho fyzické dodani, tak jako na ko-
moditni burze. (Patria, 2021)

ETC sleduje dvé zakladni slozky ceny komodit od kterych se pak dale odviji vynosnost ETC. Prvni
sledovanou polozkou je spotova komoditni cena (cena za okamzité dodani), druhou sledovanou
sloZkou jsou ceny futures kontraktl (derivatova smlouva na dodani komodity k budoucimu datu). Z
toho vyplyva, ze ETC se obvykle pokouseji sledovat denni vyvoj podkladové komodity.

Stejné jako ostatni investi¢ni fondy si ETC uctuje poplatek za sprdvu, nazyvany expense ratio, ze
kterého ma spravce ETC zisk. (Julia Kagan, 2021)

ETC umoznuji investorlim soustfedit se na jednu komoditu, zatimco fondy obchodované na burze
(ETF) maji tendenci investovat SirSi mérou do Siroké skaly cennych papird nebo spolecnosti.

Stejné jako ETF jsou akcie ETC kdtovany a obchodovany na burzach, pficemz ceny kolisaji na zakladé
cenovych zmén podkladovych komodit ETC.

ETC by nemély byt zaménovany s komoditnimi ETF. ETC investuji pfimo do fyzickych komodit, jako
jsou zlato, stfibro, ale i ropa.

3.2 Misto obchodu

Misto obchodu bude zaviset na zpUsobu investice, jak jiz vime mame rGzné zpUsoby inves-
tice do ropy, pfima investice, investice za pomoci akcii, ETF/ETC a za pomoci derivat(. Pfimé inves-
tice se fesi mimoburzovné na zdkladé smlouvy zi¢astnénych stran, avsak akcie, derivaty a ETF/ETC
se z drtivé vétSiny obchoduji na burzach.

Burzy mlzeme rozdélit do dvou skupin. Akciové burzy a komoditni burzy.

Komoditni burza je fyzické nebo virtualni misto, kde probiha nakup a prodej surovych produktl. V
soucasné chvili se obchoduje néco kolem sta komodit.

Komodity délime na mékké a tvrdé. Mezi tvrdé fadime prirodni zdroje, které se ziskavaji téZzenim
(zlato, ropa apod.), mezi mékké poté radime dobytek a zemédélské produkty (kukufice, kdva). In-
vestor ma moznost investovat do komodit skrze spolecnosti, které v tomto odvétvi podnikaji, nebo
pfimo koupit podilovy fond, index nebo ETF, které se pfimo specializuji na spole¢nosti, které se jsou
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Uzce spjaty s komoditami. Nachazi se také ovsem i moZnost investice pfimo do téchto spoleénosti
za pomoci futures kontraktl. (CzechWealth, 2021)

Ropu fadime mezi energetické komodity. Do této skupiny mizZeme naptiklad zaradit také topny
olej, uhli, zemni plyn, elektfinu, ethanol, uran. (Commodity, 2021)

V nasem pfipadé nas bude zajimat tedy obchod s ropou. Mezi nejobchodovanéjsi patfi typy ropy se
fadi West Texas Intermediate (WTI), ktera se obchoduje v USA, a Brent, ktery se prodava jako ropny
Mercantile Exchange, nové soucast CME Group) a jako druhou nejdulezitéjsi je evropska ICE (Inter-
continental Exchange, ptivodné IPE). Ropa se obchoduje v barelech (159 litr(i). Velikost kontraktu
je 1000 barelll a cena je vyjadifovana v dolarech za barel. (Investujeme, 2020)

Dalsi dlleZitou burzou je Dubai Mercantile Exchange (DME), je prvni burzou pro Stfedni vychod.
Hlavnim predmétem obchodu jsou kontrakty na futures na ropu v Omanu.

Na burze se mizZzeme setkat s nékterymi pojmy, které by bylo dobré si vyjasnit. Patfi mezi né spot
price, ktera vyjadifuje momentdlni cenu za danou komoditu v nasem pripadé ropy a z drtivé casti,
se obchody se spot price uzaviraji ihned.

3.2.1 Zpusob obchodu

Mame tfi zakladni zpUsoby obchodu, tim prvnim je uzavieni dohody na zakladé smlouvy
takzvané z oci do oci. Jedna se o osobni setkani a mozném nasledném uzavieni dohody s giganty
ropného primyslu. Tato moznost v dnesni dobé je velice nepravdépodobna pro mensi a stfedni
investory z divodu, nutné komunikace s kompetentni osobou ze strany tézafskych spole¢nosti,
které si vybiraji ty nejvétsi a pro né nejvyhodnéjsi obchody. Tudiz miZeme fici, Ze v dnesni dobé
timto zpUsobem budou investovat jen velci investofi, ktefi jsou ochotni uzavirat kontrakty za
miliardy dolard.

Druhou moznosti je pfima ucast na komoditnich burzach, avsak tato moznost vyZzaduje mnohé
zkuSenosti, pochopeni systému na burze a neni uréena pro zacinajici investory ani pro stredni
investory.

Treti moznost, ktera se nabizi je skrze brokery. Brokefi jsou Gcastnici obchodu s cennymi papiry,
nebo s komoditami, ktefi obchoduji za svého klienta. V poslednich letech, kdy mnoho véci jsme
schopni ovladat skrze nas telefon za pomoci mobilnich aplikaci, se tento zplisob obchodu rozsiFil
nejvice. Je vhodny pro jak uz zacinajici tak i pro velké investory. Zprostiedkovatele obchodu tedy
brokera si miZzeme vybral libovolné.
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Tabulka 5 nejlepsi brokeri dle FX empire

FX empire Minimalni vklad | Maximalni paka
X Trade Brokers 0S 1: 500
First Prudenial Markets 100 S 1: 500
FXCM 300 S 1:30
IC markets 200S 1: 500
Vantage Fx 200 S 1: 500

Pramen: (Kate Leaman, 2021)

Mezi ¢eské obchodniky s cennymi papiry, skrze, které je mozné obchodovat s komoditami a akciemi
ropnych spoleénosti nebo pomoci ETF/ETC fondd mGzeme zafadit mnoho bank naptiklad Fio banku,
Raiffesen BANK, Ceskou spofitelnu, CSOB a mnoho dalsich. Jako zastupce z fad brokerovych platfo-
rem si mUZeme predstavit prazskou spole¢nost LYNX Broker.

3.3 Investice do ropy nyni a v budoucnu

COVID-19 poznamenal kazdodenni Zivot nas viech. Velkd vétsina lidi se pfesunula v lepsim
pfipadé na home office, nebo dokonce byla nucena prestat pracovat z dlivodu zavedenych protie-
pidemickym opatfenim v podobé uzavirani mnoha provozoven a mnohych odvétvi primyslu. Toto
se délo ve vétsiné koutl svéta. Nasledkem téchto proti pandemickych opatreni bylo ve velkém pro-
centu snizené vyuzivani automobil(, lodi, letadel. Z divodu mensiho vyuzZivani téchto dopravnich
prostiedk(l se sniZila i globalni poptavka po ropé, na coZ reagovali mnohé ropné spolecnosti oka-

mZitymi kroky v podobé snizeni objemu tézby.
Graf 6 Primérna mésicni cena WTI spot price

Pramérna mési¢ni cena WTI spot price 2019-2021
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Pramen: Databdze EIA (EIA, 2021)
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Z grafu mlUzZzeme vidét, Ze s pfichodem pandemie se cena ropy propadla na hranici dvaceti USD,
coz je dlouhodobé minimum od roku 2002.

MuzZeme vidét, Ze cena ropy za barel se vraci do normalu na hranici 65 USD za barel. Z pohledu
investora zUstava otazkou jak dlouho bude rlist ceny trvat. Je dost pravdépodobné, Ze v kratkodo-
bém hledisku miZeme ocekavat s postupnym rozvolriovanim opatreni dalsi narlst ceny z divodu
zvySené poptavky po ropé.

Z dlouhodobého hlediska mGzeme ocekavat dalsi narist ceny.

Dle EIA se do roku 2030 poptdvka po ropé Brent bude zvySovat a cenu predikuji na 89 USD za ba-
rel. Do roku 2040 EIA predikuje cenu za barel na 132 USD, avSak touto dobou také predpokladaji
vycerpani dosavadnich dostupnych zdrojd ropy, coz bude mit za nasledek vétsi naklady na tézbu
ropy. Do roku 2050 budou ceny za barel podle EIA 185 USD. (Kimberly Amadeo, 2021)

Obrdazek 3 MONEX Gold Spot Prices
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Pramen: (MONEX, 2021)

Zde mame graf se spotovou cenou zlata za unci v USD. MGzZeme si povSimnout urcité podobnosti
s cenou vyvoje ropy predevsim v breznu 2020.

V ptipadé, Ze by investor investoval do zlata a koupil unci zlata 30. srpna 2020 za cenu 1 966 USD
a chtél ji prodat 30. dubna 2021, prodaval by se ztratou 195 USD, jelikoZ cena 30.dubna 2021 byla
1771 USD za unci zlata.

V ptipadé, Ze by investor investoval do ropy a zakoupil jeden barel 30. srpna za 42,34 USD a roz-
hodl se k prodeji 30. bfezna 2021 avizoval by zisk bezmala 20 USD, protoZe cena barelu ropy k 30.
bfeznu se pohybovala kolem hranice ceny 62,33 USD.

Z toho vyplyva, Ze ceny komodit na sebe nemaji vliv a jak jiz vime, mame zde rliznorodé dopady
zmény soucasné ceny na realizovanou a na ocekavanou vynosnost.

Na zakladé soucasné analyzy a budouci analyzy podle EIA, je ted pravy ¢as na investici do ropy z
hlediska o¢ekdvaného vynosu.
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Zaver

Tato bakaldrskd prace je orientovdna na ropu. Hlavné na faktory ovliviiujici cenu ropy a
moznosti investovani do ropy a do celého ropného priimyslu.

V prvni kapitole jsem se vénoval zakladnim charakteristikdm ropy a jejich vlastnostem. Jako dvé
sladka nebo kyseld. Od mnohych vlastnosti ropy se urcuji ropné standardy. Mezi nejobchodované;si
ropné standardy v dnesni dobé patfi standardy WTI a Brent. Standardy WTI a Brent jsou pouzivany
jako benchmark pro sledovani vyvoje cen ropy.

V druhé kapitole jsem se zabyval faktory ovliviujici vliv ceny ropy v globalnim méfitku. Faktory jsem
si rozdélil na kratkodobé a dlouhodobé. Mezi dlouhodobé faktory ovliviujici cenu ropy tak jsem
zaradil kartely ovliviiujici cenu ropy, nadale nova nalezisté ropy, ale také nové metody ziskavani
ropy viz nekonvencni ropa a svétové zasoby ropy a jejich vlastniky, které dle mého nazoru budou
v budoucnu mit ¢im dal tim vétsi vahu.

Mezi kratkodobé faktory ovlivriujici cenu jsem oznadil politické konflikty v podobé ropnych Soku a
také ropné havarie, které maji kratkodoby vliv na cenu ropy.

nabidka, o ¢emz jsme se mohli presvédcit v dlisledku epidemie COVID -19, ktery uvéznil mnoho
z nas v nasich domovech a dusledkem byl snizeny pocet pouzivanych automobill, letadel, lodi a
také restrikce zavedené v primyslu. COVID - 19 znacné poznamenal ropny primysl v ¢ele s cenou,
ktera se v dubnu roku 2020 dostala na hodnotu 22 USD za barel ropy. Cena 22 USD za barel ropy se
pro predstavu naposled pohybovala na zac¢atku roku 2002.

Pro pochopeni vlivu ropy na globdalni ekonomiku, jsou v praci obsazené ropné Soky z let 1970 a 1980.
Z vysledk( analyz je patrné, zZe svétova ekonomika je s ropou velmi provdzana a tudiz je velice citliva
na cenu ropy.

Dopadem ropnych 3okl byla viditelna svétova zavislost na ropu z blizkého vychodu a v dlsledku
toho se zacaly hledat nové metody ziskavani ropy viz nekonvencni ropa, ktera se v drtivé vétsiné
ziskava v USA a Kanadé.

Vyvoj svétovych zdsob ropy naddle stoupa a nejvétsi potvrzené zasoby ropy jsou pod vlivem skupiny
zvané OPEC v ¢ele s Venezuelou Saudskou Arabii a [ranem.

Rozebrali jsme si vyvoj kartel(l na ropném trhu a v dnesni dobé jsme identifikovali jako vladnouci
kartel skupinu OPEC, av$ak zda se, zZe skupina OPEC ztrdci urcitou ¢ast svého vlivu. Vedle OPEC bych
mezi spolecnosti, které zajisté stoji za zminku kvali jejich vlivu na ropném trhu bych zaradil spolec-
nosti rusky Rosneft, britské BP, americky ExxonMobil a ¢insky SINOPEC.

V treti kapitole jsem se zaobiral investicemi do ropy a celého ropného primyslu. Popsali jsme si
rzné moznosti typU investic.

Pfimé investice bych doporucil spiSe velkym investorlim, které potrebuji ropu k vyrobé svych dal-
Sich produktli nebo se jejich produkty vyrabéji prfimo z ropy.
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Jako dal$i moZnou investici jsme si predstavili investovani za pomoci finanénich derivatd, osobné si
myslim, Zze velmi zkuseny investor at uz jako jedinec nebo i prostfednictvim nadprimérného bro-
kera je zde na spravném misté, jestlize chce mit moznost velkého zisku. Mym doporucenim zde je
jednoznacéné nejpouzivanéjsi komoditni futures.

Treti moZnosti investice do ropy jsou ETF/ETC kde je moZnost investice za pomoci fond( nebo pfimo
do komodit. Tato moznost se stava ¢im dal tim vice populdrni mezi malymi a stfednimi investory
z dlivodu stability prijmu, avsak je zde i relativné velkd moznost rizika.

Posledni moZnosti investice zminéné v mé praci je investovani skrze akcie pfimo do spolecnosti
ropného praimyslu. Tato moznost dle mého nazoru slouzi spiSe pro stabilni pfijmy v podobé divi-
dend, divodem je velka kapitalovd vybavenost spolec¢nosti ovladajici trh s ropou a je velice neprav-
dépodobné, Ze by se mohla objevit nova spolecnost v odvétvi ropného primyslu, jenz by akcie vy-
letély raketové vzhlru. Timto nechci fici, Ze neni mozné vydélat za pomoci investic do akcii velké

penize, avSak osobné si myslim, Ze vétsi Sance pro vidinu zisku je investice za pomoci financnich
derivatl nebo ETF/ETC.

Na zakladé této bakalarské prace bych doporucil investice do ropy, predevsim kvili aktualnimu
rastu ceny ropy, avsak je zde otdzkou, v jakém casovém rozmezi.

Ropa se jak jisté vime se fadi mezi neobnovitelné zdroje energie a také vime, Ze zde nebude vé¢né,
proto se nachazi otazka po jakou dobu bude jesté ropa soucasti nasich kazdodennich Zivot(? Nadale
rozvijejici se odvétvi elektromobility predstavuje pro ropny pramysl urcéitou hrozbu a ja osobné si
myslim, Ze je nevyhnutelné, Ze jednoho dne lidstvo pfejde na jiny zdroj energie neZ je ropa i vzhle-
dem k stale dochazejicim zdsobam ropy. Hlavni otazkou zde zUstava, jak dlouho bude ropa na po-
mysIném vrcholu?
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