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Abstrakt

Predmétem této bakalaiské prace je zhodnoceni dopadii neobvyklé recese na klicové makroekono-
mické ukazatele Ceské republiky. Dopady ¢eské ekonomiky jsou zkoumany pomoci metaanalyz,
pozorovani a prognéz. V tivodu je objasnéna historie ekonomické situace v CR s pomoci statistic-
kych dat. Rovnéz jsou nacrtnuty historické udalosti a strukturovany do makroekonomickych ukaza-
teldt (hruby domaci produkt, trh prace, inflace, vladni sektor, ...) a odivodnéné jejich dopady na
ptedchozi krize ¢eské ekonomiky. Dale jsou predstaveny dopady jednotlivych hospodaiskych sek-
torti a poté nasleduji prognozy analytikil a odbornikii z instituci Deloitte, Ceské bankovni asociace a
Ministerstva financi doplnéna grafy a tabulkami pro piehled zmén v néasledujicich letech. Jednotlivé
predikce, které jsou nasledné porovnavany, jsou také obohaceny nazory dalSich ekonomu a analy-
tikl. V zavéru prace se autorka shrnuje veskeré dopady a aspekty jednotlivych makroekonomickych
ukazatell a jejich efektivita feSeni.

Kli¢ova slova

Ceska republika; Covid-19; ekonomika; hruby domaci produkt (HDP); nezaméstnanost; inflace

Abstract

This bachelor thesis deals with the appraisal of an unusual recession on the key macroeconomic
indicators of the Czech Republic. The impacts of the Czech economy are examined through meta-
analyses, observations, and forecasts. The introduction clarifies the history of the economic situation
in the Czech Republic using statistical data. Historical events are also outlined and structured into
macroeconomic indicators (gross domestic product, labour market, inflation, government sectors,
...) and their justified effects on previous crises in the Czech economy. Furthermore, the impacts of
individual economic sectors are presented, followed by forecasts by analysts and experts from
Deloitte, the Czech Banking Association, and the Ministry of Finance, supplemented by graphs and
tables for an overview of changes in the coming years. The individual predictions, which are then
collated, are also enriched with the opinions of other economists and analysts. At the end of the work,
the author tries to summarize all the impacts and aspects of individual macroeconomic indicators and
their solution effectiveness.
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Uvod

Hospodatska krize (Velka recese) v roce 2008 zasahla globalni ekonomiku velice hluboko. Vseo-
becny ekonomicky pokles na svétovych trzich, ktery trval zhruba 8 let. Prvotni pfi¢inou byla ame-
rick4 hypotecni krize, kterd postupné prerostla ve své€tovou finan¢ni krizi.

Jednotlivé zemé se pomalu vzpamatovavaly z krize a doufaly v lepsi zitiky, avSak o 12 let pozdéji
Cina oznamila vyskytujici se ndkazu, ktera se velice rychle §ifi a nemaji o tomto viru zadné detailni
informace. Se stejnymi obavami jako pii padu americké banky se potykaly zejména jednotlivé hos-
podarské sektory, které se nahle pozastavily pro cely svét. Tato krize je netypicka, a to nejen kvili
specifické povaze pandemie Covid-19, ale také vzhledem k okamZité a robustni reakci tvirct fiskalni
a monetarni politiky po celém svéte. 1 piesto, ze soucasna nastupujici krize ma odlisnou povahu,
muzeme vyuZzit principy feSeni z minulosti, ohlédnout se za nimi, vyhodnotit je, vzit si z nich pona-

uceni a inspiraci.

V této praci si pravé pripomeneme tyto dvé velké udalosti, a jak se Ceské republika potykala v téchto
krizich.

V prvni kapitole se zamé&fime na charakteristiku ekonomické situace v CR. V ramci této ¢asti si
struéné predstavime historii ¢eské ekonomiky. Dale se budeme detailn¢€ zabyvat ekonomikou pied
vypuknutim pandemie, a to od roku 2009-2019, abychom 1épe porozuméli danym vykyvim a me-
chanismi reakce CR, a lehce se seznamime s jednotlivymi ekonomickymi jevy jako nezamé&stnanost,
inflace, produkt ekonomiky apod. V této kapitole je k nalezeni vycet specifik ¢eské ekonomiky a
z nich plynoucich dlouhodobych ekonomickych problémii zemé&. Na zavér si ve stru¢nosti uvedeme
dané jevy v pandemické situaci, kterymi si budeme také zabyvat v nasledujicich kapitolach. Hlavnim
ucelem této kapitoly je zajisténi podkladti poskytujicich §irsi souvislosti za i¢elem lepsiho pochopeni
situaci a krize CR.

Druha kapitola této prace projednava zhorsenou ekonomickou situaci v uréitych hospodarskych sek-
torech. Budeme se vénovat zejména cestovnimu ruchu, vzdelani, obchodu, sluzeb a primyslu, jelikoz
presné tyto sektory nejvice poznamenala koronavirova recese v roce 2020 a zacatkem roku 2021.
Pravé kvili danym ,,vinam* se Vlada CR rozhodla nafidit prisna opatieni, které vedly k zastaveni
jednotlivych sektori.

Ve tieti kapitole se zaméfime na predikce/progndzy jednotlivych instituci, které podle analytikd mo-
hou v nasledujicich letech nastat. Uvadime napf. Deloitte, Ceskou bankovni asociaci, Ministerstvo
financi, kde jsou detailni odhady aplikované na analyzach a grafech. Na konci této kapitoly si porov-
name jejich data jednotlivych odvétvich a také si ukazeme progndzy z pohledu ¢eskych ekonomti a

jak tuto situaci vnimaji.

Toto téma jsem si vybrala predev§im diky rozsiteni svych znalosti v oboru a lepsiho pochopeni sou-
Casné situace nejen Ceské ekonomiky, ktera je stale vyrazné ovlivnéna Covid-19, abych tyto znalosti
mohla déle vyuzit v nasledujicim magisterském studiu u diplomové prace.



Cil bakalaiské prace

Cilem této prace je zjisténi p¥icin, popis pribéhu, kvantifikace dopadii ekonomické recese v Ceské
republice v letech 2020-2021 se zamétenim na dopady na hruby domaci produkt, trh prace, fiskalni
¢i ménovou politiku, ale také mimo jiné poukazat na situaci, kdy postihla ekonomiku i hospodarska
krize v letech 2008 az 2010 a jak se tato krize 1i$i od té nyngj$i. Porovnavani predikci nasledujicich

let a aspekty zhodnoceni efektivity vladnich opatieni.

Metodologie

V préci jsou vyuzity zékladni védecké metody, tedy pozorovani, syntéza, analyza a prognoza.
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TEORETICKA CAST



1. EKONOMICKA SITUACE CR

Prvni podkapitola je zacilena pouze na historicky vyvoj ekonomiky od konce prvni svétové valky az
do soucasné doby, abychom se tak mohli podivat na riznorodou situaci, kterd panovala od minulého
stoleti a jaké byly dopady na budouci ekonomiku.

Ve druhé podkapitole se podivame na stav ekonomiky pied vypuknutim pandemie a to az 10 let zpét,
tj. 2009-2019, zda se od hospodaiské krize ekonomicka situace vyrazné zménila a jaké méla dopady.

Nasledné ve tieti podkapitole si uvedeme ve stru¢nosti situaci v dobé pandemie, kterou potom vice

rozvedeme v empirické ¢asti spole¢né s progndzami a nazory odbornikd.

Hlavnim cilem této kapitoly je uvést, jak se vyrazné ekonomika ménila, €0 ji ovliviiovalo a zda jsme

viibec tuto zménu pocitili.
1.1. Historicky vyvoj
1.1.1 Mezivale¢né obdobi

V prubéhu prvni svétové valky v tehdejsim Rakousko-Uhersku byl primysl zaméten na vale¢nou
vyrobu. Suroviny byly nedostatkovym zbozim, zasobovani se pozastavilo. Zatimco vzrist cenové
hladiny zakladnich potieb nastal zhruba osmkrat, mzdy vzrostly jen tfikrat. Rlist cen na ¢erném trhu
byl mnohonasobné vyssi. Potieba financovat valku doslo ke ztraté uspé$né meénové politiky centralni
banky. Vlada vyuZzivala emise penéz k financovani valecnych vydaji. Vladni dluh nartstal, kde do-
$lo navySovani mnozstvi pen¢z v ob€hu a naslednému zvySeni cenové hladiny. Ani po skonceni
valky se inflacni vyvoj nijak nezastavil.

Dopady byly pon¢kud tvrdé. Primyslova vyroba v letech 1921-1923 zaznamenala vyrazny pokles, a
i pti poklesu zem&dé&lské vyroby zabranili jen nedostatek zakladnich potravin na trhu. (Ceska narodni
banka, 2016)

Soubézné s poklesem vyvozu kles 1 dovoz, a obchodni bilance tak zlstavala v pfebytku. Divodem
byla ochranaiské4 opatfeni uplatiiovana ceskou vladou. Zatimco v roce 1921 hruby domaci produkt
rostl 8 %, v roce 1922 poklesl o 3 %. Pokles vykonnosti ekonomiky zvysil nezaméstnanost, podniky
se ocitly v platebni neschopnosti a problémy mél i bankovni sektor, ktery byl v pocatecnich letech
prvni republiky s primyslem silné provazan. Ménova reforma vytvofila podminky pro stabilizaci
ceskoslovenské ekonomiky a jeji rist v dalsim obdobi. Ekonomika v priubéhu 20. let (s vyjimkou
roku 1926) pretrvavala konjunktura, a to v priméru osmiprocentnim tempem ro¢né. Nova ¢eskoslo-
venska koruna se stala respektovanou a volné smeénitelnou ménou a v roce 1929 se vratila ke zlatému

standardu. Spole¢né s poklesem vyvozu a dovozu, obchodni bilance zGstavala v piebytku. Divodem
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byly uplatnéné vladni opatieni. Zatimco v roce 1921 hruby domaci produkt vzrostl o 8 %, v roce
1922 pokles mezironé o 3 %. (Ceska narodni banka, 2016)

Situace se vyrazné¢ zmenila po burzovnim krachu v fijnu 1929, kdy slabsi staty byly za této situace
nuceny zavést vazané devizové hospodaistvi' & dokonce vyhlasit moratorium? na veskeré platby do
zahrani¢i. Zatimco dovozy byly se uskutecnily pfedevsim ze zapadnich zemi a splatky dluhi, vyvoz
byl orientovan zejména na zemeé s vazanym devizovym hospodarstvim. Pokles vyvozu zpisobil ze-
slabeni primyslu, ale také i stavebnictvi a zemédélstvi. Rostla nezaméstnanost a ekonomika se na-
chazela v deflaci. (Ceska narodni banka, 2016)

1.1.2. Obdobi druhé svétové valky

Ceskoslovensko po Mnichovské dohodé zaznamenalo velké ztraty Gizemi, obyvatelstva, orné pudy i
pramyslovych kapacit. Po zabrani némeckych vojsk se tehdejsi ¢eskoslovenska ekonomika v nasled-
ném obdobi zaclenila do némecké valeéné ekonomiky. V prubéhu 1939 jiz nacisté plné kontrolovali
vyrobu zbrojnich podnikt a dalsi ¢eské podniky. V zemédélstvi byly ziizeny stavovské korporace.
Obchod se zahrani¢im byl usmériiovan dle potieb Némecka. I banky ¢i pojistovny byly pod némec-
kych vlivem, pti¢emz béhem okupace dochazelo od¢erpavani jejich financnich prostredkti do Neé-
mecka. V zaii 1939 byly zavedeny potravinové listky uréené pro obycejné spotiebitele, tézce pracu-
jici a velmi téZce pracujici. Nasledné v prosinci 1939 byly zavedeny Satenky na textil a poukazy na
obuv. (Ceska narodni banka, 2016)

1.1.3. Povaleéné obdobi

Ekonomika v povale¢ném obdobi byla fizena centralné stanovenymi (obvykle pétiletymi) plany,
ktery klady dtraz na plnéni hmotnych cilii. Zohlediiovany nebyly zakladni ekonomické jevy trzni
ekonomiky, jako jsou nabidka ¢i poptavka, inflace ¢i hospodarsky cyklus apod. Vyznamnym fakto-
rem utvarejicim zejména strukturu ekonomiky (cca 60 % celkové produkce tvofil primysl a v jeho
ramci zejména tézky prumysl, strojirenstvi a vyroba pro vojensky sektor) bylo jeji zapojeni do ¢in-
nosti Rady vzajemné hospodai'ské pomoci (RVHP) zalozené v roce 1949. Ekonomika Ceskosloven-
ské republiky byla jednou z nejsilngjsich v ramci RVHP, kdyz tézila z vysokého podilu primyslu,
mechanizovan¢ho zemédé€lstvi a z kvalitni dopravni sité¢ ve srovnani s ostatnimi clenskymi zemémi.

Zameéfeni na tézky primysl vSak znamenal vysokou exportni zavislost ekonomiky, vysokou

! Devizové hospodaistvi — Nouzovy stav v devizovém hospodéistvi vyhladuje vlada CR naiizenim, je-li bezprosttedn a
vazné ohrozena platebni schopnost vii¢i zahraniéi, nebo je-li bezprostiedné a vazné ohrozena vnitini ménova rovnovaha
CR. (Ministerstvo vnitra)

2 Moratorium — je ochrana dluznika, ktery je podnikatelem, pred jeho véfiteli, o kterou miize dluznik pozadat insolvenéni
soud. Moratorium je mozno vyhlasit az na 3 mésice. Po dobu jeho trvani nelze vyhlasit upadek dluznika a trvaji stejné
ucinky jako pfi zahdjeni insolvenéniho fizeni. (Insolvenéni poradna)
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energetickou narocnost vyroby a v neposledni fad¢ také nepiiznivy dopad na zivotni prostiedi.
(Ceska narodni banka, 2016)

1.1.4. Normalizace

Reformni snahy zaméfené na zménu v fizeni ekonomiky na trzni principy, na sledovani ukazatelii a
zvySeni finanéni motivace zaméstnanych osob, které byly aplikovany v letech 1968-1969, poskyto-
valy nadéji na zlepSeni Ceskoslovenské ekonomiky. AvSak po padu VarSavské smlouvy se tyto snahy
rozpustily a v nasledném obdobi tzv. normalizace do znaéné miry navrat ke ,,starym pofadkim®. Az
v 80. letech se situace mirné zlepSovala, a to diky motivacni opatfeni uplatnéna v praxi. Socialisticky
zpusob fizeni ekonomiky piispélo vSeobecné nespokojenosti a ke svrzeni socialistického rezimu bé-
hem tzv. Sametové revoluce na podzim 1989. (Ceské narodni banka, 2016)

1.1.5. Porevoluéni obdobi

Problémy se postupné zacaly vyskytoval v poloving 90. let. Nartst vnitini nerovnovahy zpusobil
predstih ristu mezd pred ristem produktivity prace a volngjsi fiskalni politiky. Oteviena Ceska eko-
nomika s fixnim kurzem neprojevovala ve zrychlujici inflaci, ktera z dne$niho pohledu byla velice
vysoka. V kvétnu 1997 se CNB rozhodla opustit rezim fixniho kurzu z diivodu prudkého oslabeni
&eské koruny a nahradit ho rezimem volného pohybu kurzu (tzv. plovouciho kurzu). (Ceska narodni
banka, 2016)

Inflace se po druhém pololeti roku 1997 se zménila v disledku ménového otesu z 6 % na 10 % a
v nasledujicim roce dokonce prevySovala 13 %. Poptavkové tlaky nebyly disledkem tohoto otiesu,
nebot’ zptisnéni ménové politiky, fiskalni a mzdova opatieni dvou ,,vladnich balickt z jara 1997
rust penézni zasoby vyrazné utlumily. Hlavnimi inflacnimi tlaky byly pfevazné nédkladové, a to
zejména oslabeny kurz, Gipravy regulovanych cen a nepiimych dani. Vysoké trokové sazby a zvy-
Sena obezietnost bank vedly po ménovém otfesu ke zpomaleni dynamiky uvért, coz se nasledné
projevilo v meziroénim poklesu hospodaiské aktivity a v nasledném pomalém zotaveni ¢eské eko-
nomiky. Nedostatek uvéra rovnéz zhorsoval situaci podnikové sféry, jelikoz dochazelo k nezaplace-
nych splatek poskytnutych avért a vedlo to k problémiim nékterych bank. (Ceska narodni banka,
2016)

Teprve az v roce 1999 se podarilo snizit inflaci a obnovit ekonomicky riist. Inflace spotiebitelskych
cen klesla pod pétiprocentni hranici. Nové fizeni ménové politiky cilené na stabilizaci inflace. Vy-
jimkou byla inflace v roce 2008, ktera vzrostla nad 6 %, ktery zapii¢inil zejména jednorazovy vliv
uprav nepiimych dani, uvolnéni regulovanych cen a rychly riist svétovych cen komodit. Rist HDP
se pohyboval mezi hodnotami 0,5 % v roce 1999 a 5,6 % v roce 2004. Ekonomicky rist se zpomalil
v roce 2007 a 2008, kdy v roce 2009 nastal ¢tyfprocentni propad ekonomické aktivity v disledku
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svétove financni krize. Po této globalni krizi a zejména evropské ekonomiky branila rychlejsimu
oziveni v roce 2010. Nastupujici dluhova krize v eurozéné vedla ke zpomaleni ekonomického ristu
v prubéhu roku 2011 a k ekonomickému poklesu v nasledujicich dvou letech. S poklesem inflace
hrozil pad do deflacni pasti. Tato hrozba se uklidnila uvolnénim ménové politiky piijetim kurzového
zavazku spo¢ivajiciho v udrzovani kurzu na arovni 27 korun za euro a slabsi. (Ceské narodni banka,
2016)
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Obrizek 1: Vyvoj HDP v obdobi 1918-2016 [CNB]

1.2. Podrobnéjsi vyvoej ¢eské ekonomiky (2009-2019)

V této podkapitole se zaméfime na strukturu ekonomiky pied vypuknutim pandemie, a to konkrétné
od roku 2009-2019. Ukazeme si jednotlivé zmény a problémy, kterymi si Ceska republika musela
potykat. Poslednich Sest let se ¢eskému hospodarstvi datilo drzet solidni riist HDP a vyrobnich sta-
tistik. Zivotni iroveii dosahovala 92 % priméru EU méfeno HDP na obyvatele podle parity kupni
sily.

Krize, které v soucasné dobé¢ Celi cely svét, se od uplynulych ekonomickych krizi odliSuje ve svém
nastupu. Velka hospodaiska krize z 30. let 20. stoleti byla prvni velkou celosvétovou krizi, jez ovliv-
nila hospodareni vSech vyznamnych stat na v§ech kontinentech. Finan¢ni krize po roce 2008 (2009)
prerostla v krizi hospodatskou. Ekonomické krize je soucasti hospodarského cyklu. Nastdva v tom
momentu, kdy se po Ctyii obdobi za sebou projevuje hospodarsky pokles. V soucasné dobé se zatim
hovoti o koronavirové recesi pravé z divodu hospodaiského poklesu del$iho nez dvé Ctvrtleti, ale
krat$iho nez Ctyii Ctvrtleti. Pficiny velké hospodarskeé krize a finan¢ni krize a vychodiska z nich jsou
popsany niZe v textu.
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Pojem finan¢ni krize miiZze popisovat celou fadu situaci souvisejicich s omezenou nabidkou pen¢z a
finan¢nich zdroja. Pfi finan¢ni krizi se objevuje spekulativni bublina v jednom nebo nékolika pro-
pojenych sektorech ekonomiky, ktera je umocnéna stadnim chovanim investord. Poté, co bublina
splaskne (Casto v dusledku prudkého zastaveni riistu cen), je finanéni krize na svém zacatku. Vyvr-
choleni krize nastavad v moment€, kdy nedostatek likvidity vyusti v kolaps finan¢nich instituci a ne-
divéru ve financni systém. Dal$im jevem nasledujicim po vyvrcholeni krize je radikalni zmeéna re-
gulac¢nich piedpist, ke které obvykle dochazi v pribéhu nékolika let. Konec finan¢ni krize obvykle
znamena zaGatek hospodatské krize. (Poslanecka snémovna parlamentu Ceské republiky, 2020)

1.2.1. Hruby domaci produkt (HDP)

Hruby domaci produkt (HDP, GDP) je souctem penéznich hodnot finalnich (kone¢nych) vyrobki a
sluzeb, vyprodukovanych béhem jednoho roku vyrobnimi faktory alokovanymi (umisténymi) v dané
zemi (bez ohledu na to, kdo tyto faktory vlastni). Pfedpokladejme, Ze cena statku, ktery byl koupen,
odrazi hodnotu tohoto statku pro spotiebitele. HDP proto chapeme jakou soucet hodnot vytvorené
produkce, pficemz hodnota produkce je ddna soucinem jeji kvantity a ceny. Do vypoctu nezahrnu-
jeme mezi produkty (polotovary), nebot’ by dochéazelo k jejich nékolikanasobnému zapoéteni.
Soucasti HDP jsou jak produkty materialni, tak i nemateridlni povahy, tzn. jak hmotné vyrobky, tak
i sluzby. Zatimco vyrobky jsou produktem primarni sféry (zemédélstvi, lesnictvi, t€zba, rybnikafstvi,
lov) ¢i sekundarni sféry (zpracovatelsky primysl), jsou sluzby produktem sféry terciarni. (Jurecka,
2017)

V roce 2009 po desetiletém obdobi nepietrzitého riistu pokleslo HDP? meziro&né o 4,1 %, coz byl
nejhlubsi propad v novodobé historii Ceské republiky. Tomuto vyvoji napovidaly uz vysledky 4.
ctvrtleti roku 2008, kdy se plné projevily odbytové potize exportné orientovaného primyslu, vyvo-
lané dramatickym oslabenim zahrani¢ni poptavky. Disledkem bylo vyrazné zpomaleni meziro¢niho
rastu produktu, po kterém v roce 2009 nasledoval jeho propad do ¢ervenych ¢isel. (Ministerstvo
financi CR, 2010)

Za cely rok 2010 stoupl HDP realné o 2,2 % ve srovnani s krizovym rokem 2009, kdy se ekonomika
propadla mezirocné€ o 4 %. Domécnosti spotfebovaly jen o 0,3 % mezirocné vice, stejné tak vladni
instituce. Naopak vyznamné stoupla tvorba kapitalu (+4,2 %). Nikoli vSak vlivem investic, které se
meziro¢ne snizily (-4,6 %), ale novym rlstem zasob po vyprazdiiovani skladli patrném v piedchozim
krizovém obdobi. Rychly rtust dovozu i vyvozu zbozi a sluzeb (shodn¢ +17,6 %) se po piedlonském
desetinovém propadu ptiblizil tempim z doby konjunktury ¢eské ekonomiky. Posledni ¢tvrtleti pie-
kvapilo nepfiznivym obratem i v jinych dtlezitych aspektech: krom¢ mezirocniho poklesu vydaji

3 Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho slozkach uvazovéana v redlném vyjadfeni a v o&isténi o sezonni a
kalendaini vlivy.

112



domacnosti i vlady na kone¢nou spotiebu se vyraznéji snizila i tvorba hrubého kapitalu pti prohlou-
beni poklesu investic. (CSU, 2011)

HDP stoupl v roce 2011 meziroc¢né o 1,7 % proti ristu o 2,6 % v roce 2010. Pokles tempa byl b€hem
roku pozvolny, podobné jako v ekonomice Evropské unie. Oproti ni vSak bylo meziro¢ni zpomalo-
vani HDP v CR ve druhé poloving roku pololeti rychlejsi — zatimco unie jako celek ubrala ve 3. a 4.
¢tvrtleti na tempu tak, ze jeji HDP rostl mezirocné o 1,4 % a 0,9 %, Ceské ekonomika zpomalila na
1,2 % a v poslednich tfech mésicich roku se HDP zvysil jen o 0,6 %.

Pokles vydaji na koneénou spotiebu domacnosti i vlady byl v Ceské republice v jednotlivych &tvrt-
letich roku 2011 podle dat Eurostat jednim z nejhlubsich v Evropské unii. Oproti pokracujicimu ristu
investic, vykazanému za EU 27, zaznamenavala CR jejich pokles.

Hruba piidana hodnota tvoiena v odvétvich ¢eské ekonomiky stoupla ve srovnani s rokem 2010
polovi¢nim tempem (+1,5 % proti +3,2 %), s nejvyssi dynamikou ve zpracovatelském primyslu
(19,8 %). Jeji prirtistek byl mensi nez ptirtstek HDP. Dokladé postupujici snizovani aktivity v eko-
nomice. Ve 4. &tvrtleti jiz hruba pfidand meziroéné hodnota nerostla. (CSU, 2012)

V prvnich mésicich roku 2012 zapocal pokles ceské ekonomiky, ktery se v dal§im obdobi postupné
prohluboval. Hruby domaéci produkt se v 1. ¢tvrtleti meziro¢n€ snizil o 0,4 %, v dalSich ctvrtletich
doslo ke zrychleni jeho poklesu (-1,1 % a -1,5 %) a v poslednich tfech mésicich se vykonnost ¢eské
ekonomiky snizila proti stejnému obdobi roku 2011 o 1,7 %. Rok 2012 tak byl pro ekonomiku CR
rokem recese, HDP klesl 0 1,2 %.

Nejvétsi mérou ovlivnily vyvoj Ceské ekonomiky vydaje domécnost na konecnou spotiebu, které
byly v poslednim &tvrtleti mezirocné nizsi o 4,1 %. Slo o dosud nejhlubsi pokles spotieby Eeskych
domacnosti. Za cely rok 2012 se jejich vydaje snizily realn€ o 3,5 %, také nominaln¢ byly nizsi v
kazdém ctvrtleti 2012.

Projevem recese svétové ekonomiky byla nejen slaba poptavka, ale také pokles cen témér vSech
komodit (a tim zlevnéni cen vystupil). Oba tyto faktory se promitly v razantnim zpomalovani ristu
domaci cenové hladiny v prubeéhu roku, jehoz realnym vysledkem byla 1 %-ni primérna rocni mira
inflace (ktera je druhou nejnizsi hodnotou tohoto ukazatele od roku 1989). K piiznivému cenovému
vyvoji prispélo rovnéz odeznéni vlivu zna¢nych administrativnich zasahti realizovanych v roce 2008.
(CSU, 2013)

Rok 2013 poznamenal ¢eskou ekonomiku pokracujici recesi — meziro¢ni pokles HDP o 0,9 % byl
stejny jako v roce 2012. Zatimco tehdy vSak participovaly na poklesu HDP vydaje na kone¢nou
spotfebu a ve zna¢né mife i investice, v roce 2013 jiz tyto vydaje v uhrnu meziro¢né nepatrné
vzrostly, zatimco pokles investic ve srovnatelné mite pretrval. Stejnou hloubku poklesu HDP v obou
letech recese tak ovlivnil dosazeny vysledek zahrani¢niho obchodu. Ten piisobil v roce 2012 na vy-
voj ekonomiky pozitivné€, zatimco v roce 2013 naopak pfispél k jejimu poklesu mezirocnim zhorse-
nim salda dovozu a vyvozu z 1. a 3. ¢tvrtleti. Behem roku 2013 se vykonnost ekonomiky postupné
zlepSovala. Meziro¢ni poklesy v prvnich tfech ¢tvrtletich se mirnily (z -2,2 % ptes -1,6 % az na -1
%) a v poslednich tfech mésicich roku jiz HDP proti stejnému obdobi 2012 stoupl o 1,3 %. Na vy-
sledek prvniho i posledniho Ctvrtleti v§ak pisobily mimoifadné vlivy na nabidkové stran¢ ekonomiky
souvisejici s vybérem dani. (CSU, 2014)
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Oziveni ekonomiky Ceské republiky — které zapocalo podle meziro&ni dynamiky v poslednim &tvrt-
leti 2013 a v mezikvartalnim srovnani jiz ve 2. ¢tvrtleti 2013 — pokracovalo i v roce 2014 s tim, ze
meziro¢ne€ jiz tempo ristu HDP v trendu slablo. Ve srovnani s dynamikou ekonomiky EU rostl cesky
HDP v pribéhu roku 2014 rychleji v meziro¢nim srovnani, mezictvrtletné jen ve 2. a 3. ¢tvrtleti.

V tihrnu za cely rok 2014 se HDP CR zvysil o 2 %, hruba ptidana hodnota vzrostla o 2,6 %. Nejvét-
§im dilem k tomu ptispé€l zpracovatelsky primysl orientovany siln¢ na zahrani¢ni poptavku (+1,5
pb.%). Zbyvajici primyslovéa odvétvi v tthrnu riist ekonomiky brzdila (-0,1 pb.). V porovnani s rokem
pfedchozim se na riistu hrubé pridané hodnoty podilela skupina odvétvi zemédélstvi, lesnictvi a ry-
barstvi (+0,2 pb.) a poprvé od roku 2010 i stavebnictvi (+0,1 pb.). Sluzby jako celek k rtstu ptispely
jiz podruhé, jejich pozitivni vliv navic zesilil z +0,6 pb. v roce 2013 na +0,9 pb. v roce 2014. Zatimco
hruba ptfidana hodnota jiz svoji troven z roku 2008 piekonala (+0,5 %), HDP setrvaval mirn€ nizsi
i nadale (-0,2 %).

Podle dynamiky hrubé pridané hodnoty vykonnost ¢eské ekonomiky rostla jesté rychleji nez HDP
prakticky v kazdém ctvrtleti 2014. Pfi¢inou bylo ptfedzasobeni tabdkovymi vyrobky koncem roku
2013, které ovlivnilo vysledné saldo dani z produktil a dotaci na produkty za cely rok 2014. K rlstu
ekonomiky dochazelo v relativné stabilizovaném prostiedi — vn&jsi i vnitini nerovnovaha se zlepSo-
vala. K pozitivnimu vyvoji dochéazelo i na trhu prace. Rist podporovaly i uvolnénéj$i ménové a
fiskalni podminky. (CSU, 2015)

Nizka cena ropy a zrychlené Cerpani penéz z fondi EU ve spojeni s uvolnénou meénovou a fiskalni
politikou napomohly rastu HDP v roce 2015 o0 4,3 %, kdyz v roce ptedchozim stoupl 0 2 %. Ekono-
mice se dafilo nejvice za poslednich osm let, i v porovnani s Evropou byl vyvoj ¢eského hospodarstvi
vyjime€ny. Proti EU (+1,8 %) stoupl vykon ekonomiky vice nez dvojnasobnym tempem, v porov-
néani s eurozénou (+1,5 %) byl jeji rast témdf trojnasobny. V dynamice HDP piedéila CR ze zemi
EU podle dosud znamych daji pouze Malta. K rustu ekonomiky ptispéla predevs§im domaci po-
ptavka a z ni hlavné investice (tvorba hrubého fixniho kapitalu), z pohledu strany nabidky na ném
rovnomerné participovaly zpracovatelsky primysl a sluzby. Rast byl neinfla¢ni, podpoten vyssi dy-
namikou tvérl domacnostem a podniktim a doprovazelo ho zlepSeni vnéjsich ekonomickych vztahii
i hospodateni statu. (CSU, 2016)

Hruby domaci produkt v roce 2016 vzrostl o 2,3 %. Hospodaisky rust byl podpofen predevsim ros-
toucimi vydaji domacnosti na konecnou spotiebu. Nemén¢ dilezitou ulohu sehral rist kladného pre-
bytku bilance zahrani¢niho obchodu, na kterém se projevil i pozitivni ekonomicky vyvoj nejblizsich
obchodnich partnertt CR. V porovnani s piedchozim rokem se meziroéni tempo ekonomického riistu
kombinace jednorazovych rustovych faktoru, které se v roce 2016 neopakovaly. Jednim z téchto
faktort byla investi¢ni aktivita, jejiz prispévek k rastu HDP v roce 2016 byl zaporny (-0,9 p.b.).

Hrub4 ptidana hodnota (HPH) v roce 2016 vzrostla o 2,1 %. Nejvyraznéji se na rastu HPH projevil
zpracovatelsky primysl, jehoz vyznam pro rist HPH se prohloubil. Daftilo se také ¢innostem v ob-

lasti nemovitosti a zejména odvétvi zemédélstvi, lesnictvi a rybaftstvi, k jehoz silnému ristu HPH (o

4 pb. = procentni bod, kde ukazujeme zménu relativng vyjadienych hodnot
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9,5 %) piisp¢la velmi dobra tiroda. Naopak v prubéhu roku zpomaloval vykon stavebnictvi, jehoz
zéporny piispévek k riistu HPH byl -0,3 p.b. (CSU, 2017)

Hruby doméci produkt v roce 2017 vzrostl 0 4,5 % °. Vyrazného zrychleni dynamiky bylo dosazeno
soucinnosti vSech slozek HDP. V prvni poloviné roku podporovala rist doméci spotieba a zahrani¢ni
poptavka, ve druhé poloving roku se k témto faktorim piidala investi¢ni aktivita. V pribéhu roku
2017 se meziro¢ni tempo rustu HDP zvySovalo. Domaci spotfeba byla pohanéna vyraznym zvyso-
vanim vydélkt — tahly ji vydaje domacnosti. Vydaje na domaci spotiebu loni ptispély k rustu HDP
1,7 p. b.2 Z pohledu na vécné ¢lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu neptimo vyplyva, ze aktivnéj-
§imi investory byly domacnosti a podniky. Vysledny ptispévek tvorby hrubého kapitalu k ristu ¢inil
1,0 p. b. Ptispévek zahrani¢ni poptavky byl nejvyssi od roku 2012 a dosahl 1,8 p. b.

Hruba ptidana hodnota se v roce 2017 zvysila 0 4,5 %, témét dvojnasobnym tempem nez v piedcho-
zim roce. O lonsky rist se podobnym dilem zaslouzil zpracovatelsky prumysl i sektor sluzeb, jehoz
vaha v prabéhu roku silila. Zpracovatelsky primysl byl tazen vyrobou motorovych vozidel v¢. sub-
dodavatelskych obort, dafilo se také strojirenstvi a pozitivné se promitlo i obnoveni vyrobnich ka-
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roce 2016 penéznictvi a pojistovnictvi. (CSU, 2018)

Hruby domaci produkt se v roce 2018 zvysil o 2,9 %. Meziroéni dynamika tak v porovnani s pred-
chozim rokem oslabila. Dominantnim tahounem hospodaiského ristu byla domdaci poptavka,
zejména spotieba, ktera vzrostla o 3,3 %. Zaroven posilila investi¢ni aktivita domacnosti, nefinanc-
nich podnikt i vladnich instituci. Celkem vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu loni vzrostly o
10,4 %. Zahrani¢ni poptavka piispéla k ristu méné nez v predchozim roce, zejména kvilli oslabené
dynamice ristu nékterych vyznamnych obchodnich partnerti. Ve 4. ¢tvrtleti vzrostl HDP meziro¢né
0 2,6 % a mezictvrtletné 0 0,8 %.

Hrub4 pfidana hodnota vzrostla o 3,0 %. Domaci poptadvka podpofila zejména odvétvi sluzeb. Nej-
vice k ristu HPH loni pfispélo vahové dominantni uskupeni odvétvi obchod, doprava, ubytovani a
pohostinstvi. V penéznictvi a pojistovnictvi dosahl rist HPH pétiletého maxima (6,9 %). Podobnym
tempem se navySovala pfidand hodnota rovnéz v informacnich a komunika¢nich Cinnostech. Na
druhé strané exportné zamétreny zpracovatelsky prumysl k ristu HPH pfispél mén€ vyrazné nez v
predchozich letech. (CSU, 2019)

V roce 2019 se hodnota HDP zvysila 0 2,5 %. Ve 4. ¢tvrtleti meziro¢ni tempo ristu HDP vyraznéji
zpomalilo a dostalo se na 2,0 %. Po cely rok riist HDP stabilné a silné podporovala domaci spotieba,
ktera se ve 4. ctvrtleti meziro¢n€ zvysila o 2,8 %. Naopak bilance zahrani¢niho obchodu, ktera rtst
HDP siln¢ podpotila ve 2. a 3. ¢tvrtleti, v zavéru roku zaznamenala propad. Ve 4. ¢tvrtleti doslo k
oziveni dynamiky investi¢ni aktivity. Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu se meziro¢né zvy-
Sily 0 4,6 % a mezictvrtletn€ o 4,1 %.

5 Data o HDP jsou vyjadiena ve stalych cenach a v o¢i§téni o sezonni a kalendaini vlivy. V roce 2017 bylo ve srovnani s
ptredchazejicim rokem o dva pracovni dny méné.
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Hruba pfidana hodnota se v roce 2019 zvysila o 2,4 %, ve 4. ¢tvrtleti jeji meziro¢ni tempo zvolnilo
na 1,8 %. Meziro¢ni rast HPH byl loni ze Ctyf pétin tazen sektorem sluzeb, v némz pokracoval dy-
namicky rozvoj informacnich a komunikacnich ¢innosti (7,6 %). Na oziveni z roku 2018 navazalo
za podpory eurofondu stavebnictvi (3,4 %). Naopak oslabena zahranicni poptavka srazila HPH v
prumyslu na Sestileté minimum (0,7 %). Pozitivni diivéra spotiebitelti se odrazila ve svizném 4,8%
riistu maloobchodnich trzeb, patém nejvyssim mezi staty EU. (CSU, 2020)
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1.2.2. Trh prace

Musime si zprvu uvédomit, ze z makroekonomického hlediska se nezaméstnanost tyka obyvatelstva
v produktivnim véku, coz je v€k od ukonceni povinné Skolni dochazky do odchodu do penze. Za-
meéstnani jsou lid¢, ktefi pracuji na plny nebo CasteCny tivazek. Zaméstnani a nezaméstnani tvori
spole¢né tzv. ekonomicky aktivni obyvatelstvo (n€kdy se také tato kategorie obyvatel oznacuje jako
pracovni sila). Ostatni lidé v produktivnim véku, ktefi nemaji zaméstnani, ani ho z rznych divoda
nehledaji, jsou fazeni do kategorie ekonomicky neaktivnich. Patii sem zejména studenti, lidé v do-
macnosti, handicapované ¢leny rodiny, zdravotné€ postizeni apod.

V Ceské republice zjistuje miru nezaméstnanosti Cesky statisticky tad (CSU) pomoci specialniho
prizkumu na vybraném vzorku asi 25 000 domacnosti. Tento prizkum se nazyva Vybérové Setieni
pracovnich sil. Na zékladé tohoto priizkumu CSU stanovuje hodnotu tzv. obecné miry nezaméstna-
nosti. Tento ukazatel slouZi nejen pro vytvafeni obrazku o situaci na narodnim trhu prace, ale také
jako podklad pro mezinarodni srovnavani. (Jurecka, 2017)

Zaméstnanost v pojeti narodnich uét se po odstranéni sezénnich vlivi zvysila ve 4. &tvrtleti roku
2009 mezictvrtletné o 0,2 %, meziro¢n¢ naopak o 1,9 % klesla. V pruméru bylo v roce 2009 v domaci
ekonomice zameéstndno 5 226 tisic osob, tj. o 62 tisic, resp. 1,2 % méné€ nez v roce 2008. Zaméstna-
nost v pritbéhu roku klesala, v poslednim loniském ctvrtleti bylo v ekonomice zaméstnano v priméru
0 63 tisic osob méné nez ve &tvrtleti prvnim. (CSU, 2010)

Celkova zaméstnanost v roce 2010 sice poprvé po Sesti Ctvrtletich poklesti nepatrné vzrostla, ale jen
diky vys$im poctim podnikajicich, protoze pocty zaméstnanct se po zmiriujicich poklesech opét
dale snizily, pfedevsim ve zpracovatelském primyslu. Rist primérné nominalni mzdy byl nejnizsi
v dekadée, realnd mzda poklesla, v nepodnikatelské sféte dokonce o témét 6 %. Inkaso dani ztratilo
na tempu. Primérnd nominalni mzda v ekonomice stoupla v roce 2010 o 2 %, v roce 2009 o 4 %, v
letech konjunktury 2006-2008 v priméru roéné dokonce o 7,2 %. Vysledny pfirustek primérné mzdy
v roce 2010 byl zptsoben jejim ristem v podnikatelské sféfe (+2,6 %), naopak mzda v nepodnika-
telské sféte poklesla (-0,6 %). Vyssi inflace v roce 2010 pak vedla ke zvyseni redlné mzdy v ekono-
mice o pouhych 0,5 % (v podnikatelské sféfe o +1,1 %, v nepodnikatelské -2,1 %). Tento neptiznivy
vyvoj zpusobilo 4.¢tvrtleti — v ném se rist nominalnich mezd prakticky zastavil. Realnd mzda v
podnikatelské sféfe stagnovala, v nepodnikatelské sféte se po tii Ctvrtleti trvajicich poklesech nako-
nec propadla o témét 6 %. Také tento vyvoj mohl byt rizikem pro ekonomicky rust, nebot’ vyustil do
dalsiho oslabeni poptavky doméacnosti. (CSU, 2011)

Trh prace ozil v roce 2011 jen nepatrné diky vys$im po¢tim podnikajicich pti poklesu po¢tu zamést-
nancl. Realna mzda stoupla nejpomaleji v dekadé, ve 4. ctvrtleti jiz poklesla. V nepodnikatelské

sféfe je v meziro&nich poklesech jiz Sest &tvrtleti. (CSU, 2012)

Trh prace v roce 2012 zaznamenal riist zaméstnanosti i miry nezaméstnanosti. Pfi¢inou byly ziejmé

i posuny v typech pracovnich vztahli (¢aste¢né tivazky, prace na dohody, vypomoci rodinnych
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piislusnikd, ,,$varcsystém* ©). Redlnad mzda v ekonomice klesla 0 0,9 %, v nepodnikatelské sféte uz
desaté &tvrtleti v fadé. (CSU, 2013)

Na trhu prace v roce 2013 pokracovalo intenzivni vyuzivani ,nnestandardnich® forem pracovnich
uvazki, coz napomahalo k ristu celkové zaméstnanosti pfi snizeni poctu odpracovanych hodin. Ho-
dinova produktivita prace v ekonomice tak stoupala, produktivita na zaméstnanou osobu opét po-
Klesla. Zaméstnanci zaznamenali pouhou stagnaci primérné nominalni mzdy, realna mzda jiz druhy
rok po sobé klesla. (CSU, 2014)

Zmény na trhu prace mély komplexni charakter v roce 2014. Vyznamné klesla mira nezaméstnanosti
(na 6,2 %), celkova zaméstnanost v pojeti narodnich uctd stoupla o 0,4 % pii zvyseni poétu volnych

pracovnich mist. Podil ¢aste¢nych pracovnich tvazku vsak jiz klesl. Primérnd nominalni mzda po

stagnaci v roce 2013 stoupla o 2,4 %, realna byla po dvou letech poklest vyssi 0 2,0 %. (CSU, 2015)

Rist ekonomiky v roce 2015 zlepSoval situaci na trhu prace. Zaméstnanost v pojeti narodnich ucti
byla meziro¢n€ vyssi o 1,2 %, v absolutni vysi dosahla spolecné s rokem 2008 nejvyssi Grovné v
historii samostatné CR. Poéty volnych pracovnich mist vystoupaly v pribéhu Iéta jiz nad 100 tisic.
Obecna mira nezaméstnanosti se snizovala po cely rok a v prosinci 2015 skoncila na nejnizsi urovni
(4,6 %) od listopadu 2008. Strukturalni nerovnovaha mezi poptavkou po zaméstnancich a nabidkou
prace ze strany uchazeci se prenasela do nedostatku kvalifikovanych pracovnikt a tstila ve zrych-
lujici rist primérné mzdy. Ta ve 4. Ctvrtleti stoupla jiz 0 3,9 % meziro¢né. V realném vyjadieni, diky
nizké mite inflace, narostla primérna mzda o 3,8 %, jednalo se o nejvyssi rust od konce roku 2009.
(CSU, 2016)

Situace na trhu prace se v roce 2016 nadale zlepSovala. Tempo ristu celkové zaméstnanosti sililo jiz
tieti rok v fadg, loni dosahlo 1,8 %’ . K vyssi zaméstnanosti pfispél z vice nez 40 % zpracovatelsky
pramysl, v prub&hu roku se vsak stale vice prosazovaly i sluzby. Praci mélo na sklonku lonského
roku rekordnich 5,32 mil. lidi. Zvysil se vSak i podil podniki, které povazovaly nedostatek pracovni
sily za dualeZzitou bariéru svého ristu. Obecnad mira nezaméstnanosti se po cely rok déale snizovala
piedevsim zasluhou redukce poétu dlouhodobé nezaméstnanych a v prosinci 2016 ¢inila 3,6 %. Na-
bidka volnych pracovnich mist se nadale rozsifovala, nejlépe se uplatiiovali specialisté a kvalifiko-
vani manualni pracovnici. Dobra finan¢ni situace podnikd i silici obtize pti hledani novych pracov-
nikd tlacily na zvySovani nominalnich mezd. Ty loni vzrostly o 4,2 %, nejvice od roku 2008. Navy-
Sovani minimalni mzdy spole¢né s posilenim vydélkt v odvétvich s dominanci statu se promitly v
6% rustu mzdového medianu ve 4. Ctvrtleti 2016 a prispély tak ke snizeni mzdové diferenciace za-
meéstnancl. Navzdory silici inflaci na konci roku rostly primérné realné mzdy za cely rok o 3,5 %,
tedy nejvy$sim tempem od roku 2007. (CSU, 2017)

6 Svaresystém = (nazyvany tak po svém ,objeviteli“ - podnikateli Miroslavu Svarcovi, ktery jej v 90. letech
minulého stoleti zacal jako prvni systémové pouzivat) je z pohledu pracovniho prava nelegédlni zaméstnavani
formou zastteni faktického pracovnépravniho vztahu jinou smlouvou. (Ministerstvo prace a socialnich véci)

7 Sezonné o¢isténé tdaje v pojeti narodnich Gct
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Na trhu prace v roce 2017 prevazovaly pfiznivé tendence, ze kterych profitovaly osoby v zaméstna-
neckém postaveni. Pocet pracovniki za cely rok vzrostl o 1,6 %, nejsilnéji od roku 2008. Praci mélo
nejvice lidi v historii samostatné CR. K riistu zamé&stnanosti vyznamné piispél i vyssi pocet podni-
kajicich osob, z pohledu odvétvi pak obchod, doprava, ubytovani a stravovani, ale i ostatni oblasti
sluzeb. Obecna mira nezaméstnanosti dosahovala v prosinci 2,0 % muzi a 2,9 % zen. Pocet dlouho-
dob¢ nezaméstnanych Cital ve 4. Ctvrtleti jen 40 tis. osob. Nabidka volnych pracovnich mist regis-
trovanych na ufadech prace akcelerovala, tfi ¢tvrtiny z mezirocniho pfirtistku mist v§ak ptipadaly na
pozice s minimalni kvalifikaci. Silici napéti na pracovnim trhu se odrazelo také v dynamickém rtstu
mezd. Primérnd hruba mési¢ni mzda ptekrocila ve 4. ctvrtleti 2017 poprvé v historii 30tis. hranici a
mezirocn¢ posilila o 8,0 %. Nejvyssi relativni rtst byl soustfedén v odvétvich s nizkou Grovni vy-
délkt, coz se projevilo mirnym snizenim mzdové diferenciace. Navzdory silici inflaci kupni sila
mezd posilovala. (CSU, 2018)
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Tabulka 3: Mira nezaméstnanosti a zaméstnanosti (2009-2019), CSU — viastni iiprava

Pocet pracovnikill se meziro¢né zvysil o 1,6 %, podobné jako v pfedchozich tfech letech. Pfesto bylo
ve druhé poloving€ roku patrné jisté zvolnéni mezictvrtletni dynamiky. Ve 4. ¢tvrtleti v roce 2019 v
Cesku pracovalo 5,45 mil. osob, nejvice v novodobé historii. K meziro&nimu riistu zaméstnanosti o

83 tisic osob prispélo zejména vyssi zapojeni diive ekonomicky neaktivnich. (CSU, 2020)
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Obecna mira nezaméstnanosti se priblizila ke 2 %, béhem roku 2018 ale klesala jiz jen nepatrné.
Piesto zuistalo Cesko déle zemi s nejniz§i nezaméstnanosti v EU; primét drzelo i diky vysoké mite
volnych pracovnich mist. Neuspokojena poptavka po pracovnicich vedla k dal§imu navySovani
mzdovych nakladti v ekonomice. Riist primérné mzdy silil jiz patym rokem v fadé (az na 8,1 %), ve
4. ¢tvrtleti 2018 ale tempo mirné oslabilo (6,9 %). Souviselo to hlavné s vyvojem v odvétvich s
dominanci vefejného sektoru, ke zvolnéni ale doglo i v sektoru nefinanénich podniki. (CSU, 2019)
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Tabulka 4: Mira ekonomické aktivity a nezaméstnanost (2009-2019), CSU — viastni iprava

1.2.3. Inflace

Inflace je rast cen neboli zmensovani kupni sily penéz. A mé&jme pfitom na paméti: inflace je zmen-
Sovani kupni sily penéz, nikoliv kupni sily lidi. Inflace zmenSuje mnozstvi zbozi a sluzeb, které si
muzeme koupit za penézni jednotku (za korunu), ale nezmenSuje mnozstvi zbozi a sluzeb, které si
mizeme koupit za nas§ dichod. (Holman, 2016)

Kupni sila penéz se méni nepiimo umérné k vyvoji cenové hladiny. Cenova stabilita je takova situ-
ace, kdy cenova hladina neroste ani neklesa. Cenové indexy vypovidaji o vyvoji cenové hladiny;
nevyjadiuji vSak jesté miru inflace. Mira inflace se rovna procentni zméné cenového indexu za urcité
obdobi.

Inflace je v zasadé monetarnim, tzn. penéznim jevem, vyvolanym tim, ze mnozstvi penéz v ekono-
mice roste rychleji nez realny produkt ekonomiky. Konkrétni bezprostiedni pric¢iny inflace byvaji
Vv riizné dob¢ a na riznych mistech rozdilné, a proto rozliSujeme rtizné typy inflace. Tvrzeni o pie-

vazné monetarnim charakteru inflace nachazi oporu v ekonomické historii, ktera zaznamenava, ze
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vzdy, kdyz byla v ekonomice vysoka mira inflace, dochazelo soucasné i k vysokym piirtistkiim na-
bidky penéz.

V poslednich desetiletich je v ¢eské ekonomice inflace pliziva®. Mira inflace nema pro ekonomiku
prilis vyrazné negativni disledky, a je proto povazovana za vicemén¢ slucitelnou s jejim zdravym
vyvojem. (Jurecka, 2017)

Pro ceny vyrobcii byl v roce 2009 charakteristicky bezinfla¢ni, resp. Defla¢ni pribéh. Zatimco ceny
stavebnich praci a ceny trznich sluzeb si po cely rok 2009 udrZely nepatrny meziro¢ni rist, ceny
prumyslovych i zemédélskych vyrobet vyrazné klesaly a v priméru za rok 2009 zaznamenaly nej-
vy$$i meziro¢ni poklesy od zacatku méteni. V ramci cen primyslovych vyrobct k tomu piispély
zejména ceny koksarenskych a rafinovanych ropnych produkti. Ceny zemédélskych vyrobct byly
nejvice ovlivnény klesajicimi cenami rostlinnych vyrobkt. V mezirocnim srovnani (prosinec 2009
proti prosinci 2008) doslo ke zpomaleni rlistu cen o 2,6 p.b., coZ je nejvyssi meziro¢ni prosincové
zpomaleni od roku 2002. (Ministerstvo financi CR, 2010)

Spotiebitelska inflace i riist cen vyrobct byly v roce 2010 niz$i nez v EU 27. Vcelku pak pohyb cen,
stejné jako trh prace, odrazel jen v mensi mite cyklicky vyvoj ekonomiky — rist HDP nebyl dopro-
vazen vyraznym rastem cen. Také ty se ve 4. Ctvrtleti vyvijely odlisné. Prudky rist cen komodit na
svétovych trzich — ovlivnény jednak rostouci poptavkou v globalnim pokrizovém oziveni, ale i spe-
kulativnimi a pozdé€ji geopolitickymi divody — vedl k vyraznému riistu cen zemédélskych vyrobct
a zrychleni rdstu cen v primyslu. Dopad do spotiebitelskych cen pozorovany obvykle se zhruba
pllroénim ¢asovym zpozdénim také miize kombinaci s ostatnimi vlivy negativné ovlivnit poptavku
domacnosti a budouci rist ekonomiky.

Vyssi inflace v roce 2010 pak vedla ke zvyseni realné mzdy v ekonomice o pouhych 0,5 % (v pod-
nikatelské sféte o +1,1 %, v nepodnikatelské -2,1 %). Tento neptiznivy vyvoj zplsobilo 4.ctvrtleti —
v ném se rust nominalnich mezd prakticky zastavil. Redlnd mzda v podnikatelské sféte stagnovala,
v nepodnikatelské sféfe se po tii Ctvrtleti trvajicich poklesech nakonec propadla o témét 6 %. Také
tento vyvoj muze byt rizikem pro ekonomicky rust, nebot’ vyustil do dal$iho oslabeni poptavky do-
macnosti.

Spotiebitelské ceny stouply o 1,9 % pii vyraznych rozdilech v tempech jednotlivych polozek spo-
tteby (ceny potravin se zvysily o 4,6 %). Rust cen v prumyslu byl druhy nejvyssi v dekad¢, pokles
cen stavebnich praci se prohloubil. Neptiznivy vyvoj sménnych relaci zplsobil snizeni uhrnné ce-
nové hladiny v ekonomice. (CSU, 2011)

Spotrebitelské ceny v roce 2011 stouply o 1,9 % pfi vyraznych rozdilech v tempech jednotlivych
polozek spotfeby (ceny potravin se zvysily o 4,6 %). Rist cen v primyslu byl druhy nejvyssi v de-
kadg, pokles cen stavebnich praci se prohloubil. Neptiznivy vyvoj sménnych relaci zptisobil snizeni
hrnné cenové hladiny v ekonomice. (CSU, 2012)

8 Inflace pliZiva (= creeping inflation) je takova inflace, ktera probiha po delii dobu relativng mirnym a viceméné stabilnim
tempem. Jeji mira je jednociferna, tzn. nizsi nez 10 %.
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Spotrebitelska inflace v roce 2012 stoupla o 3,3 % vlivem rlstu cen potravin a nakladd na bydleni.
Dynamika cen primyslovych vyrobci i trznich sluzeb byla ovlivnéna hospodaiskym poklesem, ne-
ptiznivy vliv sménnych relaci se zmirnil. Tempo rdstu Gvért vyznamné oslabilo. Inflace vedla ke
znehodnoceni vkladti domécnosti podle propoétu CSU ve vysi 38,1 mld. korun. (CSU, 2013)

Mira inflace v roce 2013 dosahla 1,4 %, v poslednim ctvrtleti byly ceny podle indexu spotiebitel-
skych cen mezironé vyssio 1,1 %. Listopadova ménova intervence CNB zapuisobila prakticky ihned
na rust cen zbozi obchodovaného na tuzemském trhu v eurech. Na cenach v zahrani¢nim obchodé¢ se
projevila vyznamnéj$im zvySenim cen vyvozu nez dovozu, coz podpoftilo konkurenceschopnost ex-
portérd. (CSU, 2014)

Celkova cenova hladina v ekonomice vzrostla v roce 2014 podle implicitniho deflatoru HDP o 2,3
%, predevsim diky pfiznivému vyvoji cen v zahrani¢nim obchod¢ se zbozim. Ceny v primyslu presly
do deflace (-0,8 %), index spotiebitelskych cen se zvysil jen 0 0,4 %. (CSU, 2015)

Inflace v roce 2015 méfena vyvojem indexu spotiebitelskych cen Cinila +0,3 % a byla nejnizsi od
roku 2003. Propad ceny ropy na svétovém trhu a deflace ve zpracovatelském primyslu v eurozoné
se prolinaly do CR prostfednictvim cen dovozu zboZi (-1,9 %) a ptisobily na ceny primyslovych
vyrobet, které se sniZily nejvyraznéji v historii (-3,2 %). Ceny zemédé€lskych vyrobei klesly o 6 %,
ceny trznich sluzeb stagnovaly. Narostly pouze ceny stavebnich praci (+1,2 %).

V realném vyjadieni, diky nizké mife inflace, narostla primérna mzda o 3,8 %, jednalo se o nejvyssi
rtist od konce roku 2009. (CSU, 2016)

Cenovy vyvoj byl ovlivnén poklesem cen ropy na prelomu let 2015 a 2016. Ten se promital do spo-
tiebitelskych cen, jejichz meziro¢ni rlst v prvnich tfech ¢tvrtletich neptekrocil 0,6 %, 1 do cen pri-
myslovych vyrobc, které po cely rok mezirocné klesaly. Pro spotiebitelské ceny byl urcujici i vyvoj
cen potravin, které vyrazng klesaly v prvnich tiech Ctvrtletich. V zavére¢ném cCtvrtleti ceny potravin
vzrostly a rast spotiebitelskych cen se zacal ptiblizovat 2 %. Vyrazné rostly ceny nemovitosti. Ne-
dostatek cenové dostupnych bytl i izemni nesoulad mezi nabidkou a poptavkou se podepsaly na
zrychleni rdstu realizovanych cen star$ich bytu, které ve 4. ¢tvrtleti 2016 meziro¢né€ vzrostly o 14,5
%. Polevil pokles cen importovaného zbozi a skoncilo tak obdobi importovanych deflacnich tlaku.
Navzdory silici inflaci na konci roku rostly primérmé realné mzdy za cely rok o 3,5 %, tedy nejvyssim
tempem od roku 2007. (CSU, 2017)

Spotiebitelské ceny se v roce 2017 zvysily o 2,5 %, tedy nejvice od roku 2012. Nejsilngji rostoucim
segmentem spotiebitelského kose byly potraviny, které k celkovému rlstu cen piispély 0,9 p. b. Vy-
razné prispély i zvySujici se ceny bydleni a energii a dopravy. Po letech poklesti se zvysil i index cen
pramyslovych vyrobet o 1,8 %, v prub&hu roku vsak jeho meziro¢ni dynamika slabla. Naopak ceny
zeméedélskych vyrobeii dosahly vysokého ristu 8,0 %. Ceny vyvozu a dovozu byly zna¢né ovlivnény
posilujicim kurzem koruny. Navzdory silici inflaci kupni sila mezd posilovala. Realna mzda loni
vzrostla o 4,4 %, nejvice po roce 2003. (CSU, 2018)

Spotiebitelské ceny se v roce 2018 mezirocné zvysily o 2,1 %. Kliovy vliv mély ceny bydleni a
energii. Rostly totiz ceny najmu (3,0 %) i ceny elekttiny, plynu a energii (2,1 %). Zvyseni cen ropy
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mélo za nasledek i1 vyssi rist ndkladd na provoz dopravnich prostiedkt (5,3 %). Ceny potravin loni
vzrostly o 1,3 %. Ceny ropy tlacily vzhiru také ceny praimyslovych vyrobeti v domaci ekonomice i
v zahranici. Niz§i uroda se podepsala na dynamice cen rostlinné vyroby, zejména obilovin (7,4 %).
(CSU, 2019)

Cenova hladina podle deflatoru HDP v roce 2019 vzrostla o 3,5 %, zejména pod vlivem cen spotieb-
nich statkti. Index spotiebitelskych cen se loni zvysil 0 2,8 %, nejvice za poslednich sedm let. Nejvice
k tomu pfispély ceny bydleni a energii, nasledované potravinami a nealkoholickymi napoji. Ve 4.
ctvrtleti meziro¢ni piirtstek spottebitelskych cen €inil 3,0 %. Silna zistala dynamika v ptipadé cen
bydleni a energii (5,0 %), ale zrychlil i riist cen potravin (4,3 %). Vyvoj v Cesku byl v protikladu s
primérnym ristem spotiebitelskych cen v EU, ktery se ve 2. pololeti ustélil na mirnych 1,3 %. Me-
ziro¢ni riist cen vyrobetl v pribéhu roku zpomaloval a ve 4. ¢tvrtleti navySeni dosahlo 1,3 %. Piestoze
meziro¢ni rust kupni sily mezd se zejména plisobenim silici inflace mirné snizoval (az na 3,6 % ve
4. ctvrtleti 2019, nejméné za bezmala tfi roky), v thrnu od pocatku loniského roku cital 4,2 %, coz
stale znamenalo druhé nejvyssi tempo za poslednich dvanact let. (CSU, 2020)
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Tabulka 5: Indexy spotiebitelskych cen podle klasifikace COICOP a ECOICOP (2009-2019); CSU — viastni iiprava

1.3. Ekonomika v dobé pandemie

Rok 2020 byl v ekonomickych ukazatelich podstatné poznamenan celosvétovou pandemii Covid-
19°. Jednim z aspekt probihajici pandemie je, Ze dopada na riizné skupiny lidi s riiznou intenzitou.
To muze ptinaset spolecensky konflikt. Opatieni typu karantény pak dopadaji silngji na tyto skupiny

% Novy typ koronaviru SARS-CoV-2 (piivodné oznageny jako 2019-nCoV), se objevil poprvé na za¢atku prosince 2019
v ¢inské provincii Chu-pej. Onemocnéni, které tento koronavirus zptisobuje, dostalo oznaceni Covid - 19
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obyvatel a mohou pfispét k nerovnosti ve spole¢nosti. Dal$im z konfliktli je mezigenera¢ni konflikt.
Starsi ¢ast populace, ktera ma vyssi smrtnost, naptiklad ziskd ze zpomalovani pandemie, zatimco
mladsi populace, ktera ztraci pracovni mista, naopak ziska vice z mirn€j$ich omezeni. Jaky tvar bude
mit nastavajici recese v dané zemi, bude zaviset na tom, jak ¢inna (a rychld) zdravotni opatieni byla,
jsou a budou pfijimana (v zavislosti na vyvoji pandemie) a jaké ekonomické politiky a opatfeni bu-
dou zavedeny. Klicova zde jsou samoziejmé ta opatfeni, ktera jsou dostatec¢né uc¢inna v kratkodobém
horizontu a zaroven neposkozuji ekonomiku v del$im horizontu. (Poslanecka snémovna parlamentu
Ceské republiky, 2020)

Ve 2. ctvrtleti 2020 ¢eskd ekonomika zazila nejhlubsi propad ve své historii. Hruby domaci produkt
se meziro¢né realné snizil o 11,0 % a meziétvrtletné o 8,7 %. Hlavni podil na velmi hlubokém
ekonomickém poklesu mélo snizeni piebytku bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami.
To souviselo s pozastavenim provozu v nékterych domécich i zahrani¢nich podnicich. Kromé zasta-
veni vyvozu se tak snizila i poptavka ze strany odbératell v zahrani¢i. Negativné na rist HDP piso-
bily i vydaje na tvorbu hrubého kapitdlu. Samotna investi¢ni aktivita ve 2. ¢tvrtleti mezirocné klesla
04,8 %. K poklesu HDP ptispéla i domaci spotfeba, zejména spotieba domacnosti, kterd meziro¢né
klesla o 7,6 %. Velmi hluboky byl hospodaisky pokles i v Evropské unii. Meziro¢ni propad Cinil
14,1 %, meziétvrtletné se HDP snizil o 11,7 %. (CSU, 2020)

Hrub4 pfidana hodnota se meziro¢né propadla o 10,9 % a mezictvrtletné o 9,4 %. Vzhledem k Siro-
kému dopadu opatieni poklesla HPH ve vétSing odvétvi. Velmi silny byl meziro¢ni pokles ve zpra-
covatelském primyslu. Obzvlast’ zasazena byla vyroba motorovych vozidel i navazujici obory. Cin-
nost v nékterych odvétvich sluzeb byla Casto pfimo omezena, coz se nejvice projevovalo na uskupeni
obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (pokles HPH o 20,5 %). Navzdory vSeobecnému poklesu
si mirny meziro¢ni ptirtstek udrzely informacni a komunikaéni ¢innosti (1,1 %). Pokles HPH se
nevyhnul stavebnictvi (-6,2 %). (CSU, 2020)

Dopady proti pandemickych opatfeni na trh prace se ve 2. ¢tvrtleti projevily zejména poklesem eko-
nomické aktivity. Celkova zaméstnanost mezi¢tvrtletng klesla o 1,4 % a snizovala se zejména ve
zpracovatelském prumyslu a v ¢asti sluzeb. Obecna mira nezameéstnanosti ale rostla jen mirné (v
cervnu Cinila 2,7 %), mimo jiné kvtli velkému podilu osob, které v krizi trh prace opustily (cizinci,
pracujici seniofi). Primérna mzda se ve 2. ¢tvrtleti meziro¢né zvysila jen o 0,5 %. Vyvoj byl také
znaén¢ diverzifikovany. Pokles pramérné mzdy byl nejvétsi v silné zasazeném odvétvi ubytovani,
stravovani a pohostinstvi, mzdy se ale snizovaly i v dal$ich sluzbach. Silny pokles mezd se tykal i
zpracovatelského primyslu. Naopak prumérna mzda rostla v informaénich a komunikacénich ¢innos-
tech a ve sluzbach s dominanci vefejného sektoru nebo v energetice. Vzhledem k vyraznému ceno-

vému ristu ale priméma mzda v ekonomice realné poklesla o 2,5 %. (CSU, 2020)

10 Data 0 HDP, hrubé ptidané hodnots a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v o&isténi o sezonni a kalendaini
vlivy
1 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich Gt a o&istény o sezonni vlivy.
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Meziro¢ni dynamika spotfebitelskych cen ve 2. ctvrtleti dosahla 3,1 % a proti 1. kvartalu mirné zvol-
nila. Nejvice k rtstu spotiebitelskych cen ptispivaly potraviny a nealkoholické napoje, jejichz mezi-
ro¢ni pfirtstek zrychlil na 6,5 %. Naopak rlst cen bydleni a energii ve 2. ¢tvrtleti zvolnil na 3,2 %.
Az ve 2. ¢tvrtleti se pIn€ projevil dopad zvyseni spotiebni dan¢ a ceny alkoholickych napoju a tabaku
vzrostly 0 6,6 %. Vyraznou dynamiku si udrzely i ceny stravovani a ubytovani (5,1 %). Zatimco ceny
stravovani rostly o 5,5 %, ptirtstek cen ubytovani ve 2. ¢tvrtleti prudce zvolnil (2,5 %). Celkovy rust
spotiebitelskych cen zpomalovaly jen ceny dopravy (—3,4 %).

Schodek statniho rozpoctu v 1. pololeti dosahl 195,2 mld. korun. Na pfijmové i vydajové stran¢
rozpoctu se zejména ve 2. ¢tvrtleti projevily dopady proti pandemickych opatieni. Celkové piijmy v
1. pololeti mezirocné klesly o 5,9 %. Na piijmové stran¢ doslo zejména k vypadku danového inkasa
souvisejiciho s itlumem ekonomické aktivity i s opatfenimi na posileni likvidity firem postizenych
propadem trzeb. Vydaje naopak vzrostly o 17,0 %. Vice nez tfetina z narastu béznych vydaja souvi-
sela s proti pandemickymi opatienimi, obdobné ale ptispélo i vy$§i Gerpani socialnich davek. (CSU,
2020)

Hruby domaci produkt ve 3. ¢tvrtleti 2020 meziro¢né€ poklesl o 5 %, coz lze pficist ndsledkiim pan-
demie. Obdobné, primérna ro¢ni mira inflace vzrostla v roce 2020 na 3,2 % (proti 2,8 % v roce 2019
a 2,1 % v roce 2018). Spotiebitelské ceny mezirocné vzrostly o 3,2 %; nejvétsi vliv na zvySovani
cenové hladiny mél riist cen potravin, alkoholickych népojt a tabaku, v oblasti bydleni zvySeni cen
elektfiny. V poslednim ctvrtleti roku 2020, vlivem pandemie, rovnéz vyrazné poklesly trzby v ma-
loobchodé (o 7 %) a stavebni produkce (8,7 %). (CSU, 2020)

S rostouci Grovni vzdélavani se zvySuje vék nastupu do zameéstnani, prodluzuje se ale i vék odchodu
do dichodu. Mira zaméstnanosti osob vékové skupiny 15+ €inila v roce 2019 59,2 %, mezirocné se
nezménila. Z dlouhodobého hlediska mirné klesa podil osob zaméstnanych v zemédélstvi ve pro-

spéch primyslu i sluzeb.
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Tabulka 6: Mezikvartdlni riist HDP v roce 2020 v béznych cendch; CSU — viastni iprava
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Obecna mira nezamé&stnanosti ve vékové skupiné 15 + v roce 2019 ¢inila 2 %. Pandemie Covid-19
vSak ovlivnila i tento ukazatel, v prosinci 2020 byla jiz 3,2 % a nadale roste. Nezaméstnanost vyka-
zuje velké regionalni rozdily. Obecné je vyrazné ovlivnéna vékem, pohlavim a dosazenym vzdéla-
nim. (European Commission, 2020)

Celkové za cely rok 2020 se mira nezameéstnanosti dostala na hodnotu 2,5 %, pti¢emz vyssi byla u
Zen nez u muzd. Zatimco pocet volnych mist dosahoval v priméru 335 tis., poCet dosazitelnych
uchaze¢i o praci evidovanych na Utadu prace byl v priméru 250 tis., stle je tak na trhu prace pie-
bytek volnych mist, tzn. vétsi nabidka nez poptavka po praci. (Deloitte, 2021)

Vys$8i mnozstvi nabizené prace pfindsi veétsi mnozstvi statkli, ale mensi objem volného casu, a nao-
pak. Rust poctu spotiebnich statkil ale snizuje jejich mezni uzitek. Dosahne-li jednotliveiv mezni
uzitek spotebnich vydaji vyse jeho mezniho uzitku volného casu, vede dalsi vyména volného ¢asu
za spotiebni statky k poklesu jeho celkového uzitku. (Trh prace, 2012)
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Tabulka 7: Mira nezaméstnanosti a zaméstnanosti (v %) v roce 2020; CSU, MPSV — viasmi uprava
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2. DOPAD NA HOSPODARSKE SEKTORY

Kvuli vladnim opatfenim postihl hlavné jednotlivé hospodaiské sektory. Podle ekonoma Michaela
Poplara pro rozhovor CT24 (90°: Rok covidu — rdna pro ekonomiku) uvedl, Ze tuto koronavirovou
krizi mizeme také nazvat sektorovou krizi.

Uz od pocatku pandemie zasahl nejvice tercialni sektor (cestovni ruch, pohostinstvi, hotelnictvi,
Skolstvi, kultura apod.) a mimo jiné také sekundarni sektor (veskery pramysl).

Prvni vina pandemie vyvrcholila v Ceské republice kolem 12. dubna 2020, kdy bylo evidovano cel-
kem 4 750 osob nakazenych nemoci Covid-19. Béhem 5ti dni byl vyhlasen nouzovy stav, zékaz akci
nad 30 osob a uzavieni vSech $kol. Nasledovalo uzavieni hranic, zdkaz maloobchodniho prodeje,
zakaz volného pohybu osob, a nakonec noseni rousek (i venku).

Vlada na podporu sektori ekonomiky, podnikateld a zivnostnikil i zamé&stnanct, ktefi byli postizeni
dasledky epidemie koronaviru a piisluSnych protiepidemickych opatieni, vypsala mnozstvi dotac-
nich programd, a to zejména Antivirus A, A Plus, B, Covid 2021, Covid — Najemné 11, Kompenzacni
bonus I a Il, odloZeni elektronické evidence trZzeb aj. Nyni se podivame na piiklady sektord, které
nejvice zasahla koronavirova krize.

2.1. Cestovni ruch

vvvvvv

exportu (po palivech a chemikaliich) a v roce 2017 ¢€inil jeho podil na globalnim obchodu 7 %. Po
desetiletém rastu zahrani¢nich turistt dosahl v roce 2019 1,5 miliardy a pocet tuzemskych turistl
dosahl poctu 9 miliard. Celosvétoveé podporuje cestovni ruch 10 % pracovnich mist a zajist'uje Zivo-
byti miliont lidi v rozvojovych i rozvinutych ekonomikéch. Jen v Evropé podporuje 27 miliont pra-
covnich mist a miliony soukromych firem. (OSN, 2020)

V bieznu 2019 bylo v HUZ ubytovéano téméf 1,5 mil. turistt, zatimco vlivem COVID-19 se v bfeznu
2020 v HUZ ubytovalo pouze necelych 500 tis. turistd. Jedna se o meziro¢ni pokles po¢tu ubytova-
nych o 67 %. Vzhledem k preventivnim opatfenim v okolnich statech a nasledném uzavieni hranic
byl nejvetsi propad u nerezidentd, témér 74 %. U rezidentd pokles dosahl 59 %. (Ministerstvo pro
mistni rozvoj, 2020) Zranitelné jsou zejména malé firmy, které zajistuji 80 % celosvétového cestov-
niho ruchu. Masivni dopad na vnitrostatni i mezinarodni cestovni ruch se projevil na snizeni global-
niho HDP. Dopady se tykaji vSech statti. Nejvice dolehnou na ty, které na turismu nejvic zavisi. Toky
ptimych zahrani¢nich investic poklesly kolem 40 %. (OSN, 2020)

Nahly ubytek turistli znamena také nizsi vydaje na ochranu piirodniho a kulturniho dédictvi. 7%
svétového cestovniho ruchu se zaméfuje na divokou pfirodu, coz je segment, ktery kazdoro¢n¢ roste
0 3 %. Komunitam, které¢ Ziji v blizkosti chranénych tizemi, hrozi ztrata piijmi a pracovnich mist.
V dusledku toho dochazi k nartstu pytlactvi, drancovani ptirody a konzumace masa z divokych zvi-

fat.
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Pét priorit pro restart cestovniho ruchu:

1. Zmirnit socioekonomické dopady na Zivobyti lidi, zejména na zaméstnanost Zen a ekono-
mické zabezpeceni

2. Posilit konkurenceschopnost a odolnost

3. Podpofit inovace a digitalizace cestovniho ruchu

4. Posilit udrzitelnost a zeleny rast k nastartovani odolného, konkurenceschopného, na ptirodni
zdroje nenaro¢ného a nizkouhlikového cestovniho ruchu

5. Koordinace a partnerstvi pro transformaci odvétvi k dosazeni cilii udrzitelného rozvoje
(OSN, 2020)

Pocet turisti biezen 2020
161 049

’ 12078

Pouziva technologii Bing.
© GeoNames, Microsoft, TomTom

Tabulka 8:Pocet turistii v HUZ dle krajii za brezen 2020; MMR — viastni viprava

Index btezen 2020 proti bieznu
2019

45.8

26,5

Poutziva technologii Bing.
© GeoNames, Microsoft, TomTom

Tabulka 9: Index poctu turistii za biezen 2020 proti bieznu 2019; MMR — vlastni iprava
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2.2. Skolstvi

Po uzavteni skol déti ztraci pfistup k prostredi, které je bezpecné a pecujici. Namisto toho ziistavaji
vV domdcich podminkéch, kterou jsou primarné odvozeny od moznosti svych rodi¢i. Tyto podminky
nejsou vzdy vyhovujici, pficemz se takto zvysuje riziko zhorSeni vyvoje ditéte. Naopak absence bez-
pecného Skolniho prostiedi pro socializaci znamena nekontrolovany prostor pro kyberSikanu a spo-
jené pocity uzkosti. (EDUin, 2020)

Pokud se ale podivame hloubéji na ekonomicky nebo socioekonomicky dopad na skolstvi, tak je to
obzvlast’ souc¢asné doléhani krize v podobé omezeni vykonu nebo ztraty zaméstnani. Obzvlast’ na-
roéna je situace pro matky a otce samozivitele a rodiny bez tspor a s dluhy. (EDUin, 2020)

Analytikové se zabyvali riznymi ekonomickymi dopady vyplyvajicimi z uzavieni $kol. Absence ro-
di¢a v pracovnim procesu byl jisty vliv na ekonomickou produktivitu a HDP. SniZeni popula¢nich
nakladl na zdravotni péci piimo souvisi s efektivitou uzavieni skol na snizeni Sifeni nemoci, coz je
opét piedmétem diskusi, zejména pii zakladni analyze nakladu a ptinost. (EDUin, 2020)

2.3. Obchod, pohostinstvi a hotelnictvi

Dopady epidemie na spotiebitele se projevi v n¢kolika aspektech. Nékteré z téchto zmeén se uz for-
muji, protoze spotiebitelé se snazi prizpusobit novému prostiedi, zatimco jiné se objevi az Casem.
Pokud se podivame do sektoru gastronomie, zvysil se podil rozvozu jidel na celkovych trzbach pro-
vozu. Pro restaurace a hotely byla prvni vlna velmi Sokujici a zasahujici do rozpoctu firem, v 1été
v§ak byla restaurace oteviena, diky lepsim podminkam, avsak pti druhé viné koronaviru restaurace
fungovaly jen za pomoci tzv. okének nebo rozvozem jidla. Ac¢koli firmy Eerpaji vladni podpory,
podnikatelé s¢itaji ztraty. Firmy propousti své zaméstnance a doslova pfeZivaji na podporach nebo

uz davno zbankrotovaly.

Na druhou stranu jsou odvétvi, které naopak jsou diky koronaviru na tom o dost 1épe. E-shopy zazi-
vaji zlaté obdobi. Nakupovani na e-shopech je v poslednich mésicich jediny zptisob, jak se dostat ke
kniham, elektronice nebo odéviim. Zakaznici se pii objednavce musi rozmyslet, jestli si pro zbozi
dojedou sami, nebo si ho nechaji dovést postou ¢ kuryrem. Jen loni vzniklo v Ceské republice pies
pét a pil tisice novych internetovych obchodt. Doba jim pieje, vlada kvuli koronavirové pandemii
opakované zavira vétSinu obchodt a naptiklad knihy nebo obleceni opakované nelze jinak sehnat.

Z roku na rok jim vzrostl poéet zakazek o 60 % a podet zédkazniki se vice neZ zdvojnasobil. Reditel
spole¢nosti GLS uvedl ,,Jsme za biezen zhruba na trovni vanoéni sezony,“ (Ceska televize, 2021)
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Tabulka 10: Mésicni index trzeb (v %) bez DPH v ubytovani a stravovani; CSU — viasmi tiprava

2.4. Pramysl

Primyslova produkce zazila taktéz velky dopad na koronavirou krizi. Nejdiivéjsi data od vypuknuti
pandemie zaznamenala vysoké prohloubeni. Primyslova produkce poklesla o 5,5 % (v ¢ervenci 2020
0 5,0 %). Vyroba automobilového primyslu meziro¢né klesla o 8,1 %, coZz nejvice pfispélo k mezi-
ro¢ni zmeéné pramyslové produkce. Dale celkovou produkci ovlivnil pokles ve vyrobé stroju a zafi-
zeni 0 12,5 %. Primyslova produkce vzrostla v odvétvich ostatni zpracovatelsky primysl 0 9,5 %,
zpracovani dfeva, vyroba dievénych, korkovych, prouténych a slaménych vyrobki o 3,9 % a vyroba
odévt o 10,1 %. (Ministerstvo prumyslu a obchodu, 2020)

Predstihové indikatory reflektuji uvoliiovana omezeni ekonomiky, a tak si ekonomicka nalada v zari
polepsila. Index aktivity ve zpracovatelském sektoru pro eurozonu vzrostl na 53,7. Za jeho ristem
stala predevSim expanze vyroby, zatimco sektor sluzeb zaznamenal hluboky pokles aktivity.

V listopadu vsak primyslova produkce vykazala mirny meziro¢ni rtst (o 0,4 %), mezimésicné vSak
nastal pokles, a sice 0 1,7 %. Byt’ se nejedna o vyznamny rust, MPO vnima jej pozitivng, jelikoz se
jedné o druhy meziro¢ni rist v fade (i v fijnu 2020), ktery ukoncil sérii soustavnych meésic¢nich po-

klesu, které zacaly uz v ¢ervnu 2019. (Ministerstvo primyslu a obchodu, 2020)

Cesky primysl v unoru piesel kviili pandemii do meziroéniho poklesu o 2,6 % (z lednového riistu o
0,3 %). Hute si vedla vyroba aut, elektrickych zafizeni i stavebnich hmot. Firmy ale uzaviely vice
novych zakazek nez loni, vyplyva z revidovanych tGdajii zvetejnénych CSU. Vyrazny pokles zazna-
menalo i stavebnictvi, jeho produkce v unoru meziro¢n¢ klesla o 11 %, jde tak o nejvyrazné&jsi me-
ziro¢ni propad od Cervence 2016. Vyssi byl naopak piebytek zahrani¢niho obchodu, ten v tinoru
stoupl na 22,5 miliardy korun.

,»Za horsim vysledkem stoji mimo jiné vypadky v dodavatelsko-odbératelskych vztazich v disledku
probihajici pandemie,* uvedl feditel odboru statistiky zeméd¢lstvi a lesnictvi, primyslu, stavebnictvi
a energetiky CSU Radek Matgjka. Upozornil, Ze lofisky Gnor byl posledni mésic, ktery pandemie
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nepoznamenala. Horsi vysledky letos zaznamenala predevs§im vyznamna odvétvi zpracovatelského
primyslu. Produkce aut klesla v tnoru meziro¢né o 8 %, vyroba elektrickych zatfizeni 0 4,2 % a
produkce nekovovych mineralnich vyrobka si pohorsila o 8,8 %. Naopak o ctvrtinu lepsi vysledek
zaznamenala vyroba farmaceutickych pfipravkii, mirné lepsi byla i vyroba energii. (CT 24, 2021)

140,0
1231
120,0

103,6
99,5 1015 98,1 98,7 975 '

100,0
80,0
60,0
40,0
20,0

0,0
2019Q1  2019Q2  2019Q3  2019Q4  2020Q1  2020Q2  2020Q3 2020 Q4

Tabulka 11: Mezictvrtletni index priimyslové produkce ocisténa od sezonnich a kalendarnich viivii, (preddchozi obdobi =
100); CSU - vlastni uprava

3. EKONOMICKE PROGNOZY

V této kapitole se podivame na predikce/prognozy jednotlivych institucich. Jak moc se od sebe lisi,
a jak velké dopady na ekonomiku miZe mit vladni opatfeni zpisobené Covidem-19 v nésledujicich
letech.

3.1. Makroekonomické predikce v nasledujicich letech

Pti pohledu na lonisky rok 2020, kde se predvidalo, Ze ekonomicky rist bude o¢ekavan ve vysi 2 %
HDP, se s ptichodem COVID-19 ekonomicka situace velmi zhorsila. Svét zasahl obrovsky Sok, ktery
nikdo neocekaval. Postupnym vlivem uzavirani chodu ekonomik a pfijimanim restrikci se ¢eské
HDP propadlo o vice nez 10 %. V pribéhu pandemie se také znacné¢ ménila vykonost jednotlivych
odvétvi. Zatimco v prvni ving (2. ¢tvrtleti 2020) byla ochromena prakticky vSechna odvétvi, ve druhé
ving (4. ¢tvrtleti 2020) se nékterych mésicich pramysl meziro¢né dokonce zvySoval, na rozdil od
sluzeb, kde se snizily trzby v nékterych odvétvich az o 85 %, nebot’ zptisnéni opatfeni meli nejvetsi
vliv praveé na sektor sluzeb (pohostinstvi, ubytovani, ...), které jsme rozebiraly v pfedchozi kapitole.
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A tak vlada zagala vytvaret balicky na podporu ekonomiky (program Antivirus*?, podpora podniként,
kompenza¢ni bonusy atd.). Z toho diivodu vlada schvalila historicky nejvyssi schodek 500 mld. K¢.
Celkové v tomto roce spotieba vlady jako jedina ptispéla kladné k HDP piispévkem ve vysi 1,2 %.
(Deloitte, 2021)

3.1.1. Predikce Deloitte

Analytici, ktefi zastupuji firmu Deloitte'®

,vytvofili prognézu na rok 2021.

Z davodu tieti viny, Ktera postihla na zacatku roku 2021, je pravdépodobné utlumeni ekonomiky
minimalné v 1. kvartale 2021. Nadé&je spociva na dodani vakcin od spolecnosti Pfizer/BioNTech,
Johnson & Johnson, Moderna apod., které postupné schvalila EU. Dal$imi faktory, které maji podle
Deloitte velky vliv na ¢eskou ekonomiku, jsou divéra v ekonomiku, s tim souvisejici ochota dale
podnikat, zvySovani nezaméstnanosti, vyvoj zahrani¢ni poptavky ¢i dal$i podpora ekonomiky vlad-
nimi programy.

Na zacatku roku predpoklada jejich prognoza rist HDP o 2,8 %, tzn., Ze Groven predpandemickych
hodnot HDP se ceska ekonomika dostane pravdépodobné az v roce 2023. Nejveétsim prispévkem
Kk rastu HDP bude ptispévek spotieby domacnosti ve vysi 2,7 % a piispévek zmény zasob 1,8 %.
Jelikoz prispévek tvorby fixniho kapitalu bude mirné zaporny (-0,1 % HDP), ptispévek k hrubé pii-
dané hodnot€ od primyslu ve vysi 1,1 %, obchodu a dopravy ve vysi 1 % a finan¢niho sektoru na
urovni 0,3 %. Stavebnictvi, ICT a vefejny sektor ma byt pro nasledujici rok v mirném zéporném
prispévku. (Deloitte, 2021)

Na konci roku 2020 se ¢eska ekonomika nachéazela v situaci pod potencidlem s mezerou vystupu -
2,7/-3,8 % (podle dvou riznych metod vypoctu), tzn., Ze vyuziti kapacit je nizsi, nez obvykle byva.
Rast HDP v piistim roce by mél mezeru vystupu snizovat, stale se vSak bude nachéazet pod potenci-
alem. (Deloitte, 2021)

Ceska ekonomika i ptes pandemii mirn& zvysila realnou konvergenci v podobé HDP na obyvatele
po prepoctu podle parity kupni sily v roce 2020 na 94 % priméru EU, coz je vys§i hodnota nez
v ptipadé Spanélska &i Italii. V nasledujicim roce, ale i v dalSich letech ma kviili pomalému ristu
dochazet k mirnému poklesu postupné k hodnotam 90 % praméru EU. (Deloitte, 2021)

12 program Antivirus, ktery byl schvalen vladou, je pomoc firmam ochranit pracovni mista. Stat pomoci Utadu prace CR
kompenzuje firmam vyplacené prostiedky. Toto opatieni by mélo pomoci zaméstnavatelim lépe zvladnout soucasnou si-
tuaci a nebudou muset sahnout k propusténi (Ministerstvo prace a socidlnich véci, 2020)

13 Deloitte je britska spole&nost poskytujici sluzby v oblastech auditu, dani, pravniho poradenstvi, finanéniho poradenstvi,
podnikového poradentstvi a v oblasti fizeni rizik.
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Koronavirova pandemie proménila také trh prace v mnoha aspektech. Nartist nezaméstnanosti by byl
mnohem vys$i, nebyt vladniho programu dotaci na udrzeni pracovnich mist Antivirus z dvodu no-
vych karanténnich opatfeni, ktery je funkéni minimaln¢ od zac¢atku roku 2021. (Deloitte, 2021)

6% -
4% A
2%
0% A

204

4%

N spotieba domacnosti B spotfeba viady

6% A
m tvorba kapitalu zména zasob
-804
N Cisty export —_—HDP

0% A
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Obrizek 2: Riist HDP a prispévky jednotlivich slozek; CSU a prognéza Deloitte

V roce 2021 by, podle odhada Deloitte, mohlo dojit k mirnému zhor$eni situace na trhu prace vyply-
vajicimu z loniského roku 2020. Vlivem omezeni podnikani z dGvodu restrikci a nariistajici krize se
zameéstnanost snizila o 100 tis. na 5,23 miliént a mira nezaméstnanosti se na konci roku zvysila ke
2,8 % (podle CSU byla mira na konci roku 3,2%). Proto by se letos mé&la zaméstnanost sniZit a mira
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Obrizek 3: Zaméstnanost a mira nezaméstnanosti; CSU a prognéza Deloitte

nezamé&stnanosti by méla vzrust k 3,5 % (pokud by vlada zrusila podplrné programy, rist nezameést-
nanosti by byl mnohem vyssi). Rust mezd by mél byt nadale zachovan o 3,5 % (realné o 2,7 %),
naopak jednotkové mzdové naklady by mély realné klesat o 2,5 %. (Deloitte, 2021)
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Aktualni data k 31.3.2021.

PODIL NEZAMESTNA- | OBECNA MiRA NEZAMESTNA- | MIRA ZAMESTNANOSTI

PAESIC NYCH OSOB (%) NOSTI (%) (%)

Leden 43 33 73,9

Unor 43 33 74,1

Brezen 4,2 3,2 -
Tabulka 12: Mira nezaméstnanosti a zaméstnanosti v % k 31.3.2021; MPSV — viastni iiprava

Vyvoj ekonomickych relaci Ceska budou uréovat dva hlavni faktory: mirny postpandemicky rtist
zahrani¢ni poptavky a domaci poptavky. Prebytek bilance zbozi a sluzeb by mél vzrtist na 358 mld.
K¢, deficit bilance prvotnich diichodl by se m¢l vlivem stabilizace opétovne zvysit na 304 mld. K¢
a diky tomu by se mél piebytek b&zného étu snizit na 0,2 % HDP. Zahraniéni dluh CR by se mél
snizit o vice jak 6 p.b. (Deloitte, 2021)

Cisty investiéni pozice CR pokradovala v trendu postupného zlep§ovani. Zatimco v poloviné roku
2019 ¢inilo saldo investi¢ni pozice 24,7 % HDP, ve tfetim kvartalu roku 2020 kleslo na 11,6 % HDP
(655,4 mld. K&). Podle Deloitte modelu investiéni pozice by jiz v roce 2025 se CR mohla stat &istym
veétitelem. (Deloitte, 2021)

Letos by také mohlo dojit k vyraznému poklesu inflace. Druha vina pandemie bude mit vyrazné
protiinfla¢ni dopady, a to hlavné z diivodu silnych negativnich cyklickych dopadi na trh prace.
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Obrazek 4: Inflace; CSU, CNB, prognoza Deloitte
Primérna hodnota inflace by tak méla byt 1,3 % (interval 0,5 % - 2,3 %) a jadrova inflace'* o¢isténa

o regulované ceny, pohonné hmoty a dopady nepiimych dani by méla klesnout v primeéru k 0,4 %
(interval -1,5 % az 3,1 %). Zvolnujici dynamika dovoznich cen potravin a snizené domaci

14 Jadrovi inflace = rozumime b&znou zménu cenové hladiny, ktera byla vyvoldna endogennimi faktory, jako jsou nabidky
penéz, rozsah produkce, Groven mezd, ménovy kurz apod. Ukazatel jadrové inflace ma ur¢it skute¢né ekonomické "jadro"
inflace. (Jurecka, 2004)
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poptavkové tlaky povedou k poklesu svétovych cen potravinaiskych komodit (zejména pSenice).
(Deloitte, 2021)

V navaznosti na vznik pandemie vlada schvalila nejvétsi schodek statniho rozpoctu v historii zemé
500 mld. K¢, pticemz na konci roku byl finalni vysledek hospodateni -367 mld. K¢. Celkovy dluh
vladniho sektoru se podle odhadu zvysil z 1,738 bil. K¢ (30,2 % HDP) na konci roku 2019 na 2,263
bil. K¢ (39,9 % HDP) v poloving roku 2020.

V roce 2021 je naplanovan schodek statniho rozpoctu ve vysi 320 mld. K¢ (podle novely 500 mld.
K& —MFCR). Tento schodek viak po¢ita s pomérné pozitivnim ekonomickym ristem (3,9 %) a neni
vV ném zapocteny na konci roku schvaleny zakon o zméné dani z piijmt FO. V pfistim roce ocekavaji
ekonomové zvyseni dluhu vladniho sektoru na 45,7 % HDP a saldo vladniho sektoru -4,2 % HDP.
(Deloitte, 2021)
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Obrdazek 5: Saldo a dluh viddniho sektoru (v % HDP); CSU, prognéza Deloitte

3.1.2. Predikce Ceské bankovni asociace (CBA)

Hlavni ekonomové bank zastoupeni v prognostickém panelu Ceské bankovni asociace®® (CBA) zva-
zili sva rozhodnuti, jakmile se v poslednim lonském ¢tvrtleti zaznamenal nizsi pokles ekonomiky,
nez se dfive oCekavalo. Pro leto$ni rok odhaduji hospodaisky rist na 2,6 % (0 2 p.b. méné, nez
odhaduje firma Deloitte — viz str. 34), pro rok 2022 zrychleni na 4,6 %. VétSina rizik, jez by mohly
tento vyvoj oslabit, souvisi s nejistotou ohledné dalsiho vyvoje COVID-19 a jeho hospodaiskymi
dopady, jak uvadi CBA.

15 Ceska bankovni asociace (CBA) = dobrovolné sdruzeni bank a stavebnich spofitelen plisobici na Geském trhu. Od roku
1990 podporuje rozvoj &eského bankovniho sektoru, ekonomiky a finanéni gramotnosti CechtL.
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Pro rok 2021 pak Mezinarodni ménovy fond (MMF) oc¢ekava rust svétové ekonomiky o 5,5 % a pro
rok 2022 zmirnéni tempa na 4,2 %. Za relativnim optimismem analytikii MMF stoji zacatek vakci-
nace a pozitivni o¢ekavani s ni spojena. Rizikem mozného poklesu je naopak zimni zhorSeni epide-
mické situace provazené §ifenim nakazlivéj§ich mutaci nebezpeéného viru. (Ceskd bankovni
asociace, 2021)

Fiskalni podpora by méla pokracovat, ale zaroven brat ohledy na rozdilné zadluzeni jednotlivych
zemi a jejich schopnost nartistajici dluh splacet. Rizika poklesu jsou vyssi pro ty ekonomiky, kde
kromé zhorSeni situace firem i domacnosti, nardstu bankroti a chudoby museji vlady brat zietel i na
stavajici pfedluzeni a hrozbu defaultu jejich suverénniho dluhu.

Ackoli se epidemiologicka situace v lednu viibec nelepsila, experti prognostického panelu CBA byli
vcelku optimisté. Prvni ¢tvrtleti leto$niho roku by sice jesté mélo byt ve znameni mirného meziroc-
niho hospodarského poklesu o 1,9 %, béhem jara vSak uz lze ocekavat pomérné razantni oziveni a
celoro¢ni rist HDP by mohl dosahnout na 2,6 %. V jednotlivych slozkach HDP se situace bude
vyvijet nerovnomérné. Zhruba stejnym tempem jako HDP by méla rtst osobni spotieba, zatimco
tempo rustu verejné spotieby oc¢ekavaji hlavni ekonomové bank na polovi¢ni tirovni.

Investicni aktivita se z lofiského poklesu (8,6 %) dostane na riistovou trajektorii, nicméné ocekavana
1,3 % neni, podle CBA, zadny zazrak.

Vedle soukromé spotieby tak bude k ristu HDP pfispivat i zahrani¢ni obchod, kde se predpoklada
vzestup exportl o 5,8 % a dovozl 0 5,2 %. Tempo ristu dovozl se bude odbijet jak od dovozl pro
dalsi zpracovani v primyslu, tak i od obnoveného sklonu domacnosti ke spotiebé. (Ceska bankovni
asociace, 2021)

Podle guvernéra CNB Jitiho Rusnoka v rozhovoru pro CT24 (Otdzky Viclava Moravce, 11.04.2021)
uvedl, ze letos maji v planu posilit zahrani¢ni obchod.

Pro rok 2022 jsou ekonomové vyrazné optimisti¢t&jsi. Hlavni slozkou 4,6 % rastu HDP, by se mély
stat investice, jejichz tempo by se mohlo zrychlit o solidnich 7 %. Také tempo osobni spotfeby se
oproti letosnimu roku bude dale mirn¢ zvySovat na 3,1 %. A oCekavana spotieba vlady mirné po-
Klesne na 1,1 %. Tempa rustu vyvozu (6,4 %) a dovozu (6,2 %) budou nadale stoupat, ale vzhledem
K jejich sblizeni se prispévek &istych exporti k celkovému hospodatskému riistu CR proti roku 2021
snizi. (Ceska bankovni asociace, 2021)

Mezera mezi volnymi pracovnimi misty a poctem nezaméstnanych se od minulého roku na zacatku
pandemie, kdy volnych mist bylo cca 124 tis. zadateld, se postupné uzavirala. Prosincovy ,,pievis®
volnych mist byl na urovni ,,pouhych® 27 tis. I tak se ¢eska ekonomika v ramci EU udrzuje na niz-
kych datech, kdy se zménila o asi 1 p.b vySe, nez pied rokem (4,3 % - Chyba! Nenalezen zdroj
odkazii.). Podle prognostického panelu CBA viak bude nartist miry nezaméstnanosti v CR pouze
prechodny. V roce 2021 odhaduje primérnou nezaméstnanost na 4,4 % (podil nezaméstnanych
0s0b), ktera by nasledné v roce 2022 poklesla na 3,9 %. (Ceska bankovni asociace, 2021)

Béhem krizového roku 2020 udrzovala centralni banka ménovou politiku v uvolnéném modu na-

vzdory inflaci, ktera se od dubna pohybovala nejenom nad inflaénim cilem, ale i mirné nad horni
hranici toleran¢niho pasma. Pro leto$ni i pro pfisti rok o¢ekavaji hlavni ekonomové bank, Ze se nardst
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spotiebitelskych cen bude pohybovat v blizkosti infla¢niho cile, a to na priméru kolem 2,2 % letos
a2,1% v roce 2022. (Ceska bankovni asociace, 2021)

V rozhovoru také guvernér CNB Jiti Rusnok uvedl pro CT24 (Otdzky Viclava Moravce —
11.04.2021), Ze obavy o infla¢ni $ok a prudky rist cen v nejblizs§ich mésicich nema a jestli stoupnou
ceny 1 % ¢i 1 p.b., vic, nez se o¢ekava, neznamena, ze by nastal Sok, ktery by rozkladal ekonomiku.
Ptipustil ale, ze inflace mize letos byt mirné nad dvouprocentnim inflacnim cilem. Pfedsedkyné
Narodni rozpoctové rady Eva Zamrazilova uvedla, Ze souhlasi s Rusnokem v tom, Ze je otazkou, co
s cenami ud¢la rozvolnéni protikoronavirovych opatfeni.

Jitfi Rusnok dale uvedl ,,Neni to zadna tragédie. To, Ze zdrazuje ropa, tieba razantngji, nez nékdo
¢ekal, to, Ze jsou n&jaké vykyvy na svétovém trhu potravin, jsou polozky, které centralni banka do-
konce ve svych ménove politickych rozhodnutich dava do takzvanych vyjimek. Ale celkovou inflaci
to ovlivni, s tim souhlasim,*.

,Pokud by naSe progndzy ukazovaly, Ze je tady néjaky trend dlouhodobéjsi, Ze to neni vykyv téchto
komodit, tak samoziejmé tomu budeme muset pfizptisobovat nasi politiku a zacit uvazovat o postup-
ném navratu k sazbam, které jsou feknéme normalné;si, nez které mame v tuto chvili,” dodal Rusnok.

Pokud jde 0 ménové politickou sazbu®é, k jejimu prvnimu zvyseni dojde podle ekonomil bank spise
az ve druhé polovin¢ leto$niho roku. Dalsi, pravdépodobné dvé, zvyseni 1ze oCekavat bud’ jeste ke
konci leto$niho roku ¢i az v roce 2022.

UKAZATEL 2020 (prognoza/skuteénost) 2021 (prognoza) | 2022 (progndza)
-5,6 2,6 4,6

Riist HDP (%)

Podil nezaméstnanych

osob (MPSV): prumér 3,6 4.4 3,9
(%)

Mira inflace: CPI (%) 32 29 21
priamér ' ' '
Vladni deficit/prebytek ) i i
(% HDP) 2 6.9 41
Vladni dluh (% HDP) 38,4 433 45,1
Riist spotieby domac- )

nosti (%) realné “it &3 e
Rist vladni spotieby

(%) realné e 13 11
Rust investic (%) realné -8,6 1,3 7,0
Riist vyvozi (%) realné -8,6 58 6,4
Riist dovozii (%) realné -7,5 52 6,2

Tabulka 13: Predikce CBA u jednotlivych slozek na rok 2021 a 2022; CBA — viasmi iprava

16 Ménové politicka sazba = sazba stanovena CNB, tvoii limitni sazby pro dvoutydenni repo-operace, diskontni sazby a
lombardni sazby. Vyse této sazby ovliviiuje vyvoj kratkodobych sazeb pen&zniho trhu. (CNB, 2001)

38



3.1.3. Predikce Ministerstva financi (MFCR)

Makroekonomicka predikce Ministerstva financi (MFCR) je zatizena fadou rizik. Hlavnim negativ-
nim faktorem pro CR i ostatni ekonomiky je vyvoj epidemické situace, a to véetné $ifeni novych
mutaci a rychlost vakcinace obyvatelstva. Makroekonomicka predikce vychazi z predpokladu, zZe
K vyznamngjsimu a déletrvajicimu uvolnéni protiepidemickych opatieni dojde ke konci 2. ¢tvrtleti
2021. Predikce také nepocita s dlouhodobéjsim dopadem pandemie koronaviru na globalni dodava-
telské tetézce.

Hospodateni sektoru vladnich instituci dle Ministerstva financi v roce 2021 bude stale velice ovliv-
néno situaci vyvolanou epidemii koronaviru, jejimi ekonomickymi dusledky. Ocekavaji proto vy-
razné deficitni hospodateni ve vysi 8,8 % HDP (proti 6,6 % HDP), které zasahne hlavné statni roz-
pocet. Predikce pocita s ptiblizné€ stejnou vysi daitovych piijmu a ptrispévkil na socialni zabezpeceni
jako v roce 2020, pfi¢emz samostatné danové piijmy by mély pfedevsim v disledku schvaleného
,.dafiového balicku 2021 klesnout o 4,7 %. Balicek piinesl mimo jiné snizeni efektivni sazby dang
z ptijma FO s odhadovanym dopadem na vefejné finance ve vysi 99 mld. K¢ (Ministerstvo financi
CR, 2021)

Vydaje na kone¢nou spotfebu s o¢ekdvanym ristem 6,9 % budou taZeny mezispotfebou, naturalnimi
socialnimi transfery a nahradami zaméstnanciim. Po¢itaji, ze v prvnim pololeti 2021 budou vydaje
do zdravotnictvi stale uréeny epidemickou situaci a procesem vakcinace obyvatel CR. Investice do
fixniho kapitalu by mely zrychlit na 13,5 %, pricemz ocekavaji zapojeni novych programi a nastroju
EU. (Ministerstvo financi CR, 2021)

Ptipometime si vykon ekonomiky métfeny realnym HDP ve 4. ctvrtleti 2020, ktery se meziro¢né
propadl 0 4,8 % (proti 6,5 %). Sezoénné ocistény HDP vsak navzdory opétovnému zpfisnéni protie-
pidemickych opatfeni vykazal mirny mezictvrtletni nartst o 0,6 %, k cemuz ptispél primyslové od-
vétvi. Negativné vSak ptisobilo v odvétvi obchodu, dopravy, ubytovani a pohostinstvi.

Vzhledem k neptiznivé epidemické situaci, ktera nadale pokracuje, byly zasazeny piedev§im nékteré
sluzby a ¢ast maloobchodu. Realny HDP tak v 1. ¢tvrtleti mohl poklesnout mezi¢tvrtletné 0 0,9 % a
meziro¢n€ o 3,1 %. V roce 2021 by méla k rastu HDP pfispét domaci i zahrani¢ni poptavka. Oceka-
vaji, ze realny HDP letos vzroste o 3,1 % (beze zmény) a v roce 2022 0 3,7 %. (Ministerstvo financi
CR, 2021)

Dynamika vydaji domacnosti na kone¢nou spotifebu by méla byt v roce 2021 ovlivnéna mirnym
rustem realného disponibilniho diichodu, v jehoz dynamice se pozitivné promitne snizeni efektivniho

zdanéni vydélka i fada podplrnych fiskalnich programt. Restriktivni opatieni spojend s vyhlaSenim

17 Daiiovy bali¢ek 2021 = obsahuje zruseni superhrubé mzdy (SHM) a dalsi daiiové zmény, které by mély vést ke zvyseni
¢isté mzdy, dlouho ocekavanou upravu stravenkového pausalu a prinasi rovné podminky mezi domacimi i zahrani¢nimi
investory v oblasti zdanéni pf{jma z dluhopisi.
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mimofadného stavu by se méla dotknout zejména vydaju na sluzby. Mira tspor domacnosti by se z
divodl omezenych moznosti realizovat vydaje a zvySené opatrnosti méla dale zvysit. Navzdory oce-
kavanému oziveni spotfebnich vydajit domacnosti ve 2. polovin¢ roku by realna spotfeba domacnosti
méla za cely rok 2021 vzrust pouze nepatrné o 0,1 % (proti 3,3 %). V roce 2022 by dynamiku spo-
tteby domacnosti méla podpofit vyrazna normalizace miry Gspor, stejné jako statisticky efekt silného
oziveni spotfebnich vydaji v 2. poloving letosniho roku. Spotifeba domacnosti by se tak za cely rok
2022 mohla zvysit o 5,7 %.

Ocekavaji, ze spotfeba sektoru vladnich instituci vzroste v roce 2021 o 3,4 % (proti 2,9 %) a v roce
2022 muze dojit k jejimu zpomaleni na 0,9 %. Mezi hlavni faktory rlstu v roce 2021 mohou patfit
navySeni objemi nakupil z divodu epidemie, pokracovani protikrizovych opatfeni a v mensi mite
rovnéz nariist zaméstnanosti ve vefejném sektoru. I pfes uspory v ramci centralnich Uradd statni
spravy se pocita s personalnim navysenim ve skolstvi a u ozbrojenych slozek. Dynamiku mize pod-
pofit i rast vydaji na nakup zbozi a sluzeb za ptispéni béznych dotaci z fond EU. V roce 2022
souvisi o¢ekavany pokles tempa s odeznénim piechodnych faktori tykajicich se feSeni epidemie.
Vyvoz zbozi a sluzeb vzroste o 5,0 % (proti 4,7 %) v roce 2021 a 05,7 % v roce 2022. V obou letech
by zvyseni vyvozu zbozi mélo téméf vyhradne odrazet rst exportnich trhi, exportni vykonnost by
m¢la pusobit prakticky neutraln€. V roce 2022 by se k uvedenym faktorim mél ptidat jeste zvySeny
import pro spotiebu domacnosti. Dovoz by tak v piistim roce mohl podle odhadii nartst o 6,6 %.
(Ministerstvo financi CR, 2021)
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Tabulka 14: Predikce riistu HDP a prispévky jednotlivych slozek v béznych cendch; prognéza MECR — viastni tiprava
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Tabulka 15: Predikce mezikvartalniho ristu HDP a prispéviii jednotlivych slozek v roce 2021, MFCR — viastni iiprava
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Tabulka 16: Predikce riistu (v %) HDP a HNP v béznych cendch; MFCR — viastni tiprava

Meziro¢ni rust spotiebitelskych cen dle Ministerstva financi ¢inil v tinoru 2021 2,1 % (proti 1,5 %).
K odchylce predikce prispél necekané rychly rist cen v oddile potraviny a nealkoholické napoje.
Lednové zvySeni o 3,1 % mezimé&si¢né bylo zaznamenano nejvyssi od listopadu 2007. Z hlediska
spotiebniho koSe k tinorové meziroéni inflaci nejvice prispé€l oddil alkoholické napoje a tabak, je tak
jednim z divodu ke zvySeni predikce Ministerstva financi primérné miry inflace v leto$nim roce.

(Ministerstvo financi CR, 2021)
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Inflace by se méla roce 2021 ve srovnani s predchozim rokem snizit. Administrativni opatfeni pii-
sp&ji k primérné mite inflace pravdépodobné jen v rozsahu 0,2 p.b. (beze zmény). Letos by tedy
inflace méla byt ur¢ena predevsim trznimi faktory. Mezi nimi ov§em budou s vyjimkou vyrazného
rustu ceny ropy chybét podstatnéjsi proinflacni Cinitele. Na zpomaleni inflace by mél tlacit pokles
jednotkovych naklada prace. Inflaci by mélo mirné tlumit i posilovani ¢eské koruny k obéma hlav-
nim svétovym ménam. Meziro¢ni inflace bude v roce 2021 pravdépodobné kolisat v horni poloviné
toleranéniho pasma inflaéniho cile CNB. Ministerstvo financi oéekava, e primérma mira inflace
v roce 2021 zpomali na 2,5 % (proti 1,9 %). (Ministerstvo financi CR, 2021)
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Tabulka 17: Index spotiebitelskych cen — predikce MFCR, viasti iprava

I v roce 2022 by mély chybét podstatnéjsi proinflacni faktory, jedinou vyjimku by mélo predstavovat
znacné oziveni spotfeby domacnosti. Na snizeni inflace by mél nadale tlacit pokles jednotkovych
nakladl prace. Slabé protiinflaéné by mohlo plsobit i posilovani ¢eské koruny k obéma hlavnim
svétovym ménam. Inflaci by neméla vyrazné ovliviiovat cena ropy ani pozice ekonomiky v hospo-
datském cyklu. V souladu s vyse uvedenym MFCR oéekavé, ze priimérna mira inflace v roce 2022
doséhne ke 2,3 %. (Ministerstvo financi CR, 2021)

Dopad propadu hospodaiské aktivity v souvislosti s pandemii koronaviru a pfijatymi protiepidemic-
kymi opatfenimi na trh prace je vladnimi programy stale vyrazné tlumen.

Dle udaji o volnych pracovnich mistech byl nedostatek zaméstnancti v mnoha odvétvich a regionech
evidentni i na pocatku roku 2021. Dopady negativni makroekonomické situace na trh prace jsou
tlumeny fadou vladnich opatieni. K hlavni z nich patii program Antivirus, ktery byl prodlouzen do
konce dubna 2021, poté by na n&j mohl navazat tzv. Kurzarbeit!®, Dal§im vyznamnym prvkem je

pokles efektivniho zdanéni u zaméstnanct, ktery firmam umoznil udrzet vysokou zameéstnanost pii

18 Kurzarbeit = dohoda mezi zaméstnanci, zam&stnavateli a statem. Zaméstnanciim se zkrati pracovni doba a usly pifjem
jim doplati stat. Zaméstnavatel se zavaze, ze nikoho nepropusti. V ramci ¢eské legislativy se fesi v § 209 zakoniku prace a
v § 115 zakona o zaméstnanosti. Fungoval také v n€kolika evropskych zemich béhem ekonomické krize v roce 2009.
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nerostoucich nakladech prace. U podnikatelll omezuje nartst poctu registrovanych nezaméstnanych
kompenzac¢ni bonus. Ministerstvo predpokladé, ze zaméstnanost bude vlddnimi opatfenimi, byt ni-
koliv nezbytné témi stavajicimi, podporovana do konce roku 2021.

V roce 2022 by jiz zaméstnanost mohla stagnovat, pficemz proti sobé bude piisobit oziveni ekono-
mické aktivity a pfedpokladané ukonceni vladnich opatieni na podporu trhu prace. (Ministerstvo
financi CR, 2021)

Vys§$i rist nezameéstnanosti brzdi nejen zminéné pokracovani vladnich program, ale i stale vysoka
poptavka po praci v nékterych odvétvich. V souvislosti s del§im trvanim protiepidemickych opatieni
a zpozdénymi dopady hospodarského propadu by piesto mira nezaméstnanosti mohla v letosnim roce
nartst na 3,6 % (viz graf Tabulka 18). V 1. ¢tvrtleti 2022, by se po predpokladaném ukonéeni vlad-
nich opatieni na podporu zaméstnanosti jest€ mohla meziro¢né zvysit, poté by vsak jiz diky oziveni
ekonomiky méla podle Ministerstva financi klesat. V priméru za cely rok by vSak mira nezaméstna-
nosti mohla nepatrné vzriist na 3,7 %.

Podil nezaméstnanych osob se zvySuje jen mirné, siln€j$i narist je patrny v regionech vice zaméteny
na cestovni ruch (napf. Praha, Karlovy Vary, Cesky Krumlov atd.). O&ekéavaji zvyseni na 4,3 %
v roce 2021 a dale na 4,4 % v roce 2022.

Primérna mzda (podnikova, pfepocétena na plny uvazek) se ve 4. ¢tvrtleti 2020 zvysila o 6,5 % proti
5,2 % v piedchozim c¢tvrtleti 2020. Mzdovy median za stejné obdobi vzrostl o 5,4 %. Odhaduji, ze
v 1. ¢tvrtleti 2021 by se mohla primérna nominalni mzda vzrist o 2,9 %. Za cely rok by se primérna
mzda mohla zvysit o 3,2 %, v piistim roce pak o 1,8 %. V jejim zpomaleni by se méla projevit slabsi
dynamika platd a nepatrny nartist miry nezaméstnanosti. (Ministerstvo financi CR, 2021)
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Tabulka 18: Mira nezaméstnanosti a zaméstnanosti — predikce MFCR (2020-2024); viastni iiprava

Statni rozpocet roku 2020 zakoncil své hospodateni niz§im schodkem, nez bylo ptivodné planovano
Ministerstvem financi. Rozpocet roku 2020 byl z diivodu celosvétové pandemie koronaviru postupné
ttikrat novelizovan az na schodek 500 mld. K¢. Nakonec statni rozpocet skoncil deficitem ve vysi
367,4 mld. K¢ pii propadu ekonomiky 5,6 %. ,,Prestoze §lo o nejhlubsi pokles vykonu ekonomiky
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v historii samostatné Ceské republiky, bez vyraznych fiskalnich stimult a opatfeni by byl jesté da-
leko vé&tsi,“ uvadi ministryné financi Alena Schillerové. (Ministerstvo financi CR, 2021)

Pro rok 2021 pocital piivodni zakon o statnim rozpoctu se schodkem na urovni 320 mld. K¢, po
unorové novele je rozpoctovan deficit ve vysi 500 mld. K¢.

Podivame-li se na vefejné finance jako na cele, MF odhaduje, ze v roce 2020 hospodafily s deficitem
5,8 % HDP. Ptrebytek vykazal systém vetejného zdravotnictvi. Deficit tak tvoril primarné statni roz-
pocet, ktery na sebe prevzal témeét veskerou roli ve financovani ztraty pracovnich pfijmt zamést-
nanct a podnikatelli, kompenzace nakladt firmam, ale i poklesu pifijmt izemnich rozpoctt ¢i dopl-
néni zdrojii do zdravotnictvi. (Ministerstvo financi CR, 2021)

Vydaje pro rok 2021 jsou po novele zakona o statnim rozpoétu schvaleny ve vysi 52,9 mld. K¢ a
jsou tak oproti pivodné schvalenému statnimu rozpoétu navyseny o 4,9 mld. K¢. V pribéhu roku
2021 splati Ceska republika statni dluhopisy a piijat zaptijéky a avéry od mezinarodnich finanénich
instituci v minimalni vys$i 226 mld. K¢&. Celkové vydaje na obsluhu statniho dluhu v roce 2021 zahr-
nuji téméf vyhradné arokové vydaje (99,3 %), zbytek tvoii poplatky. (Ministerstvo financi CR, 2021)
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Tabulka 19: Statni dluh v mld. K¢ a v % HDP (pravd osa) v letech 2015-2023, MFCR — viastni uprava

3.1.4. Srovnani predikci jednotlivych institucich

Porovnani jednotlivych prognédz (pouze na rok 2021) jsou v nékterych oblastech velmi rozdilné. De-
tailni data z Deloitte, Ceské bankovni asociace ¢i Ministerstva financi jsou uvedena v grafu (Tabulka
20), kde mimo jiné jsou ptidané dalii 4 instituce (CNB, Evropska komise, OECD, MMF), ktera
zvertejnila pouze odhadovana data, které nebyly nijak detailn€ popsané a vysvétlené.

Pokud bychom porovnali hlavni sloZku této tabulky, hruby domaci produkt, tak prognézy jsou docela
optimistické, a to z divodu zavedeni vakciny, ktera nam dodava svétlo na konci tunelu. Nejvice
optimisticka prognoza k této slozce je vSak Evropska komise, ktera odhaduje az 3,2 % rtst HDP,
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nasledné Ministerstvo financi oéekava rist 3,1 % HDP. Oproti nazoru Ceské narodni banky je jejich
progndza o 1 p.b. niz8i nez prognoéza napiiklad Evropské komise, avSak s intervalem spolehlivosti
30 %.

Odhad OECD ohledné vyvoje ekonomiky v pfistim roce je vyrazné pesimistic¢téj$i nez u ostatnich
instituci. Podle ekonoma Lukase Kovandy ,,Pokud by ale navrh rozpoctu zohlednoval slabsi rtst
tuzemské ekonomiky v roce 2021, deficit se prohloubi o desitky miliard,*, ktery uvedl pro ¢lanek
iRozhlas.cz (na téma Ekonomické hodnoceni CR- 4.12.2020). Dale uvedl, Ze jestlize by prosel i da-
novy balicek, ktery Poslanecka snémovna schvalila v roce 2020, je tieba pocitat s dal§im prohloube-
nim deficitu statniho rozpoctu pro rok 2021. OECD také odhaduje zvySeni nezaméstnanosti i pocet
krachujicich firem. Vlada by tak mé¢la pokracovat v podpote ekonomiky az do jejiho tiplného oziveni.

2021

Predikce HDP Obecna mira nezaméstna- | Prumérna | Dluh vladniho sek-
nosti mira inflace toru (% HDP
CBA 2,6% - 2,2% 43,3%
OECD 1,5% - 2,7% 46,0%

Deloitte 2,8% 3,5% 1,3% 45,7%
MFCR 3,1% 3,6% 2,5% 43,1%
CNB 2,2% 2 2,6% 5
Evropska komise [EEEEZ] - 2,5% -

MMF 5,1% = = =

Tabulka 20: Porovnani predikci jednotlivych institucich na rok 2021; viastni uprava

,Souhlasim s nazorem, ze CR ma prostor pro fiskilni expanzi, zejména na pomoc domacnostem,
firmam, institucim ve zdravotnictvi nebo socialnich sluzbach. Nase vlada ptijala opatfeni na pfimou
podporu v rozsahu 5 % HDP a v garanénich a pojistnych schématech ptes 15,5 % HDP,* uvedla na
svém twitterovém Uc¢tu Alena Schillerova (4.12.2020).

Podle ekonoma Michaela Poplara (v rozhovoru pro CT24 ve zpravodajské relaci), kdyz Centralni
banka zac¢ne tisknout vice penéz, inflace se neobjevi v tzv. CPI, ale v cenach nemovitosti, které se za
poslednich 10 let zvysily az o 50-60 %, a zaroven povede nahoru vSechny sektory, jelikoz lidé se
nebudou bat do nich investovat.

Petr Dufek se zase vyjadiuje (v iDnes.cz na téma: Prognoza analytikii) K sektoru zaméstnanosti, ze
je prirozené se v téchto ¢asech recese obavat o praci. Na druhou stranu stale plati, Ze tu stale jesté
jsou volna pracovni mista a fada novych navic i vznika. S tim, jak se ekonomika piesunuje na inter-
net, vznikaji mista v oblastech navazanych tfeba na e-commerce.

Ekonomka Helena Horska na druhou stranu neo¢ekava navrat poctu nezaméstnanych z dob posledni
krize. Statni program podpory zaméstnanosti Antivirus drzi pfi zivoté desetitisice pracovnich mist.

Co se s nimi stane po skonéeni podpory, neni podle Horské jisté.
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,»Nedavno vlada schvalila zruseni superhrubé mzdy, ktera samo o sobé ponecha lidem v penézenkach
celkové nekolik desitek miliard, avSak je otdzkou, kolik se z téchto penéz skutecné vrati do ekono-
miky. Spotiebu by spi§ podpotilo zvyseni slevy na poplatnika nebo zvyseni bonust na déti,* dodal
také pro iDnes.cz Petr Dufek, ktery také predpoklada, ze inflace bude v roce 2021 podstatné nizsi.
At uz proto, Ze se zastavil rist cen energii a nékteré dokonce zleviiuji, nebo proto, ze polevil tlak na
zdrazovani najemného. Svoji roli sehraje i pomalejsi riist poptavky, ktera prostor pro zdrazeni piilis

nevytvoii. Mysli si, Ze inflace nakonec skon¢i vyrazné pod 2 %.
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Z.aver

Hlavnim cilem této prace bylo urcit mnozstvi dopadii na ¢eskou ekonomiku v dobé koronavirové
krize, ktera se vSak vyskytuje dodnes, a podivat se na riizna predikce, ktera znaéné ukazuji aspekty
v nasledujicich letech. V praci také uvadime hospodaiskou krizi, ktera nastala zhruba v letech 2008—
2015, neboli Velka recese, krachem na americké burze. Meziroéni pokles HDP (2,2 %) vsak nebyl
tak vysoky jako letos. Koronavirova krize zptisobila ,,vypnuti‘ ekonomiky na velmi dlouhou dobu.

Jak z prace vyplyva, v roce 2020 zazila Ceska ekonomika nejvétsi Sok od hospodaiské krize ve 30.
letech minulého stoleti. Vlivem ekonomickych udalosti doslo velkému ubytku hrubého domaciho
produktu, spotfebé domacnosti, miry zaméstnanosti a v neposledni fadé trzby podnikateld a firem.
Ve 2. ¢tvrtleti 2020 kvili zasazenim Covid-19 zaznamenalo mezictvrtletni propad HDP pfiblizn€ o
10 % a nejhlubsi celoro¢ni pokles od roku 1993 ve vysi 5,6 %. Ocekavalo se, ze ekonomicky rist
(mezikvartalng) se ocitne ve 3. ¢tvrtleti, bohuzel se koncem Iéta a zacatkem zaii ukazalo, ze néktera
vladni opatieni byla zanedbana a nastala 2. vlna, ktera ekonomiku zacala opét tlumit, a tak se pro-
gnozy na rok 2021 rychle meénily.

Robustné se ale zvysila zahrani¢ni poptavka po éeskych exportech (zejména pies Némecko), kde se
zaznamenal nejvyssi prebytek 58 mld. K¢ v ¢istém exportu (na konci roku 2020) a podle odbornikii
ekonomika dopadla pomérné dobie oproti predikcim, které tvrdili ekonomové na zacatku pandemie.
Statistiky HDP v§ak mohou zmast. Domaci ekonomika upadla do problému tak, ze doméci spotieba
oslabila, a to z divodu vladnich opatieni. Zatimco vyvoz mohl nadale pokracovat, dovoz poklesl,
jelikoz byla slaba domaci poptavka, a vysledkem potom je, ze samotné HDP vychazi relativné dobie,

prestoze domaci ekonomika je na tom Spatne.

I svétova ekonomika ma vliv na ¢eskou ekonomiku. Dvé velka rizika, ktera nastala v lonském roce
(Brexit a americké volby), vyrazné udrzela mezindrodni obchod s Ceskou republikou. Vakcinace
dava nadg&ji znovu rozjet ekonomiku, avSak nastavaji komplikace ohledné mutaci koronaviru (brit-
ska, brazilska, indicka ¢ jihoafricka mutace), které postihly i Ceskou republiku. Dalsi ohrozeni riistu

ekonomiky je také nova dluznicka krize v rozvojovém svéte.

V praktické ¢asti jsme podrobné rozebiraly dopady a aspekty koronaviru na ¢eskou ekonomiku nejen
v roce 2020, ale i v nasledujicich letech. Nejvétsi dopady této krize zaznamenaly hospodaiské sek-
tory. Zejména cestovni ruch zaznamenal obrovsky propad nejen mezi regiony, ale i ve svéte. Ces-
tovni kancelafe tak museli ¢elit problému, jak vratit svym zakaznikim zaplacené dovolené, které po
vyhlaseni vladnich opatieni na jate 2020 rychle stornovali. Firmy tak zazivaly silné dopady uz na
zacatku pandemie, kdy musely kvuli vladnim opatfeni uzavfit své podniky, které byly zavislé na
svych trzbach. Firmy tak pomalu vyhlaSovaly bankrot, na druhou stranu se vS$ak vytvarely podniky,
které vyuzivaly internet ¢i technologii (e-shopy, 3D tisk, aj.). Bylo mimo jiné zasazeno i $kolstvi,
které ovlivnilo zaky, studenty ucitelé jejich vyuku a motivaci ke vzdélani.

Predikce jednotlivych instituci byly ponékud rozdilné zejména hrubého domaciho produktu ¢i pri-
mérné miry inflace. Odbornici se shoduji, Ze tento rok se ekonomika ozivi a s nim i HDP. Rist by
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m¢él byt zalozen na obratu spotiebé domacnosti, ktera by méla vzrist o 2,5 %, a téchto procent je vic,
nez by dovolil samotny rist mezd po odecteni o inflaci. Lze pfedpokladat, Ze domacnosti, které loni
se priklonili k usporam, tak se tento sklon zmirni. Jakmile pominou restriktivni opatieni, bude se
realizovat do jisté miry odlozena spotieba.

Fakt, ze nezaméstnanost nadale roste by nijak podle odbornikli neméla byt makroekonomickych pro-
blémem v Ceské republice a fikaji to také jejich predikce. Mira &i primérna mira nezaméstnanosti
by méla v budoucnu klesat. Stale plati, ze pocet volnych mist je vys$si nez poCet nezaméstnanych
osob, ovSem existuje strukturalni problém. VétSina volnych pracovnich mist je v délnickych profe-
sich, obsluha strojti ¢i idrzba a bohuzel vét§ina nezaméstnanych je z jinych profesi (obchod, sluzby),
tzn. nejsou dostateénd vzdélani na zminéné volné pozice. I tak se Ceska republika drzi mezi nejnizsi
miry nezaméstnanosti v EU. Podle odbornikdi mame ocekavat opravdu pomalé oziveni ekonomiky,

ktera dosahne predkrizové trovné az ke konci roku 2022.

V roce 2021 budou vyvoj ekonomickych vztahii ceské ekonomiky uréovat dva hlavni faktory: mirny
rust zahrani¢ni poptavky a osvézeni domaci poptavky. Muzeme jen doufat, Ze vakcinace urychli rast
Ceské ekonomiky a nedojde k dal§im zavaznych mutaci, které postihuji jejich efektivitu. Druha vina
pandemie viak bude mit na Ceskou republiku vyrazné protiinflaéni dopady a trhu prace. Na druhou
stranu se predpoklada, ze letos dojde k zesileni Ceské koruny v nadvaznosti na zlepseni situace a po-
stupné se dostane k hodnotam okolo 26 CZK/EUR.

Na zavér mizeme konstatovat, zda vladni opatieni byla efektivni ¢i nikoliv. Tato pandemicka situace
ukazuje, ze Ceska republika patii spise k té skupin& zemi, ktera postupuje piisné&ji, a to z diivodu, ze
byla podcenovana 2. vina. I pfes to, Ze vladni opatieni jsou pfisna, Vlada dale podporuje ekonomiku
tzv. kompenzacnimi bali¢ky pro firmy, zivnostniky a zaméstnance. Neni Gplné jasné, kdy tato pan-
demicka situace zcela vymizi, a proto musime doufat v lepsi zitiky diky vakcinaci, ktera snad umozni

obnovit nejen ¢eskou ekonomiku.
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CNB
HDP
EU
GDP
EU 27
CsU
HPH
VSPS
ICT
CBA
MMF
MFCR
CPI
MPSV
FO
HUZ
MMR
MPO
CPI
OECD
CT

Rada vzajemné hospodaiské pomoci
Ceska narodni banka

Hruby domaci produkt

Evropska unie

Gross domestic product

Evropska unie v rozsahu 27 zemi
Cesky statisticky ufad

Hruba ptidana hodnota

Vybérové Setieni pracovnich sil 3
Informacni a komunikaéni technologie
Ceska bankovni asociace
Mezinarodni ménovy fond
Ministerstvo financi CR

Index spottebitelskych cen
Ministerstvo prace a socialnich véci
Fyzicka osoba

Hromadna ubytovaci zatizeni
Ministerstvo pro mistni rozvoj
Ministerstvo primyslu a obchodu

Index spotiebitelskych cen (Costumer price index)

Organizace pro hospodatskou spolupraci a rozvoj

Ceska televize
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