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I. IDENTIFIKACNI UDAJE

Nazev prace: Roboadvisory system for automated portfolio management

Jmeno autora: Bc. Tomas Drtina

Typ prace: diplomova

Fakulta/ustav: Fakulta elektrotechnickd (FEL)

Katedra/ustav: Katedra pocita&@

Oponent prace: Michal Cap
Pracoviste

‘ Katedra pocitacd
oponenta prace:

Il. HODNOCENI JEDNOTLIVYCH KRITERIi

Zatian: narocnéjsi

Hodnoceni ndro¢nosti zadani zavérecné prace.

Vv,

problematikou optimalizace investi¢nich portfolii.

Spineni zadan( splnéno s vétSimi vyhradami
Posudte, zda predlozena zdvérecnd préce splriuje zadani. V komentari pfipadné uvedte body zadani,
které nebyly zcela splnény, nebo zda je prace oproti zadani rozsifena. Nebylo-li zadéni zcela
splnéno, pokuste se posoudit zavazZnost, dopady a pripadné i priciny jednotlivych nedostatkd.

Prace splfiuje zadani. Vyhrady mam ke kvalité textu a k presvédd&ivosti evaluace.

Zvoleny postup reseni gasteénd vhodny

Posudte, zda student zvolil spravny postup nebo metody resent.

Zvoleny postup vyuZiva prediktivni model zaloZzeny na extrapolaci historické ¢asové Fady. Pfesnost
modelu (tj. model neurditosti/rizika) je ziskan empericky porovnédnim chyby vaéi historickym datfm.
V evaluaci je vSak pouzit Gsek tff let 2015-2018, coz je velmi mélo pro zachyceni pravd&podobnosti
vzacnéjSich udalosti jako jsou krize i recese, které predstavuji hlavni rizika, pfed kterymi by méla
navrzena technika chréanit.

Odborna uroven C - dobie

Posudte uroveri odbornosti zédvérec¢né prace, vyuZiti znalosti ziskanych studiem a z odborné
literatury, vyuZiti podkladl a dat ziskanych z praxe.

Autor se seznamil se zakladnimi pfistupy pro extrapolaci ¢asovych fad, s metrikami pro kvantifikaci
rizika a se zaklady spravy portfolia. Nasledné navrhl matematicky program, ktery fe&i problém
alokace zdrojd mezi jednotlivé investi¢ni instrumenty, tak aby bylo regulovano riziko ztraty. Evaluaci
efektivity navrzeného pfistupu vSak povaZzuji za nedostateéné priikaznou.
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Formalni a jazykova uroven, rozsah prace D - uspokojivé
Posudte spréavnost pouZivéni formdalnich zépist obsaZenych v préci. Posudte typografickou a
jazykovou stranku.

Prace obsahuje radu preklept a celkové ma spise nizsi formalni Groven.
Namatkou:

str 8: -> ve vzorci by mél byt symbol \rightarrow

str 11: a jinde: v odkazech do sekci a obrazkd se objevuje jen ¢islo, chybi slovo “Figure”/ ”Section” /
“Table”

str 32: Tabulka 6.1 je redundantni, stejné (daje najdeme v Tabulce 6.2.

str 34: odstavec kondi uprostred véty

Vybér zdroju, korektnost citaci B - valmi dobve

Vyjadrete se k aktivité studenta pri ziskavani a vyuZivani studijnich material( k reseni zavérecné
prace. Charakterizujte vybér pramend. Posudte, zda student vyuZzil vsechny relevantni zdroje.
Ovérte, zda jsou vsechny prevzaté prvky radné odliSeny od vlastnich vysledk( a tvah, zda nedoslo k

poruseni citacni etiky a zda jsou bibliografické citace uplné a v souladu s citacnimi zvyklostmi a
normami.

Prace obsahuje 13 citaci, vétSinou se jedna o publikace, které se zabyvaji specifickymi aspekty
predikce ¢asovych rad. Ocekéval bych, Ze se préce bude vice opirat o zavedené techniky z finanéni
matematiky a portfolio managementu a ze bude obsahovat odkazy na ucebnice/souhrné knihy z
téchto obord.

Dalsi komentare a hodnoceni
Vyjadrete se k Urovni dosaZenych hlavnich vysledk( zdvérecné préce, napf. k tdrovni teoretickych
vysledkd, nebo k drovni a funkcénosti technického nebo programového vytvofeného reseni,

publikacnim vystupim, experimentdini zru¢nosti apod.

Navrzend technika je evaluovéna na jednom portfoliu a na kratkém ¢asovém vzorku, ktery je navic z
obdobi konjunktury a neobjevuji se v ném vyznamné poklesy, t.j., udélosti od kterych mé technika
investora ochranit. Diky omezenému rozsahu analyzy nelze tedy zhodnotit skute¢nou schopnost
navrzeného pristupu regulovat riziko.

Ill. CELKOVE HODNOCENI, OTAZKY K OBHAJOBE, NAVRH KLASIFIKACE

Shrite aspekty zavérecné prace, které nejvice ovlivnily Vase celkové hodnoceni. Uvedte
pfipadné otazky, které by mél student zodpovédét pfi obhajobé zdvérecné prace pred
komisi.

Prace fesi zajimavy a Siroce studovany problém spravy portfolia za G&elem Fizenf rizika.
Prace vyuziva dostupné literatury jen v omezené formé. Autor navrhl techniku pro
optimalizaci portfolia a porovnal réizné pfistupy pro predikci cen akcii. Jednotlivé pfistupy a
navrzena technika pro fizeni rizika je vSak porovnana jen na jednom portfoliu a na omezené
Casové radé. Zavéry prace lze proto stézi povazovat za statisticky prlikazné.
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PredloZenou zavére¢nou praci hodnotim klasifikaénim stupném C - dobfe.

: H . i '// \
Datum: 21.1.2019 Podpis: L//g(j _
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