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CESKE VYSOKE UCENI TECHNICKE V PRAZE, MASARYKUYV USTAV VYSSICH STUDIi

Podnik VESETA spol. s r.o. ptisobi na trhu s nealkoholickymi napoji od roku 1993. Radi se

mezi tradi¢ni vyrobce vysoce kvalitni vod a nealkoholickych napoju. Své produkty, jako jsou

napriklad sirupy, ledoveé Caje, limonady, pramenité vody apod. distribuuje spoleCnost pod

znaCkou BONNY. S vyrobky podniku se Ize setkat také v obchodnich retézcich pod

internimi znaCkami, jako jsou napf. Saguaro, Tanja, Terra san a jiné.

Ukazatele rentability

VESETA spol. s r.o.

Abstrakt

Cilem diplomové prace je stanovit trzni hodnotu podniku VESETA spol. s r.o. k datu

1. kvétna 2018, ktera muze byt vyuzita pfipadnym investorem jako podklad

pro jednani. Prace je rozdélena na Cast teoretickou a praktickou. Teoreticka Cast

se zabyva vymezenim zakladnich pojml a metodiky ocefiovani podnikd. Metodologie je
nasledné aplikovana v praktické ¢asti na data podniku VESETA spol. s r.o. Diplomova
prace obsahuje doporuceny postup, jako je strategicka, financni a SWOT analyza,
generatory hodnoty a financni plan. Podnik je ocenény pomoci vynosové metody

diskontovanych penéznich toku ve varianté FCFF k 1. kvétnu 2018.

Abstract

The aim of this thesis is to determine the value of the company VESETA spol. s r.o.
by the date 15t of May 2018, which could be used by potential investors as a basis

for negotiations. The thesis is divided into the theoretical and practical part.

The theoretical part engages with the definition of basic concepts and methodology of
valuation of the company. The methodology is then applied in the practical part

to the data od VESETA spol. s r.o. The diploma thesis contains a recommended
procedure, such as strategic, financial and SWOT analysis, value generators

and financial plan. The enterprise is valued using the discounted cash flow method

in the FCFF version as of May 1, 2018.
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Dvoufazovy model v tis. K€
Dvoufazovy model

2018

2019

2020

2021 PH

ROA 081% 419%| 4,00%| 1050%| 6,83%
ROE 1,00%| 471%| 423%| 1147%| 7,62%
ROS 051%| 2,70%| 269%| 744%| 520%
Rentabilita trzeb podniktl stejného odveétvi
{ON) 2012 2013 2014 2015 2016
Coca Cola Ceska republika s.r.o. 566%| 566%| 569%| 566%| 5,66%
Karlovarské mineralni vody a.s. 6,65%| 7,46%| 2,41%| 999%| 11,29%
Kofola a.s. 522%| 4,22%| 455%| 5,13%| 5,65%
Ondrasovka a.s. 090%| 1,21%| 4,05%| 5,49%| 5,92% \
PepsiCO CZs.r.o. 4,18%| -2,01% 1,81%| -1,55%| -0,36% Cil prace
)4 o (0] o 0] 0
Podébradkaa.s. 4,01 % 6,46 % 4,00 % 5,20 %6 4,77 % Cilem diplomové prace je urcit trzni hodnotu podniku VESETA spol. s r.o., ktera muze byt

vyuzita pfipadnym investorem jako podklad pro jednani. Hodnota bude zjistovana k 1.

kvétnu 2018.

FCFF 27361  42273| 43170  44073| 45174 2avéreéné shrmuti
Diskont 1;051 1; 132 1;219 1;313 Pro ocenéni spole€nosti byla vyuzita vynosova metoda DCF pro variantu FCFF.

1.faze 26 034 37351 35420 33579 132383 Vysledna trzni hodnota podniku VESETA spol. s r.0. k datu 1. kvétna 2018 dosahuje vyse
2.faze 663 331 | 915 423 tis. KC. Posledni znama ucetni hodnota z roku 2016, ktera je ve vysi aktiv, byla
Hodnota 795 714 u 648 114 tis. K. Zminéna hodnota vsak slouzi jako doplnék k hlavnimu ocenéni. Ukazuje se,
Nepotfebné pem,ze 119 709 Ze je potvrzen potencial podniku. UCetni hodnota zalozena na uctovani pomoci

Vysledna hodnota
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