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Abstrakt

Cilem diplomové prace je stanoveni trzni hodnoty spolecnosti AGADQS, spol.
S r.0. za ucelem pripadné koupé podniku blize nespecifikovanym externim
kupujicim k datu 18. 11. 2017. Teoreticka Cast se zabyva zakladnimi pojmy
ocenovani podniku, zejména hodnotou podniku a jejimi kategoriemi,
postupem pri ocenovani podniku a metodami pouzivanymi pro ocenovani
podniku. Praktickd cast vychazi z teoretickych a metodickych poznatkd,
na jejichz zakladé je provedeno samotné stanoveni hodnoty spolecnosti,
kterému predchazi predstaveni ocenovaného podniku, strategicka a financni
analyza doplnéna o financni plan. Vysledna hodnota spolecnosti je stanovena
prostrednictvim vynosové metody DCF entity.

AGADOS, spol. s r.o.

Spolecnost je v soucCasné dobé jednim z nejvétSich evropskych vyrobcu
privésnych voziki v kategorii O1 a 02, tj. pfipojna vozidla s nejvétsi
pripustnou hmotnosti do 750 kg a do 3 500 kg. AGADOS zaujima roli
predniho ceského vyrobce pfrivésu, jejichz vyrobé se vénuje od roku 1992.
Rocné vyrobi prumérné 20 tisic privésnych voziku.
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Souhrnné oceneéeni

Za zakladni metodu pro stanoveni hodnoty spolecnosti AGADOS byla zvolena
vynosova dvoufazova metoda DCF entity. Pro kontrolni propocet bylo
provedeno ocenéni dalsimi vynosovymi metodami, kterymi byly dvoufazové
metody DCF equity a EVA entity. Vysledky obou metod poukazaly na to, ze
metoda DCF entity byla vybrana vhodné a dava relevantni vysledek.

Za doplnkovou metodu k vynosovému ocenéni metodou DCF entity byla
zvolena metoda trzniho porovnani a metoda ucetni hodnoty. Prostrednictvim
metody trzniho porovnani byla hodnota vlastniho kapitalu spolecCnosti
stanovena k datu 18. 11. 2017 v intervalu od 321 189 tisic K¢ do 809 567 tisic
KC. Dolni hranice intervalu je vymezena hodnotou stanovenou na zakladé
nasobitele EV/Sales a horni hranice je vymezena hodnotou stanovenou na
zakladé nasobitele P/E. Metoda potvrdila spravnost plvodniho vysledku, t;.
cca 578 000 tisic K¢, jelikoz hodnota podniku urcena zakladni metodou DCF
entity se nachdazi pravé v tomto vymezeném intervalu. Uéetni hodnota
vlastniho kapitalu k datu 18. 11. 2017 Cini 144 885 tisic K¢, a predstavuje tak
dolni limit vysledného ocenéni podniku.

Summary

The aim of this diploma thesis is to determine the market value of the
company AGADQOS, spol. s r.o. for a prospective purchase of the company by
an unspecified external buyer to a date 18th November 2017. The
theoretical part deals with the basic concepts of business valuation,
especially the value of the company and its categories. Moreover, the
theoretical part deals with the process of business valuation and the
methods used for the valuation. The practical part is based on the theoretical
and methodological knowledge, which is then applied to determinate the
value of the company. It is preceded by the introduction of the valuated
company, as well as the strategic and financial analyses supplemented by a
financial plan. The resulting company value is determined by the method of
DCF entity.

Definice trzni hodnoty podniku

Trzni hodnota podniku je mnozina odhadnutych castek, za které by mohl byt
podnik sménén k datu ocenéni mezi ochotnym kupujicim a ochotnym
prodavajicim pfi transakci mezi samostatnymi a nezavislymi partnery po
nalezitém marketingu, ve které by obé strany jednaly informované, rozumné
a bez natlaku.

Stanoveni hodnoty podniku

Dwvoufazova metoda DCF entity Tis. KC

Pokracujici hodnota 757 379
Soucasna hodnota 1. faze 141 732
Soucfasna hodnota 2. faze 504 416
Provozni hodnota brutto 646 148
Hodnota urofeneho ciziho kapitalu k datu ocenéni 68 091
Provozni hodnota netto 578 057
Hodnota neprovozniho majetku k datu ocenéni 0
Vysledna hodnota vlastniho kapitalu k 18. 11. 2017 578 057
Vysledna hodnota vlastniho kapitalu spolecnosti AGADOS
k 18. 11.2017 (tis. K&)
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Metoda ocenéni

Vysledna hodnota vlastniho kapitalu (trzni hodnota) spolecnosti AGADQOS, spol. s r.o.
stanovena dvoufazovou metodou DCF entity k datu 18. 11. 2017 Cini
578 057 tisic KCc.
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