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Abstrakt

Cilem bakaldfské prace je zhodnoceni financni situace pomoci nastrojl finanénf
analyzy ve spolec¢nosti ENERGIS 92, s. r. 0. v obdobi hospodarského roku 2012 -2016.
Prace se sklddd ze dvou zdkladnich ¢asti. Teoretickd ¢ast se vénuje zdkladnim
informacim, metoddm a ukazatellm finanéni analyzy, které jsou predmétem dalsi
¢asti. V praktické Casti jsou uvedeny zdkladni informace o spolecnosti a nasledné
aplikované konkrétni hodnoty Ucetnich vykazd do vybranych néastrojd finanénf
analyzy, které jsou doplnény pribéznym komentdrem vcetné srovnani pomeérovych
ukazateld s prlmérnymi hodnoty odvétvi. Na zavér je provedeno celkové shrnuti
vysledk{ a mozné navrhy opatreni.

Klicova slova

Financni analyza, horizontdIni analyza, vertikdlni analyza, rozdilové ukazatele,
rentabilita, likvidita, aktivita, zadluZenost, bankrotni modely.

Abstract

The aim of the bachelor thesis is to evaluate the financial situation of company
ENERGIS 92, s. r. 0. by using financial analysis tools in the 2012-2016 marketing year.
The work consists of two basic parts. The theoretical part deals with basic
information, methods and indicators of financial analysis, which are the subject of
other parts. The practical part provides basic information about the company. The
specific values of the financial statements are then applied to selected financial
analysis tools, which are complemented by ongoing commentary including a
comparison of indicators with the average value in the sector. Finally are made a
summary of the results and possible proposals for action.

Key words

Financial analysis, horizontal analysis, vertical analysis, differential indicators,
profitability, liquidity, activity, indebtedness, bankruptcy models.
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Uvod

V mediciné je nutné stanovit spravnou diagndzu organismu a nasledné navrhnout
odpovidajici zplsob 1é¢by. V tomto pfipadé se jednd o podnikovy organismus, jehoz
nastrojem stanoveni diagnézy je financni analyza. Ta pomaha odhalit pficiny
Uspésnosti i nelspésnosti podnikani. Pribéznad znalost finandni situace ve vztahu k
minulosti ulehduje rozhodovani i progndzovani budouciho vyvoje. Umét spravné
rozpoznat finanéni situaci v podniku, navrhnout financéni strategii pro stabilni budouci
vyvoj ¢i rozpozndni nepatrnych ndznakd, které mohou vést i k bankrotu, to vse
vyzaduje kvalitni nastroje, které financni analyza nabizi a stava se tak zakladni
soucasti finané&niho fizeni podniku.

Cilem této bakalarské prace je provést financni analyzu vybraného podniku vcetné
navrhu opatfeni na zlepseni do budoucna na =zdakladé Ucetnich vykazd
hospodarského roku v obdobi 1. 5. 2011 — 30. 4. 2016. Za analyzovany subjekt byla
vybrana spolecnost ENERGIS 92, s. r. o, ktera se zabyva komplexni realizaci
energetickych staveb od projekéni ¢innosti po montazni prace.

Struktura prace je rozdélena na dvé zakladni asti v podobé teoretické a praktické.
Prvni teoretickd &ast se zabyva pojmem financni analyzy, jednotlivymi uZivateli,
zdrojem informaci a nejvétsi ¢ast je vénovdna samotnym metoddm a ukazatelOm
financ¢ni analyzy.

Praktickd ¢ast kratce poddava zakladni informace o spolecnosti a pfedmeétu podnikani.
Poté navazuje na nastinéné informace zteorie pfimo kjednotlivym
nastrojim finan¢ni analyzy, na které jsou pouzity konkrétni hodnoty spolecnosti
ENERGIS 92. Na konci pradce je zpracované zdavérecné shrnuti vysledkd a mozné
navrhy opatreni ke zlepseni.
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1. Financni analyza

Existuje mnoho zpGsobl jak vyjadfit definici financni analyzy, které se lisf

v

Sifi svého
pojeti. ,V zdsadé nejvystiznéjsi definici je vsak ta, ktera rika, ze financni analyza
plfedstavuje systematicky rozbor ziskanych dat, kterd jsou obsaZena predevsim
v Ucetnich vykazech. Financni analyzy v sobé zahrnuji hodnoceni firemni minulosti,

soucasnosti a predpovidani budoucich financ¢nich podminek.” (RG¢kova, 2010, str. 9)

Finan¢ni analyza nam pomahda ziskat komplexni obraz finanéni situace podniku.
Dokaze odhalit, zda je podnik dostatecné ziskovy, jak efektivné vyuziva svych aktiv,
slozeni kapitadlové struktury, schopnost vcas hradit své zavazky a dalsi dllezité
skute¢nosti. Znalost situace v podniku slouzi manazerdm pro rozhodovani o
stanoveni optimalni finan¢ni struktury, ziskdvani financnich zdrojl, alokaci volnych
penéznich prostfedkd, rozdélovani zisku apod. (Kndpkova, Pavelkovd, 2010, str. 15)

Hlavnim smyslem financni analyzy je sestavit kvalitni podklady pro rozhodovani o
fungovani podniku. Existuje velmi Uzka spojitost mezi informacemi a rozhodovanim.
Ucetnictvi nabizi do ur&ité miry pfesné hodnoty jednotlivych poloZek, které se vdak
vztahuji k pouze Casovému okamziku a tyto Udaje jsou viceméneé izolovany. Pro jejich
Ucelné vyuziti, musi byt data podrobena jednotlivym ndstrojim financéni analyzy.
(RGckova, 2010, str. 9)

Financni analyza je zakladni soucasti financniho fizeni podniku, protoZze plsobi jako
zpétna vazba o minulosti v jednotlivych oblastech jeho plsobeni, o prfedpokladech,
které se mu podafilo splnit nebo naopak o situacich, které se necekané objevily. |
kdyZz minulost se neda jiz zménit ani ovlivnit, vysledky financni analyzy pfinasi cenné
informace o moZném budoucim vyvoji. Tyto vysledky nemusi slouZit pouze pro
vnitfni potfeby podniku, ale i pro externi uzZivatele, ktefi jsou s podnikem spjati
finan¢né, hospodarsky apod. (Kndpkova, Pavelkova, 2010, str. 15)

1.1 UZivatelé

Velké mnozstvi rlznych pfistupl a pojeti financni analyzy zavisi na subjektech, které
maji své rdzné potreby. Kazdy subjekt ma odlisné vymezeni Ucelu a Ukolu finanénf
analyzy a stim souvisejici ndvaznost metod a ukazatel(, které jsou pouzivany.
UZivatele délime na externi a interni. (Kubi¢kova, Jindfichovskd, 2015, str. 11)
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1.1.1 Externi

Investofi — jsou poskytovateli kapitalu, sleduji informace o finanéni vykonnosti
pro rozhodovani o pripadnych investicich v daném podniku. Dalsim dldvodem
je ziskani informaci jak podnik naklddd se zdroji, které poskytli. Tato
skutecnost je zvlast dllezitd u akciovych spolecnosti, praxe ndm potvrzuje, ze

vo

dochazi mezi zajmy akcionarl a manazer( k rozpordm.

Banky a ostatni véfitelé — vyuzivaji informace financni analyzy pro rozhodnuti,
zda poskytnou nebo neposkytnou dvér, jeho vySi a podminky pro

potencionalniho nebo jiz existujiciho dluznika.

Stat a jeho organy — zaméruji pozornost na kontrolu vykdzanych dani, rGizna
statisticka Setfeni, kontrolu podnik( se statni majetkovou Gcasti, rozdélovani

financnich vypomoci jakou jsou dotace, subvence, garance Uvérd apod.

Obchodni partnefi — dodavatelé sleduji informace, zda je podnik schopen
hradit v&as své zdvazky. Jak z hlediska kratkodobého, tj. solventnost, likvidita,
zadluzenost, tak i z hlediska dlouhodobé stability dodavatelskych vztahd.
Hlavnim zdjmem odbératelll je predevsim pfizniva financni situace
dodavatele a tim zajisténi bezproblémového chodu podniku. (Kislingerova,

2007, str. 33 — 34)

1.1.2Interni

Management podniku — vyuzivaji vysledky finanéni analyzy pro operativni i
strategické fizeni proces(, sleduji a porovnavaji skutecné hodnoty
s planovanymi. Mezi nejlastéjsi procesy patfi Fizeni struktury majetku a
kapitdlu, planovani a fizeni procesd, rozhodovani o rozdéleni zisku apod.

(Kubickova, Jindfichovska, 2015, str. 11)

Zameéstnanci — maji pfirozeny zajem o celkovou stabilitu a prosperitu svého
podniku, pfedevsim o jistotu a perspektivu zaméstnani, mzdové nebo socidlni

benefity. (Kislingerova, 2007, str. 34)



Obrazek €. 1: Uzivatelé financ¢ni analyzy
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Zdroj: (RGc¢kova, 2010, str. 11)

1.2 Zdroje informaci pro financni analyzu

Predpokladem pro kvalitni zpracovani finan¢ni analyzy odrazejici relevantni vysledky,
je ziskdni kvalitnich vstupnich dat. Pfipravé a sbéru dat by méla byt vénovana
patfi¢na pozornost, jelikoz odrazi presnost a vypovidaci schopnost vysledk( finanénf
analyzy. Zakladnim zdrojem jsou Ucetni vykazy v podobé rozvahy, vykazu zisku a
ztrat, cash flow a pfilohy k U¢etni zavérce. Cenné informace Ize také ziskat z vyrocni
zpravy podniku. Dalsi informace Ize Cerpat z internich zdrojd, které jiz nejsou verejné
pristupné, predevsim zpravy vrcholového vedeni podniku, zpravy vedoucich
pracovnikG ¢i auditorl, zfiremni statistiky produkce, poptavky, odbytu apod.
(Kndpkova, Pavelkovad, 2010, str. 16)

Podle Ucelu Ize finan&ni vykazy rozdélit do dvou skupin:

e \Vykazy financniho Ucletnictvi — poskytuji informace zejména externim
uzivateldm. Pfehled o stavu a strukture majetku, o tvorbé a rozdéleni vysledku
hospodafeni, strukture zdrojd a zpUsobu kryti, pohybu penéznich tokd (Cash

flow). Postupy a rozsah Ucetnictvi jsou upraveny zdkonem o Gcetnictvi.



e Vykazy vnitropodnikového Uc&etnictvi — nemaji pravné zavaznou Upravu, kazdy
podnik si je vytvafi podle vlastnich potfeb. Poskytuji informace o cerpani
podnikovych nékladl na jednotlivé vykony, podnikovd strediska apod.

(Mrkvicka, Koldr, 2006, str. 24)

1.2.1 Rozvaha

,Obsahuje Udaje stavu majetku k urcitému datu, a to v usporadani Gdaji podle
jednotlivych forem prostiedk( (aktivech) a zdrojich tohoto majetku (pasivech)
v usporadani podle plvodu zdrojd. Strukturu ddajd o aktivech a pasivech vietné
obsahové charakteristiky vymezuje zakon ¢. 563/1991 SB., o ucetnictvi ve znéni
pozdéjsich pfedpist.” Zakladni bilanéni pravidlo znamenéd: Aktiva = Pasiva.

(Kubi¢kov4, Jindfichovska, 2015, str. 27)

Tabulka €. 1: Struktura rozvahy

AKTIVA PASIVA
A. Pohledavky za upsany ZK A. Vlastni kapital
B. Dlouhodoby majetek Al Zakladni kapital
B.l. |Dlouhodoby nehmotny majetek A.ll. | Kapitalové fondy
B.ll. |Dlouhodoby hmotny majetek A.lll. |Rezervni fondy, ..
B. lll. | Dlouhodoby finan¢ni majetek A.IV. |VH minulych let

A.V. |VH béZného uc&. obdobi

C. ObézZna aktiva B. Cizi zdroje
C.l. |Zasoby B. . Rezervy
C.Il. |Dlouhodobé pohledavky B.Il. |Dlouhodobé zavazky
C.lll. | Kratkodobé pohledavky B.lll. |Kratkodobé zavazky
C. IV. | Kratkodoby financni majetek B. V. |Bankovni Uvéry a vypomoci
D. |[Casové rozlieni C. Casové rozliseni

Zdroj: (Knapkova, Pavelkovd, 2010, str. 21)

Aktiva

Nachdzi se na levé strané rozvahy a predstavuji majetkovou strukturu podniku.
V rozvaze je rozlisujeme predevsim podle doby upotfebitelnosti a podle schopnosti
likvidity, tedy jejich pfemény na penézni prostredky. Aktiva tvofi dvé zakladni skupiny,
a to dlouhodoby majetek a ob&znd aktiva.

Pohledavky za upsany zdkladni kapitdl predstavuji pohledavky za jednotlivymi

upisovateli — spolecdniky, akcionari, ¢leny druZstva. Zachycuji stav nesplaceného
zakladniho kapitélu, v podobé akcii nebo podilC.
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Dlouhodoby majetek je majetek s dobou pouzitelnosti delSi nez jeden rok, ktery je
postupné opotfebovan v podobé odpisd, které rozliSujeme na danové a Ucetni.
Rozlisujeme 3 skupiny: Dlouhodoby hmotny majetek (DHM), dlouhodoby nehmotny
majetek (DNM) a dlouhodoby finanéni majetek (DFM).

Dlouhodoby nehmotny majetek tvofi nehmotné vysledky vyzkumné dcZinnosti,
zfizovaci vydaje, software, know-how, licence, autorskd prdva, goodwill s dobou
pouzitelnosti delsi nez 1 rok apod.

Dlouhodoby hmotny majetek je typicky pro pozemky, stavby, budovy, stroje a dalsi
samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok.

Dlouhodoby finanéni majetek zahrnuje cenné papiry a podily s dobou drzeni delsi
nez 12 mésicl, vkladové listy, terminované vklady, nemovitosti nakoupené s Gcelem
dalsiho obchodovani apod. Dlouhodoby finanéni majetek se neodepisuje, protoze
nedochazi k opotrebenijako u strojC.

ObéZny majetek predstavuje kratkodoby majetek, ktery je neustdle v pohybu a méni
postupné svoji podobu od penéz k penézlm s cilem zajistit plynulost reprodukéniho
procesu. Zakladnim pravidlem je, Ze &im rychleji se obraci, tim vétsi zisk pfindsi. Velky
podil obéZného majetku je typicky pro spolecnosti, zabyvajici se obchodni &innosti.
ObéZny majetek je usporaddn v rozvaze od nejméné likvidnich k nejlikvidnéjsim.
Zahrnuje zdasoby (materidl na skladé, nedokoncené vyrobky, polotovary, hotové
vyrobky, zboZi k prodeji), pohledédvky (délime na dlouhodobé a kratkodobé s dobou
splatnosti do 1 roku) a krdtkodoby finanéni majetek (penize v pokladné nebo na Gctuy,
krétkodobé cenné papiry).

Casové rozliseni zachycuje z(statky v &asovém nesouladu, a to rozliSeni nakladd

pfistich obdobi a pfijmy pristich obdobi. (Knapkova, Pavelkovd, 2010, str. 23 — 27;
Kislingerovd, 2007, str. 38 — 40)

Pasiva

Oznacujeme jako strukturu a zdroje podnikového kapitdlu, ze kterého je financovdn
majetek podniku. Oproti strané aktiv nejsou pasiva ¢lenéna z pohledu casu, ale
z hlediska vlastnictvi zdrojd financovani, proto je rozliSujeme na zdroje vlastni a
zdroje cizi.

Vlastni kapital se sklada ze zdkladniho kapitdlu, ktery pfedstavuje souhrn penéznich a
nepenéznich vkladl spolecnikd v daném podniku. Zakladni kapitdl se zapisuje do
obchodniho rejstfiku a je vytvaren na zakladé podminek obchodniho zdkoniku. Dale
patfi do vlastniho kapitalu kapitdlové fondy (emisni dzio, dary dotace), fondy ze zisku,
mezi které patii ke kryti ztrat a prekonani nepfiznivého pribéhu hospodareni i
zakonny rezervni fond. Poslednimi poloZky jsou vysledek hospodafeni minulych let a
vysledek hospodareni béZného obdobi.



Cizi kapitdl predstavuje zdroje, které si firma zapdjcila. Tento dluh musi byt
ve stanoveném casovém obdobi uhrazen spolecné s Uroky a ostatnimi vydaji, které
jsou spojené se ziskdnim tohoto kapitdlu. Obecné plati, ze krdtkodoby kapitdl je
levnéjsi nez kapitdl dlouhodoby a zdroven, ze cizi kapitdl je levnéjsi nez kapital
vlastni. Cizi kapitdl obsahuje rezervy (zdkonné a ostatni), dlouhodobé zdvazky,
kratkodobé zavazky, bankovni Gvéry a vypomoci.

Casové rozliseni obsahuje vynosy a vydaje pFistich obdobi. (RG¢kova, 2010, str. 26-27)
1.2.2 Vykaz zisku a ztrat

MlzZe byt nazyvan také jako ,vysledovka”. Poskytuje informace o ndkladech a
vynosech za béZné obdobi, slouzi ke stanoveni vyse a zplsobu tvorby slozek
vysledku hospodareni. Naklady mUzeme vyjadrfit jako penézni vyjadreni spotieby
vyrobnich ciniteld, i kdyz k jejich skute¢nému zaplaceni ve stejném obdobi nemuselo
vlbec dojit. Projevuji se napr. jako spotreba, opotfebeni majetku a pfirlstek zavazka.
Vynosy mlzeme chépat jako penézni vyjddreni vykonu podniku, bez ohledu na to,
zda doslo v stejném obdobi kinkasu. Zahrnuji narok na financni Uhradu z prodeje
zboZi a sluzeb, hodnotové navraceni spotfebovaného majetku, jeho prirlstek apod.
Vysledek hospodarfeni lze zjednodusené vyjadfit vztahem:

VYNOSY — NAKLADY = VYSLEDEK HOSPODAREN/

V Ceské republice ma vykaz zisku a ztrat stupfiovitou (vertikdIni) podobu vykazu, kdy
se vysledek hospodareni zjistuje podle jednotlivych oblasti, a to provozni, finan¢ni a
mimoradné aktivity. (DluhoSova, 2008, str. 54; Kislingerova, 2007, str. 51)

Tabulka ¢. 2: Struktura vykazu zisku a ztrat

+ OBCHODNI MARZE

+ Trzby za prodej viastnich vyrobk{ a sluzeb

- Provozni ndklady

= Provozni vysledek hospodareni

+ Vynosy z financ¢ni ¢innosti

- Naklady z finan&ni &innosti

Financni vysledek hospodareni

- Dan z pfijmu za béZnou ¢innost

= Vysledek hospodareni za béZnou cinnost

+ Mimoradné vynosy

- Mimoradné ndklady

- Dan z mimoradné cinnosti

= Mimoradny vysledek hospodareni

= VVysledek hospodareni za Gcetni obdobi

Zdroj: (Dluhosova, 2008, str. 55)
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1.2.3 Cash Flow

Definovan také jako vykaz o penéznich tocich. Jak z ndzvu vyplyva, podava informace
o prirGstku a Ubytku penéZnich prostfedkd a dlvody pro¢ k nim doslo. Rozvaha
zachycuje stav pouze k urcitému okamziku, vysledovka zachycuje vynosy a naklady
bez ohledu, zda dosSlo ke skutec¢nym prfijmdm a vydajim. Z toho ddvodu vznika
obsahovy a casovy nesoulad mezi naklady a vydaji, vynosy a pfijmy, ziskem a
skute¢nym stavem finanénich prostfedkl. Tento problém cash flow poméaha
odstranit. Vykaz cash se vétsinou cleni na penézni toky z provozni, investi¢ni a
financni ¢innosti.

Pro sestaveni vykazu cash flow existuji dva zakladni zplsoby:

e Prima metoda se sestavuje na zdkladé skutecnych Cistych penéznich tokd,
tedy pfijm0 a vydajl evidovanych za dané obdobi.

e Nepfima metoda vychazi z vysledku hospodateni, ktery transformuje na tok
penéz Upravou polozek, které na néj maji skute¢ny vliv. (Knapkova, Pavelkova,

2010, str. 46 — 49)

1.2.4 Priloha ucetni zavérky

U&elem pfilohy je doplné&ni informaci k rozvaze a vykazu zisku a ztrat. Poskytuje obraz
0 majetku, vlastnim kapitdlu, zdvazcich, nakladech, vynosech a hospodarském
vysledku. Je velmi cenny zdroj pro externi uzivatele, které informuje o obecnych
Udajich, pouzitych Ucetnich metodach, zplsobech ocenovani, prehledu o penéznich
tocich a dalsich vysvétlujicich informaci k rozvaze. (Kislingerova, 2007, str. 61)

1.3 Metody financni analyzy

Na zékladé odlisSnych potfeb podnikd ¢i jednotlivel Ize finanéni analyzu provadét
rznym zplsobem a pfistupem. Nejcastéji se uvadeéji dva pfistupy, které by méli byt
pfi zpracovani finanéni analyzy propojeny. Jedna se o fundamentaini analyzu, kterd
vychdzi ze zkusSenosti a znalosti analytika a technickou analyzu, kterd pracuje
s matematicky-statistickymi postupy. Metody financni analyzy clenime na metodu
absolutni a relativni. Metoda absolutni vyuziva absolutni (extenzivni) ukazatele, které
analyzuji prfimo polozky Ucetnich vykazQ. Tyto ukazatele Ize délit na stavové, které
uvadéji stav k urcitému okamziku a tokové, které nabizi informace za urcité casové
obdobi. Metoda relativni vyuziva relativni (intenzivni) ukazatele, vyjadfujici vztah
dvou rlznych jevd. Do této skupiny patii nejvyznamnéjsi a nejpouzivanéjsi pomeérové
ukazatele. (Hrdy, Horova, 2009, str. 120).

Ke zpracovani finan¢ni analyzy je vyuzivano vice metod a slozZitéjsich pristupd, ty vsak
nejsou pfedmeétem této prace. K zakladnim pouzitym metodam patfi:
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e Analyza stavovych (absolutnich) ukazatelG
e Analyza tokovych ukazateld

e Analyza rozdilovych ukazatel(

e Analyza pomérovych ukazatel(

e Analyza soustav ukazatel(

e Souhrnné ukazatele hospodareni (Kndpkova, Pavelkova, 2010, str. 59)

1.3.1 Analyza absolutnich ukazatelu

Tvofi vychozi bod financni analyzy. Za absolutni ukazatele oznadujeme data pfimo
v Uletnich vykazech, které pomoci horizontdIni a vertikdini analyzy mdzZzeme vidét
v urcitych relacich a souvislostech.

1.3.1.1 Horizontalni analyza

Definovdna také jako analyza vyvojovych trendd. Zabyvd se zménami absolutnich
ukazatell v Case. ZjisStujeme, jak se jednotlivé polozky zménily oproti minulému
obdobi, proto je dllezité mit Udaje za nékolik po sobé jdoucich obdobi. Porovnavani
polozek se provadi po fadcich (horizontdlné). Vysledky, tedy o kolik se jednotlivé
polozky zménily, mdZzeme vyjadfit absolutné nebo v procentech. (Hrdy, Horova, 20009,
str. 122)

Vypoclet horizontdlni analyzy:

Absolutni zména = ukazatel, — ukazatel,_,
%zména = (Absolutni zména * 100) /ukazatel,_4
(Kndpkova, Pavelkovad, 2010, str. 66)

1.3.1.2 Vertikalni analyza

Vertikdlni analyza sleduje strukturu aktiv a pasiv podniku, z té je patrné slozeni
potfebnych hospodaiskych prostfedkd a zjakych zdroji byly pofizeny. Pfi
procentnim vyjadreni struktury se postupuje v jednotlivych letech odshora dold,
proto oznaceni vertikdIni. Strukturu sleduje k urcité veli¢ing, jako zaklad pro procentni
vyjadfeni se obvykle v rozvaze bere hodnota celkovych aktiv a ve vykazu zisku a ztrat
velikost trzeb. Pouziva se pro srovnani ¢asovych vyvojovych trendd v podniku za vice
let i pro srovnani rGznych firem navzajem. (Sedlacek, 2011, str. 17)

1.3.2 Analyza rozdilovych ukazateli

Je zaméfena na likviditu, slouzi kanalyze a fizeni financni situace podniku.
K nejvyznamné&j&im ukazateldm patfi Cisty pracovni kapitél (CPK resp. NWC, z angl.
Net Working Capital)
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1.3.2.1 Cisty pracovni kapital

Predstavuje ¢ast obéZzného majetku, ktera je financovana dlouhodobym kapitalem.
Ma vyznamny vliv na platebni schopnost podniku, ma-li byt podnik likvidni, musi mit
prebytek kratkodobych likvidnich aktiv nad kratkodobymi zdroji. Je-li hodnota Cistého
pracovniho kapitdlu zdpornd, jedné se o nekryty dluh. (Kndpkova, Pavelkovd, 2010, str.
66)

Vypocet Cistého pracovniho kapitalu:

Cisty pracovni kapital = Obé’na aktiva — Kratkodoba pasiva
Cisty pracovni kapital = (Dlouhodobé zadvazky + Vlastni kapital) — Dlouhodoby majetek
(Mrkvic¢ka, Kolaf, 2006, str. 60)

Velikost pracovniho kapitédlu je ovliviiovana prliibéhem vyroby, ndkupu ¢i prodeje, kdy
se napfiklad nevyZaduje okamzita platba pfi pfedani zboZzi, zdsoby zboZi a vyrobk{ se
dodavaji ve velmi kratkych terminech, pohleddvky usnadnuji platebni styk apod. Pro
mnoho podnikd predstavuje fizeni pracovniho kapitalu prilezitost pro nalezeni Uspor.
Cast pracovniho kapitdlu nemusi byt efektivn& vyuZivédna, proto je nutné hledat
optimalni vysi a odpovédét na otdzky: Jakd je optimalni Groven k udrzeni vykonG?
Jaka Uroven tvofi nejvyssi hodnotu pro vlastniky? Jak snizit Groven bez zmény vykon(
a zisku? (Kislingerova, 2007, str. 415)

1.3.3 Analyza pomérovych ukazateli

Pomérové ukazatele jsou nejbéznéjsi pouzivanou metodou v podnikové praxi a jsou
povazovany za zakladni nastroj finanéni analyzy. Vyhoda téchto ukazatell je, Ze
vychazeji zvefejné dostupnych ucetnich vykazl a podavaji rychly prehled o
zakladnich charakteristikdch podniku za vice obdobi. Vzajemny vztah predstavuji
pomoci poméru dvou polozek Ucetnich vykazQ, mezi kterymi je vzdjemna souvislost.
Ukazatele rozdélujeme do jednotlivych skupin podle rdzného hodnoceni finanéni
situace podniku. (Jifi¢ek, Mordvkova, 2008, str. 44)

Mezi zakladni skupiny patfi:

e Ukazatele likvidity
e Ukazatele rentability
e Ukazatele aktivity

e Ukazatele zadluzenosti

1.3.3.1 Ukazatele likvidity

Likvidita je definovana jako souhrn vSech potencialné likvidnich prostredk(, které mé
podnik k dispozici, aby dostal svym zdvazkdm. Pfipravenost hradit své dluhy, kdyz
nastala jejich splatnost, se nazyva solventnost. Podminkou solventnosti je, aby
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podnik mél ¢ast majetku ve formé penéz nebo alespon ve formé pohotové
pfeménitelné na penize. Jinymi slovy — podminkou solventnosti je likvidita. Ukazatele
likvidity poméruji, ¢im je mozné platit (¢itatel) a tim, co je nutné zaplatit (jmenovatel).
Rozdéluji se podle jednotlivé likvidnosti polozek aktiv dosazovanych do (Citatele
z rozvahy. (Sedlacek, 2011, str. 66)

Bézna likvidita

Vyjadtfuje, kolikrat pokryvaji obézna aktiva kratkodobé zavazky, tedy kolikrat je
podnik schopen uspokojit své véfitele, kdyby v daném okamziku proménil veskera
obéznd aktiva na hotovost. U bézné likvidity je nutné sledovat strukturu obé&zného
majetku, zejména ocefiovani zasob a pohledavek, protoze zasadni vyznam pro
Uspésnou cinnost podniku mé& uUhrada kratkodobych zdavazk(d z odpovidajicich
polozek aktiv. Nalézt optimalniho velikost tohoto ukazatele je velmi obtizné, podle
pridmérné strategie se ma tato hodnota pohybovat vrozmezi 1,6-2,5 podle

konzervativni by méla byt vyssi nez 2,5 a podle agresivni nizsi nez 1,6, ale ne méné
nez 1. (Kislingerovd, 2007, str. 89)

Vypocet bézné likvidity:
Obézna aktiva

Bézna likvidita =
z Kratkodobé zavazky

Pohotova likvidita

Z ukazatele bézné likvidity se snazi vyloucit nejméné likvidni ¢ast obézny aktiv, tedy
zdsoby (material, polotovary, nedokoncenou vyrobu a hotové vyrobky. Zaroven je
vhodné upravit Citatele o pochybné a nedobytné pohledavky. Obecné se doporucuje
hodnota ukazatele 0,7-1, u konzervativni strategie 1,1-1,5, u agresivniho pfistupu 0,4-
0,7. Pokud je hodnota ukazatele 1, znamena to, Ze podnik by mél byt schopen
vyrovnat své zavazky bez nutnosti prodeje zdsob. Z hlediska véfitell je sice vyssi

hodnota pohotové likvidity pfiznivéjsi, ovsem jeji nadmérné hodnoty vedou
k neproduktivnimu vyuzivani vioZzenych prostredkd. (Kislingerova, 2007, str. 89 - 90)

Vypocet pohotové likvidity:
Obézna aktiva — Zasoby

Pohotova likvidita =
onotova turviaita Kratkodobé zavazky

Hotovostni (penézni) likvidita

Patfi mezi nejpfisnéjsi ukazatele likvidity, do Citatele zahrnuje nejen prostfedky na
Uuctu nebo pokladné, ale také volné obchodovatelné cenné papiry, Seky apod.
Doporucena hodnota je O,2.

Vypocet hotovostni likvidity:
Penézni prostredky

Hotovostni likvidita =
Kratkodobé zavazky
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VSechny 3 vySe uvedené ukazatele likvidity maji shodny problém, a to v jejich
statické povaze, kterd je odvozovéna z Udaji zrozvahy kuritému casovému
okamziku a snadnosti jejich ovlivnéni Citatele i jmenovatele. Tento staticky
nedostatek je mozné relativné eliminovat nahrazenim statickych velic¢in tokovou
veli¢inou, napt. penézni toky z provozni ¢innosti. (Kislingerova, 2007, str. 90 - 91)

1.3.3.2 Ukazatele rentability

Oznacovany také jako ukazatele vynosnosti nebo navratnosti. , Jsou konstruovany
jako pomér konecného efektu dosaZzeného podnikatelskou c&innosti (vystupu)
k néjaké srovndvaci zdkladné (vstupu), kterd mizZe byt jak na strané aktiv, tak na
strané pasiv, nebo kjiné bazi." VSechny ukazatele maji podobnou vypovidaci
schopnost, fikaji nam, kolik K& zisku pfipadd na 1 K& jmenovatele. Pomérovych
ukazateld mUze byt velké mnozstvi, k nejdllezitéjsim patfi: (Kislingerova, 2007, str.
83)

¢ ROA —rentabilita aktiv
e ROE —rentabilita vlastniho kapitalu
e ROS - rentabilita trzeb

e ROCE - rentabilita investovaného kapitalu

Pro pochopeni jednotlivych ukazateld je nutné definovat tfi nejdClezitéjsi kategorie
zisku:

e EBIT — zisk pfed odectenim Urokd a dani, odpovida provoznimu vysledku
hospodareni. Vyuziva se pro mezifiremni srovnani.

e EAT — Cisty zisk, mUzZe byt rozdélen jako dividendy nebo slouZit k reprodukci
v podniku. Odpovida vysledku hospodateni za bézné Gcetni obdobi.

e EBT — zisk pfed zdanénim, jedna se o provozni zisk zvyseny nebo snizeny o
finan¢ni a mimoradny vysledek hospodareni, vyuziva se pro mezifiremni

srovnani s odlisnym dariovym zatizenim. (RG¢kova, 2010, str. 52)

Rentabilita aktiv (ROA)

Pomérfuje zisk s celkovymi aktivy, bez ohledu na fakt, jestli byl financovan z vlastnich,
cizich, kradtkodobych ¢i dlouhodobych zdrojd. Ukazatel méri hrubou produkéni silu
aktiv v podniku pfed zdanénim a nakladovymi Uroky, proto je vhodny pro
porovnavani podnikl s rdznymi danovymi podminkami a rznym podilem dluhu ve
finan¢nich zdrojich. (Sedlacek, 2011, str. 57)

Vypocet rentability aktiv:
EBIT

ROA =
Aktiva
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Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Udava, jakého (Cistého zisku pfipada na 1 korunu investovaného kapitdlu. Je to
dllezity ukazatel pro vlastniky (akcionéri, spolecnici a dalsi investofi), ktefi zjistuji, zda
jejich vloZzeny kapitdl pfindsi dostatedny vynos s ohledem na velikost jejich
investi¢niho rizika. Pro investora je z hlediska rizika a mozné ztraty svého kapitalu
dilezité, aby ukazatel ROE byl vyssi nez Uroky, které by ziskal pfi jiné formé
investovani. (Sedlacek, 2011, str. 57)

Vypocet rentability vlastniho kapitélu:

ROE

B EAT
"~ Vlastni kapital

Rentabilita trzeb (ROS)

Méri, kolik korun zisku pfipadd na 1 korunu celkovych vynos( podniku. Zisk v Citateli
muUze mit podobu cistého zisku (EAT) nebo zisku pfed zdanénim a uroky (EBIT). Je
ddlezitym ukazatelem pro hodnoceni Uspésnosti podniku, nebot vyjadfuje ziskovou
marzi. Hodnotu ziskové marze je vhodné porovnavat s podobnymi podniky
s pouzitim EBIT, aby hodnoceni nebylo ovlivnéno kapitdlovou strukturou nebo
odlisnou mirou zdanéni. (Kndpkova, Pavelkova, 2010, str. 96 - 97)

Vypocet rentability trzeb:

EAT

ROS = Trzby
EBIT
05 = Triby

Rentabilita investovaného kapitdlu (ROCE)

Ukazatel méfi, kolik zisku pfed zdanénim a droky podnik ziskal z jedné investované
koruny akcionafli a véfiteli. UZiva se pro mezipodnikové srovnavani monopolnich
verejné prospésdnych spolecnosti. (Sedlacek, 2011, str. 57; Kislingerova, 2007, str. 83)

Vypocet rentability investovaného kapitalu:

EBIT

ROCE =
Vlastni kapital + Rezervy + Dlouhodobé zavazky + Dlouhodobé bankovni uvéry

1.3.3.3 Ukazatele aktivity

Reprezentuji kombinované ukazatele, které vzdjemné srovnavaji jednotky jak
z rozvahy (majetek), tak i z vykazu zisku a ztrat (trzby). Jsou pouzivany zejména pro
fizeni aktiv. Informuji, jak podnik pracuje sjednotlivymi ¢astmi majetku, zda
disponuje prebytkem, ktery dosud neni pfiliS vyuzZivdn nebo naopak nema dostatek
produktivnich aktiv pro realizaci budoucich rlstovych pfilezitosti. Ukazatele aktivity
jsou vyjadieny bud poctem obratd, nebo dobou obratu. (Kislingerova, 2007, str. 93)
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Obrat aktiv

Vyjadtfuje, kolikrat se aktiva obrati za urcité casové obdobi, vétSinou za rok.
Doporucuje se minimaini hodnota 1. Obecné plati, Ze ¢im vétsi hodnota, tim I1épe.
Nizkd hodnota udava neefektivni vyuzivani majetku podniku. Ukazatel ovliviiuje i
prislusnost k odvétvi, pokud je hodnota nizsi nez oborovy prdmér, méla by byt
odprodadna nékterd aktiva nebo zvyseny trzby. (Sedladek, 2011, str. 61; Knapkova,
Pavelkovd, 2010, str. 102)

Vypocet obratu aktiv:
Triby
Aktiva

Obrat aktiv =

Obrat zasob

Oznacovan také jako ukazatel intenzity vyuZiti zasob. Vyjadtuje, kolikrat byla kazda
polozka zasob proddna a znovu uskladnéna v pribéhu roku. Pokud je hodnota
ukazatele vySsSi nez oborovy prdmér, znamend to, ze podnik nedrzi zbytecné
nelikvidni zasoby, které jsou neproduktivni a vazou na sebe zbyte&né financovani.
Naopak nizkd hodnota naznacuje, Zze podnik drzi zastaralé zdsoby, které maji redlnou
hodnotu niz$i, nez je uvedeno v U¢etnich vykazech. (Sedlacek, 2011, str. 61 - 62)

Vypocet obratu zasob:
Trzby

Obrat zasob =
rat zaso Zasoby

Obrat pohledavek

Ukazatel udava pocet obratek, tedy jak rychle jsou pohledavky pfeménény na
hotovost. Cim vy3$i je hodnota, tim rychleji dochazi k inkasu pohleddvek, které mize
byt pouzito k dalsim nakupdm nebo investicim. (Mrkvicka, Kolar, 2006, str. 96)

Vypocet obratu pohledavek:
Triby

Obrat pohledavek = m

Doba obratu zasob

Prdmeérny pocet dn(, kdy jsou zdsoby drzeny v podniku, nez dojde k jejich spotiebé
nebo prodeji. Pokud se jednd o zasoby vyrobkl nebo zboZi, stdvd se rovnéz
indikatorem likvidity. (Sedlacek, 2011, str. 62)

Vypoclet doby obratu zasob:
Zasoby * 360

Doba obratu zasob =
oba obratu zaso Triby
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Doba obratu pohledavek

Udava, za kolik dni dochazi pridmérné od prodeje na obchodni Gvér kinkasu
pohleddvek od odbératell. Pokud ukazatel prekracuje doby splatnosti, je nutné
prozkoumat platebni kdzenl odbératell. Pouzivd se také jako dilezity ukazatel pro
planovani penéznich tokl a strategii fizeni pohledavek.

Vypocet doby obratu pohledéavek:
Pohledavky * 360

Triby

Doba obratu pohledavek =

Doba obratu zavazkd
Prdmérny pocet dni, na které dodavatelé poskytli obchodni Uvér. Vyjadruje, za jak
dlouho dojde k uhrazeni zdvazkl vic¢i dodavateldm. (Dluhogova, 2008, str. 84)

Vypocet doby obratu zavazk{:
Zavazky * 360

Doba obratu zavazka = 2
Triby

Porovnani doby obratu pohleddvek a doby obratu zavazk( slouZi pro zjisténi
¢asového nesouladu mezi vznikem pohledavky a jejiho inkasa, a doby vzniku zavazku
a jeho Uhrady. Rozdil téchto ukazateld pfimo ovliviiuje likviditu podniku. Prlmeérna
doba obratu zdvazk( by méla byt alesponi stejnd jako prdmeérné doba inkasa. ,Pokud
je doba obratu zavazk( vétsi neZ soucet obratu zasob a pohledavek, dodavatelské
Uvéry financuji pohledavky i zésoby.” (Kndpkova, Pavelkova, 2010, str. 104)

1.3.3.4 Ukazatele zadluZenosti

Zadluzenost vyjadfuje dluh podniku, tedy skuteénost, ze pouziva k financovani svého
majetku cizi zdroje. V soulasné ekonomice, obzvlasté u velkych podniku neni ani
realné, aby podnik financoval svij majetek jen z vlastnich nebo pouze z cizich zdrojC.
PouZiti pouze vlastnich zdrojd sniZuje celkovou vynosnost vioZzeného kapitdlu, na
druhé strané by nastal problém se ziskavanim kapitalu pro financovani vyhradné
z cizich zdrojl. Ztoho plyne, Ze podstatou je hledani optimaini struktury meazi
vlastnimi a cizimi zdroji. Ukazatele zadluzenosti porovnavaji rozvahové polozky a
zjistuji, v jakém pomeéru je majetek financovan cizimi zdroji. (Ra¢kova, 2010, str. 57)

Celkova zadluzenost
,Celkovy dluh zahrnuje jak dlouhodobé, tak kratkodobé dluhy. Véfitelé podniku davaji

prednost niZzsimu zadluZeni, nebot to pro né predstavuje niZsi riziko, vlastnici
podniku naopak chté&ji vyuZzit financni paky.” (Synek, 2007, str. 346)

Vypocet celkové zadluzenosti:
Cizi zdroje

Celkova zadluZenost = Celkova aktiva
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Dlouhodoba zadluzenost

Udava, jak velkd Cast aktiv je financovdna z dlouhodobych cizich zdrojl. Mezi
dlouhodoby cizi kapitédl patii dlouhodobé zadvazky, rezervy a Gvéry. (Sedlacek, 2017,
str. 65)

Vypocet dlouhodobé zadluzenosti:
Dlouhodoby cizi kapital

Dlouhodobi zadluzenost = Celkova aktiva

Urokové kryti

Vyjadtuje, jestli je podnik schopen vytvaret dostateény zisk a tim splacet své Uroky.
Vyslednd hodnota ukazatele udava, kolikrat zisk pred danémi a droky prevysuje
nakladové Uroky. SlouZi jako dilezitd informace pro véfitele, jestli je podnik schopen
zajistit své zdvazky a zaroven pro akcionare, zda podnik vytvari dostatek zdrojl na
spldceni Urok(. Za bezproblémovou situaci se povazuje podle podminek v USA
hodnota kolem 8,00, naopak =za kritickou hodnota 3,00 a nizsi. (Kubickova,

Jindfichovska, 2015, str. 147)

Vypocet Urokového kryti:
EBIT

Nakladové Groky

Urokové kryti =

Ukazatel financ¢ni paky
Je jednim z moZnych vyjadfeni zadluZeni podniku. Cim vy$3i hodnota ukazatele je,
tim mensi je podil vlastniho kapitalu na celkovych zdrojich.

Vypocet ukazatele finanéni paky:
Celkova aktiva

Ukazatel financni paky = Viastni kapital

Hlavnim ddvodem sledovani pakového efektu je jeho vliv na vynosnost vlastniho
kapitdlu a pfimérené vyuziti ciziho kapitalu. Pokud néaklady souvisejici s pofizenim
ciziho kapitdlu jsou nizsi, nez vynosy, které jeho vyuzitim podnik vytvori, dochazi
k pozitivnimu efektu finanéni padky a kladnému vlivu na rentabilitu vlastniho kapitalu.
Na druhé strané dochdzi s rlstem podilu ciziho kapitadlu ke zvysSeni rizika, rostou
Uroky, klesd zisk pred zdanénim i ziskovd marze. To ma za ndsledek negativni efekt
financni paky a tim snizeni rentability vlastniho kapitalu. Optimalni hodnota se uvadi
maximalné ve vysi 4. Pro uréeni pakového efektu se pouZiva index finanéni paky. Je-li
vysledna hodnota mensi nez 1, dochazi k negativnimu efektu. Pokud je hodnota vétsi
nez 1, jednd se o pozitivni efekt financni pdky a tim zvySeni rentability vlastniho
kapitalu. (Kubic¢kova, Jindfichovska, 2015, str. 143—144; Mares, 2008, str. 13)
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Vypocet indexu finanéni paky:
Zisk pred zdanénim Celkova aktiva

Ind manéni paky =
ndex finantni paky Zisk pred danémi a uroky i Vlastni kapital

1.3.4 Analyza soustav ukazateli

Vznikaji jako snaha na odstranéni omezené vypovidaci schopnosti rozdilovych a
pomeérovych ukazateld, které jsou zaméreny pouze na urcity Usek ¢innosti podniku.
Tyto soustavy se vytvafi pro posouzeni celkové finanéni situace podniku. Vétsi pocet
ukazatell zobrazuje podrobnéjsi finanéné-ekonomické situace podniku, na druhé
strané vsak velky pocet ukazatell ztéZuje orientaci a vysledné hodnoceni. Soustavy
ukazatell se pfi vytvareni rozlisuji:

a) Soustavy hierarchicky uspofddanych ukazatell — slouzi k hledani
ekonomickych a logickych vazeb mezi ukazateli a jejich rozkladem.
b) U&elové vybéry ukazatell — cilem je sestavit takové ukazatele, které dokazi

kvalitné odrazet financni situaci podniku. Podle Gcelu se déli:

e Bonitni modely — vyjadfuji financ¢ni situaci a pozici v mezipodnikovém
srovnani.
e Bankrotni modely — systémy véasného varovani, naznacuji pfipadné

ohrozeni finan¢niho zdravi podniku. (Sedlacek, 2011, str. 81)

1.3.4.1 Bankrotni modely

Altmanovo Z-skére

Autorem tohoto modelu je profesor E. |. Altman, ktery pouZzil pro svou metodu
diskriminacni analyzu, kterd vychazela ze vzork( redlnych (daji podnikd, které
béhem sledovaného obdobi prosperovaly nebo naopak zbankrotovaly. Pomoci této
metody odhadl koeficienty v linedrni kombinaci jednotlivych pomérovych ukazateld.
Cillem modelu je odhalit pravdépodobnost Upadku podniku. Cim vy3&i Z-skdére ma,
tim je podnik finan¢né zdravéjsi. (Mrkvic¢ka, Kolar, 2006, str. 145 - 146)

Vypocet pro podniky neobchodované na trhu:

Cisty provozni kapital Nerozdéleny zisk T
Z =0,717 = , + 0,847 * - + 3,107 * — 4+ 0,420 *
Aktiva Aktiva Aktiva
Vlastni kapital Celkovy obrat
* - + 0,998 ¥ ——M
Celkové dluhy Aktiva

|22



Hodnocenf:

e 7>29 Uspokojiva finanéni situace

e 12<7Z<29 Sedd zéna nevyhranénych vysledk(

e 7<1.2 Nebezpedivaznych financnich problémd
Index INO5

Byl vytvoren v roce 2004 analyzou dat primyslovych podnik(. Autorem toho indexu
jsou Inka a Ivan Neumarierovi. Tento index pracuje jak s pohledem véfitele, tak
s pohledem vlastnika. Slouzi jako systém v&asné vystrahy a soucasné je kritériem pro
srovnani a hodnoceni kvality podniku.

Vypocet Indexu INO5:

INO5 =0,13 Aktiva + 0,04 + EBIT + 3,97 EBI + 0,21
= * — * *

’ Cizi kapital = Nakladové uroky =~ Aktiva =’

Celkovy vynosy Obézna aktiva
* , + 0,09 * — — —
Aktiva Kratkodobé zavazky a Gvéry

Hodnocent:

e IN>16 Uspokojiva finanéni situace

e 09<IN<16 Sed& zéna nevyhranénych vysledk(

e IN<O9 Nebezpedivaznych finanénich problému (Sedlacek, 2011,

str.110-112)
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2.Financni analyza spolecnosti

ENERGIS 92, s.r.o0.

2.1. Predstaveni spolecnosti

Obchodni firma: ENEGIS 92, s.r.o.

Sidlo: Vazni 531, Hradec Kralové 500 03
Den zapisu: 7.4.1995

IC: 63218691

Pravni forma: spolecnost s ruCenim omezenym
Statutdrni organ: Ing. Jaromir Dolezal — jednatel
Zakladni kapital: Vklad K& 100 000,-

Spolec¢nost ENERGIS 92, s.r.o. pomaha klientdm v oblasti komplexni realizace
energetickych staveb od roku 1992. Zamérfuje se na poli staveb pro vyrobu a
distribuci tepelné energie a chladu pro potfeby prémysiu i staveb obdanské
vybavenosti. Patfi mezi predni ceské spolecnosti také v oblasti vyroby tepla
z alternativnich zdrojl a kombinované vyroby elektrické a tepelné energie.

2.1.1. Historie

Prvni zakézky v rlznych krajich Ceské republiky spole&nost ziskala jiz v letech 1992 —
1995, kdy oficialné jesté neexistovala. K oficidlnimu zapisu ENERGIS 92 ve formé
spoleCnosti s ru¢enym omezenym doslo 7. 4. 1995 po definitnim rozhodnuti o
specializaci v oblasti energetickych staveb. Diky odbornému pfistupu ziskala
spole¢nost po dvou letech mensich praci a zakdzek také prvni velké a nadstandartni
zakdzky, diky kterym ziskala vyznamné jméno specialisty v oboru. Koncem 90. Let
doslo na trhu krostoucim pozadavkim na ekologické tepelné zasobovani, které
predstavovalo dalsi pfileZitost pro spolec¢nost ENERGIS 92. Od roku 1998 spole&nost
upevniovala svoji pozici na trhu, pri které doslo k dpravédm vnitfnich procesd
spolecnosti a jeji zasadni reorganizaci. Diky tomu ziskala v roce 2002 certifikat
systému fizeni jakosti od mezinarodni certifikacni autority BVQI. Diky orientaci na
potfeby klientll a schopnosti fesit i ty nejslozitéjsi problémy byla spolec¢nost
zafazena Evropskou unii do vyzkumného programu v oblasti biotechnologii, na které
se podili desitka vybranych spole¢nosti z celé Evropy. Od roku 2002 spolecnost
ziskala mnoho zakazek v prdmyslovém odvétvi, ve stavbdch pro zdravotnictvi i resort
Ministerstva obrany, vystavbach obchodnich center i projekty financované
zahrani¢nimiinvestory.

(zdroj: http://www.energis.cz/historie/)

|25


http://www.energis.cz/historie/

2.1.2. Zakladni informace

Z hlediska struktury je spolec¢nost ENERGIS 92, s.r.o. ovldddna a fizena jedinym
spolecnikem Ing. Jaromirem DoleZalem se 100% podilem, ktery zdroven vykonava
funkci jednatele. Cinnost spole&nosti zajistuji obchodni manaZefi s pdsobnosti po
celém Uzemi Ceské republiky. Spole¢nost mé pouze sidlo na adrese: Vazni 531,
Hradec Kralové bez dalich stalych pobocek. U&etni hospodarsky rok za¢ing 1. 5. a
kon¢i 30. 4. nasledujiciho kalendafniho roku. Tento model je uplatiovdn z hlediska
pfinosu optimalizace danového zatizeni s moznosti realizace investi¢nich pland
béhem doby, kdy neni spolecnost zahlcena dokon&ovanymi projekty.

Hlavnim uUkolem spolec¢nosti ENERGIS 92, s.r.o. je vytvareni zisku z dvou hlavnich
oblasti ¢innosti:

e Projekéni a poradenskd ¢innost v oblasti energetickych staveb
e Realizace staveb a dodavek vytapéni, chlazeni, Upraven vody, plynovych

zafizeni, siti UT a TUV

Mezi dalsi ¢innosti patfi prodej produktd, které souvisi s energetickymi instalacemi a
financni sluzby z hlediska komplexniho zajisténi financovani. Vroce 2016 byl
prdmeérny pocet vlastnich zaméstnancd 22, z toho 5 zaméstnancl na fidici pozici.
Spolecnost vyuziva pfi vétsim pocltu zakazek i externi pracovniky, zejména pro
c¢innost montaze. Pro své zaméstnance realizuje pravidelné vzdéladvani i doskolovani
ve formé profesnich Skoleni nabizenych na trhu v oblasti energetiky, fizeni a
ekonomiky zakazek, které ndasledné zaméstnanci prezentuji na pravidelnych
poradach.

2.2. Financni analyza

Nasledujici kapitola navazuje na praktické vyuziti poznatk( zteoretické Ccasti.
Obsahuje financni analyzu spolecnosti ENERGIS 92, s.r.0., kterd je rozdélena do 4
podkapitol v podobé analyzy absolutnich, rozdilovych, pomérovych a souhrnnych
ukazatel(. Vedkerd analyzovand data pochédzi z obdobi 1. 5. 2011 - 30. 4. 2016.
Primarnim zdrojem informaci jsou U&etni vykazy v podobé rozvahy a vykazu zisku a
ztrat, které jsou uvedeny v celkové podobé v pfiloze ¢. 1 a 2. Mezi dalSi zdroje patfi
prilohy kucetni zavérce, interni informace spolec¢nosti a data zvefejfiovana
Ministerstvem préimyslu a obchodu CR.

2.2.1. Analyza absolutnich ukazatelii

V této Casti je provedena horizontalni a vertikdIni analyza nejsledovanéjsich polozek
rozvahy a vykazu zisku a ztrat. Celkovd analyza absolutnich ukazatell vSech polozek
je uvedena v pfiloze 3-6.
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2.2.1.1. Horizontdlni analyza rozvahy

vvvvvv

sledovani vyvoje jednotlivych poloZzek aktiv a pasiv v case, a to vabsolutnim
vyjadreni v tis. K& a v procentudlni zméné. Nasledujici tabulky & 3 a 4 jsou znazornény
v upravené podobé, celkova horizontdlni analyza rozvahy je k nahlédnuti v pfiloze ¢. 3

Tabulka €. 3: Horizontalni analyza aktiv v tis. K¢ a procentech

2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015
Abs. % Abs. % Abs. % Abs. %
Aktiva celkem -10720 (-22,5% | 20256 | 55,0% | -8 080 -14,2% | -20596 | -42,0%
Dlouhodoby majetek -2200 |[-159% | -1759 |-15,1% | -1038 -10,5% | -1852 |-21,0%
Dlouhodoby nehmotny 458 |-312%| -458 |-454% | -48 | 87% | -414 |-82,5%
majetek
Dlouhodoby hmotny majetek | -1522 |-12,9%| -1301 |-12,6% -838 -9,3% -1438 |-17,6%
Dlouhodoby finanéni majetek -220 | -42,6% 0 0,0% -152 -51,2% 0 0,0%
Obézna aktiva -7099 |-22,3%| 21862 | 89,6% | -6968 | -15,0% | -18 715 |-47,3%
Zasoby -380 -31,3% 804 95,6% 5809 353,1% | -6333 |-85,0%
Dlouhodobé pohledavky 17 432 0,0% -4073 | -23,4% | -10003 | -74,9% | -2024 |-60,3%
Kratkodobé pohledavky -22619 |-78,1% | 24921 [393,0% | -2544 -8,1% | -10391 |-36,2%
Kratkodoby finan¢ni majetek | -1532 |-95,6% 210 295,8% | -232 -82,6% 35 71,4%
Casové rozlident -1421 |-73,1% 153 29,2% -74 -10,9% -56 -9,3%

Zdroj: Vlastni tvorba na zdkladé ucetnich vykazi spolecnosti ENERGIS 92

Z hlediska celkovych aktiv je na prvni pohled vidét klesajici tendence. V roce 2016
poklesla dokonce 0 42 % (20 596 tis. K¢). Vyjimku tvofi rok 2014, kdy doslo ke zvyseni
aktiv o 55 % (20 256 tis. K&). Na tomto zvyseni méla nejvétsi podil obé&zné aktiva
v podobé pohledavek, kterd v roce 2014 vzrostla o 89 % (21 862 tis. K&). Z toho plyne,
Ze nedochazi k dlouhodobému navyseni aktiv. Pravé dlouhodoby majetek ma po celé
sledované obdobi klesajici vyvoj prdmérné o 16 %. Tento pokles je z divodu odpisC
samostatnych movitych véci a softwaru, diky tomu dochdzi ke starnuti majetku
spolecnosti ENERGIS 92 bez jeho patrné obnovy.

Na obéZném majetku je vidét stejna vyvojova tendence jako celkovych aktiv, tedy
pokles s vyjimkou roku 2014. To je zpUsobeno faktem, ze celkova aktiva tvofi zejména
obéZzny majetek v podobé pohledavek. Za zminku stoji poloZzka zdsob, ktera v tomto
prfipadé predstavuje nedokoncenou vyrobu, pfesnéji rozpracované stavebni zakazky
béhem prechodu Ucetniho obdobi. Nejvyssi hodnoty dosahuje v roce 2015, kdy doslo
k narlstu o 5809 tis. K¢ néasledné v roce 2016 dodlo po dokonceni ke snizeni této
polozky. Kratkodoby finanéni majetek po poklesu v roce 2013 0 73 % (1 421 tis. K&)
vykazuje vysoké procentualni pohyby, pfi pohledu na absolutni hodnotu je ale
patrné, Ze se jednd o zanedbatelné castky. To je zplsobeno tim, Ze spolecnost
investuje veskeré dostupné financni prostfedky a vyuzivd obchodnich a
kratkodobych dvérd. Na grafu ¢. 2 je zndzornén vyvoj hodnoty dlouhodobé majetku a
obéZznych aktiv. Celkové doslo ke snizeni hodnoty aktiv o 19 140 tis. KC ve
sledovaném obdobi 2012-2016.
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Obrazek €. 2: Vyvoj struktury aktiv v tis. K¢
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Zdroj: Vlastni tvorba na zdkladé ucetnich vykazi spolecnosti ENERGIS 92

Tabulka €. 4: Horizontalni analyza pasiv v tis. K¢ a procentech

2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015
Abs. % Abs. % Abs. % Abs. %
Pasiva celkem -10720 | -22,5% | 20256 | 55,0% |-8081 | -14,2% | -20595 | -42,0%
Vlastni kapital -3524 | -20,1% | 1752 | 12,5% |-3183 | -20,2% | 1565 | 12,4%
Zéakladni kapital 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Kapitalové fondy 0 0,0% 0 0,0% | 2336 0,0% 0 0,0%
Rezervni fondy, nedélitelny 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%

fond a ostatni fondy ze zisku

Vysledek hospodareni min. let 347 2,0% | -3522 | -20,2% | 1751 | 12,6% | -5519 | -35,2%

Vysledek hospodareni
bézného ucetniho obdobi

-3871 | -1112% | 5274 | 149,7% | -7 270 | -415,2% | 7084 | 128,4%

Cizi zdroje -7 233 | -24,2% | 18 505 | 81,5% | -4887 | -11,9% | -22 134 | -60,9%

Rezervy 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Dlouhodobé zavazky 395 22,6% -185 -8,6% 82 4,2% -205 -10,0%
Kratkodobé zavazky -2148 | -12,4% | 13099 | 86,2% |-3067 | -10,8% | -14574 | -57,8%
Bankovni Gvéry a vypomoci -5480 | -50,5% | 5591 | 104,2% | -1902 | -17,4% | -7 355 | -81,2%
Casové rozlident 37 82,2% -1 -1,2% -10 -12,3% -27 -38,0%

Zdroj: Vlastni tvorba na zdkladé ucetnich vykazi spolecnosti ENERGIS 92

Vyvoj celkovych pasiv je samozfejmé& totoZzny jako vyvoj celkovych aktiv diky bilan¢ni
rovnici, kterd ¥ika, Ze aktiva = pasiva. Hodnota vlastniho kapitdlu se méni na zakladé
dosazeného vysledku hospodareni Gcetniho obdobi. K nejvétsim poklesdm doslo
v roce 2013 0 20,1 % (3 524 tis. K&) a v roce 2015 0 20,2 % (3 183 tis. K&). Dopad v roce
2015 na vlastni kapital byl zmirnén vytvofenim kapitalového fondu v hodnoté 2 336
tis. K¢ ze vzdani se naroku spolecnika na nevyplacené podily a poskytnuté pdjcky
véetné Urokl. Béhem sledovaného obdobi doslo k celkovému poklesu vlastniho
kapitdlu v hodnoté 3 390 tis. K¢, tato zména je vzhledem k nizkému poméru vlastniho
kapitadlu k cizimu velmi negativni z pohledu véfitele i stability spolecnosti.

Cizi zdroje maji klesajici vyvoj obdobné jako hodnota celkovych pasiv, jelikoZ tvofi
jejich zasadni ¢ast. Vyjimku tvori nardst v roce 2014 0 81,5 % (18 505 tis. K&). Hodnota
cizich zdroji je nejvice ovliviiovana kratkodobymi zdvazky z obchodnich vztah(
s nejvyssim rlstem v roce 2014 0 86,2 % (13 099 tis. K¢) a nejvétdim poklesem v roce
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2016 0 57,8 % (14 574 tis. K&) v reakci na pohyb pohledavek. Ve stejné proménlivosti
plsobi také bankovni Uvéry a vypomoci, presnéji
kontokorentu, ktery spole¢nost vyuzivd ke kryti financnich propadl v obdobi mezi
platbou odbératele a ndkupem materidld a sluzeb. Na grafu ¢. 3 je zndzornén vyvoj
vlastniho a ciziho kapitalu ve sledovaném obdobi 2012-2016.

Obrazek €. 3: Vyvoj struktury pasiv v tis. K¢
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Zdroj: Vlastni tvorba na zdkladé ucetnich vykazi spolecnosti ENERGIS 92

2016

2.2.1.2. Horizontalni analyza vykazu zisku a ztrat

Sleduje zmény jednotlivych polozek nakladl, vynosd a hospodarskych vysledk( v
C¢ase. Vyvoj jednotlivych polozek je vyjadfen v absolutni hodnoté vtis. K& a
v procentualni zméné. Nasledujici tabulka ¢. 5 je zndzornéna v upravené podobé,
celkova horizontalni analyza vykazu zisku a ztrat je k nahlédnuti v pfiloze ¢&. 4.

Tabulka €. 5: Horizontalni analyza vykazu zisku a ztrat v tis. K¢ a procentech

2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015
Abs. % Abs. % Abs. % Abs. %
Triby za prodej zbo3i 695 | 139,6% | -380 | -31,9% | -372 | -45,8% | 6593 |1495,0%
Obchodni marze 178 | 301,7% | -155 | -65,4% | -86 |-104,9% | 2639 | 65975%
Vykony 6377 | 7,5% |8178| 89% |-36291| -36,4% | 3684 | 5,8%
Tréby za prodej viastnich 7938 | 95% |6999| 7,6% |-41310]| -41,8% |15835| 27,5%
vyrobku a sluzeb
Vykonova spotieba 2070 2,7% 5721 7,2% |-27564| -32,5% |-1256| -2,2%
PFidana hodnota 4485 | 549% |2302| 182% | -8813 | -58,9% | 7579 | 123,3%
Osobni naklady 465 5,1% -525 | -5,5% 678 7,6% -79 -0,8%
Zmena stavu rezerv,opr.pol. v | 40 | oeg co | 1794 | 585% | 1217 | -99.4% | 304 |4342,0%
prov.ob.,kompl.ndkladd pfis. ob.
Provozni vysledek hospodareni |-3471| -443,9% |5 246 | 195,1% | -7 514 |-293,9% | 6 633 | 133,8%
Financni vysledek hospodareni 226 33,9% -585 | -133,0% | 458 44,7% 274 48,3%
Dan z pfijm0 za béZnou ¢innost 626 | 269,8% | -613 |-155,6%| 214 97,7% | -177 | -3540%
Vysledek Zc;zp;bdlf’;:‘ji‘)' 22 UCetnt | 3871 |-1112,4% | 5274 | 149,7% | -7270 | -415,29% | 7084 | 128,4%
VVS'Edf dka:‘;'?:qd(ir/‘j" Pred | 3545 |-2797,4% | 4 661 | 149,0% | -7 056 |-460,6% | 6907 | 125,0%

Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé tcetnich vykazi spolecnosti ENERGIS 92
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Mezi hlavni vykony spolecnosti ENERGIS 92 patfi trzby za prodej vlastnich vyrobk{ a
sluZzeb, proto zmény v hodnoté trzeb za prodej zboZi jsou zanedbatelné s vyjimkou
posledniho roku 2016. V tomto roce doslo ke zvy$eni hodnoty o 1495 % (6 593 tis. K¢)
s celkovym rozdilem v obchodni marzi o 2 639 tis. K¢ coz bylo zplsobeno zvySenou
obchodni cinnosti v prodeji ndhradnich dild. Vykony maji do roku 2015 stoupajici
VyVvoj, poté ve zminéném roce dochazi k poklesu o0 36,4 % (36 291 tis K&). Tento pokles
byl zplsoben nedostatkem ziskanych zakdzek vlivem silici konkurence na trhu a
¢astym podhodnocovanim navrh( jinych firem aZz za dumpingové ceny na
hospodarsky vysledek a zpUsobil nejvétsi ztratu v historii spole¢nosti. Vykonova
spotfeba ma vzhledem k povaze &innosti podobny vyvoj jako vykony. Zména nastala
pouze v roce 2016, ve kterém i pres rdst vykonl o 5,8 % (3 684 tis. K&) doslo k poklesu
vykonové spotfeby o 22 % (1256 tis. K&, to mélo pozitivni vliv na vysledek
hospodareni. Osobni ndklady se drzi pomérné v rovhomeérné hodnoté, zajimavosti je,
7ze vroce 2014 doslo kjejich poklesu o 55 % (525 tis. K& i pres stejny poclet
zaméstnancl a rdst vykonO i pfidané hodnoty. V dalsim roce se hodnoty opét
vyrovnaly. Na ndsledujicim grafu ¢ 4 je zndzornén vyvoj pfidané hodnoty a vysledku
hospodareni za Ucetni obdobi, na kterém bude nastinén jejich vzajemny vliv.

Obrazek €. 4: Vliv pfidané hodnoty na vysledek hospodafeni a jeho vyvoj
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Zdroj: Vlastni tvorba na zdkladé ucetnich vykazi spolecnosti ENERGIS 92

Z grafu vyplyvd, Ze vysledky hospodareni jsou v pfipadé spolec¢nosti ENERGIS 92
doslova nahoru dolu. Pro posouzeni vyvoje je nutné sledovat i pfidanou hodnotu,
kterd jej pfimo ovliviiuje s nékolika vyjimkami. V roce 2012 je vidét nizkd hodnota
pridané hodnoty i pres kladny vysledek hospodareni, divodem jsou mimoradné
ostatni provozni vynosy v podobé& smluvnich pokut, Grokd z prodleni a opravy DPH
zinsolvence v hodnoté 4784 tis. K& Pravé nedobytné pohledavky predstavuji
nejveétsi problém spoleénosti, prfiklad je vidét hned v nasledujicim roce 2013, kdy
doslo k vysoké pridané hodnoté, ale vlivem rdstu opravnych polozek k pohleddvkdm
v hodnoté 2948 tis. K¢ se dostala hluboko do zapornych &isel. Vroce 2014 vznikly
opravné polozky v hodnoté 1 1224 tis. K& Tento problém s Upadkem dluznik{ stal
v obdobi 2009-2014 spolecnost ENERGIS 92 znacnou ¢ast majetku. Ztrata v roce 2015
byla zminéna jiz vyse poklesem vykonda.
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2.2.1.3. Vertikdlni analyza rozvahy

VertikdIni analyza patfi mezi dalsi metody absolutnich ukazateld. Cilem analyzy
rozvahy je vyjadrit, jak se jednotlivé polozky aktiv a pasiv podileji na celkové bilancni
sumeé ve sledovaném obdobi. Nasledujici tabulky ¢. 6 a 9 jsou zndzornény v upravené
podobé, celkova vertikdIni analyza rozvahy je k nahlédnuti v pfiloze ¢&. 5.

Tabulka €. 6: Vertikdlni analyza aktiv

2012 2013 2014 2015 2016
Aktiva celkem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Dlouhodoby majetek 29,1% 31,6% 17,3% 18,0% 24,6%
Dlouhodoby nehmotny majetek 3,1% 2,7% 1,0% 1,0% 0,3%
Dlouhodoby hmotny majetek 24,9% 28,0% 15,8% 16,7% 23,7%
Dlouhodoby finan¢ni majetek 1,1% 0,8% 0,5% 0,3% 0,5%
Obézn4 aktiva 66,8% 67,0% 81,5% 80,8% 73,4%
Zasoby 2,6% 2,3% 2,9% 15,2% 3,9%
Dlouhodobé pohledavky 0,0% 47,3% 23,4% 6,8% 4,7%
Kratkodobé pohledavky 60,9% 17,2% 54,8% 58,6% 64,5%
Kratkodoby finan¢ni majetek 3,4% 0,2% 0,5% 0,1% 0,3%
Casové rozliseni 4,1% 1,4% 1,2% 1,2% 1,9%

Zdroj: Vlastni tvorba na zdkladé ucetnich vykazi spolecnosti ENERGIS 92

Z tabulky aktiv je patrna pfevaha obéZznych aktiv, kterd po celé sledované obdobi
neklesla pod 65 %. V roce 2014 tvofila dokonce 81,5 % celkové bilancni sumy. Nejvétsi
podil maji pohledavky z obchodnich vztah(, to predstavuje pro spolec¢nost ENERGIS
92 existencni problém v podobé fizeni pohledavek, ktera je zavisld na platebni
mordlce odbérateld. Nedostatecnd likvidita a insolvence odbérateld v podobé
nedobytnych pohleddvek stdla v minulosti spolec¢nost znalnou c¢ast majetku.
Opakujici se situace s Upadkem velké zakazky odbératele by mohla byt pro
spolecnost likvida¢ni. Dlouhodoby majetek tvoreny prfedevsim hmotnym majetkem
v absolutni hodnoté po celé sledované obdobi klesd vlivem odpisd. V podilu na
bilan¢ni sumé je ovlivnén vyvojem hodnoty obéZznych aktiv v podobé pohledavek,
které maji do roku 2014 stoupajici vyvoj. Od tohoto roku pouze klesaji, analogicky na
to podil dlouhodobého majetku stoupd. Zasoby, které v tomto pripadé predstavuji
nedokoncenou vyrobu, prfesnéji rozpracované stavebni zakdzky béhem prechodu
Ucetniho obdobi maji rovhomérny podil s vyjimkou roku 2015, kdy rozpracovanost
zakdzek tvofila 15,2 %. Kratkodoby finanéni majetek je udrZovdn na minimalni
hodnoté, jelikoz veskeré finan&ni prostfedky jsou investovany. Na nasledujicim grafu
¢. 5 je vidét vyvoj struktury aktiv ve sledovaném obdobi.
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Obrazek €. 5: Struktura aktiv
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Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé tcetnich vykazi spolecnosti ENERGIS 92

Vzhledem k vysokému podilu obéZnych aktiv v podobé pohledavek je nutné provést
blizsi analyzu této poloZky. Nasledujici tabulka €. 7 zobrazuje platebni moralku
dluznikd.

Tabulka €. 7: Pfehled neuhrazenych pohledavek z obchodniho styku podle splatnosti v tis. K¢

Do 30 dnli 178 144 3828 818 45
30-90 17 1718 1 806 40 208
90 - 180 19 1116 1424 166 575
180 a vice 8 340 10 443 10073 11171 13 424
Dlouhodobé zadriné 5622 7612 6 823 3310 1292

Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé prilohy ucetnich vykaz( spolecnosti ENERGIS 92

Za tabulky je patrné vysoké mnoZstvi neuhrazenych pohledavek po splatnosti.
Zhorsend platebni mordlka a tim zadrzovani financnich prostfedkd ve prospéch
bezplatného obchodniho Uvéru ohrozuji financni zdravi spolecnosti. Nejvétsi podil
tvori pohleddvky neuhrazené vice nez 180 dnd, které maji zvysujici vyvojovou
tendenci. V poslednim roce 2016 byla jejich hodnota dokonce 13424 tis. KC.
Pohledavky mezi 30 — 180 dny mély vysoky podil v letech 2103 a 2014, v dalSich
letech jejich hodnota klesa. Dlouhodobé zadrzné pohledavky slouzi jako prostfedky
kryti poskytované zaruky na stavby, které se po uplynuti stanovené doby uvolni.
Vysoky podil neuhrazenych pohledédvek s vice nez 180 dny je dUsledkem Upadku
dluznikad.

Tabulka €. 8: VySe a podil opravnych polozek k pohledavkam na celkovych pohledavkach

Celkem pohledavky v tis. K¢ 34198 33444 53 825 41 407 30420
Opravné polozky k pohledavkam v tis. K¢ 6784 9732 10956 10956 11275
Podil opravnych poloZek na pohledavkach 20% 29% 20% 26% 37%

Zdroj: Vlastni tvorba na zédkladé prilohy ucetnich vykazi spolecnosti ENERGIS 92
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V tabulce je zndzornéna celkova vySe pohleddvek ve sledovanych letech a jeji Gprava
v podobé podilu opravnych polozek k pohledavkam, které jsou tvofeny pfedevsim
Upadkem dluznikd a s tim spojené vymahani pohleddvek vinsolvenénim fizeni.
Hodnota a podil téchto opravnych polozek se neustélé zvySuji. Na nasledujicim grafu
¢. 6 je zobrazena struktura neuhrazenych pohledavek podle splatnosti.

Obrazek €. 6: Struktura neuhrazenych pohledavek podle doby splatnosti
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Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé prilohy ucetnich vykaz( spolecnosti ENERGIS 92

Tabulka €. 9: Vertikalni analyza pasiv

2012 2013 2014 2015 2016
Pasiva celkem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Vlastni kapital 36,9% 38,1% 27,7% 25,7% 49,9%
Zakladni kapital 0,2% 0,3% 0,2% 0,2% 0,4%
Kapitalové fondy 0,0% 0,0% 0,0% 4,8% 8,2%
Rezervnifon('jy, nedélite.ln\'/ fond a 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ostatni fondy ze zisku
Vysledek hospodareni min. let 36,0% 47,4% 24,4% 32,0% 35,8%
VysIedel’<VhosF)odaren| b,ezneho 0,7% 9,6% 3.1% 11,3% 5 5%
Ucetniho obdobi
Cizi zdroje 63,0% 61,7% 72,2% 74,1% 50,0%
Rezervy 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dlouhodobé zavazky 3,7% 5,8% 3,4% 4,2% 6,5%
Kratkodobé zavazky 36,5% 41,3% 49,6% 51,5% 37,5%
Bankovni Gvéry a vypomoci 22,8% 14,6% 19,2% 18,5% 6,0%
Casové rozlideni 0,1% 0,2% 0,1% 0,1% 0,2%

Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé prilohy ucetnich vykaz( spolecnosti ENERGIS 92

Podil v celkovych pasivech ma ve sledovanych letech promé&nlivy vyvoj vlivem jiz
zminéného pohybu celkové bilanéni sumy. Z tabulky je vidét znalna prevaha cizich
zdroj(, které neklesly pod 60 % a v obdobi 2012-2015 jejich podil narlstal. Vyjimkou
je posledni rok 2016, kdy se podil cizich a vlastnich zdrojl vyrovnal vlivem poklesu
podilu kratkodobych zavazk( o 14 % a kratkodobych bankovnich Gvérld o 12,5 %.
Vlastni kapital tvofi vysledek hospodafeni minulych let a od roku 2015 s48 % i
kapitalové fondy.

Cizi zdroje tvori s nejvétsim podilem polozka kratkodobych zavazk( v podobé
z&dvazk( z obchodnich vztahU, které tvori vroce 2016 podil 37,5 %. Dlouhodobé
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zavazky, které tvori predevsim zdvazky ke spole¢nikim, se v pribéhu sledovaného
obdobi pfilis neménily. Znacny podil na celkovych pasivech maji kratkodobé
bankovni Gvéry v podobé jiz zminéného kontokorentu, ktery spole¢nost ENERGIS 92
vyuziva ke kryti finan¢nich propadd v obdobi mezi platbou odbératele a ndkupem
materidld a sluzeb. Pravé vysokd zadluZzenost predstavuje problém pro udrzeni
stdvajicich podminek a rdmce Gvéru od banky. Na grafu ¢. 7 je vidét vyvoj struktury
pasiv ve sledovaném obdobi.

Obrazek €. 7: Struktura pasiv
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Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé ucetnich vykazi spolecnosti ENERGIS 92

2.2.1.4. Vertikalni analyza vykazu zisku a ztrat

Posledni analyzou absolutnich ukazatell je vertikdIni analyza VZZ, kterd ve
sledovaném obdobi vyjadfuje podil jednotlivych polozek ndakladd, vynosd a
hospodarskych vysledkld na trzbach. Ndasledujici tabulka & 10 je zndzornéna
v upravené podobé, celkova vertikdlni analyza vykazu zisku a ztrat je k nahlédnuti

v pfiloze ¢&. 6.

Tabulka €. 10: Vertikdlni analyza vykazu zisku a ztrat

Trzby za prodej zbozi 0,6% 1,3% | 0,8% 0,8% | 8,8%

Obchodni marze 0,1% | 0,3% | 0,1% 0,0% | 3,3%

Vykony 100,8% | 98,3% | 100,0% | 109,3% | 83,4%

Trzby za prodeil\L/lI;:;nlch vyrobk( a 99.4% | 98,7% | 99,2% | 99,2% | 91.2%
Vykonova spotieba 91,2% | 85,0% | 85,1% | 98,7% | 69,6%

Pridana hodnota 9,7% | 13,6% | 15,0% | 10,6% | 17,1%
Osobni naklady 10,7% | 10,2% | 9,0% 16,7% | 11,9%

Zména stavu rezerv,opr.pol. v prov.ob., kompl.nakladd pfist.obd.| 1,0% | 3,2% | 1,2% 0,0% | 0,4%
Provozni vysledek hospodareni 0,9% | -2,9% | 2,6% | -8,6% | 2,1%
Financni vysledek hospodareni -0,8% | -0,5% | -1,0% | -1,0% | -0,4%

Dan z pfijm0 za béznou Cinnost -0,3% | 0,4% | -0,2% | 0,0% | -0,2%
Vysledek hospodareni za uéetni obdobi (+/-) 04% | -3,8% | 1,8% | -9,5% | 1,9%
Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) 0,1% | -3,4% | 1,5% | -9,5% | 1,7%

Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé ucetnich vykazi spolecnosti ENERGIS 92
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Tabulka zndzormuje hlavni zdroj trzeb spolelnosti, ktery predstavuji trzby z prodeje
vlastnich vyrobkd a sluzeb s 99 % na celkovych trzbach. Zména nastala pouze v roce
2016, kdy spole¢nost ENERGIS 92 zvySila svoji obchodnich dcinnost v prodeji
nahradnich dilu s podilem 8,8 % a obchodni marzi 3,3 %. Pro spolecnost je dllezity
rozdil mezi vykony a vykonovou spotfebou, ktery tvofi spolecné s obchodni marzi
prfidanou hodnotu. Primérné rentabilita zakdzek se pohybuje mezi 10 -20 %. Pfidana
hodnota ma v obdobi 2012-2014 stoupajici vyvoj, v roce 2015 doslo k poklesu podilu
0 4,4 %. Vtomto roce doslo k celkovému poklesu hodnoty vykond o 36 291 tis. K¢ a
podil vykonové spotifeby cinil 98,7 %. Hodnotu pridané hodnoty &astecné zvysila
zmeéna stavu zdsob v podobé rozpracovanych zakdzek, kterd se pozitivné promitla do
vykond, i pres to pridand hodnota tvofila pouze 6 145 tis. K& V roce 2016 naopak tvori
nejvyssi pfidanou hodnotu ve sledovaném obdobi s17,1 % na trzbach, kde se
pozitivhé promitad i obchodni marze s 3,3 % a nizky podil vykonové spotfeby. Osobni
naklady se pohybuji rovnomérné okolo 10 %, zmé&na nastala v roce 2015, kdy doslo
k nardstu o 7,7 % vlivem jiz zminéného poklesu vykond.

2.2.2. Analyza rozdilovych ukazateli

2.2.2.1. Cisty pracovni kapital

Tento ukazatel vypovida o platebni schopnost podniku. Tabulka ¢. 11 znazoriuje
slozeni jednotlivych polozek &istého pracovniho kapitdlu (NWC) a jeho vyslednou
hodnotu, kterd je vypoctena odeltenim kratkodobych zdvazkl (kratkodobé zavazky +
krétkodobé bankovni Gvéry) od obéznych aktiv.

Tabulka €. 11: SloZeni Cistého pracovniho kapitalu v tis. K¢

2012 2013 2014 2015 2016
Zasoby 1221 841 1645 7 454 1121
Dlouhodobé pohledavky 0 17 432 13 359 3356 1332
Kratkodobé pohledavky 28961 6 342 31263 28 719 18328
Finan¢ni majetek 1603 71 281 49 84
Kratkodobé zavazky 28 195 20567 39 257 34288 12 359
NWC 3590 4119 7 291 5290 8 506

Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé ucetnich vykaz( spolecnosti ENERGIS 92

Pfi pohledu na tabulku je vidét kladna vyse Cistého pracovniho kapitalu ve vsech
sledovanych obdobi, to je z hlediska platebni schopnosti pozitivni vysledek. Tento
vysledek ale také fikd, ze dlouhodobé zdroje jsou vySsi nez hodnota dlouhodobych
aktiv a zaroven, Ze £ast obéZnych aktiv je financovana z drahych dlouhodobych pasiv
v podobé nerozdéleného zisku minulych let. K financovdni NWC spolecnost také
vyuziva kontokorentni Gvér od CSOB. BliZze k samotné hodnoté, ta rostla do roku 2015,
poté doslo k vyraznému poklesu, ktery byl pfed zdpornou hodnotou upraven o narlst
z4sob v podobé rozpracovanosti. Vroce 2016 byl vysledek opacny a NWC tvorilo
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nejvyssi hodnotu za sledované obdobi. Nejvétsi podil na NWC maji pohledavky
z obchodnich vztahl, kradtkodobé zdvazky zobchodnich vztahl a jiz zminény
kontokorentni Gvér. Stanovit optimalni vysi pro porovnani je slozité, jelikoz zalezi na
mnoha aspektech. Pro spolecnost je dllezitd platebni kdzen odbératell a zaroven
poskytovand splatnost od dodavateld.

Obrazek €. 8: Vyvoj a slozeni Cistého pracovniho kapitalu
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Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé tcetnich vykazi spolecnosti ENERGIS 92

2.2.2.2. Bilancnipravidla

Jsou spiSe doporuceni nez pravidla. Cilem je stanovit jednoduché a srozumitelné
zasady financovani pro dosazeni dlouhodobé finanéni rovnovahy.

Zlaté bilancni pravidlo financovani

Tabulka €. 12: Zlaté bilancni pravidlo financovani

Dlouhodoba aktiva 13 825 11 625 9 866 8 828 6 976
Dlouhodoba pasiva 19 315 16 186 17 753 14 652 16 012
Pfevis pasiv 5490 4561 7 887 5824 9036

Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé ucetnich vykazi spolecnosti ENERGIS 92

Snazi se sladit ¢asovou strukturou aktiv a pasiv. Podle tohoto pravidla by dlouhodoby
majetek mél byt financovan dlouhodobymi zdroji a naopak obézny majetek zdroji
kratkodobymi. Ve vSech sledovanych letech je v pfipadé spole¢nosti ENERGIS 92
vidét nesoulad a vyznamny previs pasiv. Spolecnost financuje krdtkodoby majetek
dlouhodobymi zdroji, vtomto pfipadé pomoci nerozdéleného zisku minulych let.
Pravidlo tedy nebylo ani v jednom roce splnéno.

Pravidlo vyrovnani rizika

Tabulka €. 13: Pravidlo vyrovnani rizika

Vlastni kapital 17 566 14 042 15794 12 611 14176
Cizi kapital 29944 22711 41216 36 329 14195
Dlouhodoby cizi kapital 1749 2144 1959 2041 1836

Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé tcetnich vykazi spolecnosti ENERGIS 92
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Toto pravidlo fikd, ze cizi kapitdl by nemél prevysSovat vlastni kapitadl nebo v krajnim
prfipadé by mély byt hodnoty vyrovnané. V prfipadé spolecnosti ENERGIS 92 je vidét
s vyjimkou posledniho roku 2016 vysoky podil ciziho kapitdlu a tim poruseni tohoto
pravidla. Je tfeba poukazat na fakt, Ze se jednd o kratkodoby cizi kapitdl v podobé
zdvazk( z obchodnich vztahd a kratkodobych GvérQ. Vysoky podil ciziho kapitalu
predstavuje problém pro pripadné ziskdni nového Uvérd od banky i udrZzenf
stavajicich podminek kontokorentniho Gvérd.

Pari pravidlo

Tabulka &. 14: Pari pravidlo

2012 2013 2014 2015 2016
Vlastni kapital 17 566 14 042 15794 12611 14176
Dlouhodoby majetek 13 825 11625 9 866 8 828 6 976

Zdroj: Vlastni tvorba na zdkladé ucetnich vykazi spolecnosti ENERGIS 92

Dalsi pravidlo Fikd, Ze vlastniho kapitdalu by meélo byt méné nebo rovno nez
dlouhodobého majetku. Z tabulky je vidét, Ze hodnota vlastniho kapitdlu je po celé
sledované obdobi vyssi neZz hodnota dlouhodobého majetku, proto pravidlo neni
splnéno. Tento vysledek fika, Zze spolecnost vyuziva drahy nakumulovany zisk pro
vlastni provoz a vlastnik podstupuje vysoké riziko.

2.2.3. Analyza pomérovych ukazatelt

Pomérové ukazatele pfedstavuji zakladni ndstroj finanéni analyzy. Vzajemny vztah
vyjadruji pomoci poméru dvou polozek Ucetnich vykaz(. V nasledujici c¢asti je
provedena praktickd analyza ukazatel( likvidity, rentability, aktivity a zadluZenosti
spole¢nosti ENERGIS 92 a jejich srovnani s prlmérem odvétvi na zakladé analytickych
materidld a statistik zveFejnénych Ministerstvem prlmyslu a obchodu CR. Pro
odpovidajici obraz srovnani jsou za odvétvi vybrany specifické hodnoty pro
specializované stavebni ¢innosti.

2.2.3.1. Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity podavaji informace, je-li podnik schopen hradit své zavazky kdyz
nastala jejich splatnost. Nasledujici tabulka ¢. 15 obsahuje jednotlivé stupné likvidity
a jejich prlmérné hodnoty v odvétvi za sledované obdobi.

Tabulka €. 15: Ukazatele likvidity ve spolec¢nosti ENERGIS 92 a odvétvi

Likvidita 2012 2013 2014 2015 2016
Bézina 1,13 1,20 1,19 1,15 1,69
Pohotova 1,08 1,16 1,14 0,94 1,60
OkamZita 0,06 0,00 0,01 0,00 0,01
BéZna - odveétvi 1,71 2,14 2,66 3,01 2,68
Pohotova - odveétvi 1,50 1,90 2,40 2,69 2,40
OkamZita - odvétvi 0,43 0,39 0,54 0,78 0,54

Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé uUcetnich vykaz( spolecnosti ENERGIS 92, analytickych materidlu a

statistik Ministerstva primyslu a obchodu CR.
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BéZna likvidita vyjadfuje schopnost hradit své zavazky, kde za tyto prostredky k
Uhradé povaZuje obéZzna aktiva. Z hlediska vyvoje nedochazi k vyraznym zmeénam
s vyjimkou roku 2016, kdy se bézna likvidita zvysila o 0,54. Pokud preskoc¢ime, vidime
na zakladé pohotové a okamzité likvidité, ze obézny majetek tvoli predevsim
pohledavky. Pro fizeni likvidity je tedy ddlezité fizeni pohleddvek a sledovanfi
splatnosti od odbératel(, které je ve spolecnosti ENERGIS 92 i v odvétvi vyznamny
problém. Prodluzovani splatnosti ohrozuje solventnost, riziko Upadku zase ztratu
majetku a vzhledem k vysokému podilu pohleddvek na majetku i existenéni podstatu
spolecnosti. Doporuc¢ené hodnoty se pohybuji mezi 1,6 — 2,5, ktéto hodnoté se
priblizila pouze v roce 2016 a to ke spodni hranici. Spolecnost tedy vyuzivd agresivni
strategii, pfi které se doporucuji hodnoty nizsi nez 1,6, ale ne méné nez 1. | u této
strategie se nebezpecné pohybuje u dolni hranice. Pfi pohledu na odvétvi je vidét
vyznamny rozdil, kde se hodnoty pohybuji v doporucenych hodnotach primeérné
strategie.

Pohotova likvidita je upravena o nejméné likvidni cast obézného majetku, tedy
zdsoby. Ztabulky je patrné, Ze nedochéazi kvelkym rozdildm mezi béZnou a
pohotovou likviditou, to je zpUsobeno tim, Ze spole¢nost neudrzuje zddné zasoby ve
velkém mnozstvi. Doporucené hodnoty se pohybuji mezi 0,7 — 1, tuto hranici bez
problém( prevysSuje, ackoliv je zde stdle jiz zminény problém se splatnosti
pohledavek. U odvétvi je vidét podobnd vyvojova tendence, kdy se pohotova likvidita
zasadné nelisi od té bézné. Hodnoty pohotové likvidity jsou vzhledem k vySsi bézné
likvidité logicky také vy8si neZ dosazené hodnoty spolecnosti.

Okam?zita likvidita vyjadfuje okamzitou schopnost uhradit své zdvazky, tedy mnozstvi
hotovosti v pokladné a na Uctu. Obecné se doporucuje hodnota 0,2. Z tabulky je
zfejmeé, Ze spolecnost ENERGIS 92 je mimo tyto hodnoty, to je zpUsobeno tim, Ze
neudrzuje Zadné financni prostfedky, ale okamzité je investuje do provozu nebo ke
splaceni kontokorentniho Uvéru Pravé tento Gcet vyuzZivd v pfipadé potfeby
hotovostnich prostfedkl pro kryti financnich propadd v obdobi mezi platbou
odbératele a ndkupem materidld a sluzeb. Vzhledem k nizkému podilu vlastniho
kapitdlu hrozi zpfisnéni podminek tohoto Uvéru a tim vyssi riziko i cena zdrojC.
Primérné hodnoty odvétvi vykazuji relativné vysoka c¢isla oproti doporu¢enym, z toho
je patrné, Ze spolelnosti nepodstupuji takové riziko a udrzuji finan&ni prostrfedky pro
kryti pfipadnych vypadku. Nasledujici graf ¢. 9 zobrazuje vyvoj jednotlivych stupnd
likvidity a hodnot odvétvi.
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Obrazek €. 9: Vyvoj ukazatel likvidity ve spole¢nosti ENERGIS 92 a odvétvi
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Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé ucetnich vykazi spolecnosti ENERGIS 92, analytickych materidlu a

statistik Ministerstva prédmyslu a obchodu CR.

2.2.3.2. Ukazatele rentability

Ukazatele rentability vyjadfuji, jaka je schopnost podniku vyuZivat vioZzené prostredky
k dosazeni zisku. Tabulka &. 16 sleduje vysledné hodnoty rentability vlastniho kapitalu
(ROE), rentability aktiv (ROA), rentability trzeb (ROS), rentability investovaného
kapitdlu (ROCE) a srovnani prvnich dvou polozek s odvétvim.

Tabulka €. 16: Ukazatele rentability ve spolecnosti ENERGIS 92 a odvétvi

2012 2013 2014 2015 2016
ROE 1,98% -25,09% 11,09% -43,76% 11,04%
ROA 0,70% -7,98% 3,10% -10,70% 5,23%

ROS 0,41% -3,79% 1,76% -9,52% 1,95%
ROCE 1,90% -20,94% 11,19% -41,60% 10,48%
ROE - odvétvi 4,02% 7,47% 2,65% 6,07% 7,49%
ROA - odvétvi 3,35% 6,08% 2,94% 4,84% 7,31%

Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé ucetnich vykaz(i spolec¢nosti ENERGIS 92, analytickych materidlu a

statistik Ministerstva préimyslu a obchodu CR.

Za tabulky je patrné, ze ukazatele rentability spolecnosti ENERGIS 92 rozhodné
nedosahuji stabilnich hodnot. Tento vyvoj je zplsoben hlubokymi ztratami v letech
2013 a 2015.

Rentabilita vlastniho kapitédlu (ROE) je dlleZity ukazatel pro vlastniky a spolecniky
v podniku, vtomto pfipadé se jedna o jedinou osobu. V letech 2014 a 2016 hodnoty
ROE dosahuji obecné slusnych vysledkd s 11 %, které prevysuji hodnotu ROA, coz je
pozitivni. Navzdory tomu nevykryvaji ztraty zplsobené zdpornym EAT v letech 2013 s
-25,09 % a vroce 2015 dokonce -43,76 %. V roce 2013 mély na tomto negativhim
vysledku silny podil opravné polozky k pohledavkdm a odpis pohledavek. V roce 2015
spolec¢nost zaznamenala nejvétsi ztratu v historii, jednalo se celkové o slaby rok, kdy
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spolecnost nedokdzala ziskat dostatek rentabilnich zakdzek k pokryti alespof
rezijnich ndklad(. Ukazatel ROE byl ¢4stecné zmirnén diky tvorbé kapitadlového fondu,

jinak by zdporny vysledek byl jesté vyssi. V porovndni ROE s primérem odvétvi jsou
také patrné vykyvy, ale nikoliv v takové mife jako ve spolecnosti ENERGIS 92.

Rentabilita aktiv (ROA) méa podobny vyvoj jako rentabilita viastnino kapitélu, zaporné
vysledky v roce 2013 (-7,98 %) a 2015 (-10,70 %) jsou zpUsobené zdpornym EBIT.
Nejvyssi hodnoty bylo dosazeno v roce 2016 (5,23 %), tento vysledek je ale ovlivnén
poklesem aktiv 0 42 % v d{sledku ztraty v roce 2015. Uroveri ROA v odvétvi je ve

v v

vsech sledovanych letech vyssi s vyjimkou roku 2015, kdy se hodnoty rovnaly.

Rentabilita trzeb (ROS) je opétovné ovlivnéna jiz zminénymi ddvody v podobé
zaporného EAT. Na tomto ukazateli je z Uspésnéjsich let vidét relativné nizka
dosahovand hodnota. To poukazuje na nizkou ziskovou marzi z vykond. Rentabilita
zakdzek ve spolecnosti se pohybuje mezi 10 - 20 % bez zahrnuti rezijnich nakladd.
V praxi je dcasty tlak na nizké ceny a podhodnocené nabidky, které jsou
v elektronickych aukcich jedinym vitéznym kritériem. DalsSim dlvodem pfijmuti

zakazky s nizkym ziskem je moznost budouci spoluprace se zakaznikem na dalsich
projektech.

Rentabilita investovaného kapitdlu (ROCE) méa obdobny vyvoj jako rentabilita
vlastniho kapitdlu. DGvodem je, Ze spole¢nost nemé& zdsadni dlouhodobé zavazky a
zaroven Zadné rezervy ani dlouhodobé bankovni Gvéry. Na nasledujicim grafu €. 10 je
zobrazen vyvoj ukazatell ROE a ROA spolec¢né s odvétvim.

Obrazek €. 10: Vyvoj rentability vlastniho kapitalu a aktiv ve spole¢nosti ENERGIS 92 a odvétvi
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Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé ucetnich vykazi spolecnosti ENERGIS 92, analytickych materidlu a

statistik Ministerstva prdmyslu a obchodu CR.
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2.2.3.3. Ukazatele aktivity

Vyjadtuji, jak podnik hospodafi s jednotlivymi ¢adstmi majetku. V tabulce ¢. 17 jsou
uvedeny vysledné hodnoty jednotlivych ukazatell aktivity s hodnotami odvétvi s
vyjimkou poloZky zasob.

Tabulka €. 17: Ukazatele aktivity ve spole€nosti ENERGIS 92 a odvétvi

2012 2013 2014 2015 2016
Obrat aktiv 1,77 2,53 1,75 1,18 2,83
Obrat zasob 69,11 110,60 60,57 7,77 71,70
Obrat pohledavek 2,91 3,91 2,23 1,81 4,09
Obrat kratk. zavazku 2,99 4,52 2,54 1,69 6,50
Doba obratu zasob 5 3 6 46 5
Doba obratu pohledavek 124 92 161 199 88
Doba obratu zavazka 120 80 142 213 55
Obrat aktiv - odvétvi 0,70 0,78 0,57 0,47 0,70
Obrat pohledavek - odvétvi 2,41 1,98 1,55 1,38 2,10
Obrat kratk. zavazku - odvétvi 2,56 2,99 2,87 2,64 3,89
Doba obratu pohledavek - odvétvi 150 182 232 260 172
Doba obratu zavazk( - odvétvi 140 120 125 136 92

Zdroj: Vlastni tvorba na zdkladé ucletnich vykazi spolecnosti ENERGIS 92, analytickych materidlu a

statistik Ministerstva prédmyslu a obchodu CR.

Obrat aktiv vykazuje nestabilni vyvoj, ktery je ovlivnén proménlivymi hodnoty
v oblasti celkovych aktiv i dosahovanych trzeb. Doporucenda hodnota by méla
dosahovat minimalné 1, toto kritérium bylo béhem vSech sledovanych let splnéno.
Nejblize k této dolni hranici se spole¢nost ENERGIS 92 dostala v roce 2015, kdy
hodnoty vykon( klesly o 36,4 %. Pfi pohledu na odvétvi je zfejmy rozdil ukazatele,
ktery nedosahuje ani doporucenych hodnot. Pro objektivni pohled na tuto skutec¢nost
je nutné vzit v ivahu majetkovou strukturu, kterou ve spolecnosti tvofi pfedevsim
obéZny majetek, ktery ma vySsi obratovost. Obrat zasob vykazuje vysoké hodnoty, to
je dano faktem, Ze spolec¢nost neudrzuje zadné zasoby. Rapidni pokles v roce 2015 je
zplsoben narlistem rozpracovanosti projektu, nikoliv drzenim zasob.

Slozky pohledavek a zdvazk{ jsou propojeny, je patrné, Ze pokud nastane nardst
doby splatnosti pohleddvek, dojde druhotné k potizim se zdvazky a tim navyseni
doby Uhrady zavazk(. Tento fakt mUzeme sledovat v letech 2014 a 2015, kdy nardst
doby splatnosti pohleddvek mél propojeny vliv na dobu Uhrady zdvazk(. Obrat
pohleddvek dosahuje ve vSech letech vysSich hodnot nez prdmeér v odvétvi, to je
dano také delsi dobou splatnosti pohledavek v pripadé odvétvi. Celkové jsou patrné
vysoké hodnoty doby pohledavek i zdvazkd, které jsou pro odvétvi typické. | pres to
dosahuje spolecnost ENERGIS 92 ve vsech letech nizsich hodnot doby splatnosti
pohledavek nez je tomu u odveétvi.
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V pfipadé ukazatell aktivity je dllezité srovnani rozdilu mezi dobou inkasa a Uhrady
zavazku. Idedlnim vysledkem je delsi doba Uhrady zavazku nez doba inkasa.
V opacném pripadé delsi doba inkasa nez doba Uhrady zavazk( predstavuje vyrazny
problém v zadrzovani finanénich prostfedk(, které mohou byt vyuzity pro dalsi
investice. Rozdil téchto ukazatell je v pripadé odvétvi vétsi neZz ve spolecnosti, to
naznacuje, ze podniky v odvétvi hradi dfive své zavazky a nejsou tak zavislé na
splatnosti pohleddvek. To potvrzuje i predesly ukazatel likvidity, kdy hodnoty
penéznich prostredkld v odvétvi dosahovaly vyssich hodnot. Spole¢nost ENERGIS 92
vtomto pfipadé vyuzivd kontokorentni Gvér, ktery ale méa sv(j limit a po jeho
dosazeni nezbyva jedind mozZnost nez v prodluzovani doby Uhrady zavazk(, kterd
mudze mit negativni vliv na budouci vztahy s dodavateli. Na nasledujicich grafech ¢&.
11 a 12 je zndzornén vyvoj jednotlivych ukazatel( aktivity spolec¢né s odvétvim.

Obrazek €. 11: Vyvoj obratli ukazatele aktivity ve spole¢nosti ENERGIS 92 a odvétvi
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Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé ucetnich vykazi spolecnosti ENERGIS 92, analytickych materidlu a
statistik Ministerstva prdmyslu a obchodu CR.
Obrazek €. 12: Vyvoj doby obratl ukazatele aktivity ve spoleénosti ENERGIS 92 a odvétvi
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| 42



2.2.3.4. Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluzenosti informuji, v jakém pomeéru je majetek financovan cizimi zdroji
a vjaké podobé. Tabulka ¢. 18 sleduje hodnoty zadluzenosti a dlouhodobé
zadluzenosti spole¢né s porovnanim za odvétvi. Poslednim ukazatelem je Grokové

kryti, vyjadFujici schopnost splacet Uroky.

Tabulka €. 18: Ukazatele zadluZenosti ve spolecnosti ENERGIS 92 a odvétvi

2012 2013 2014 2015 2016
Celkova zadluZenost 62,97% 61,66% 72,19% 74,12% 49,96%
Dlouhodoba zadluzenost 3,68% 5,82% 3,43% 4,16% 6,46%
Urokové kryti 2 -16 8 -19 14
Celkova zadluzenost - odvétvi 49,46% 38,89% 36,32% 31,75% 31,38%
Dlouhodoba zadluzenost - odvétvi 22,06% 12,92% 16,58% 13,95% 13,40%

Zdroj: Vlastni tvorba na zdkladé ucetnich vykaz( spole¢nosti ENERGIS 92, analytickych materidlu a

statistik Ministerstva prdmyslu a obchodu CR.

Zajisténi potfebného kapitalu a stanoveni optimalni financni struktury vyznamnym
zplsobem ovliviiuje financni zdravi spolecnosti. Pfi pohledu na tabulku je zjevna
vysokd zadluzenost, kterd vroce 2015 dosahovala az 74,12 %, tento vysledek
negativné ovliviiuje financni stabilitu a zvySuje riziko z pohledu véfitell. Spole¢nost
je existencné zavislad na financovani svého provozu z cizich zdroj(, jak zajisténi doby
dodavatelskych uavér(, tak cerpani kontokorentniho Uvéru a udrZzeni stdvajicich
podminek banky, kterd pravidelné kontroluje stav zavazk{, pohledavek a vysledku
hospodareni. Celkova zadluzenost méla v letech 2012 -2015 rostouci vyvoj, pouze
v roce 2016 doslo k poklesu o 24 %. Podle zlatého pravidla financovani by mél byt
pomeér vlastniho a ciziho kapitalu vyrovnany. Toto pravidlo spolenost ENERGIS 92
splnila pouze v roce 2016.

Dlouhodobd zadluzenost v porovnani scelkovou zadluzenosti pfedstavuje
zanedbatelny podil. To poukazuje na skutelnost, Zze zadluzenost spolecnosti je
tvorena zejména kratkodobymi zdroji v podobé dodavatelskych a bankovnich Gvérd.
Celkova zadluZzenost odvétvi ma postupné klesajici vyvoj a dosahuje ve vsech

sledovanych letech znatelné niZsich hodnot nez v pfipadé spolecnosti. Naproti tomu
dlouhodobd zadluZenost vykazuje podil vyssi.

Urokové kryti vyjadtuje, kolikrat zisk pokryva nakladové Uroky. Doporu¢end hodnota
se pohybuje kolem 8, ne v3ak nizsi nez 3. To spole¢nost splnila pouze v letech 2014 a
2016. Negativnim vysledkem spolecnosti jsou hodnoty v letech 2013 a 2015, kdy
dosahovala zapornych hodnot ve vysi -16 a -19. V tomto pfipadé nastava situace, kdy
spolec¢nost neni schopna hradit své naklady na cizi kapitdl. Tato skutecnost je
zplsobena ztradtou ve vysledku hospodareni. Nasledujici graf ¢. 13 zobrazuje vyvoj
celkové a dlouhodobé zadluZenosti spolecné s odvétvim.
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Obrazek €. 13: Vyvoj celkové a dlouhodobé zadluZenosti ve spolecnosti ENERGIS 92 a odvétvi
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Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé ucetnich vykazi spolecnosti ENERGIS 92, analytickych materidlu a

statistik Ministerstva prédmyslu a obchodu CR.

Financni pdka

Tabulka €. 19: Financni paka

2012 2013 2014 2015 2016
rd 0,72% 0,83% 0,57% 0,77% 0,73%
EBIT/A 1% -8% 3% -11% 5%
D/E 1,7 1,6 2,6 2,9 1,0
EFP -0,1% -16% 8% -33% 5%

Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé dcetnich vykazi spolecnosti ENERGIS 92

Finan¢ni paka sleduje vliv uZiti ciziho kapitdlu na vynosnost vlastniho kapitalu.
Zakladnim pravidlem je, Zze ndklady na cizi kapitdl musi byt nizsi nez vynosy, které
podnik jeho vyuzitim vytvofi. Pokud je hodnota vétsi nez 1, jedna se o pozitivni efekt
finan¢ni paky a tim zvySeni rentability vlastniho kapitdlu. Spolecnost ENERGIS 92
vyuziva jako cizi zdroje obchodni Uvér a kratkodoby kontokorentni Gvér. Z tabulky je
vidét zfejma odlisnost vysledkl v jednotlivych letech. Negativni efekt financni paky je
patrny v letech 2013 a 2015, kdy spolec¢nost zaznamenala v obou letech ztratu a tim
logicky nedostatecny vynos na pokryti nadkladd na cizi kapital. Pozitivni efekt finanénf
paky v relativné vysoké vysi vykazuji roky 2014 a 2016. V téchto letech mélo vyuziti
ciziho kapitalu pozitivni vliv na rentabilitu vlastniho kapitalu.
Obrazek €. 14: Vyvoj efektu financni paky

10,0%

0,0%
-10,0%
-20,0%

-30,0%

-40,0%

e=@== Efekt financni paky

Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé tcetnich vykazi spolecnosti ENERGIS 92
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2.2.4. Bankrotni modely

2.2.4.1. Altmanovo Z-skore

Tabulka €. 20: Altmanovo Z-skére

2012 2013 2014 2015 2016 Vaha
NWC/A 0,08 0,11 0,13 0,11 0,30 0,717
zadrz. zisky/A 0,36 0,47 0,24 0,32 0,36 0,847
EBIT/A 0,01 -0,08 0,03 -0,11 0,05 3,107
VK/Celkovy kapital 0,37 0,38 0,28 0,26 0,50 0,42
Obrat aktiv 1,77 2,53 1,75 1,18 2,83 0,998
Z-skére 2,31 2,91 2,25 1,30 3,71

Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé ucetnich vykazG spolecnosti ENERGIS 92

Altmanovo Z-skére slouZi jako systém vcéasného varovani na zakladé potencionalnich
indikatord financ¢nich problémd(, ze kterych byly vybrdny ty, které na situaci reaguji
nejcitlivéji. V levé ¢asti tabulky jsou zndzornény jednotlivé ukazatele tohoto modelu,
v pravé Casti jsou pridélené vahy téchto kritérii. PGvodni Altmandyv vzorec je upraven
pro podniky neobchodovatelné na burze. Z-skére béhem sledovanych let bylo vzdy
vysSi nez minimalni hranice 1,2. Vroce 2013 hodnota dosahla horni hranice
bezproblémové financéni situace, kterd je pro pfipomenuti od hodnoty Z-skére 2,9.
Nasledujici 2 roky vSak klesala az k dolni hranici finan¢nich problémd a v roce 2015
dosahla své nejnizsi hodnoty 1,3. Nasledujici rok naopak dosahla nejvyssiho vysledku
s 3,71 vysoko nad horni hranici. Pfi pohledu na vysledky modelu je ale patrné, ze ne
zcela odpovida redlné situaci podniku. Rok 2013 byl pro firmu ztratovy, zejména
z dlvodu tvorby opravnych polozek k pohledavkam, ktery model nebere v potaz.
Dalsi zkresleni vysledk( predstavuje vysokd vdha obratu aktiv, ktery tvofi ve
spolecnosti ENERGIS 92 s vysokym podilem pohleddvky. Dalsim faktem je, Ze model
vzniknul na zdkladé dat ziskanych na americkém trhu. Pro posouzeni financni
vykonnosti v ¢eskych podminkach je vyuzit nasledujici index INOb.

Obrazek €. 15: Vyvoj a sloZzeni Altmanova Z-skére
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Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé tcetnich vykazii spolecnosti ENERGIS 92
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2.2.4.2. IndexINO5

Tabulka €. 21: Index INO5

2012 2013 2014 2015 2016 Vaha
Aktiva/ cizi zdroje 1,59 1,62 1,39 1,35 2,00 0,13
Urokové kryti 2 -16 8 -19 9 0,04
EBIT/A 0,01 -0,08 0,03 -0,11 0,05 3,97
Vynosy/aktiva 1,89 2,54 1,76 1,19 2,85 0,21
BéZna likvidita 1,13 1,20 1,19 1,15 1,69 0,09
INO5 0,79 -0,09 1,08 -0,65 1,58

Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé ucetnich vykazG spolecnosti ENERGIS 92

Index INO5 funguje na stejném principu jako predchozi model, avsak s odliSnymi
ukazateli arozdilnou hodnotou dolni a horni hranice. Vroce 2016 byla hodnota
Urokového kryti upravena podle pfimé Upravy Neumaierovych, kterd fikd, ze pfi
Urokovém kryti vysSim neZ 9 se pouzivad pravé hodnota 9. Pro pripomenuti, za dolni
hranici finan¢nich problému se povazuje vyslednd hodnota indexu 0,9 a méné, za
horni hranici bezproblémové situace index 1,6 a vice. Ztabulky jsou patrné zcela
odlisné vysledky nez v pfipadé& Altmanova Z-skére. Hodnoty indexu INO5 se pohybuji
na hranici finan¢nich problému nebo hluboko pod ni s vyjimkou roku 2016, kdy se
spolecnosti poprvé podafilo dosdhnout horni hranice. Na nejnizSich hodnotach
v letech 2013 a 2015 ma nejvétsi podil zaporny vysledek hospodareni a tim i vysoké
zaporné Urokové kryti. Vysledky tohoto modelu predpovidaji spole¢nosti ENERGIS 92
vazné finanni problémy a opakovani podobného cyklu jako ve sledovanych letech
by znamenalo vysokou pravdépodobnost bankrotu.

Obrazek €. 16: Vyvoj a sloZzeni indexu INO5
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Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé ucetnich vykazi spolecnosti ENERGIS 92
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2.2.5. Souhrnné vyhodnoceni a navrhy opatieni

Financni analyza byla provedena na zdkladé Ucetnich vykaz( hospodéarského roku v
obdobi 1. 5. 2011 — 30. 4. 2016. Analyzovana spolec¢nost ENERGIS 92, s. r. 0. se zabyva
komplexni realizaci energetickych staveb od projekéni ¢innosti po montazni prace.

Horizontdlni analyza poukdzala na klesajici vyvojovou tendenci celkovych aktiv
s vyjimkou néardstu v roce 2014. Celkoveé doslo ke snizeni hodnoty aktiv o 19 140 tis.
KE. Z vertikaIni analyzy je patrnd prevaha obéznych aktiv, kterd ve sledovanych letech
neklesla pod 65 %. Drtivy podil na ob&Zném majetku maji pohleddvky z obchodnich
vztahU. Podrobnéjsi analyza pohleddvek odhalila vysoky podil pohleddvek po
splatnosti a znacné ztraty prostfedkd vlivem odpisd a opravnych polozek
k pohleddvkdm z dlvodu Upadku dluznikd. Celkova pasiva maji stejny pohyb jako
v pfipadé celkovych aktiv. VertikdIni analyza vykazuje vysoky podil cizich zdrojQ
v podobé zdvazk( z obchodnich vztah( a krdtkodobého kontokorentniho Uvéru.
Vlastni kapital tvofi predevsim nakumulovany nerozdéleny zisk minulych let. BEhem
sledovaného obdobi doslo k celkovému poklesu vlastniho kapitdlu v hodnoté 3 390
tis. K& Tento pokles byl zplsoben zejména ztratou v roce 2013 a 2015. Tato zména je
vzhledem knizkému poméru vlastniho kapitdlu kcizimu negativni pro udrzeni
stavajicich podminek Gvéru, ktery spolecnost potfebuje ke svému provozu.
SpolecCnost si je tohoto faktu védoma a v roce 2015 &astecné zvysila vliastni kapital o
2 336 tis. K& pomoci kapitalového fondu.

Z horizontalni analyzy v pfipadé vykazu zisku a ztrat jsou patrné ztraty v roce 2013,
kterd byla ovlivnéna tvorbou opravnych polozek k pohleddvkdm a vroce 2015
nejvétsi ztrata v historii spolecnosti -5 524 tis. K¢ vlivem nedostatku rentabilnich
zakazek, jejichz ziskani komplikuji podhodnocené nabidky. Vertikdlni analyza
znazornuje zdroj trzeb spolelnosti, které jsou s vyjimkou roku 2016 z 99 % tvoreny
trzbami z prodeje vlastnich vyrobk( a sluzeb. Vysoky podil vykonové spotfeby znaci
nizkou rentabilitu zakdzek, kterd primérné tvori 10 — 20 % bez zahrnuti rezijnich
nakladd. To naznacuje velky tlak na nizké ceny v odvétvi.

Bilan¢ni pravidla odhalila Spatné sloZenou strukturu aktiv a pasiv. Spolecnost
ENERGIS 92, s. r. o. financuje kratkodoby majetek dlouhodobymi zdroji a hodnota
vlastniho kapitdlu je vySsi nez hodnota dlouhodobého majetku, coz predstavuje
vysoké riziko pro vliastnika. Tento fakt potvrzuje i analyza Cistého pracovniho kapitalu.
DalSim nesouladem tentokrat s pravidlem vyrovnani rizik je struktura pasiv, kdy cizi
kapitdl prevySuje vlastni kapital. Nizky pomér vlastniho kapitalu k cizimu je negativni
z pohledu véfitele i stability spole¢nosti.

Analyza pomérovych ukazatell je zamérena na nejdllezitéjsi ukazatele v podobé
likvidity, rentability, aktivity, zadluzenosti a jejich srovnani s prlmérem odvétvi pro
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specializované stavebni cinnosti na zakladé analytickych materidld a statistik
zvefejn&nych Ministerstvem priimyslu a obchodu CR.

Hodnoty ukazatele likvidity jsou béhem sledovaného obdobi nizsi ve vsech letech
nez v pfipadé odvétvi. Spolecnost vyuziva agresivni strategii a doporu¢ené hodnoty
splnila pouze v pfipadé pohotové likvidity diky zanedbatelnému drzeni zdsob.
Spolecnost je zavisld na platebni moralce odbératelld a prodluZzovani splatnosti ma
negativni vliv na schopnost hradit v&as své zdvazky. Pozitivni jsou uzaviené dohody
s dodavateli, které poskytuji dlouhé doby splatnosti pro spolec¢nost. Nizké hodnoty
okamzité likvidity jsou zkresleny z dlvodu vyuzivani kontokorentniho Gvéru v pfipadé
potreby penéznich prostfedkl. Ukazatele rentability jsou opét v pfipadé spolednosti
nizsi nez primérné hodnoty odvétvi. Negativnim vysledkem jsou roky 2013 a 2015,
kdy zplsobenou ztratou se ukazatel ROE a ROA dostal do hlubokého minusu.
V pfipadé ukazatell aktivity spolec¢nost vyjadruje lepsi vysledky, nez je tomu v
odvétvi. DllezZité je ale brat v potaz strukturu majetku. Pro odvétvi jsou typické
dlouhé doby splatnosti pohledavek (prdmeérné 179 dni) i zavazkd (pridmérné 123 dni).
To miZe predstavovat problém v pfipadé spolec¢nosti ENERGIS 92, kterd je zavisla na
splatnosti odbératelll z dlvodu minimainiho drzeni financnich prostfedkld a
omezenych moznosti kontokorentniho Uvéru. Poslednim ukazatelem je zadluzenost,
kterd potvrzuje, Ze spolecnost je zavisla na financovani svého provozu z cizich zdroj0.
Jednd se predevsim o kratkodobé zdroje, dlouhodobd zadluZzenost ma prlimérny
podil okolo 4 — 5 %.

Poslednim zastupcem financni analyzy jsou bankrotni modely, pfesnéji Altmanovo Z-
skére a Index INO5. Prvni z uvedenych modell nepredpovédél prfimo vazné finanéni
problémy. Tento vysledek je ale zkreslen vysokym podilem obratu aktiv, ktery tvofi
predevsim pohledavky. Dalsi model Index INO5 uZz predpovida vazné financni
problémy. Hodnoty se pohybuji s vyjimkou posledniho roku na dolni hranici a v roce
2013 a 2015 hluboko pod ni vlivem jizZ zminéné ztraty.

Celkové hodnoceni spolecnosti ENERGIS 92 neni pfilis pozitivni. Rok 2012 sice
zaznamenal kladny vysledek hospodareni, ale velky podil na ném mély mimoradné
provozni vynosy. Na vyvoj vétsiny ukazatell méla negativni vliv ztrata v letech 2013 a
zejména 2015. Za relativné pozitivni obdobi se daji povazovat pouze roky 2014 a
2016, které ale nepokryly vypadky pfedchozich let. Situaci ve spolelnosti stale
ovliviuji doznivajici dopady hospodarské krize z let 2008 - 2009 na podnikatelské
subjekty ve stavebnictvi, které zaznamenaly propad uskutecnénych zakazek, trzeb,
ziskl i schopnost uspokojovat pohledavky a splacet zavazky. Nejproblémovéjsi
oblastmi spolecnosti jsou fizeni pohledavek, pfedevsim Spatna platebni moralka,
platebni neschopnost dluznikd a s tim spojend tvorba opravnych poloZzek a odpis
pohleddvek. Dale pokles rentability zakdzek na trhu, vysokd zadluzenost a nizka
zajisténost, kterd komplikuje vztahy s bankou pro udrzeni stavajicich podminek
kontokorentniho Uvéru.
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Mezi mozné ndavrhy opatfeni pro zlepsSeni situace patfi vétsi dlraz na fizenf
pohledavek. Pravidelné sledovani odbératelll pomoci obchodniho a insolvenéniho
rejstfiku, mohou spoleénosti poskytnout podrobnéjsi informace a tim se vyhnout
budoucim problémdm v podobé pohleddvek po splatnosti a vymahani pohledavek.
Spolecnost by také méla v pfipadé pohledavek hlidat Groky z prodleni i zvazit slevu
za vcCasné Uhrady pohledavek. Dalsi preventivni opatreni predstavuje dUsledné
zkoumani smluvenych podminek s cilem eliminace pfipadného nesouladu a vzniku
pokut.

Vyznamny problém predstavuje nizka rentabilita a ziskdni zakdzek vlivem tlaku trhu
na nizké ceny. Tento vyvoj by spolecnost mohla &astec¢né ovlivnit snizenim
provoznich ndakladl. Nalezenim novych dodavatell, ktefi nabizeji vyhodnéjsi
podminky pfi zachovani stejné kvality a udrZzenim dodavatell, ktefi maji se
spole¢nosti smluvené dlouhé doby splatnosti. To predstavuje vétsi prostor pro
investovani finan¢nich prostfedk( i mensi zavislost na splatnosti odbérateld a
Cerpani Uvéru. Dalsi prilezitosti je sledovani dotaci a vyuzivani evropskych fond({ na
energetické stavby a tim pfrizpdsobeni nabidky. Posledni moZnosti je vétsi zaméreni
na obchodni ¢innost, kdy spolecnosti misto nové stavby radéji voli koupi nahradnich
dild. Tento postup se ukdzal pozitivni v poslednim sledovaném roce, kdy spole¢nost
vykdzala enormni obchodni marzi 2 635 tis. K.

Posledni oblasti, které by spolecnost méla nadéale vénovat dostate¢nou pozornost, je
udrzeni alespon rovnovazného pomeéru mezi vlastnim a cizim kapitalem.
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Zaver

Cilem této bakalatské prace bylo provedeni financni analyzy véetné navrhu opatfenf
na zlepseni ve vybrané spolec¢nosti ENERGIS 92, s. r. 0. v obdobi hospodarského roku
od 1. 5. 2011 do 30. 4. 2016. Pfinosem prace je celkovy obraz finan&niho zdravi
spolec¢nost na zakladé pouzitych nastrojd finanéni analyzy.

Prvni teoretickd ¢ast zmifuje zakladni informace, metody a zpUsob vypodtu pro
jednotlivé ukazatele finan&ni analyzy. Tyto nastinéné informace byly nasledné
aplikované na konkrétni hodnoty Ucetnich vykazd spolecnosti do vybranych nastroj
finan¢ni analyzy v dalsi ¢asti.

V praktické casti byly uvedeny zakladni informace o spolecnosti a nasledné
pristoupeno kvypracovani samotné financni analyzy. Z Siroké nabidky ndastrojd
finan¢ni analyzy byly vybrany nejpouzivanéjsi metody v podobé analyzy absolutnich
a rozdilovych ukazatell, srovnani s bilanénimi pravidly, analyzy pomeérovych
ukazatell se srovnanim s prdmeérnymi hodnoty odvétvi na zakladé analytickych
materidld a statistik zvefejné&nych Ministerstvem prdmyslu a obchodu CR. Pro
odpovidajici obraz srovnani byly za odvétvi vybrany specifické hodnoty pro
specializované stavebni ¢innosti. V poslednim kroku finan¢ni analyzy byly provedeny
bankrotni modely.

Na zavér prace bylo provedeno celkové shrnuti zdsadnich vysledkd ve spolecnosti
ENERGIS 92, s. r. 0. a navrZzeny navrhy opatfeni ke zlepseni. Pro komplexnéjsi a
nezkreslené vysledky by bylo nutné analyzovat podrobnéji jednotlivé polozky
Ucletnich vykazl s pfistupem kinternim informacim spolecnosti, presto jsem
pfesvédcen, Ze stanoveny cil prace byl spinén.
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Prilohy

Pfiloha €. 1: Rozvaha spole¢nosti ENERGIS 92, s. r. 0. za obdobi 2012 - 2016

2012 2013 2014 2015 2016
Aktiva celkem - tis. K¢ 47 555 36 835 57 091 49 011 28 415
Dlouhodoby majetek - tis. K¢ 13 825 11 625 9 866 8 828 6 976
Dlouhodoby nehmotny majetek - tis. K¢ 1 466 1008 550 502 88
Software - tis. K¢ 1 466 1008 550 502 88
Dlouhodoby hmotny majetek - tis. K& 11 842 10 320 9 019 8 181 6 743
Pozemky - tis. K& 2 661 2 661 2 661 2 661 2 661
Stavby - tis. K¢ 135 118 102 88 74
Samostatné movité véci a soubory movitych véci - tis. K¢ 7 468 5611 4 244 3 854 2430
Nedokoncéeny dlouhodoby hmotny majetek - tis. K& 1578 1930 2012 1578 1578
Dlouhodoby finanéni majetek - tis. K& 517 297 297 145 145
Podily v ucetnich jednotkdch pod podstatnym vlivem - tis. K¢ 152 152 152
Jiny dlouhodoby finanéni majetek 365 145 145 145 145
ObéZzna aktiva - tis. K& 31785 24 686 46 548 39 580 20 865
Zasoby - tis. K& 1221 841 1645 7454 1121
Material - tis. K¢ 7
Nedokoncena vyroba a polotovary - tis. K¢ 1221 841 1638 7 456 1121
Dlouhodobé pohledavky - tis. K& 17 432 13 359 3 356 1332
Pohledavky z obchodnich vztah 17 432 13 335 3310 1292
Dohadné uéty aktivni 24 46 40
Kratkodobé pohledavky - tis. K& 28 961 6 342 31 263 28 719 18 328
Pohledavky z obchodnich vztaht (kratk.) - tis. K& 27 413 6 279 29 534 27 134 17 853
Stat - danové pohledavky - tis. K¢ 1 466 8 1 592 1446 377
Jiné pohleddvky - tis. K& 82 55 137 139 98
Kratkodoby financni majetek - tis. K& 1 603 71 281 49 84
Penize - tis. K& 35 36 257 35 82
Ucty v bankach - tis. K& 1568 35 24 14 2
Casové rozligeni - tis. K& 1945 524 677 603 547
Naklady pfiSich obdobi 515 504 677 596 547
PFijmy ptistich obdobi 1430 20 7
Pasiva celkem - tis. K& 47 555 36 835 57 091 49 011 28 415
Vlastni kapital - tis. K¢ 17 566 14 042 15 794 12 611 14 176
Zakladni kapital - tis. K& 100 100 100 100 100
Kapitdlové fondy - tis. KC 0 0 0 2 336 2 336
Ostatni kapitdlové fondy - tis. K& 2 336 2 336
Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku - tis. K& 10 10 10 10 10
Zakonny rezervni fond/ Nedélitelny fond 10 10 10 10 10
Vysledek hospodafeni minulych let - tis. K& 17 108 17 455 13 933 15 684 10 165
Nerozdéleny zisk minulych let 17 108 17 455 17 456 19 207 19 207
Neuhrazend ztata minulych let -3 523 -3 523 -9 042
Vysledek hospodareni béZného tietniho obdobi - tis. K& 348 -3 523 1751 -5 519 1 565
Cizi zdroje - tis. K¢ 29 944 22 711 41 216 36 329 14 195
Rezervy - tis. K¢ 0 0 0 0 0
Dlouhodobé zavazky - tis. K¢ 1749 2 144 1 959 2041 1 836
Zavazky z obchodnich vztaht 68 44
Zavazky ke spole¢nikim 1476 1476 1511 1530 1532
OdloZeny danovy zavazek - tis. K¢ 273 667 448 443 260
Kratkodobé zavazky - tis. K& 17 348 15 200 28 299 25 232 10 658
Zavazky z obchodnich vztah( - tis. K¢ 14 752 12 399 24 500 22 775 8 830
Zavazky ke spole¢nikim 1 600 1 600 2 600 1 300 300
Zavazky k zaméstnanclim - tis. K¢ 379 376 420 441 438
Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi - tis. K& 212 209 250 224 286
Stdt - dafiové zdvazky a dotace - tis. K¢ 60 194 94 42 37
Dohadné ucty pasivni - tis. K¢ 344 420 433 442 426
Jiné zavazky - tis. K¢ 1 2 2 8 1
Bankovni tGvéry a vypomoci - tis. K& 10 847 5 367 10 958 9 056 1701
Kratkodobé bankovni Uvéry - tis. K¢ 10 847 5 367 10 958 9 056 1701
Casové rozliseni - tis. K& 45 82 81 71 44
Vydaje pfiSich obdobi 39 82 38 71 44
Vlynosy ptisich obdobi 6 43
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Pfiloha €. 2: Vykaz zisku a ztrat spolecnosti ENERGIS 92, s. r. 0. za obdobi 2012 - 2016

2012 2013 2014 2015 2016
Trzby za prodej zbofi - tis. K¢ 498 1193 813 441 7 034
Naklady vynaloZené na prodané zbo?i - tis. K¢ 439 956 731 445 4 399
Obchodni marize - tis. K¢ 59 237 82 -4 2635
Vykony - tis. K& 85 064 91 441 99 619 63 328 67 012
Triby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb - tis. K¢ 83 884 91 822 98 821 57 511 73 346
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti - tis. K& 1180 -381 798 5817 -6 334
Vykonova spotreba - tis. K& 76 952 79 022 84 743 57 179 55 923
Spotfeba materidlu a energie - tis. K¢ 31596 30 616 45 622 30 051 26 011
Sluzby - tis. K& 45 356 48 406 39121 27 128 29 912
Pfidana hodnota - tis. K& 8171 12 656 14 958 6 145 13724
Osobnindklady - tis. K¢ 9 040 9 505 8 980 9 658 9579
Mzdové naklady - tis. K¢ 6411 6 778 6 378 6 859 6 816
Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi - tis. K¢ 2 166 2 251 2115 2 285 2314
Socidlni naklady - tis. K& 463 476 487 514 449
Dané a poplatky - tis. K¢ 312 80 75 91 88
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - tis. K¢ 1363 2 303 2 235 874 1853
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu - tis. K¢ 291 341 117 47 130
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku - tis. K¢ 9 311 91 78
Trzby z prodeje materialu - tis. K¢ 282 30 26 47 52
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu - tis. K¢ 76
Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku - tis. K¢ 76
Zména stavu rezerv,opr.pol. v prov.ob. kompl.ndkladl pFist.obd - tis. K¢ 822 2948 1224 7 311
Ostatni provozni vynosy - tis. K¢ 4784 151 788 156 371
Ostatni provozni naklady - tis. K¢ 927 925 792 673 718
Provozni vysledek hospodareni - tis. K¢ 782 -2 689 2 557 -4 957 1676
Trzby z prodeje cennych papird a podil G - tis. K¢ 152
Prodané cenné papiry a podily - tis. K¢ 152
Vynosové uroky - tis. K¢ 29 7
Nakladové droky - tis. K& 217 188 235 278 103
Ostatni financni vynosy - tis. K¢ 1 2 11 83
Ostatni finanéni ndklady - tis. K¢ 479 261 801 289 273
Financni vysledek hospodareni - tis. K¢ -666 -440 -1 025 -567 -293
Dan z ptijm0 za béZnou ¢innost - tis. K¢ -232 394 -219 -5 -182
Dan z pFijml za béZnou €innost - splatna - tis. K¢ -232
Daf z pfijm0 za béZnou ¢innost - odloZend - tis. K¢ 394 -219 -5 -182
Vysledek hospodafeni za béZznou ¢innost - tis. K¢ 348 -3 523 1751 -5 519 1 565
Vysledek hospodafteni za tcetni obdobi (+/-) - tis. K& 348 -3 523 1751 -5 519 1565
Vysledek hospodafeni pred zdanénim (+/-) - tis. K& 116 -3129 1532 -5524 1383
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Pfiloha €. 3: Horizontdalni analyza rozvahy ve spole¢nosti ENERGIS 92, s. r. 0. za obdobi 2012 -

2016
% zména

2013/12 [2014/13 [2015/14 |2016/15
Aktiva celkem -23% 55% -14% -42%
Dlouhodoby majetek -16% -15% -11% -21%| -2200| -1759| -1038[ -1852
Dlouhodoby nehmotny majetek -31% -45% -9% -82% -458 -458 -48 -414
Software -31% -45% -9% -82% -458 -458 -48 -414
Dlouhodoby hmotny majetek -13% -13% -9% -18%| -1522| -1301 -838| -1438
Pozemky 0% 0% 0% 0% 0 0 0 0
Stavby -13% -14% -14% -16% -17 -16 -14 -14
Samostatné movité véci a soubory movitych véci -25% -24% -9% -37%| -1857| -1367 -390 -1424
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 22% 4% -22% 0% 352 82 -434 0
Dlouhodoby finanéni majetek -43% 0% -51% 0% -220 0 -152 0
Podily v Gcetnich jednotkdch pod podstatnym vlivem 0% 0%| -100% 0% 0 0 -152 0
Jiny dlouhodoby finanéni majetek -60% 0% 0% 0% -220 0 0 0
Obéznd aktiva -22% 89% -15% -47%| -7099| 21862| -6968( -18 715
Zasoby -31% 96%]| 353% -85% -380 804 5809| -6333
Materidl 0% 0% 0%| -100% 0 7 -7 0
Nedokon¢end vyroba a polotovary -31% 95% 355% -85% -380 797 5818| -6 335
Dlouhodobé pohleddvky 0% -23% -75% -60%| 17 432] -4073| -10 003 -2 024
Pohledédvky z obchodnich vztaht 0% -24% -75% -61%| 17 432| -4097| -10 025 -2 018
Dohadné uéty aktivni 0% 0% 92% -13% 0 24 22 -6
Kratkodobé pohledavky -78%| 393% -8% -36%| -22 619| 24 921| -2544( -10 391
Pohledédvky z obchodnich vztahu (kratk.) -77%|  370% -8% -34%| -21134| 23255| -2400( -9281
Stat - dariové pohledavky -99%)| 19800% -9% -74%| -1458 1584 -146 -1 069
Jiné pohleddvky -33%| 149% 1% -29% -27 82 2 -41
Kratkodoby finanéni majetek -96%| 296% -83% 71%| -1532 210 -232 35
Penize 3%| 614% -86%| 134% 1 221 -222 47
Ucty v bankach -98% -31% -42% -86%]| -1533 -11 -10 -12
Casové rozligeni -73% 29% -11% -9%| -1421 153 -74 -56
Néklady ptiSich obdobi -2% 34% -12% -8% -11 173 -81 -49
P¥ijmy pfiStich obdobi -99%| -100% 0%| -100%]| -1410 -20 7 -7
Pasiva celkem -23% 55% -14% -42%
Vlastni kapital -20% 12% -20% 12%| -3524 1752 -3183 1 565
Zakladni kapital 0% 0% 0% 0% 0 0 0 0
Kapitdlové fondy 0% 0% 0% 0% 0 0| 2336 0
Ostatni kapitdlové fondy 0% 0% 0% 0% 0 0 2 336 0
Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 0% 0% 0% 0% 0 0 0 0
Zakonny rezervni fond/ Nedélitelny fond 0% 0% 0% 0% 0 0 0 0
Vysledek hospodafeni minulych let 2% -20% 13% -35% 347 -3522 1751 -5519
Nerozdéleny zisk minulych let 2% 0% 10% 0% 347 1 1751 0
Neuhrazend ztata minulych let 0%| -100% 0%| -157% 0| -3523 0| -5519
Vysledek hospodafeni béZného tcetniho obdobi -1112%]| 150%| -415%| 128%| -3871| 5274 -7270 7 084
Cizi zdroje -24% 81% -12% -61%| -7 233| 18505| -4887( -22134
Rezervy 0% 0% 0% 0% 0 0 0 0
Dlouhodobé zdvazky 23% -9% 4% -10% 395 -185 82 -205
Zavazky z obchodnich vztahd 0% 0% 0% -35% 0 0 68 -24
Zavazky ke spolecniklim 0% 2% 1% 0% 0 35 19 2
OdloZeny dariovy zdvazek 144% -33% -1% -41% 394 -219 -5 -183
Kratkodobé zavazky -12% 86% -11% -58%| -2148| 13099| -3067( -14574
Zavazky z obchodnich vztah -16% 98% -7% -61%| -2353| 12101| -1725| -13 945
Zavazky ke spoleénikiim 0% 63% -50% -77% 0 1000{ -1300] -1000
Zavazky k zaméstnancim -1% 12% 5% -1% -3 44 21 -3
Zavazky ze socidlniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi -1% 20% -10% 28% -3 41 -26 62
Stat - danové zavazky a dotace 223% -52% -55% -12% 134 -100 -52 -5
Dohadné ucty pasivni 22% 3% 2% -4% 76 13 9 -16
Jiné zavazky 100% 0%| 300% -88% 1 0 6 -7
Bankovni Uvéry a vypomoci -51% 104% -17% -81%| -5 480 5591 -1902| -7355
Kratkodobé bankovni tvéry -51%| 104% -17% -81%| -5480| 5591| -1902( -7355
Casové rozligeni 82% -1% -12% -38% 37 -1 -10 -27
Vydaje pfidich obdobi 110% -54% 87% -38% 43 -44 33 -27
Vynosy pfiSich obdobi -100% 0%| -100% 0% -6 43 -43 0
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Pfiloha €. 4: Horizontdalni analyza vykazu zisku a ztrat ve spole¢nosti ENERGIS 92, s.r. 0. za

obdobi 2012 - 2016

% zména
2013/12 |2014/13 |2015/14 |2016/15

Trzby za prodej zbozi 140% -32% -46%| 1495%

Ndklady vynaloZené na prodané zbozi 118% -24% -39%| 889% 517 -225 -286 3954
Obchodni marze 302% -65%| -105%| 65975% 178 -155 -86 2 639
Vykony 7% 9% -36% 6% 6 377 8 178| -36 291 3 684
Trzby za prodej vlastnich vyrobkd a sluzeb 9% 8% -42% 28% 7938| 6999| -41 310| 15 835
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti -132% 309% 629%]| -209%| -1561 1179 5019| -12 151
Vykonovad spotieba 3% 7% -33% -2% 2070 5721| -27564| -1 256
Spotfeba materialu a energie -3% 49% -34% -13% -980| 15006 -15571| -4 040
Sluzby 7% -19% -31% 10% 3050] -9285| -11 993 2784
Pfidana hodnota 55% 18% -59%| 123% 4485 2302 -8813 7579
Osobni ndklady 5% -6% 8% -1% 465 -525 678 -79
Mzdové naklady 6% -6% 8% -1% 367 -400 481 -43
Ndklady na socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 4% -6% 8% 1% 85 -136 170 29
Socidlni ndklady 3% 2% 6% -13% 13 11 27 -65
Dané a poplatky -74% -6% 21% -3% -232 -5 16 -3
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 69% -3% -61% 112% 940 -68[ -1 361 979
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 17% -66% -60% 177% 50 -224 -70 83
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 3356% -71%]| -100% 0% 302 -220 -91 78
Trzby z prodeje materialu -89% -13% 81% 11% -252 -4 21 5
Zlstatkova cena prodaného dlouh. majetku a materialu 0%]| -100% 0% 0% 76 -76 0 0
Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 0%| -100% 0% 0% 76 -76 0 0
Zména stavu rezerv,opr.pol. v prov.ob. kom.nak prist.obd. 259% -58% -99%| 4343% 2126 -1724] -1217 304
Ostatni provozni vynosy -97% 422% -80% 138%| -4 633 637 -632 215
Ostatni provozni naklady 0% -14% -15% 7% -2 -133 -119 45
Provozni vysledek hospodareni -444% 195%| -294% 134%| -3471 5246 -7514 6 633
TrZby z prodeje cennych papiri a podilQ 0% 0% 0%| -100% 0 0 152 -152
Prodané cenné papiry a podily 0% 0% 0%| -100% 0 0 152 -152
Vynosové uroky -76%| -100% 0% 0% -22 -7 0 0
Nakladové droky -13% 25% 18% -63% -29 47 43 -175
Ostatni financni vynosy 100% 450%| -100% 0% 1 9 -11 83
Ostatni finanéni naklady -46%| 207% -64% -6% -218 540 -512 -16
Finan¢ni vysledek hospodareni 34%]| -133% 45% 48% 226 -585 458 274
Dari z pfijmi za béZnou &innost 270%| -156% 98%)| -3540% 626 -613 214 -177
Dan z pfijm0 za béZnou ¢innost - splatna 100% 0% 0% 0% 232 0 0 0
Dan z pfijm0 za béZnou ¢innost - odloZena 0%]| -156% 98%| -3540% 394 -613 214 -177
Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost -1112% 150%| -415% 128%| -3871 5274 -7270 7 084
Vysledek hospodareni za uéetni obdobi (+/-) -1112% 150%| -415%| 128%| -3871| 5274 -7270 7 084
Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) -2797% 149%| -461%| 125%| -3245] 4661 -7056 6 907
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Pfiloha €. 5: Vertikalni analyza rozvahy ve spole¢nosti ENERGIS 92, s. r. 0. za obdobi

2012 - 2016

2012 2013 2014 2015 2016
Aktiva celkem 100,0%| 100,0%| 100,0%| 100,0%| 100,0%
Dlouhodoby majetek 29,1%| 31,6%| 17,3%| 18,0%| 24,6%
Dlouhodoby nehmotny majetek 3,1% 2, 7% 1,0% 1,0% 0,3%
Software 3,1% 2,7% 1,0% 1,0% 0,3%
Dlouhodoby hmotny majetek 24,9%| 28,0%| 15,8%| 16,7%| 23,7%
Pozemky 5,6% 7,2% 4, 7% 5,4% 9,4%
Stavby 0,3% 0,3% 0,2% 0,2% 0,3%
Samostatné movité véci a soubory movitych véci 15,7%| 15,2% 7,4% 7,9% 8,6%
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 3,3% 5,2% 3,5% 3,2% 5,6%
Dlouhodoby finan¢ni majetek 1,1% 0,8% 0,5% 0,3% 0,5%
Podily v uéetnich jednotkdch pod podstatnym vlivem 0,3% 0,4% 0,3% 0,0% 0,0%
Jiny dlouhodoby finanéni majetek 0,8% 0,4% 0,3% 0,3% 0,5%
Obézna aktiva 66,8%| 67,0%| 81,5%| 80,8%| 73,4%
Zasoby 2,6% 2,3% 2,9%| 15,2% 3,9%
Material 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Nedokoncena vyroba a polotovary 2,6% 2,3% 2,9%]| 15,2% 3,9%
Dlouhodobé pohledavky 0,0%| 47,3%| 23,4% 6,8% 4, 7%
Pohleddavky z obchodnich vztah 0,0%| 47,3%| 23,4% 6,8% 4,5%
Dohadné Géty aktivni 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1%
Kratkodobé pohledavky 60,9%| 17,2%| 54,8%| 58,6%| 64,5%
Pohleddavky z obchodnich vztah( (kratk.) 57,6%]| 17,0%| 51,7%| 55,4%| 62,8%
Stat - dafiové pohledavky 3,1% 0,0% 2,8% 3,0% 1,3%
Jiné pohledavky 0,2% 0,1% 0,2% 0,3% 0,3%
Kratkodoby financéni majetek 3,4% 0,2% 0,5% 0,1% 0,3%
Penize 0,1% 0,1% 0,5% 0,1% 0,3%
Uéty v bankach 3,3% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0%
Casové rozlieni 4,1% 1,4% 1,2% 1,2% 1,9%
Naklady pFiSich obdobi 1,1% 1,4% 1,2% 1,2% 1,9%
PFijmy pFistich obdobi 3,0% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0%
Pasiva celkem 100,0%]| 100,0%| 100,0%| 100,0%]| 100,0%
Vlastni kapital 36,9%| 38,1%| 27,7%]| 25,7%| 49,9%
Zakladni kapital 0,2% 0,3% 0,2% 0,2% 0,4%
Kapitalové fondy 0,0% 0,0% 0,0% 4,8% 8,2%
Ostatni kapitalové fondy 0,0% 0,0% 0,0% 4,8% 8,2%
Vysledek hospodareni minulych let 36,0%| 47,4%| 24,4%| 32,0%| 35,8%
Nerozdéleny zisk minulych let 36,0%| 47,4%| 30,6%| 39,2%| 67,6%
Neuhrazena ztata minulych let 0,0% 0,0% -6,2% -7,2%| -31,8%
Vysledek hospodareni bézného Géetniho obdobi 0,7% -9,6% 3,1%| -11,3% 5,5%
Cizi zdroje 63,0%| 61,7%| 72,2%| 74,1%| 50,0%
Rezervy 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dlouhodobé zavazky 3,7% 5,8% 3,4% 4,2% 6,5%
Zavazky z obchodnich vztahi 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,2%
Zavazky ke spolecnikiim 3,1% 4,0% 2,6% 3,1% 5,4%
OdloZeny danovy zdvazek 0,6% 1,8% 0,8% 0,9% 0,9%
Kratkodobé zavazky 36,5%| 41,3%| 49,6%| 51,5%| 37,5%
Zavazky z obchodnich vztahi 31,0%| 33,7%| 42,9%| 46,5%| 31,1%
Zavazky ke spoleénikiim 3,4% 4,3% 4,6% 2, 7% 1,1%
Zavazky k zaméstnanclim 0,8% 1,0% 0,7% 0,9% 1,5%
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 0,4% 0,6% 0,4% 0,5% 1,0%
Stat - danové zavazky a dotace 0,1% 0,5% 0,2% 0,1% 0,1%
Dohadné Gcty pasivni 0,7% 1,1% 0,8% 0,9% 1,5%
Jiné zavazky 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Bankovni Uvéry a vypomoci 22,8%| 14,6%| 19,2%| 18,5% 6,0%
Kratkodobé bankovni tvéry 22,8%| 14,6%]| 19,2%| 18,5% 6,0%
Casové rozliseni 0,1% 0,2% 0,1% 0,1% 0,2%
Vydaje pfiSich obdobi 0,1% 0,2% 0,1% 0,1% 0,2%
Vynosy priSich obdobi 0,0% 0,0% 0,1% 0,0% 0,0%
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Pfiloha €. 6: Vertikalni analyza vykazu zisku a ztrat ve spole¢nosti ENERGIS 92,s.r. 0. za

obdobi 2012 - 2016

2012 2013 2014 2015 2016
Trzby za prodej zboZi 0,6% 1,3% 0,8% 0,8% 8,8%
Naklady vynaloZené na prodané zbozi 0,5% 1,0% 0,7% 0,8% 5,5%
Obchodni marze 0,1% 0,3% 0,1% 0,0% 3,3%
Vykony 100,8%| 98,3%| 100,0%| 109,3%| 83,4%
Trzby za prodej vlastnich vyrobkd a sluzeb 99,4%| 98,7%| 99,2%| 99,2%| 91,2%
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 1,4% -0,4% 0,8%]| 10,0% -7,9%
Vykonova spotieba 91,2%| 85,0%| 85,1%| 98,7%| 69,6%
Spotfeba materidlu a energie 37,4%| 32,9%| 45,8%| 51,9%| 32,4%
Sluzby 53,8%| 52,0%| 39,3%| 46,8%| 37,2%
Pfidana hodnota 9,7%| 13,6%| 15,0%| 10,6%| 17,1%
Osobni naklady 10,7%| 10,2% 9,0%| 16,7%| 11,9%
Mzdové naklady 7,6% 7,3% 6,4%| 11,8% 8,5%
Ndklady na socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 2,6% 2,4% 2,1% 3,9% 2,9%
Socialni ndklady 0,5% 0,5% 0,5% 0,9% 0,6%
Dané a poplatky 0,4% 0,1% 0,1% 0,2% 0,1%
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 1,6% 2,5% 2,2% 1,5% 2,3%
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 0,3% 0,4% 0,1% 0,1% 0,2%
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 0,0% 0,3% 0,1% 0,0% 0,1%
Trzby z prodeje materialu 0,3% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1%
ZUstatkova cena prodaného dlouh. majetku a materialu 0,0% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0%
ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 0,0% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0%
Zména stavu rezerv,opr.pol. v prov.ob. kom.ndk prist.obd. 1,0% 3,2% 1,2% 0,0% 0,4%
Ostatni provozni vynosy 5,7% 0,2% 0,8% 0,3% 0,5%
Ostatni provozni ndklady 1,1% 1,0% 0,8% 1,2% 0,9%
Provozni vysledek hospodareni 0,9%| -2,9% 2,6%| -8,6% 2,1%
Trzby z prodeje cennych papird a podilt 0,0% 0,0% 0,0% 0,3% 0,0%
Prodané cenné papiry a podily 0,0% 0,0% 0,0% 0,3% 0,0%
Vynosové uroky 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Ndkladové uroky 0,3% 0,2% 0,2% 0,5% 0,1%
Ostatni finan¢ni vynosy 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%
Ostatni finanéni naklady 0,6% 0,3% 0,8% 0,5% 0,3%
Financ¢ni vysledek hospodareni -0,8%| -0,5%| -1,0%| -1,0%| -0,4%
Dan z pfijmu za béZznou ¢innost -0,3% 0,4% -0,2% 0,0% -0,2%
Dan z pfijml za béZnou ¢innost - splatna -0,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dan z pfijmu za béZnou ¢innost - odloZena 0,0% 0,4% -0,2% 0,0% -0,2%
Vlysledek hospodareni za béZnou Cinnost 0,4%| -3,8% 1,8%| -9,5% 1,9%
Vysledek hospodareni za Ucetni obdobi (+/-) 0,4%| -3,8% 1,8%| -9,5% 1,9%
Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) 0,1% -3,4% 1,5% -9,5% 1,7%
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Evidence vypljcek

Prohlasent:
Davam svoleni k pUjcovani této bakalarské prace. UzZivatel potvrzuje svym podpisem,
Ze bude tuto praci radné citovat v seznamu pouzité literatury.

Jméno a pfijmeni: Tomas Dinka
V Praze dne: 01.05. 2017 Podpis:

Jméno Oddéleni/ Pracovisté |Datum Podpis
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