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Uvedena diplomova prace se zabyva problematikou vlivu regulace energetiky
na investicni ¢innost provozovatell siti. Tato problematika je aktualni zejména v odvétvi
elektroenergetiky, kdy transparentni a proinvesti¢ni regula¢ni prostfedi musi motivovat
provozovatele elektriza¢nich soustav k investicim, které umozni bezproblémovou a
efektivni integraci decentrdlnich zdroji, zajisti bezpecny provoz elektrizani soustavy
Ceské republiky, rozvoj akumulace, elektromobility i dal§ich novych technologii.
V piipadé pifenosové soustavy se dale jednd o investice do patetnich prvkil pienosové
soustavy (vedeni, rozvodny) a dispeCerského ftizeni eliminujici pokracujici trend
pfipojovani volatilnich zdrojl a jejich negativni vliv na sitové (kruhové) toky a bilanéni
poméry ve stiedni Evropé. Téma je tedy i VvsouCasné dobé aktudlni a vhodné
pro zpracovani jako diplomova préace.

Prvni ¢ast prace je vénovana popisu obecné teorie regulace a monopolu. Nad ramec
zékladnych definic a ekonomickych pravidel je zde uveden i1 zajimavy exkurz do historie
regulace od jejich pocatkli do soucasnosti.

Druha ¢ast popisuje organizaci regulace sitovych odvétvi v Evropské unii, regulaci
vramci Ceské republiky se zaméfenim na energetiku a struény popis &innosti
Energetického regula¢niho uUfadu. Zde ocenuji zejména komplexni vycet evropskych
regulacnich autorit pro oblast energetiky vcetné jejich zaméieni a dale uceleny vycet
regula¢nich organt a regulovanych ¢innosti v Ceské republice.

Treti a ¢tvrta kapitola nasledné obecné popisuje zakladni regulacni metody a dale
metody regulace jednotlivych pfenosovych soustav v Evropé véetné informace o aktudlni
regulacni periodé€, kapitadlovych zakladndch a pouzité mife vynosnosti u jednotlivych
provozovateld soustav.

Pata kapitola ve strunosti seznamuje ¢tenare s Ceskym provozovatelem pienosové
soustavy spoleénosti CEPS, a.s., jeji investi¢ni Cinnosti a ekonomickou regulaci véetné
stanoveni jednotlivych regulovanych cen za ptfenos a systémové sluzby. Zde mam drobnou
poznamku k informacim uvedenym na strané 28, kdy poruchy vedeni nutné¢ nevedou
k aktivaci podpurnych sluzeb a redispecinku, spisSe vedou k nezbytnym manipulacim
S prvky pfenosové soustavy a zvySenym ztratdm v sitich.

Jadrem celé prace je potom kapitola 6, ktera je vénovana analyze dopadu regulace
na investi¢ni ¢innost. Ocenuji popis Fondu obnovy a rozvoje, jakozto novém regulacnim
mechanismu piedstaveném ve IV. regulatnim obdobi, vcetné teoretickych vypocta
provedenych pro spoleénosti CEPS, a.s. a NET4GAS, s.r.o. Zde upozoriiuji na uréitou
nepiesnost, kdy Fond obnovy a rozvoje je poc¢itam v souladu s metodikou regulace ve IV.



regulacnim obdobi jako rozdil mezi skuteCnymi odpisy a skute€né¢ aktivovanymi
investicemi (odpovida nejvice zméné dlouhodobého hmotného majetku z vyro¢ni zpravy) a
nikoliv vynaloZenymi investicnimi vydaji v daném roce. Tuto skuteCnost patrn€ diplomant
piehlédl, nicméné bez znalosti hlubSich souvislosti a vlastnich regulac¢nich vykazl to neni
nutné povazovat za chybu a nikterak to neovlivni zavéry vypoctu.

Samotné ekonomické zhodnoceni vystavby nového prvku prenosové soustavy (nove
vedeni) je zpohledu pouzitych finan¢nich néstroji a zasazeni do regulacniho ramce
v pofadku a na zdkladé¢ uvazované miry vynosnosti aktiv a zvolené¢ho diskontu dava
ocekdvané vysledky, ke kterym diplomant nasledné¢ také dochazi a vysvétluje je.
S pfijatymi zavéry diplomové prace 1ze obecné souhlasit, nicméné je nutné brat na zietel,
7e samotni provozovatelé soustav jsou piimo ze zakona odpovédni za jejich provoz a
rozvoj a tyto kompetence tedy nelze pienést v zajmu ekonomické optimalizace na jiny
subjekt.

Z formdlniho hlediska je prace ptehlednd a ¢tiva. Zaroven lze konstatovat, Ze prace
dava Ctenatfi piehled o regulaci v energetice a pohled regulovaného (sitového) subjektu
na investi¢ni ¢innost v prostiedi cenové regulace. V praci jsem objevil nékolik pieklepi.

Navrh kvalifikace: B — velmi dobie

Autorovi pokladam tyto dopliujici otazky:

1) Pokuste se objasnit, pro¢ je pravé metoda revenue cap preferovana ze strany
evropskych regulacnich autorit v oblasti energetiky.

2) Metoda revenue cap je obecné aplikovana v ramci regulace sitovych spole¢nosti
Vv Ceské elektroenergetice a plynarenstvi. Je tato metoda nicméné pouzita (nejvice se
blizi) pfi stanoveni vSech regulovanych cen provozovatele pfenosové soustavy,
tj. rezervace kapacity, pouziti siti a systémové sluzby?

3) Pokud by byl v ramci analyzy shodného investi¢éniho zaméru uvazovan predpoklad,

kdy pouzita diskontni sazba by byla obecné vyss$i nez mira vynosnosti (WACC),
doslo by se ke stejnym zaveéram?
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