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Abstrakt

Bakalaiska prace se zabyva finan¢ni analyzou spole¢nosti XY, s. r. 0. Cilem je
posouzeni finanéni situace. Je rozdélena na teoretickou a praktickou ¢ast. Teoretickd cast
se zabyva obecnym popisem finan¢ni analyzy, uzivateli finan¢ni analyzy, zdroji pro
finan¢ni analyzu a pfedev§im vybrané ukazatele. V ¢asti praktické jsou aplikované hodnoty
dané firmy do vybranych ukazatelt. Sklada se z horizontalni a vertikalni analyzy,
pomérovych ukazateld a bonitnich a bankrotnich modeld. U kazdé kapitoly v praktické
¢asti je zhodnoceni danych vypocti a v zavéru prace je celkové shrnuti financni situace

firmy.

Kli¢ova slova

Finan¢ni analyza, absolutni ukazatele, vertikalni analyza, horizontdlni analyza, pomérové
ukazatele, rentabilita, likvidita, aktivita, zadluZenost, bonitni a bankrotni modely,

Altmantv model, Tafflerdv model, Kralickiiv Quicktest.

Abstract

Bachelor thesis deals with the financial analysis of the company XY, s. r. 0. The aim is
to assess the financial situation. It is divided into theoretical and practical part. The
theoretical part deals with the general description of financial analysis, users of financial
analysis, resources for financial analysis and especially selected indicators. In the practical
part are company values applied into selected indicators. It consists of horizontal and
vertical analysis, ratio indicatiors, value and bankruptcy models. In each chapter of the
practical part there is an evaluation of the calculations and conlcusions. In the end there is

a summary of company financial situation.

Keywords

Financial analysis, absolute indicators, vertical analysis, horizontal analysis, ratio
indicators, profitability, liquidity, aktivity, indebtedness, creditworthy and bankruptcy

models, Altman's model, Taffler's model, Kralick's Quicktest.
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Uvod

Tématem mé bakalaiské prace je finan¢ni analyza IT spole¢nosti XY, s. r. 0. Finanéni
analyza je dilezitou soucasti kazdé uspesné spolecnosti, z niz se zjistuje financni zdravi
podniku a toto téma mé velmi zaujalo, proto jsem si finan¢ni analyzu vybrala pro svou
bakalatrskou praci. A¢koliv finan¢ni analyza obsahuje mnoho nastroji, metod a ukazateld,
zde budou uvedeny pouze nékteré z nich. Data pro tuto analyzu jsou ¢erpana z ucetnich
vykazu, piesnéji z rozvahy, vykazu zisku a ztraty a vykazu cash-flow, a to za tfi sledovana

obdobi 2011 az 2013.

Bakalarska prace je rozdélena na ¢ast teoretickou a ¢ast praktickou. V teoretické ¢asti je
uvedena historie a charakteristika finan¢ni analyzy, jeji cile a uzivatelé, kteti tuto analyzu
vyuzivaji. Déale jsou zde uvedené zdroje informaci pro finan¢ni analyzu a nejdulezité;si
¢asti jsou vybrané ukazatele finan¢ni analyzy. Ty jsou rozdélené na absolutni a pomérové.
Mezi absolutni ukazatele patii vertikdlni a horizontdlni analyza (aktiv, pasiv a vykazu
zisku a ztraty). Dale jsou uvedeny vybrané pomérové ukazatele a jejich vypocty - ukazatele
rentability, likvidity, aktivity a zadluzenosti. Jako posledni jsou uvedené bonitni a
bankrotni modely. Z bonitnich modelti je v této praci uveden Kralickiv Quicktest. Z
modeli bankrotnich byly vybrany dva, a to Altmantv a Taffleriv. V ¢&asti praktické je
pfedstavena vybrana spolecnost a nasledné provedend finan¢ni analyza pomoci jiz
zminénych vybranych ukazatelti a modelii. Porovnavaji se zde data za tfi obdobi, a to 2011
az 2013. U kazdé kapitoly jsou uvedeny vypocCty, grafickd zndzornéni a zavérecné

zhodnoceni.

Cilem mé bakalaiské prace je vypracovani financni analyzy spole¢nosti XY, s. r. 0.
pomoci vybranych metod a ukazatelt v letech 2011 az 2013. Na zakladé vypoctia bude
vyhodnocena situace v dané spoleCnosti a v zavéru prace bude navrzeno konkrétni

doporuceni.



1. Teoreticka ¢ast
1.1. Finan¢ni analyza

1.1.1. Historie finan¢ni analyzy

Uvadi se, ze finan¢ni analyza zacala existovat spole¢n¢ se vznikem penéz. Z pocatku se
jednalo pouze o teoretické prace, ale postupem casu se zménila Groven a struktura
provadénych finan¢nich analyz, principy a podstata vSak zlstava stale stejna. Podstatné se
zacala ménit jeji struktura v dobé, kdy se zacaly vyuzivat pocitace, které znacné ulehcily

nékteré kroky. Vznik modernich metod se uvadi ve Spojenych statech.

1.1.2. Charakteristika finan¢ni analyzy

V dnes$ni dobé€ je finan¢ni analyza diilezitou soucasti kazdé Gspesné firmy. Jeji hlavni
ulohou je komplexni zhodnoceni finan¢ni situace podniku z mnoha ukazateld. V praxi se
definice finanéni analyzy 1isi, ale shoduji se vtom, ze analyza je dulezity prvek

v rozhodovani managementu.

Kniha Finan¢éni analyza od Petry Ruckové uvadi: ,, Financni analyza predstavuje
systematicky rozbor ziskanych dat, kterd jsou obsazena predevsim v ucetnich vykazech.

Financni analyzy v sobé zahrnuji hodnoceni firemni minulosti, soucasnosti a predpovidani

budoucich financnich podminek* (RUCKOVA, 2011, s. 9)

Nebo v knize Finanéni analyza podniku od Jaroslava Sedlacka je definice uvedena
nasledovné: ,.Financni analyza podniku je pojimana jako metoda hodnoceni financniho
hospodareni podniku, pri které se ziskana data tridi, agreguji, pomeéruji mezi sebou
navzajem, kvantifikuji se vztahy mezi nimi, hledaji kauzalni souvislosti mezi daty a urcuje

se jejich vyvoj. “ (SEDLACEK, 2011, s. 3)

Obé¢ tyto definice se shoduji v tom, Ze finan¢ni analyza ma za ukol zhodnotit finan¢ni
situaci podniku (minulost, pfitomnost a budoucnost) ze ziskanych dat, pomoci rtiznych

vypoctil.



1.1.3.

Cile financ¢ni analyzy

Cilem kazd¢ finan¢ni analyzy je celkové zhodnoceni finanéni situace daného podniku,

odhaleni slabych a silnych stranek, v ¢em by se firma mohla naptiklad vylepsit, kde ma své

nedostatky. Zjistujeme také vykonnost dané firmy a nasledn¢ finan¢ni analyza mtze

slouzit jako jeden z nastroju k fizeni podniku.

Ruzna pojeti finan¢ni analyzy v sob&é zahrnuji rizné stanovené cile, které ma plnit. Zde

uvedu dvé pojeti cilti od dvou odlisnych autort:

V knize Finan¢ni analyza od pi. Kubi¢kové a pi. KotéSovcové jsou cile stanovené takto:

a)

b)

doplnit, rozsitit a zjednodusit charakteristiky procest v podniku za minulé obdobi
prostiednictvim vypoctenych hodnot ukazateld

srovnavani s jinymi podniky, s primérnymi hodnotami prostfednictvim souhrnnych
a srovnatelnych hodnot vypocitanych ukazatelii a zhodnotit tak finan¢ni situaci
podniku

odhadnout vyvoj procesit v pristich obdobich pomoci vypocitanych hodnot,
vyvojovych trendi a naslednym srovnavanim s jinymi podniky. (KUBICKOVA,
2006, s. 10)

Cile finan¢ni analyzy podle p. Sedlacka v knize Finan¢ni analyza podniku:

odhadnuti vngjsiho 1 vnitfniho vlivu prostfedi podniku

porovnani vysledkil analyzy v prostoru

analyza soucasné¢ho vyvoje podniku

analyza vztaht mezi ukazateli

poskytnuti dat pro budouci rozhodovani

analyza moznych variant pro vyvoj do budoucna a nésledny vybér nejvhodnéjsi
varianty

interpretace vysledkd, navrhy v fizeni podniku a ve finanénim planovani

(SEDLACEK, 2011, s. 4)



1.1.4. Pojmy finan¢ni zdravi a finan¢ni Fizeni podniku

Finan¢ni zdravi podniku

Podnik mizeme nazvat finanén¢ zdravy tehdy, kdyz plati v¢as splatné zavazky. Jeho
existenci mize ohrozit Spatny vyvoj penéznich tokt. Mezi dulezitou podminku finan¢niho
zdravi patii dlouhodoba likvidita, tedy jestli je podnik schopny uhrazovat své zavazky i
v budoucnu. Tuto likviditu ovlivituje pomér mezi cizimi a vlastnimi zdroji v celkové
finanéni struktuie podniku. Déle je finanéni zdravi ovliviiovano rentabilitou podniku. Cim

je rentabilita kapitalu vlozeného do podnikani vétsi, tim je silnéjsi finanéni zdravi podniku.

W

Kdyz ma podnik pevné financni zdravi, tak ma vétsi Sanci, ze bez problému ziska
externi zdroje financovani (bankovni uvér, prodej podnikovych obligaci,...) a také je
mizou ziskat za vyhodné&jSich podminek. Jestlize ma podnik stale se vyvijejici problémy
Vv penéznich tocich a klesa vysledek hospodateni, oznacuje se jeho finan¢ni zdravi jako
chatrné a pravdépodobné miize podnik skongit v Gpadku. (MRKVICKA, J., KOLAR, P.,
2006, s. 15)

Finan¢ni Fizeni podniku

Finan¢ni fizeni podniku patii mezi dilezité ¢innosti, kterymi se vedeni spolecnosti musi
zabyvat. Ma ctyfi hlavni tkoly. Prvnim Ukolem je zajistit potfebné mnozstvi financi a
kapitalu z riznych finanénich zdroji. Druhy tkol je investovani penéz do riznych forem
nepenézniho majetku, hmotného i nehmotného. Dalsi tikol ma zajistit ekonomické fizeni
provozni vykonnosti podniku a poslednim tkolem je rozhodovat o vysledku hospodateni,

V prvni fad¢ o rozdé€lovani zisku.

1.2.Uzivatelé finan¢ni analyzy

Financ¢ni analyza se déli na externi a interni dle toho, kdo ji provadi. Externi finan¢ni
analyza se provadi z dostupnych finanénich a tcetnich informaci, které jsou zvetejiiovany
danou firmou. Z vypocti se da zjistit, jak na tom podnik je a jaké ma vyhlidky do
budoucna. Interni finan¢ni analyzu provadi interni analytik, ktery mé k dispozici veskeré

udaje firmy. Tyto udaje jsou mnohem podrobnéjsi.



Dle toho se déli i uzivatelé finan¢ni analyzy. Mezi externi uzivatele patii investofi,
banky a jini véfitelé, stat a jeho organy a obchodni partneti. Do internich uzivateld fadime

manazery a zamgéstnance.

Obrazek ¢. 1: Uzivatelé financni analyzy

Uzivatelé finan ¢éni
analyzy

EXTERNI

—3 |INVESTORI MAMNAZERI

=y BANKYA VERITELE ZAMESTNANCE

— STAT A JEHO ORGANY

— OBCHODNIPARTNERI

Zdroj: Vlastni tvorba

1.2.1. Externi uzivatelé

Investori

., Investori, at jako akcionari nebo jako spolecnici, jsou primarnimi uzivateli financnich
informaci. Zajimaji se predevsim o rentabilitu, stabilitu a likviditu podniku, o disponibilni
zisk, na kterém zavisi vyse dividend a ddle o to, zda podnikatelské zaméry manaZerii

zajistuji trvani a rozvoj podniku.” (MULACOVA, V., MULAC, P., a kol., 2013, s. 148)

Finan¢ni informace o podniku vyuZzivaji investofi z hlediska investi¢niho a kontrolniho.
Investi¢ni hledisko oznacuje vyuziti informaci pro rozhodovéani o budoucich investicich.
Akcionafe hlavn€ zajima mira rizika a mira vynosnosti jimi vloZeného kapitalu do

spolecnosti.



Banky a jini véritelé

Aby se vertitelé dokazali spravné rozhodnout, jestli poskytnout uvér a jaké stanovi
podminky, potiebuji védét co nejvice informaci o finanénim stavu potenciondlniho
dluznika. Banky do svych uvérovych smluv Casto zahrnuji klauzule, kterymi je vazana
stabilita Givérovych podminek na hodnoty vybranych finanénich ukazateli. Banka muze
chtit naptiklad zvysit irokovou sazbu, jestlize podnik prekroc¢i ur¢itou hranici zadluzenosti.
Banky pied povolenim tavéru posuzuji bonitu dluznika, coz je provadéno analyzou jeho
finan¢niho hospodateni. Nejprve se vétSinou posuzuje ziskovost podniku, z cehoz zjisti,
jestli naptiklad podnik potiebuje uvér nasledkem Spatného hospodafeni. Dilezita je i
rentabilita, kterd udéava, jak efektivné se v podniku hospodaii. Touto analyzou zjist'uji,
jestli ma podnik dostatecné finan¢ni zdroje ke splaceni svych existujicich zavazkl a zda
bude schopen splacet i pozadovany uvér a uroky. (GRUNWALD, R.; HOLECKOVA, J.,
2006, s. 23)

Stat a jeho organy

,Statni organy se zajimaji o financné-ucetni data z mnoha duvodu: pro statistické
vyzkumy, pro kontrolu a plnéni danovych povinnosti, kontrolu podnikii se statni

majetkovou ucasti, rozdeleni dotaci nebo viladnich uvéru, pro monitorovani viadni politiky

atd.” (MULACOVA, V., MULAC, P., akol., 2013, s. 149)

Obchodni partnefi

Odbératele zajima financni situace dodavatele hlavné pii dlouhodobém obchodnim
vztahu, aby nevznikly potiZe s vlastnim zajiSténim vyroby v piipad€, kdyby mél podnik
finan¢ni potize nebo bankrotoval. Odbératelé musi mit jistotu, ze bude schopen

dodavatelsky podnik dostat svym zdvazkim.

Pro dodavatele je v prvni fad¢ dulezité to, zda bude schopen podnik hradit splatné
zdvazky. Dlouhodobé dodavatele zajima také dlouhodoba stabilita podniku, trvalé

obchodni kontakty s cilem zajistit odbyt u zakaznika s dobrymi vyhlidkami do budoucna.



1.2.2. Interni uzivatelé
ManaZeri

, Manazeri vyuzivaji informace poskytované financnim ucetnictvim (nejen verejné
dostupné dokumenty) predevsim pro dlouhodobé a operativni Fizeni podniku. Tyto
informace umoznuji vytvoreni zpétné vazby mezi ridicim rozhodnutim a jeho praktickym

diisledkem.” (RUCKOVA, P., ROUBICKOVA, M., 2012, s. 79)

Ve vétsSin€ podnikl jsou manazefi zpracovateli finan¢ni analyzy, jelikoZz maji pristup
k informacim, které nejsou vefejné dostupné pro ostatni uzivatele, naptiklad pro investory,
banky, aj. Ze ziskanych vysledki finan¢ni analyzy se snazi naplanovat zakladni cile

podniku.

Zaméstnanci

Zaméstnancim jde o zachovani pracovnich mist a mzdovych podminek, tudiz maji
zajem na prosperit¢ podniku a jeho hospodaiské a finan¢ni stabilit€. Byvaji casto

motivovani vysledky hospodateni.

1.3. Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu

Pro zpracovani finanéni analyzy je dulezité ziskani dat, které jsou vychodiskem pro
zpracovani této analyzy a pro nasledné dosazeni rozhodujicich vysledkt. Ziskana data by
nem¢la byt pouze kvalitni, ale také komplexni a je nutno podchytit vSechna data, ktera by
mohla jakkoliv zkreslit vysledky hodnoceni finan¢niho zdravi firmy. Nejcastéji jsou
zakladni data Cerpana z ucetnich vykazl, tedy z rozvahy, vykazu zisku a ztrat a vykazu

cash-flow.
1.3.1. Rozvaha

Zakladni tcetni vykaz kazdého podniku je rozvaha, ktera se vzdy sestavuje k ur¢itému
datu. Déli se na stranu aktiv a stranu pasiv. Na stran¢ aktiv najdeme majetek podniku, ktery
ma urcitou strukturu, ktera se lisi dle pfedmétu ¢innosti. Tento majetek mizeme rozdélit na

dlouhodoby a obé&zny. Dlouhodoby majetek je ten, ktery se vyuziva déle nez jeden rok,
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pfenasi postupn¢ svou hodnotu, kterou vyjadiuji odpisy, a vaze dlouhodobé kapital.
Obézna aktiva maji zivotnost do jednoho roku, neodepisuji se a predstavuji kratkodobé
vazany kapital. Majetek je v rozvaze sefazen na levé strané dle likvidnosti. Na strané pravé
nalezneme pasiva - zdroje, z kterych je majetek pofizovan. Mizeme je rozdélit na vlastni a
cizi zdroje. Cizi zdroje tvofi zdvazky vi€i zaméstnancim, odbératelim, spole¢nikim,
institucim zdravotniho a socialniho pojisténi, atd. Zdroje jsou také fazeny podle lhiity

splatnosti. Musi platit, Ze aktiva se rovnaji pasivim. (MACE, 2006, s. 24)

Tabulka ¢. 1: Struktura rozvahy

Rozvaha k 31. 12. 20XX

Altiva (majetkova struktura) Pasiva (finanéni struktura)
Dlouhodoby majetek Wlastni kapital
Kratkodobv majetek Cizi kapital

Ostatni aktiva Ostatni pasiva

Zdroj: RUCKOVA, 2011, s. 24

1.3.2. Vykaz zisku a ztrat

Utetnd se také nazyva ,,Vysledovka“. Do vykazu zisku a ztrat se zaznamenavaji
naklady a vynosy podniku za ur¢ité obdobi. Naklady piedstavuji penézni ¢astky, které
podnik zdmérn€é vynaloZil v daném obdobi na ziskdni vynost. K jejich skute¢nému
zaplaceni nemuselo dojit ve stejném obdobi. Vynosy jsou castky, jez ziskal podnik ze
vSech svych ¢innosti za dané ucetni obdobi. Nebere se ohled na to, jestli doslo k jejich
inkasu v tomto obdobi. Rozdilem mezi celkovymi vynosy a celkovymi naklady nam
vznikd vysledek hospodatfeni podniku, zisk nebo ztrata, coz je také dilezita polozka pro

rozvahu. (KNAPKOVA, A., PAVELKOVA, D., STEKER, K., 2013, s. 37)
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1.3.3. Cash-flow

Do bilance cash-flow se zaznamenavaji informace o penéznich tocich (piijmy a vydaje)
a také se sestavuje kurcitému datu. V této bilanci vidime, kolik penéz jsme skute¢né
obdrzeli. Pro vypocet cash-flow se vyuzivaji dvé metody — pfima nebo nepiima. U obou

metod jsou vysledky stejné. Pfima metoda sleduje ptijmy a vydaje oddélen€.

Vychozim bodem u nepiimé metody je hospodaisky vysledek, ktery je dale upraven o

vydaje a ptijmy.

Tabulka ¢. 2: Neprima metoda CF
Zisk bémvch obdobipo zdanéni (pfed rozdélenim)

+ odpisv
+ jiné naklady

- vynosy nevvvolavajici pohvb penéz

CF ze samofinancoviani

+ zména pohleddvek (- pfinistek, +ubvtek)

=+ zména kratkodob¥ch cennich papim (- primistek, +ibvtek)

+ zména zdsob (- pfimstek, +ibvtek)

=+ zména kratkodob¥ch zavazka (+ prfmistek, - ubvtek)

CF z provozni ¢innosti

+ zména fixnitho majetku (- primstek, + ubvtek)

=+ zména nakoupenvch akcii a obligaci (- primistek, +ubvtek)

CF z investiéni ¢innosti

=+ zména dlouhodob¥ch zdvazlm (+ prinistek, - dbvtek)

+ ptimistek vlastniho jméni z titulu emise akcii

- vvplata dividend

CF z financni cinnosti

Zdroj: RUCKOVA, 2011, s. 36
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1.4. Ukazatele finan¢ni analyzy

Ukazatelll financni analyzy jsou desitky, avSak v této praci budou vyuzity pouze
vybrané z nich, které jsou ovSem dostacujici k urceni financni situace podniku XY, s. r. 0.
V této praci jsou ukazatele rozd€leny do tfi skupin. Absolutni ukazatele zahrnuji
horizontalni a vertikalni analyzu. Dale se budu zabyvat pomérovymi ukazateli, které se déli
na rentabilitu, likviditu, aktivitu a zadluzenost, kde budou pouzity vybrané vzorce. A
tietimi ukazateli jsou bonitni a bankrotni modely, kde jsem vybrala dva bankrotni modely -

Altmanuv a Tafflertv, a jeden bonitni model - Kralickiv Quicktest.

1.4.1. Absolutni ukazatele

Absolutni ukazatelé vychazeji pfimo z Gcetnich vykazi a porovnavame analyzované
udaje za dany Gcetni rok s rokem minulym. U danych tdaji kontrolujeme jejich absolutni i
procentni zmény. Analyza absolutnich ukazateld se déli na horizontdlni analyzu a

vertikalni analyzu. (MACE, 2006, s. 29)

1.4.1.1. Horizontalni analyza

Horizontalni analyza (analyza ,,po fadcich”) porovnava zmény polozek vykazi v
¢asovém poradi. Z téchto zmén mizeme odvodit i pravdépodobny vyvoj v budoucnosti u

prislusnych ukazatelti. K této metod¢ je potfebujeme nasledujici:
a) musime mit k dispozici udaje za minimalné dvé obdobi
b) u analyzovaného podniku zajistit srovnatelnost tdaji v ¢asové fadé

c¢) vytadit z dat veSkeré ndhodné vlivy, které¢ zaptsobily néjakym zplisobem na vyvoj urcité

polozky (Skody vlivem pfirodnich katastrof)

d) do analyzy musime zahrnout objektivné predpokladané zmény do budoucna (vyvoj

ménového kurzu, procento inflace, apod.) (MRKVICKA, J., KOLAR, P., 2006, s. 54)

12



ukazatel, ; — ukazatel,

100
ukazatel, i

A - zména ukazatele vyjadiena v %

1.4.1.2. Vertikalni analyza

Vertikalni analyza se zaobird vnitini strukturou absolutnich ukazatelt. Nazyva se také
jako procentni rozbor. ,,Jde viastné o souméreni jednotlivych polozek zdakladnich ucetnich
vwkazii k celkové sumé aktiv ¢i pasiv.” (RUCKOVA, 2011, s. 43)

Poskytuje moznost srovnat Ucetni ptrehled daného roku s piehledem z minulych let.
Také 1ze porovnat nékolik firem riiznych velikosti. Posuzujeme strukturu aktiv a strukturu
pasiv. Struktura aktiv informuje o tom, do ¢eho investovala firma svéfeny kapital a jak
moc byla pfi investiénim procesu zohledhovana vynosnost. Struktura pasiv ukazuje, z
jakych byl majetek pofizen zdroju, jestli z vlastniho kapitdlu, nebo jak moc vyuzila i cizi

kapital.

Chceme-li délat rozhodnuti, které se tyka financovani podniku tak, abychom dosahli
dlouhodobé¢ finan¢ni stability, musime nejprve srovnat vysledky vertikdlni analyzy s témito

bilan¢nimi pravidly:

e Zlaté pravidlo vyrovnani rizika - vlastni zdroje by nemély byt nizsi nez
cizi zdroje

VK > Dluhy

e Zlaté bilan¢ni pravidlo financovani - dlouhodoby majetek by mél byt
financovan z dlouhodobych vlastnich zdroji nebo dlouhodobych cizich

zdrojt
DM = VK + Dlouhodobé dluhy

e Zlaté pari pravidlo - sleduje vztah mezi dlouhodobym majetkem a
vlastnim kapitalem. Dlouhodoby majetek by mél byt financovéan pievazné z
vlastnich zdroji. Toto pravidlo se vyuzZivd malo, vétSina firem vyuZziva i

cizi zdroje k financovani.
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DM =VK

e Zlaté pomérové pravidlo - pro udrzeni dlouhodobé rovnovahy by nemélo
byt tempo ristu investic ani v kratkém ¢asovém horizontu vyssi nez tempo

rustu trzeb
0i = Ot
(MACE, 2006, s. 31)

Tato bilan¢ni pravidla jsou spiSe doporuceni, kterymi by se vedeni podniku mélo fidit,

aby podnik dosahl dlouhodobé finan¢ni rovnovahy.

1.4.2. Pomérové ukazatele

Analyza prostifednictvim pomérovych ukazatelli se pouziva nejcastéji z metod financni
analyzy a oznacuje se za jadro jeji metodiky. Mezi divody, pro¢ je nejvyuzivanéjsi, patii
napiiklad to, ze je Casov€ nenarocnd a odkryvd fakta, kde mlzeme najit pficiny
podnikovych problémil. Vyuziva se také jako podnét k hlubsi analyze. DalSim divodem je,
ze ji miZeme relativné€ lehce pouzivat pro podnikova srovnani, vyhodnocovani slabych a
silnych stranek podniku. V neposledni fadé miZeme na zakladé analyzy ukazateli zjistit
cile budouciho vyvoje podniku. (KUBICKOVA, 2006, s. 43)

Pomérové ukazatele vznikaji tak, Ze se davaji jednotlivé absolutni hodnoty do
vz4jemnych pomért a tim miZeme analyzovat vzajemné vazby mezi ukazateli. Vyjadieni

je v podobé¢ koeficientli nebo procentnich udajt.
Mezi pomérové ukazatele patii:
o ukazatele rentability
o ukazatele likvidity
e ukazatele aktivity

e ukazatele zadluzenosti
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1.4.2.1. Ukazatele rentability

Rentabilita, ozna¢ovana také jako vynosnost, oznacuje schopnost podniku vytvaret nové
zdroje, dosahovat zisku vyuzitim investované¢ho kapitalu. Pouziva se pro posouzeni
intenzity pouzivani, zhodnoceni podniku a reprodukce. K vypoctu ukazatelti se vyuzivaji
data rozvahy i vykazu zisku a ztrat. Ukazatelé rentability jsou tii zakladni — rentabilita
celkového kapitalu, rentabilita vlastniho kapitalu a rentabilita trzeb. Lisi se od sebe podle
toho, jaky do Citatele dosadime zisk, a také se 1i$i dle vloZzeného kapitéalu, ktery se dosazuje

do jmenovatele.

Rentabilita celkového kapitalu (ROA — Return On Assets)

Ukazatel rentability celkového kapitalu pométuje zisk, pfesnéji zisk pfed uroky a
zdanénim (EBIT), s celkovymi aktivy. U aktiv se nebere ohled na to, jestli jsou
financovana z cizich nebo vlastnich zdroja. Vysledek vyjadiuje, kolik korun vynesla kazda
koruna investovaného kapitalu.

Cisty zisk

ROA =
A

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE — Return On Equity)

Tento ukazatel rentability vlastniho kapitalu je dilezity pro akcionate, jelikoz udava
vynosnost kapitalu, ktery do podniku vlozili. Diky tomuto ukazateli mlizou zjistit, jestli
pfinasi jejich kapital piijatelny vynos. Porovnava Cisty zisk s vlastnim kapitalem.

Cisty zisk
ROE

~ Viastni kapital

Rentabilita trzeb (ROS — Return On Sales)

Vysledek rentability trzeb nam fika, kolik korun zisku pfipada na jednu korunu trZeb.
Porovnava se Cisty zisk s celkovymi trzbami (trzby za prodané zbozi + trzby za prodané

vyrobky a sluzby).
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Cisty zisk

ROS =
Triby

1.4.2.2. Ukazatele likvidity

Likvidita je dalsim pomérovym ukazatelem finan¢ni analyzy. Vyjadiuje schopnost
podniku uhradit své platebni zavazky vcas, tedy ve chvili jejich splatnosti. Jde o to, zda je
firma schopnéd pfeménit svlij majetek na financni prostiedky, kterymi mutze uhradit své
zavazky. Zde uvedu tii druhy vypocta likvidity — béZznou likviditu, pohotovou likviditu a

okamzitou likviditu.

Bézna likvidita

Nazyvé se také jako likvidita 3. stupné. Bézna likvidita udava, kolikrat ob&zné aktiva
pokryvaji kratkodobé zavazky, neboli kdyby podnik vSechna obézna aktiva promeénil
v daném okamziku na hotovost, jak by byl schopen uspokojit své véfitele. Cim je hodnota
ukazatele vétsi, tim pravdépodobnéji zachova platebni schopnost podniku. Ukazatel béZzné
likvidity ma také n€kterd omezeni, jako je napfiklad to, ze neptihliZi ke struktuie obéznych

aktiv z hlediska jejich likvidnosti. (RUCKOVA, 2011, s. 50)
Uvadi se doporu¢end hodnota nejcastéji ve vysi 1,5 —2,5.

obézni aktiva

béind likvidita = o I obe zavazky

Pohotova likvidita

OznaCovéna také jako likvidita 2. stupné. Vypocita se jako pomér obéznych aktiv a
kratkodobych zavazki, z ¢ehoz obézna aktiva jsou zmenseny o zasoby, coz jsou nejméne

likvidni slozky.
Uvadi se doporucend hodnota nejcastéji okolo 1,0.

obéina aktiva — zasoby

pohotova likvidita = — o o he zavazky
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Okamzita likvidita

Okamzitd likvidita se také oznacuje jako likvidita 1. stupné. Vyjadiuje jak je podnik
schopny platit okamzité své splatné zavazky. Okamzité¢ znamend, kolik ma momentalné

penéz v pokladné, na uctech a také ve volné obchodovatelnych cennych papirech, Secich.

»VySe penéznich prostredkii uvedenych v citateli je ovliviiovana predevsim témito

faktory:
e potrebou penéznich prostredkii na realizaci splatnych zavazkii;
e promenlivosti cash flow;
e potrebou penéznich prostredkii pro vyuziti prilezitosti;
e dostupnosti uverovych a jinych zdroju;

e financnim majetkem, respektive penéznimi ekvivalenty;

trzni urokovou mirou;
e snahou podniku byt pritbézné solventni. “ (FREIBERG, 2007, s. 40)

Nejcastéji se uvadi doporu¢ena hodnota v intervalu 0,2 — 0,5.

finantni majetek
kratkodobé zavazky

okamzita likvidita =

1.4.2.3. Ukazatele aktivity

Ukazatelé aktivity udavaji, jak podnik vyuziva a naklada s jednotlivymi ¢astmi majetku.
Jsou dvé formy tohoto ukazatele — doba obratu a pocet obrati. Doba obratu vyjadiuje pocet
dni. Pocet obrati sd€luje, kolik obratek probéhne za jeden rok. Tyto ukazatele aktivity
vyuzivaji jednotlivé ¢asti majetku, které pométuji s trzbami, vynosy nebo s jinymi dal§imi

polozkami. (VOCHOZKA, 2011, s. 24)
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Obrat celkovych aktiv

Obrat celkovych aktiv vyjadiuje celkové vyuziti aktiv, tedy kolikrat se obrati celkova
aktiva za rok. Tento ukazatel by mél docilit co nejvyssi hodnoty, nebo alespon dosahovat
Kk hodnoté 1.

Triby

obrat celkovych aktiv = Celkovi aktiva

Doba obratu zavazku

Doba obratu zavazk urCuje pocet dni, které uplynou mezi vystavenim faktury
zakaznikovi a pfipsanim penéznich prostfedkl na ucet. Doba obratu zavazkli by méla byt
delsi nez doba obratu pohledavek z toho diivodu, aby nebyla narusena ve firmé financni

rovnovaha.

zavazky
trzby
360

doba obratu zavazkl =

Doba obratu pohledavek

,Doba obratu pohledavek vypovida o délce intervalu, za n&jz pohledavky dokonci cely
kolobéh a pfemeéni se na penézni prostiedky, jak rychle jsou transformovany do hotovosti,
resp. jak dlouho se majetek podniku v priméru za rok vyskytuje ve formé pohledavek.*
(KUBICKOVA, 2006, s. 74)

Cim je hodnota ukazatele nizsi, tim rychleji inkasuje podnik své pohledavky.
pohledavky

trzby
360

doba obratu pohledavek =

1.4.2.4. Ukazatele zadluzenosti

wZadluzenosti ucetni jednotky rozumime miru financovani svych aktiv jak z vlastnich,

tak i z cizich zdrojit.” (MACE, 2006, s. 37)
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Ve finan¢ni analyze se vyuzivd mnoho ukazatelli zadluZzenosti. Ty jsou piedevSim
odvozeny z udajii v rozvaze. Jejim cilem je zjistit, v jaké mife jsou aktiva financovana z
cizich zdroji. Predevsim u velkych firem neni mozné veskera aktiva financovat z vlastnich
zdrojii, coz by zpusobilo sniZzeni celkové vynosnosti vlozené¢ho kapitdlu. Neni mozné je
financovat ani pouze z cizich zdroji, z divodu moznosti jejich obtizného ziskavani.

(RUCKOVA, 2011, s. 57)

Zde uvedu dva zakladni ukazatele zadluZenosti a to ukazatel celkové zadluZenosti a

ukazatel miry zadluZenosti.

Ukazatel celkové zadluZenosti

Celkovéa zadluzenost je jednim ze zakladnich ukazateld a poméfuje cizi kapitdl s
celkovymi aktivy. Vysledek nam ftika, z kolika procent jsou financovana aktiva cizim
kapitdlem. Niz§i hodnota je vyhodnéjsi pro véftitele, zatim co vysSi mira zadluzenosti je

upfednostiiovana vlastniky. (MACE, 2006, s. 37)

Hodnota mensi nez 60 % znamena pozitivni vyvoj, naopak hodnota vy$si nez 60 %

Znamena vyvoj negativni.

Cizi kapital

celkova zadluzenost =
Celkovi aktiva

Ukazatel miry zadluZenosti

Tento ukazatel je vyznamny ptfedev§im pro banky, podle néhoz se rozhoduji, zda
poskytnout uveér ¢i nikoliv. Vypocita se jako podil ciziho a vlastniho kapitalu. Rozhodujici
je porovnat alespon tfi roky, aby bylo zifejmé, zda mira zadluZenosti klesa nebo roste.
Pokud je vysledek mensi nez 150 % znamena to, Ze ma ukazatel pozitivni vyvoj. Jestlize je
mezi 150 % a 200 % vyvoj je negativni a velmi rizikovy klient je pokavad’ je vysledek

vyssi nez 200 %.

Cizi kapital

mira zadluzenosti =
Vlastni kapital
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1.4.3. Bonitni a bankrotni modely

Skupina téchto modelii se zaméfuje zejména na budouci vyvoj podniku na zakladé¢
komplexni charakteristiky, kterd se soustfed’'uje vétSinou pouze do jediného koeficientu
nebo indexu. Modely Ize rozdélit do dvou skupin a to do bonitnich a bankrotnich modelu.
Bankrotni modely jsou ty, které dokazou zodpovédét otazku, jestli podnik za néjakou dobu
zbankrotuje a bonitni modely nam odpovi na otdzku, jestli je podnik Spatny nebo dobry.
Jednim ze zakladnich rozdili mezi bonitnimi a bankrotnimi modely je ten, ze bankrotni
vyuzivaji skutecné udaje, zatimco bonitni modely jsou zCasti zalozeny na teoretickych
poznatcich, z¢asti na vécenych poznatcich, které se ziskavaji zobecnénim dil¢ich udaja.

(MRKVICKA, 2006, s. 145)

1.4.3.1. Altmanuv model

Altmaniv model, také nazyvany jako Z-skore, vychazi z diskrimina¢ni analyzy, ktera se
realizovala u nékolika desitek zbankrotovanych a nezbankrotovanych firem koncem 60. a
v 80. letech. Patii mezi bankrotni modely. Vysledek Z- skdre nam ukazuje, v jaké finan¢ni
situaci se dany podnik nachézi. VVzorec Altmanova modelu se lisi dle toho, zda je to podnik

s vefejné obchodovatelnymi akciemi na burze &i neni. (SEDLACEK, 2011, s. 110)

V této praci se budu zabyvat vzorcem pro podnik, ktery nema vetejné¢ obchodovatelné

akcie na burze, a to podle vzorce:

Z;=0,717+A+0,847+*B +3,107xC+ 0,42+ D + 0,998 + E
kde: A = Cisty provozni kapital / celkova aktiva
B = nerozdéleny zisk / celkova aktiva
C = zisk pted zdanénim a troky / celkova aktiva
D = zakladni kapital / celkové dluhy

E = celkovy obrat / celkova aktiva
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Z vysledku této rovnice zjistime, jak na tom podnik je se svou financni situaci.
Vysledné ¢islo vétsi nez 2,9 znamena, ze muzeme piedvidat uspokojivou finan¢ni situaci.
Jestlize vyjde mezi hodnotami 1,2 a 2,9, nazyvame to ,,Sedou zonou“ nevyhranénych
vysledkii. A nakonec tfeti skupinou jsou vysledky mensi nez 1,2 a to znamena pasmo
bankrotu, tedy firma je ohroZena znaénymi finanénimi problémy. (RUCKOVA, 2011, s.
73), (SEDLACEK, 2011, s. 110)

1.4.3.2. Taffleruv model

TafflerGv model patii mezi modely bankrotni. Je zaloZzen na ukazatelich, které odrazeji
klicové charakteristiky platebni schopnosti spolecnosti — likvidita, ziskovost, finan¢ni

riziko a pfiméfenost pracovniho kapitalu. (KOTESOVCOVA, 2006, s. 108)

V této praci budu vyuzivat modifikovanou verzi Tafflerova modelu, ktera se 1isi pouze

Vv posledni polozce (D) od zdkladniho tvaru.

Zr=0,53xA+0,13xB+0,18+xC+ 0,16 xD
kde: A = zisk pfed zdanénim / kratkodobé zavazky
B = obé&zna aktiva / celkové zavazky
C = kratkodobé zavazky / celkova aktiva

D = trzby / aktiva

Vyhodnoceni Tafflerova modifikovaného modelu je nasledujici — mame-li vysledek
niz8i nez 0,2, znamena to pro podnik zna¢nou pravdépodobnost bankrotu. Jestlize mame

vyslednou hodnotu vétsi nez 0,3, znamena to naopak minimalni pravdépodobnost

bankrotu. (RUCKOVA, 2011, s. 77)
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1.4.3.3.

Kralickiv Quicktest

Kralickiiv Quicktest patii mezi bonitni modely. V této praci budu opé€t pouzivat pouze

modifikovanou variantu.

,»Modifikovany Quicktest nepracuje predevSim

s pfedem

uréenymi hodnotami jednotlivych ukazatelt, ale pomé&fuje vysledek s percentily oborovych

vysledkd. Navic vyslednym hodnotam nejsou ptidélovany zndmky, ale bodové hodnoty.*

(VACHAL, 2013, s. 238)

Tento test se sklada ze soustavy &tyf rovnic. Prvni dvé rovnice posuzuji finanéni

stabilitu podniku. Druhé dvé rovnice hodnoti vynosovou situaci firmy.

vlastni kapital

"~ celkova aktiva

zavazky

provozni cashflow

EBIT

"~ celkova aktiva

provozni cashflow

trzby

kde: A — kvota vlastniho kapitéalu

B — doba splaceni dluhi z cash flow

C —rentabilita aktiv

D — cash flow v trzbach

Tabulka ¢. 3 Kralickitv Quicktest - bodovani

Body
0 1 2 = 4
A <0 0-0.1 0,1-0,2 | 02-03 | =03
B <3 3—-5 5-—12 12 -30 =30
C <0 0—-0,08 |(0,08-0,12|0,12-0.15| =0.15
D <0 0—-0,05 |0,05—-0,08|0,08-0,1] =0,1

Zdroj: Vlastni tvorba, inspirace R UCKOVA, 2011, s. 81
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K vypocitanym hodnotam z rovnic ptfifadime bodové hodnoty z tabulky €. 3. Jako prvni
krok je zhodnoceni finan¢ni stability, tedy soucet bodi A a B vydéleny 2. Druhym krokem
je zhodnoceni vynosové situace, soucet bodti C a D déleny 2. Jako tieti a posledni krok je
zhodnoceni celkové situace a to tak, ze seCteme bodové hodnoty jak finan¢ni stability, tak 1

vynosové situace a opet vydélime 2.

Jestlize se vysledné hodnoty pohybuji pod hodnotou 1, znamena to potize ve finan¢nim
hospodateni firmy. Hodnoty v intervalu 1 — 3 znamenaji ,,Sedou zonu“ a hodnoty nad

¢islem 3 znamenaji, ze firma je bonitni.
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2. Prakticka Cast

2.1.Z&kladni informace o spole¢nosti XY, s.r.0.

e Nazev: XY, s.r.o.

e Kancelaf spolecnosti: Praha 2

e Pravni forma: Spole¢nost s ru¢enim omezenym
e Vznik spolecnosti: 24. 3. 1993

e Zakladni kapital: 600 tis. K¢

Ceska IT spolecnost XY, s. r. 0. byla zaloZzena v roce 1993. Mezi jeji zakazniky patfi
vyznamné tuzemskeé i mezinarodni spolecnosti a statni spravy. IT odbornici jsou schopni
nabidnout zdkaznikim rozsdhlou nabidku kvalitnich produkti a sluzeb. Spolupracuji s

mnoha obchodnimi partnery, napiiklad se spolecnostmi IBM nebo Symantec.

2.1.1. Historie spole¢nosti

Vznik spolecnosti XY, s. r. 0. je spojen s nejmenovanou reklamni agenturou, které
kompletné zabezpecovali informacni technologie a realizovali zde své prvni projekty pro
klienty, predevs§im realitni makléfe a obchodni spolec¢nosti. Pozdé&ji byla vytvofena divize
agentury, kterd se zamétovala pravé na oblast IT vyuzivajici technologie spoleCnosti

Progress Software.

Spolecnost se vroce 1994 stala partnerem spoleCnosti Lotus. Po splnéni vSech

pozadavkl v roce 1996 ziskala nejvyssi titul ,,Lotus Premium Partner*.

Mezi diilezité udalosti v historii této spoleCnosti patii partnerstvi se spole¢nosti Eurotel,
které vzniklo vroce 1997. Diky spolupraci stimto mobilnim telekomunikaénim
operatorem zaznamendava firma v letech 1997 az 2001 nejvyssi rust v historii. V roce 1998
méla spole¢nosti prilezitost se pfimo podilet na vyvoji systému Lotus Notes. V dalSich
letech se zamé&rovala také na antivirové, antispamoveé a bezpecnostni technologie, coz mélo

za nasledek partnerstvi se spole¢nosti Symantec, které vzniklo v roce 2001.
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2.1.2. Hlavni predméty ¢innosti spole¢nosti

e VYVOj

o podnikovych systémi na miru

o mobilnich aplikaci pro operacni systémy Android a i0S

o Specializovaného HW a SW pro méfeni mobilni technologie
e dodavky

o hotovych aplikaci Lotus Notes Domino

o licenci IBM, Symantec, ESET, Microsoft, a dalSich
e administrace a implementace produkti IBM, Symantec, Microsoft

e technicka podpora systému

e Skoleni uzivatelil a vyvojari Lotus Notes

2.2 .Finan¢ni analyza

Tato kapitola se zabyva finan¢ni analyzou spolecnosti XY, s. r. 0. Vletech 2011 az
2013. Obsahuje ctyfi hlavni podkapitoly, jimiz jsou vertikdlni analyza, horizontéalni
analyza, analyza pomérovych ukazateli a bankrotni a bonitni modely. Ve vertikalni
analyze bude zpracovana vertikalni analyza aktiv, pasiv a vykazu zisku a ztraty (rozdélena
na naklady a vynosy). Dalsi kapitolou je analyza horizontalni, kterd rozdélena stejné jako
vertikalni analyza na horizontéalni analyzu aktiv, pasiv a vykaz zisku a ztraty. Analyza
pomérovych ukazateli zahrnuje vybrané ukazatele rentability, likvidity, aktivity a
zadluzenosti. Posledni podkapitolou jsou bonitni a bankrotni modely, které zahrnuji dva
bankrotni modely — Altmantv a Tafflertiv, a jeden bonitni — Kralicktiv Quicktest. Veskeré

hodnoty jsou pouzity z rozvah a vysledovek sledovanych let.

2.2.1. Vertikélni analyza

V této kapitole bude zpracovana vertikalni analyza. Ta bude rozd¢lena na tfi Casti a to
vertikalni analyza aktiv, vertikalni analyza pasiv a vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty.
Pomoci vertikalni analyzy zjistime jaka je struktura aktiv, pasiv a vykazu zisku a ztraty v

dané spolec¢nosti v letech 2011 az 2013.
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2.2.1.1. Vertikalni analyza aktiv

V tabulce ¢. 4 je pomoci vertikalni analyzy znazornéna struktura aktiv v letech 2011 az
2013. Tabulka je rozdé€lena na stald aktiva, obézna aktiva, ostatni aktiva a celkova aktiva.
Jsou zde uvedené hodnoty v jednotlivych letech a jejich procentni podily. V grafu ¢. 1 je

znazornén vyvoj struktury aktiv v jednotlivych letech.

Tabulka ¢. 4: Vertikalni analyza aktiv XY, s. r. 0.

2011 2012 2013
Alztiva

v tis. K¢ v % v tis. K¢ v % v tis. K¢ v %

Diouhodoby hmotny maj. | 12330 | 17.63 | 9656 | 13.16 | 7095 9.16

Diouhodoby finanéni maj. 660 | 094 660 | 0.90 0| 0,00
¥ STALA AKTIVA 12990 | 18,58 | 10316 | 14,06 | 7095 | 9.6
Zésoby 9 | 0,01 o | 001 17 | 0.02

Krétkodobé pohledavicy | 12660 | 1810 | 12919 | 17.60 | 12340 | 15,94

Krétkodoby finanéni maj. | 44069 | 63.02 | 49919 | 6802 | 57769 | 74.60

Y OBEFNA AKTIVA | 56738 | 8113 | 62847 | 8563 | 70126 | 9056

¥ OSTATNI AKTIVA 204 0,29 231 0,31 215 0,28

AKTIVA CELKEM 69932 | 100,00 | 73394 | 100,00 | 77436 | 100,00

Zdroj: vlastni tvorba

Nejvétsi podil na celkovych aktivech tvotfila ob&Zna aktiva ve vSech sledovanych
letech. V roce 2013 m¢éla nejvétsi procentni podil za sledované obdobi, a to 90,56 %. Na
tomto vysokém procentnim podilu se podilel predevSim kratkodoby finan¢ni majetek.

Naopak nejmensi podil méli zasoby s pouhymi 0,02 %.

Podil stalych aktiv nebyl tak vyznamny jako u aktiv ob&éznych. U stalych aktiv byl
nejvyssi podil za sledované obdobi v roce 2011, tedy 18,58 %. Nejvyssi hodnoty ve stalych
aktivech tvofi dlouhodoby hmotny majetek.

Ostatni aktiva méla velice nizky podil ve vSech sledovanych letech. Nejmensi podil

byl v roce 2013, a to 0,28 %. Ostatni sledované roky se drzely okolo této hodnoty také.
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Graf ¢. 1:Vyvoj struktury aktiv v jednotlivych letech (v %)
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Zdroj: vlastni tvorba
2.2.1.2. Vertikalni analyza pasiv

V tabulce €. 5 je pomoci vertikalni analyzy zndzornéna struktura pasiv v letech 2011 az
2014. Tabulka je rozdélena na vlastni kapital, cizi kapital, ostatni pasiva a celkova pasiva.
Jsou zde uvedené absolutni hodnoty (v tis. K¢) a hodnoty procentni. V grafu ¢. 2 je

znazornén vyvoj struktury pasiv v jednotlivych letech.

Tabulka ¢. 5: Vertikalni analyza pasiv XY, s. r. 0.

2011 2012 2013
Pasiva
viis. Ké| v% |vts.Ké| v% |vitis.Ké| v %
Zakladni kapital 600 0.86 600 0.82 600 0.77
Rezervni fondy, nedélitelny
N X 425 ) : 5 : 52

fond a ostatni fondy ze zisku 4 0.61 413 0.36 401 0.
Vysledek hospodateni 56214 | 8038 | 61237 | 8344 | 65812 | 84.99
minutvch let
Wysledek hospodateni

) 502 ) 4 575 2 2 )
bémého udetniho obdobi > 023 718 45T 6.23 709 3.76
VLASTNI KAPITAL 62262 | 89,03 | 66825 | 91,05 | 69722 | 90,04
Rezervy 0 0,00 0 0,00 2000 2,58
Kratkodobé zavarky 7410 10,60 6118 8.34 5410 6.99
CIZI KAPITAL 7410 | 1060 | 6118 8.34 | 7410 9,57
OSTATNI PASIVA 260 037 451 0,61 304 0,39
PASIVA CELKEM 69932 | 100,00 | 73394 | 100,00 | 77 436 | 100,00

Zdroj: vlastni tvorba
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Nejvétsi podil na celkovych pasivech tvofil vlastni kapital. Ten se pohyboval ve vSech
sledovanych letech, tedy 2011 az 2013, kolem 90 %, nejvice v roce 2012 a to 91,05 %.
Nejvice se na celkovém procentu podilel vysledek hospodafeni minulych let, ktery béhem
tii sledovanych let postupné roste. Naopak podil vysledku hospodateni z bézného ucetniho

obdobi postupné klesl.

Cizi kapital ve spole¢nosti XY, s. r. 0. tvofi v letech 2011 a 2012 pouze kratkodobé
zévazky, které postupné klesaji. Nejvyssi podil mély v roce 2011, a to 10,6 %. V roce 2013

se v cizim kapitalu také promitly rezervy, které se v ostatnich letech neobjevuji.

Podil ostatniho kapitalu je oproti vlastnimu a cizimu kapitdlu maly a za sledované
obdobi nepfesdhlo jedno procento. V letech 2011 a 2013 dokonce neptesdhlo ani pul

procenta.

Graf ¢. 2: Vyvoj struktury pasiv v jednotlivych letech (v %)
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Zdroj: vlastni tvorba

2.2.1.3. Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty je rozdélena do dvou tabulek a grafii, kde
v prvni tabulce ¢. 6 je vypoditdna vertikalni analyza nakladd a v druhé tabulce ¢. 7
vertikdlni analyza vynost. V tabulkach jsou srovnavany jednotlivé roky 2011, 2012 a

2013, kde vkazdém roce jsou uvedeny hodnoty absolutni (v tis. K¢&) a hodnoty
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v procentech. V grafu ¢. 3 je znazornén vyvoj struktury nakladu v jednotlivych letech a

v grafu ¢. 3 je znazornén vyvoj struktury vynosu také v jednotlivych letech.

Tabulka ¢. 6: Vertikdlni analyza vykazu zisku a ztraty — néklady XY, s. r. 0.

2011 2012 2013
Poloika

viis. Ké | v% | vtis. Ké | v% | vtis. K& | v %

Naklady vynalozené na 14239 [39.70| 12821 [3721| 7221 |25.40

prodané zboi

Osobni naklady 10 807 | 30,13 | 10417 |3023| 10448 |[36.75
Vikonova spotieba 6763 | 1885 6568 |19.06 6651 |23.39
Dané a poplatlcy 39 0.11 39 0.11 44 0.15
Odpisy DHM a DNM 2292 6.39 2738 7.95 2602 9.15
Ostatni provozni naklady 563 1.57 502 1.46 502 1.77
Ostatni finanéni nakdady 165 0.46 349 1.01 116 0.41
Dai z piijmu z béiné ¢innosti 1002 2,79 1021 2,96 849 2,99
Celkové niklady 35870 |100,00{ 34455 (100,00{ 28433 |100.,00

Zdroj: vlastni tvorba

V letech 2011 a 2012 se ve firmé XY, s. r. 0. nejvice na celkovych nékladech podilely
naklady vynaloZené na prodané zbozi. Nejvyssi procentni podil téchto nakladi byl
vroce 2011 a to 39,7 %. Ve tietim sledovaném roce 2013 m¢ly naklady vynaloZené na
prodané zbozi az druhy nejvyssi procentni podil (25,4 %), nejvice se v tomto roce podilely
na celkovych nakladech osobni naklady, kde byl nejvyssi podil 36,75 %. Osobni naklady

byly v prvnich dvou sledovanych obdobich na druhé procentni pticce.

Ttetim nejvysSim podilem je ve vSech tfech sledovanych letech vykonova spotieba.
Nejvice se na celkovych nakladech podilela vykonova spotieba v roce 2013, kde jeji
procentni hodnota byla 23,39.
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Dalsim nakladem jsou odpisy DHM a DNM, které ve vSech sledovanych letech
nepiesdhly hranici deseti procent. Nejveétsim procentem se podilely v roce 2013, a to
9,15%

Dan z prijmu z béZné ¢innosti zaujima patou nejvyssi procentni pozici. Pohybuje se
pfiblizn¢ okolo tii procent podilu na celkovych ndkladech. Nejnizsi hodnota 2,79 % byla
vypocitana v roce 2011 a nejvyssi 2,99% v roce 2013.

cv w7

Cvwr

v

cvwr

v

Graf ¢. 3: Vyvoj struktury naklad v jednotlivych letech (v %)
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Zdroj: vlastni tvorba
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Tabulka ¢. 7: Vertikdlni analyza vykazu zisku a ztraty — vynosy XY, s. r. 0.

2011 2012 2013
Polozka
viis. Ké [ v% | vitis. Ké | v% | vtis. Ke | v%
Triby za prodej zbo# 14961 | 2455] 14596 | 2425 B8 E31 15,54
Vikony 25083 | 41.16] 24135 | 40,10{ 24321 | 42,80
Obchodmi marze 722 118 1775 295 1610 283
Pridana hodnota 19042 | 31,25 19342 | 32,14 19280 | 33,93
Triby z prodeje DM a materiain 731 1.20 0 0.00 18 0.03
Ostatri provozni vinosy 108 0,18 92 0.15 50 0,09

Zména stavu rezerv a opravanych
polozek v provozni oblasti a -17 0.03 0 0.00 2057 3.62
komplexnich nakladi ptistich o.

Dané a poplatlcy 39 0.06 39 0.06 44 0.08
Ostatni finanéni vinosy 209 0.34 110 0.18 276 049
Vynosove uroly 25 0.04 97 0.16 343 0.60
Celkové vynosy 60 937 (100,00 60186 |100,00{ 56830 |100,00

Zdroj: vlastni tvorba

Nejvyssi procentni podil z celkovych nakladd firmy XY, s. r. o. tvotily vykony,
presnéji trzby za prodej vyrobku a sluzeb. Ty se pohybovaly ve vSech sledovanych letech
2011 az 2013 okolo Ctyticeti procent z celkovych vynosi. Nejveétsi procentni podil 42,8 %
tvotily v roce 2013.

Druhy nejvyssi podil tvofila pridana hodnota, jejiz podil na celkovych vynosech se
pohyboval okolo 30 %. Kazdym rokem lehce stoupala, nejmensi podil 31,25 % méla

V prvnim sledovaném roce 2011, nejvyssi v roce 2013, a to 33,93 %.

Trzby za prodej zbozi tvorily tieti nejvyssi podil celkovych vynosii ve vSech

sledovanych letech. Nejmensi hodnota byla zaznamenana v roce 2013, a to 8 831 tis. K¢,
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15,54 % z celkovych vynost. Nejlépe na tom byl rok 2011, kde podil na zisku tvofily tyto
trzby za prodej zbozi 24,55 %, coz bylo 14 961 tis. K¢.

Obchodni marze byla v roce 2011 o dost nizsi, nez v ostatnich sledovanych letech. Jeji
hodnota dosahovala 722 000 K¢, coz tvotilo 1,18 % z celkovych vynost. Nejvyssi hodnota
ze sledovanych let byla zaznamenana v roce 2011, kde tvofila 2,95 % z celkovych vynost

a jeji hodnota byla 1 775 tis. K¢.

Trzby z prodeje DM a materialu byly z rozvah ptislusnych let zjistény pouze v roce
2011 a 2013. Nejvice se podilely 1,20 % z celkovych vynost v roce 2011, jejich vyse
dosahovala 731 000 K¢. V roce 2013 tvotili pouze 0,03 % z celkovych vynost.

Ostatni finan¢éni vynosy se ve vsech sledovanych letech liSily, av§ak v Zadném roce
podil z celkovych vynost nepiekrodil pal procenta. Nejnizsi podil 0,18 % byl zjistén v roce
2012, coz bylo 110 000 K¢&. Naopak nejvyssi podil 0,49 % (276 000 K¢) byl v poslednim
sledovaném roce 2013.

Dalsim vynosem jsou ostatni provozni vynosy, které taktéZ nepiesahly ve vSech
sledovanych letech hranici pul procenta. V roce 2013 mély ostatni provozni vynosy
nejnizsi hodnotu, a to 50 000 K¢, coz tvotilo podil 0,09 % z celkovych vynost. V prvnim

sledovaném roce 2011 dosahly nejvyssi hodnoty 108 000 K¢ a tvofily podil 0,18 %.

Vynosove Uroky piesahly hranici ptl procenta pouze v poslednim sledovaném roce
2013. Jejich podil na celkovych vynosech tvotil 0,60 %, 343 000 K&. Nejnizsi hodnota
byla zjisténa v roce 2011, a to pouhych 25 000 K¢ (0,04 %).

Poslednim vynosem jsou dané a poplatky, které tvofily nejmensi podil celkovych
vynost ve vSech sledovanych letech. V letech 2011 a 2012 dosahovaly stejné hodnoty
39 000 K¢, coz tvotilo v obou letech stejny podil, a to 0,06 %. V poslednim sledovaném
roce 2013 byla hodnota o trochu vyssi nez v letech piedeslych. Tvotila 0,08 % z celkovych

vynost.
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Graf ¢. 4. Vyvoj struktury vynosu v jednotlivych letech (v %)
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2.2.1.4. Zhodnoceni vertikalni analyzy

Pomoci vertikalni analyzy byla ve firmé XY, s. r. 0. zjisténa struktura aktiv, pasiv a
vykazu zisku a ztraty (rozdélena na strukturu ndklad a vynosit) v letech 2011 az 2013.
Podrobna struktura je vypocitana a popsana u jednotlivych kapitol. Vse je také graficky

Znazornéno.

U vertikalni analyzy aktiv bylo ve sledovaném obdobi zjisténo, ze nejvyssi podil na
celkovych aktivech tvofila ve vSech sledovanych letech aktiva obéZna, a to 80 - 90 %.

Obézna aktiva tvoril predevsim kratkodoby finan¢éni majetek.

Po uréeni struktury pasiv pomoci vertikalni analyzy byl zjistén nejvyssi podil na
celkovych pasivech ve vSech sledovanych letech u vlastniho kapitélu, a to okolo 90 %.

Ten byl tvofen piedev§im hospodarskym vysledkem minulych let.
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Vertikalni analyzy vykazu zisku a ztraty byla rozdélena na naklady a vynosy.
Naklady, které tvotily tii nejvyssi procentni podily ve vSech sledovanych letech, byly
naklady vynalozené na prodané zbozi, osobni néklady a vykonova spotieba. Naklady
vynalozené na prodané zbozi byly na prvnim misté¢ v prvnich dvou sledovanych letech
2011 a 2013. Avsak v poslednim sledovaném roce 2013 tyto néklady vyrazné klesly a
ptevysovaly néklady osobni. Co se tyce vynosi, ve vsech tfech sledovanych letech tvoftily
nejvyssi procentni podily z celkovych vynost vykony, pfidand hodnota a trzby za prodej

zbozi. Trzby za prodej zbozi v poslednim sledovaném roce vyrazné¢ klesly.

2.2.2. Horizontalni analyza

V této kapitole bude zpracovana horizontalni analyza, ktera bude také rozdélena do tii
casti: horizontalni analyza aktiv, horizontalni analyza pasiv a horizontalni analyza vykazu
zisku a ztraty. Pomoci horizontélni analyzy zjistime vyvoj aktiv, pasiv a vykazu zisku a
ztraty v letech 2011 az 2013.

2.2.2.1. Horizontalni analyza aktiv

V tabulce €. 8 je zndzornén vyvoj aktiv v letech 2011 az 2013. Porovnavana jsou vzdy
dveé obdobi a u piislusnych polozek aktiv jsou zobrazeny absolutni zmény (v tis. K<) a
zmény v %. Tabulku tvofi stala aktiva, obézna aktiva, ostatni aktiva a aktiva celkova. Graf

¢. 5 znézoriiuje vyvoj aktiv ve sledovaném obdobi, tedy 2011 az 2013.
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Tabulka ¢. 8: Horizontalni analyza aktiv XY, s. r. 0.

2012-2013 2011-2012
Aktiva Absolutni zména o Absolutni zména o
v tis. K& v v tis. K¢ v
Dlouhodoby hmotny majetek -2 561 -26.52 -2674 -21.69
Dilouhodoby finanéni majetek -660 | -100,00 0 0,00
¥ STALA AKTIVA -3221 -31.22 -2674 -20,59
Zasoby 8 £8.89 0 0,00
Krétkodobé pohledavicy -579 -4.48 259 2,05
Kratkodoby finanéni majetek 7 850 15,73 5 850 13.27
¥ OBEZNA AKTIVA 7279 11,58 6 109 10,77
¥ OSTATNI AKTIVA -16 -6.93 27 1324
AKTIVA CELKEM 4 042 5.51 3462 495

Zdroj: vlastni tvorba

Z tabulky ¢. 8 je zfejmé, ze ve sledovaném obdobi byl zaznamenan rist celkovych
aktiv ve firmé XY, s. r. 0. Nejvyssi hodnota celkovych aktiv byla zjisténa v roce 2013, a to
77 436 tis. K¢, tedy tato hodnota oproti roku 2012 vzrostla 0 5,51 %. Druha nejvyssi
hodnota celkovych aktiv, 73 394 tis. K¢, byla v roce 2012 a oproti roku 2011 vzrostla o
4,95 %.

Co se tyce stalych aktiv, tedy dlouhodobého hmotného majetku a dlouhodobého
finan¢niho majetku, tak zde byl zaznamenan pokles v kaZzdém sledovaném roce. Nejvétsi
rozdil byl mezi rokem 2012 a 2013, kde byl procentni rozdil -31,22 %. Mensi procentni
pokles mtizeme sledovat mezi roky 2011 a 2012, a to -20,59 %.

Naopak u aktiv obéznych se ve sledovanych letech hodnota postupné zvysovala.
stoupla 0 10,77 % na 62 847 tis. K¢. Nejvyssi hodnota byla zaznamenana v roce 2013, a to
70 126 tis. K¢ a oproti roku 2012 stoupla o 11,58 %.

Ostatni aktiva se pohybovala v podobnych ¢astkach celé sledované obdobi. V roce
2012 me¢la nejveétsi hodnotu 231 000 K¢ a oproti roku 2011 stoupla o 13,24 %. V roce 2013
hodnota ostatnich aktiv klesla oproti roku 2012 na 215 000 K¢, tedy o0 6,93 %.
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Graf ¢. 5: Vyvoj aktiv v jednotlivych letech (v tis. K¢)
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Zdroj: vlastni tvorba

2.2.2.2. Horizontalni analyza pasiv

Horizontalni analyza pasiv znazoriuje jejich vyvoj ve sledovaném obdobi. Tabulka ¢. 9

je rozdélena na vlastni kapital, cizi kapital, ostatni pasiva a celkovy kapitdl. Jsou zde

vypocitany hodnoty horizontalni analyzy, tedy porovnavaji se vzdy dvé po sobé jdouci

obdobi a zjistuje se jejich absolutni zména (v tis. K¢) a zména v %. Graf €. 6 znazoriiuje

VYVoj pasiv Vv jednotlivych letech.

Tabulka ¢. 9: Horizontdlni analyza pasiv XY, s. 1. 0.

2013-2012 2012-2011
Pasiva Absolutni zména Absoluini zména
\ . v % \ . v %
v tis. K¢ v tis. K¢

Zakladni kapital 0 0.00 0 0.00
Rezervni fondy, nedélitelny 12 291 1 2.8
fond a ostatni fondy ze zisku ’ ’
Vysledek hospodateni 4575 7.47 5023 8.94
mirlych let
Vysledek hospodateni 4 . -
béiného i¢etniho obdobi -1666 ) -36.42 448 8.92
VLASTNI KAPITAL 2 897 4,34 4 563 733
Rezervy 2000 nelze 0 0,00
Kratkodobé zavazky 708 | -11.57 1292 | -17.44
CIZI KAPITAL 1292 21,12 1292 -17.44
OSTATNI PASIVA 147 | -32,59 191 73,46
PASIVA CELKEM 4042 5,51 3 462 4,95

Zdroj: vlastni tvorba
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Celkova pasiva firmy XY, s. r. 0. za sledované obdobi postupné rostla. V roce 2011
meéla nejnizsi hodnotu 69 932 tis. K¢ a v roce 2012 vzrostla 0 4,95 % na ¢astku 73 394 tis.
K¢. Nejvyssi hodnoty dosahovala v poslednim sledovaném roce 2013, a to 77 436 tis. K¢ a

oproti pfedchozimu roku se zvysila 0 5,51 %.

Vlastni kapitél stejn¢ jako celkova pasiva se ve sledovaném obdobi postupné zvySoval.
V roce 2011 mél hodnotu 62 262 tis. K¢ a v roce 2012 se zvysil o 7,33 % na ¢astku 66 825
tis. K¢&. Nejvyssi hodnoty dosahoval v poslednim sledovaném roce 2013, kdy oproti
pfedchozimu roku stoupl 0 4,34 % na ¢astku 69 722 tis. K¢.

V roce 2012 byla hodnota ciziho kapitalu 6 118 tis. K¢ a v nasledujicim roce 2013 se
cizi kapital zvysil oproti pfedchozimu roku o 21,12 %. Z tabulky ¢. 9 lze vidét, Ze v roce
2012 klesl cizi kapital oproti piedchozim u roku 2011 o 17,44 %. Je to dano tim, ze v roce
2013 se v cizim kapitalu objevuji rezervy v hodnoté 2 000 tis. K&, kdezto v pfedchozich
letech nikoliv.

v

260 000 K¢ dosahovala v roce 2011 a v nasledujicim roce 2012 stoupla o 73,46 % na
¢astku 451 000 K¢. V poslednim sledovaném roce 2013 ostatni pasiva méla hodnotu

304 000 K¢, a tedy klesla oproti ptedchozimu roku o 32,59 %.

Graf ¢. 6: Vyvoj pasiv Vv jednotlivych letech (v tis. K¢)
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Zdroj: vlastni tvorba
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2.2.3. Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

V tabulce ¢. 10 je znazornéna horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty. Porovnavaji se
naklady a vynosy dvou po sobé jdoucich obdobi a jsou zde zapsané vysledné hodnoty,
neboli zmény, a to jak v absolutni hodnoté (v tis. K¢), tak i v %. Tabulka obsahuje néklady

a vynosy firmy XY, s.r. o.

Tabulka ¢. 10: Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty XY, s. r. 0.

2013-2012 2012-2011
Polozka
Absolutni zména| | Absolutni zména|
. " v % . - v %
v tis. K¢ v tis. K¢
Triby za prodej zboi -5 765 -39.50 -365 -2.44
Naklady vynaloZené na -5 600| -43.68 1418 -9.96
prodané zbozi
Obchodni marze -165|  -9.30 1053| 145384
Vikony 186 0.77 -048| 378
Vykonova spotieba 83 1.26 -195 -2 88
Ptidana hodnota -62| -032 300 1,58
Osobni naklady 31 0.30 -390 -3.61
Dané a poplatkcy 5 12,82 0 0,00
Odpisy DHM a DNM -136| -497 446| 1946
Triby z prodeje DM a materiahn 18 nelze -731| -100.00
Zména stavu rezerv a opravaych
polozek v provozni oblasti a 2057 nelze 17| -100.00
komplexnich nakladn piistich o.
Ostatni provozni vinosy -42| -45.65 -16] -14.81
Ostatni provozni naklady 0 0,00 -61| -10.83
Provozni vysledek hospodafent -2043| -35.60 -218|  -3.66
Vinosove uroky 246| 25361 72| 28800
Ostatni finanéni vinosy 166| 15091 -99 4737
Ostatni finan¢ni naklady -233| -66.76 184 11152
Finan¢ni vysledek hospodafent 205 14437 -211| -305.80
Datl z ptijmu z bézné ¢innosti -172| -16.85 19 1,90
Vysledek bospodafeni -1666| -36.42 448  -8.92
za bémou ¢innost
Vysledek hospodafent -1666| -36.42 448 892
za ucetni obdobi
Vysledek hospodafent pfed -1838| -32.84 429 712
zdanénim

Zdroj: vlastni tvorba
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Hodnoty trZeb za prodej zbozi byly v prvnich dvou sledovanych letech 2011 a 2012
podobné, zménily se pouze o 2,44 %. V roce 2013 vyrazné klesly na hodnotu 8 831 tis K¢

a oproti predeslému roku klesla hodnota 0 36,50 %.

Naklady vynaloZené na prodej zbozi m¢ly podobny prubéh jako trzby za prodej zbozi.
Postupné¢ klesaly a nejvyssi pokles byl zaznamenan v roce 2013, kde oproti pfedchozimu

roku klesla hodnota o0 43,68 %.

Obchodni marze se v pribéhu sledovanych let ménila. Nejmensi hodnotu méla v roce
2011, ato 722 000 K¢ a v nasledujicim roce vzrostla o 145,84 % na hodnotu 1 775 tis K¢,

coz byla i nejvyssi hodnota za sledované obdobi.

U vykonii nebyly zaznamenany velké zmény. Nejvyssi hodnota 25 083 tis. K¢ byla
v roce 2011 a v roce 2012 klesla 0 3,78 %. V poslednim sledovaném roce opét stoupla

oproti pfedchozimu roku o pouhych 0,77 %.

Velké zmény nebyly ani u vykonové spotieby. Stejné jako u vykonil byla nejvyssi
hodnota v prvnim sledovaném roce 2011, a to 6 763 tis. K¢&. V dal§im roce hodnota

vykonové spotiteby klesla o 2,88 % a v roce 2013 se opét zvysila o 1,26 %.

Piidana hodnota se pohybovala ve sledovaném obdobi okolo 19 mil. K¢. Rozdil mezi
prvnim a druhym sledovanym rokem byl 1,58%. V roce 2012 dosahovala ptidana hodnota

nejvyssi hodnoty 19 342 tis. K¢ a v poslednim roce poklesla o 0,32 %.

Osobni naklady také nezaregistrovaly vyznamnou zménu a ve sledovaném obdobi se

pohybovaly mezi 10 a 11 mil. K¢. Mezi lety 2011 a 2012 byl zaznamenan pokles o 3,61 %.

Dané a poplatky v prvnich dvou sledovanych letech dosahovaly stejnych hodnot 39 tis.

K¢. V poslednim sledovaném roce byl zaznamenan naruast o 12,82 % na hodnotu 44 tis.

Odpisy dlouhodobého hmotného a dlouhodobého nehmotného majetku dosahovaly
ve vSech sledovanych obdobi podobnych hodnot, mezi 2 a 3 mil. K¢. Nejvyssi hodnota

2 738 tis. K¢ byla zaznamenéna v roce 2012, kteréa oproti piedchozimu roku stoupla o
19,46 %.

Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu byly zaregistrovany pouze

Vv letech 2011 a 2013. Nelze proto ur¢it zmény mezi sledovanymi lety.
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Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti a komplexnich
nakladi pristich obdobi byla téZ zaznamenana pouze v letech 2011 a 2013 a stejné jako u
trzeb z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu nelze urcit zmény mezi jednotlivymi

lety.

Ostatni provozni vynosy za sledované obdobi postupné klesaly. Nejvyssi hodnota
dosahovala 108 000 K¢ v roce 2011. V nésledujicim roce klesla 0 14,81 % a v dal$im roce
0 45,65 %.

Ostatni provozni néklady byly v roce 2012 a 2013 stejné, dosahovaly hodnoty
502 000 K¢, tudiz mezi témito lety je zména nulova. Zména byla pouze mezi lety 2011 a

2012 a to zaporna, kdy klesla 0 10,83 %.

Provozni vysledek hospodaieni se postupné béhem tii sledovanych let snizoval.
Nejvyssi hodnoty tedy dosahoval v prvnim sledovaném roce 2011, a to 5 956 tis. K¢.
V dalsim sledovaném roce klesl 0 3,66 % na hodnotu 5 738 tis. K& a v poslednim
sledovaném roce 2013 klesl provozni vysledek o dalSich 35,60 %.

Vynosove Uroky postupné kazdym rokem rostly. Nejvyssi hodnota ¢inila 343 000 K¢
v poslednim sledovaném roce 2013. Oproti pfedchozimu roku 2012 se zvysily o 253,61 %.
Nejnizsi hodnota ¢inila 25 000 K¢ v roce 2011.

Nejvyssi hodnota ostatnich finanénich vynosi byla zaznamenana v poslednim
sledovaném roce 2013, a to 276 000 K¢&. Oproti pfedchozimu roku 2012 tato hodnota

cv v

2011 klesla 0 47,37 %.

Ostatni finan¢ni naklady mély nejvyssi hodnotu v roce 2012, a to 349 000 K¢ a oproti
pfedchozimu roku 2011 jejich hodnota stoupla 0 111,52 %. Nejnizsi hodnota byla
zaznamenana Vv poslednim sledovaném roce, ktera ¢inila 116 000 K¢ a oproti roku 2012
klesla 0 66,76 %.

Financéni vysledek hospodareni dosahoval nejvyssi hodnoty v roce 2011, a to 69 000
K¢. V dalsim sledovaném roce 2012 hodnota razantné klesla na hodnotu -142 000 K¢ a
oproti predchozimu roku tedy klesla o 305,80 %. V poslednim sledovaném roce se hodnota
opét vratila do kladnych ¢isel, presnéji ¢inila 63 000 K¢ a oproti ptedchozimu roku stoupla

0 144,37 %.
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Daii z pfijmu z béZné ¢innosti se postupné béhem tii sledovanych ménila. Nejvyssi
hodnoty dosahovala v prvnim sledovaném roce 2011, a to 1 002 tis. K&. V dal$im
sledovaném roce hodnota klesla 0 16,85 %. Nasledné v poslednim sledovaném roce

hodnota stoupla oproti predeslému roku o 1,9 %.

Ve vSech tiech sledovanych letech se hodnota vysledku hospodaieni za uc¢etni obdobi
postupné snizovala. Tyto vysledky jsou zaznamenany v grafu ¢. 7. Nejvyssi hodnota 5 023
tis. K¢ byla sledovana v roce 2011. V dalsim roce 2012 hodnota klesla 0 8,92 % a

V poslednim sledovaném roce klesla o dalSich 36,42 %.

Vysledek hospodareni pred zdanénim m¢l stejny vyvoj jako vysledek hospodareni za
ucetni obdobi. Nejvyssi hodnota byla sledovana v roce 2011, kterd Cinila 6 025 tis. K¢&.
V dalsim sledovaném roce hodnota klesla o 7,12 % a v poslednim sledovaném roce 2013
klesla hodnota o dalSich 32,84 %.

Graf'¢. 7: Vyvoj vysledku hospodareni za ucetni obdobi v jednotlivych letech (v tis. KC)
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Zdroj: vlastni tvorba
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2.2.3.1. Zhodnoceni horizontalni analyzy

Pomoci horizontalni analyzy firmy XY, s. r. 0. byl zjistén vyvoj aktiv, pasiv a vykazu
zisku a ztraty. Horizontalni analyza aktiv ukazuje, ze hodnota celkovych aktiv a ostatnich
aktiv se b¢hem tii sledovanych let postupné zvySovala. Naopak u aktiv stalych doslo
K postupnému snizeni hodnot. Ostatni aktiva se v prubéhu sledovanych let 2011 az 2013

nejdiive zvysila a nasledné klesla.

Hodnota celkovych pasiv a vlastniho kapitalu se v prabéhu tii sledovanych let postupné
zvysovala. U ciziho kapitalu byla v prvnim a poslednim roce zji$téna stejna hodnota, pouze
v roce 2012 se hodnota snizila oproti ostatnim obdobim. Ostatni pasiva méla také kolisavy

prabéh, nejdiive se hodnota zvysila a v poslednim sledovaném roce zase snizila.

Horizontalni analyza vykazu zisku a ztradty ukézala, Ze vysledek hospodafeni se
v pribéhu sledovanych let postupné snizoval, coz je ziejmé z grafu ¢. 7. Nejdiive mirné

klesal, ale v poslednim sledovaném roce 2013 klesl vyrazné oproti roku 2011.
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2.2.4. Analyza pomérovych ukazatela

2.24.1. Rentabilita

Rentabilita neboli vynosnost paii mezi pomérové ukazatele. V této praci se budu
zabyvat tfemi ukazateli: rentabilitou celkového kapitdlu (ROA), rentabilitou vlastniho
kapitalu (ROE) a rentabilitou trzeb (ROS). V tabulce ¢. 11 jsou vypocitané hodnoty
V jednotlivych letech v %. Graf ¢. 8 znazorfiuje vyvoj rentability v jednotlivych letech.

Tabulka ¢. 11: Rentabilita XY, s. r. 0.

V¥sledné hodnoty (v %)

Ukazatel
2011 2012 2013
Rentabilita celkoveho kapitalun (ROA) 7.18 6.23 3.76
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) 7.18 6.85 3.76
Rentabilita trzeb (ROS) 12,54 11,81 8.78

Zdroj: vlastni tvorba

Graf ¢. 8: Vyvoj rentability v jednotlivych letech (v %)
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Jak lze z grafu ¢. 8 vidét, hodnoty vSech ukazateli se pohybuji v kladnych ¢islech,
zadna z hodnot neni zapornd. Ukazatel rentability celkoveho kapitalu (ROA) ve
sledovaném obdobi klesal. Tento ukazatel vyjadiuje, kolik korun vynesla kazda koruna

investovaného kapitalu. Nejvyssi hodnota byla zaznamenana v roce 2011 a to 8,62 %,

Cv v

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) taktéz ve sledovaném obdobi klesala. Nejvyssi
hodnota 7,18 % byla vypocitana v prvnim sledovaném roce 2011. V roce poslednim, tedy

2013, byla zaznamenana hodnota 3,76 %, coz je skoro o polovinu mén¢, nez v roce 2011.

Posledni ukazatelem je rentabilita trzeb (ROS), kterd ve sledovaném obdobi klesa,
stejn€ jako u predchozich dvou ukazatelii. Opét byla nejvyssi hodnota zaznamenéana v roce

2011, ato 12,54 % a nejnizsi hodnota 8,78 % v roce 2013.

2.2.4.2. Likvidita

Likvidita patii mezi dalsi pomérovy ukazatel. Zde budu pouzivat tii ukazatele likvidity,
a to béznou likviditu, pohotovou likviditu a okamzitou likviditu. V tabulce ¢. 12 jsou ke
kazdému sledovanému roku vypocitany hodnoty té€chto tii ukazatelli. Z grafu ¢. 9 miZeme

vidét vyvoj likvidity v jednotlivych letech.

Tabulka ¢. 12: Likvidita XY, S. r. 0.

Vvsledné hodoty
Ukazatel
2011 2012 2013
Béina likvidita 7.66 10,27 12,96
Pohotova likvidita 7.66 10,27 12,96
Okamzita likvidita 595 8.16 10.68

Zdroj: vlastni tvorba
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Graf ¢. 9: Vyvoj likvidity v jednotlivych letech
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Z grafu €. 9 lze vidét, ze vysledky danych ukazatelti kazdym rokem stoupaji. VSechny
hodnoty se pohybuji v kladnych ¢islech, ani jedna neni zaporna. BéZna likvidita ma stejné
hodnoty ve vSech letech jako likvidita pohotova. Oba dva ukazatele mély nejnizsi
hodnotu v prvnim sledovaném roce 2011, a to 7,66. Naopak nejvyssi hodnota 12,96 byla

vypocitana v roce 2013.

Okamzita likvidita ve sledovaném obdobi rostla také, ale hodnoty se od ptedchozich
dvou ukazateli liSily. Nejnizs$i hodnota 5,95 byla vroce 2011 a nejvyssi vypocitana

hodnota v roce 2013, a to 10,68.

2.2.4.3. Aktivita

Jako tfeti ukazatel, ktery patii do skupiny pomérovych ukazateld, je aktivita. V této
praci budu vyuzivat ti1 ukazatele aktivity. Prvni z nich je obrat celkovych aktiv, ktery urci
pocet obratek celkovych aktiv za rok. Dalsimi dvéma ukazateli jsou doba obratu zavazki a
doba obratu pohledavek, které se stanovuji ve dnech. V tabulce ¢. 13 jsou vypocitané
hodnoty téchto ukazatel ve sledovaném obdobi, tj. v letech 2011 az 2013. V grafu €. 10 je

znazornén vyvoj aktivity v jednotlivych letech.
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Tabulka ¢. 13: Aktivita XY, s. r. 0.

Vvsledné hodnoty
Ukazatel
2011 2012 2013
Obrat celkovych aktiv (pocet obratek) 0,57 0,53 0,43
Doba obratu zavazka (ve dnech) 66.62 56,87 58.76
Doba obratu pohledavek (ve dnech) 11381 12008 134.64

Zdroj: vlastni tvorba

Graf ¢. 10: Vyvoj aktivity v jednotlivych letech
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Obrat celkovych aktiv se pohyboval ve vSech sledovanych letech v podobnych
hodnotach, avsak nepatrné klesaly. Nejvy$si hodnota byla zaznamenana v prvnim
sledovaném roce 2011, a to 0,57, coz znamena, Ze se v podniku obréati celkova aktiva
V trzbach 0,57 krat.

Z grafu €. 10 je zfejmé, ze hodnoty doby obratu pohledavek postupné rostly. Tento
ukazatel urcuje, jakou dobu musi spolecnost ¢ekat, nez od svych odbérateli obdrzi inkaso.

Nejvyssi hodnota 134,64 dnti byla zjisténa v roce 2013.
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Doba obratu zavazka méla kolisavy vyvoj. Tento ukazatel urCuje, jak dlouhda doba
uplyne mezi vystavenim faktury zdkaznikovi a pfipsdnim penéznich prostfedkli na ucet.
Nejvyssi hodnota byla zaznamenana v roce 2011, a to 66,62 dni. V nasledujicim roce 2012

se hodnota snizila na 56,87 dni a v poslednim sledovaném roce opét stoupla na 58,76 dni.

2244, Zadluzenost

Poslednim pomérovym ukazatelem je zadluzenost. Pro spole¢nost XY, s. r. 0. byly
vybrany dva ukazatele zadluzenosti, a to celkova zadluzenost a mira zadluzenosti.
V tabulce €. 14 jsou vypocitané hodnoty pro tyto dva ukazatele ve sledovanych letech, tedy
2011 az2013. V grafu ¢. 11 je znazornény vyvoj zadluzenosti v jednotlivych letech.

Vsechny hodnoty jsou uvadény v %.

Tabulka ¢. 14: Zadluzenost XY, S. r. 0.

V¥sledné hodnoty (v %)
Ukazatel
2011 2012 2013
Cellcova zadlnzenost 10.60 8.34 957
Mira zadluzenost 11.90 9.146 10,63

Zdroj: vlastni tvorba

Ukazatel celkové zadluZenosti nam tika, jaka je mira kryti majetku firmy XY, s. r. o.
cizimi zdroji. Hodnoty ve vSech sledovanych let jsou nizké, coz znamena pozitivni vyvoj
XY, s. r. 0. pokryva svilj majetek cizimi zdroji pouze z 8,34 % Vv roce 2012. Nejvyssi

hodnota tohoto ukazatele za sledované obdobi byla vypoctena v roce 2011, a to 10.60 %.

Druhym ukazatelem je mira zadluZenosti, kterd nam fika, jaky je pomér mezi
vlastnimi zdroji a zdroji cizimi. Hodnoty se stejné jako u celkové zadluzenosti pohybuji

velmi nizko a pribéh ve sledovaném obdobi byl obdobny. Vyvoj byl tedy velmi pozitivni.

ze podnik z velké ¢asti vyuziva zdroje vlastni a minimalné vyuziva zdroje cizi.
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Graf ¢. 11: Vyvoj zadluzenosti v jednotlivych letech (v %)
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2.2.4.5. Zhodnoceni pomérovych ukazateli

Ukazatele rentability klesaly ve vSech tfech sledovanych letech 2011 az 2013. Bylo to

wrwe

zdanénim, Cisty zisk 1 trzby. Nicméné vSechny hodnoty se pohybovaly v kladnych cislech.

Naopak u ukazatelt likvidity byly zaznamenany hodnoty rostouci za sledované obdobi.
Kiivka jednotlivych ukazatelti rostla z diivodu zvyseni hodnot obéznych aktiv a finan¢niho
majetku. Kratkodobé zavazky lehce klesaly, ale na rastu ukazatell likvidity nemély vliv.
Vsechny hodnoty se pohybuji vysoko nad doporu¢enymi hodnotami, coz znamend, zZe

podnik ma hodné finan¢nich prostiedki v obéznych aktivech.

U ukazatell aktivity byl prubéh rtizny. Obrat celkovych aktiv postupné ve sledovaném
obdobi klesal, z divodu klesajicich trzeb. Doba obratu zavazkti méla kolisavy vyvoj,

jelikoz hodnoty zéavazkt kazdym rokem mirné klesaly. U ukazatele doby obratu

cv v

kolem 120 dnii. Kfivka doby obratu pohledavek ve sledovaném obdobi postupné rostla.
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Ukazatele zadluzenosti mély v prub¢hu sledovanych let kolisavy pribéh. Hodnoty z
obou dvou uvedenych ukazateli — celkova zadluzenost a mira zadluZenosti — ve druhém
sledovaném roce klesly a v dal§im roce nasledné stouply, coz bylo zpusobeno tim, Ze
v druhém sledovaném roce klesl cizi kapital a hodnoty celkovych aktiv a vlastniho kapitalu

ve vSech sledovanych letech postupné rostly.
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2.2.5. Bonitni a bankrotni modely

2.2.5.1. Altmanuv model

Altmantv model neboli Z-skore ur¢i, v jaké finan¢ni situaci se podnik XY, s. r. 0.
nachazi. Je vyjadieno vzorcem ur¢enym pro spolecnosti, které nemaji vefejné

obchodovatelné akcie na burze:

Z;=0,717xA+0,847+«B +3,107*C+ 0,42+« D + 0,998 + E

V tabulce €. 15 jsou vypoéitané hodnoty jednotlivych ukazateli v letech 2011 az 2013 a

dale obsahuje vypocitané Z-skdre. Vyvoj Altmanova modelu je zaznamenan v grafu ¢. 12.

Tabulka ¢. 15: Vyvoj Altmanova modelu firmy XY, s. r. 0.

Rok
Ukazatel
2011 2012 2013
A 0.70537 0.77294 0.83574
B 0.80384 0.83436 0,84989
C 0.08616 0.07625 0.04853
D 0.08097 0.09807 0.08097
E 0.57261 0.52771 042806
Z; 2.05976 | 2.06564 | 193107

Zdroj: vlastni tvorba
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Graf ¢. 12: Vyvoj Altmanova modelu ve sledovanych letech
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Z grafu €. 12 Ize vidét, Ze v roce 2011 a 2012 se finan¢ni situace firmy pohybovala nad
hodnotou 2 a v poslednim sledovaném obdobi, v roce 2013, kiivka na grafu klesla k ¢islu
1,9. Nicméné¢ vSechna tfi sledovana obdobi se pohybuji v tzv. ,,Sedé z6n€”, coz znamena,
ze firma XY, s. r. 0. sice nema vyrazné uspokojivou finan¢ni situaci, ale ani se nepohybuje

blizko bankrotu a neni ohrozena velkymi finan¢nimi problémy.

2.2.5.2. Taffleruv model

Tafflertiv model je dal$i bankrotni model, ktery sleduje, jaké ma firma riziko bankrotu.
Definuje ¢tyfi pomérové ukazatele, které jsou spojené do diskrimina¢ni funkce, a

znazornéna je takto:

Z;y=0,53xA+0,13xB+0,18«C+ 0,16 xD
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V tabulce €. 16 jsou zaznamenané hodnoty ukazatelti v jednotlivych sledovanych

obdobi a vypocitany Tafflertiv model Z;. Graf ¢. 13 znazornuje vyvoj Tafflerova modelu v

letech 2011 az 2013.

Tabulka ¢. 16: Taffleriiv model firmy XY, s. r. 0.

Rok
Ukazatel
2011 2012 2013
A 0.81309 091468 0.69464
B 7.656095 | 1027247 | 1296229
C 0.10594 0.08336 0.06986
D 0,57261 052771 042806
£, 1.53703 1.91964 2.13432

Zdroj: vlastni tvorba

Graf'¢. 13: Vyvoj Tafflerova modelu ve sledovanych letech
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Z grafu €. 13 je vidét, ze kiivka vyvoje Tafflerova modelu stoupa. Nejvyssi hodnotu ma
v roce 2013, a to 2,1. Ve vSech sledovanych letech se hodnoty pohybuji nad hodnotou 0,3,
coz znamena, ze podle Tafflerova modelu ma firma XY, s. r. 0. nizkou pravdépodobnost

bankrotu.

2.2.5.3. Kralickiiv Quicktest

Kralickv Quicktest zahrnuje Ctyfi ukazatele, které zhodnocuji finan¢ni situaci firmy,

zhodnoceni vynosove situace a zhodnoceni celkové situace.

V tabulce ¢. 17 jsou vypocitané hodnoty danych ukazateli, kterym jsou ptifazeny body
z hodnotici tabulky Kralickova Quicktestu (viz. Tabulka ¢&. 3), které se dale jesté vydéli.
Tim se ur¢i vysledné zhodnoceni finan¢ni stability, vynosové situace a zhodnoceni celkové
situace podniku. V grafu ¢. 14 je zachycen vyvoj Kralickova Quicktestu v letech 2011 az
2013.

Tabulka ¢. 17: Kralickiiv Quicktest firmy XY, S. . 0.

Rok
Ukazatel
2011 2012 2013

A 0.890322 | 0,9104968 | 0,9003823

B 05511343 | 0972655 | 1,2783554

C 0.0861551| 0,076246 | 0.0485304

D 0.3357557| 0,1624022 | 01276737
Zhodnoceni finanéni stability (body) 2 2 2
Zhodnoceni vinosové situace (body) 3 2.5 25
Zhodnoceni cellcové situace (body) 5 45 4.5

Zdroj: vlastni tvorba




Graf'¢. 14: Vyvoj Kralickova Quicktestu ve sledovanych letech
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Vsechny hodnoty v grafu €. 14 se pohybuji nad hodnotou 1, coz je pro firmu pozitivni.
Finan¢ni stabilita podniku je ve vSech sledovanych letech na hodnoté 2. Znamena to, ze
co se ty¢e financ¢ni stability, tak se podnik pohybuje v tzv. ,,$edé zoné”. Vynosova situace
podniku se ve vSech tfech sledovanych letech pohybuje stejné€ jako finan¢ni stabilita v tzv.
,,5edé zong”. Ovsem zhodnoceni celkové situace je podle Kralickova Quicktestu nad

hodnotou 3 a to znamena, Ze firma je bonitni.
2.25.4. Zhodnoceni bonitnich a bankrotnich modelu

V této préci byly pro spole¢nost XY, s. r. 0. nejprve pocitany dva bankrotni modely.
Prvni model, tedy Altmantiv model (neboli Z-skore), byl vypocitan pomoci vzorce, kdo
kterého byly dosazeny hodnoty z rozvah a vykazl ziskl a ztrat vSech sledovanych let, tedy
2011 az 2013. Dle vysledkt jednotlivych let bylo zjisténo, ze ackoliv vysledek v
poslednim sledovaném roce klesl, tak i ptes to se ve vSech tfech sledovanych letech
spole¢nost pohybovala v tzv. ,,8edé zon¢”. To znamena, ze dle Altmanova modelu

spole€nosti nehrozi bankrot, ale ani se nenachazi ve vyrazn¢ uspokojivé finanéni situaci.

Druhym bankrotnim modelem je model Tafflertiv. Jako u pfedeslého modelu se

dosadily hodnoty do daného vzorce a vznikly vysledky pro vSechny sledované roky.
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Vysledna hodnota kazdym rokem stoupa a dle Tafflerova modelu ma spolecnost nizkou

pravdépodobnost bankrotu.

Tteti pocitany model byl Kralicktiv Quicktest a jedna se o model bonitni. Ten
zhodnocuje financni stabilitu, vynosovou situaci a celkovou situaci daného podniku.
Pomoci vypoctl a prifazeni ptisluSnych bodu bylo zjisténo, ze vSechny hodnoty se
pohybuji nad hodnotou nula, coz je pro spolec¢nost velmi pozitivni. Finan¢ni stabilita i
vynosova situace se ve vsech tfech sledovanych letech pohybovala v tzv. ,,Sedé z6n¢”. Co

se ty¢e zhodnoceni celkové situace, tak je spole¢nost podle Kralickova Quicktestu bonitni.
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Zavér:

Cilem této bakalatské prace bylo zhodnoceni finan¢ni analyzy ve spole¢nosti XY, s. 1.
0. a jeji vyvoj v obdobi 2011 az 2013 a posouzeni jejiho finan¢niho zdravi. Pro posouzeni
finan¢niho zdravi podniku je podstatné, aby byl podnik rentabilni, likvidni a co nejméné
zadluzeny. V prvni ¢asti této prace je rozebrana financni analyza, je zde uvedena historie a
charakteristika. Dale jsou uvedeny jeji cile a uzivatelé, ktefi tuto analyzu vyuzivaji a také z
jakych zdroj vyuziva finan¢ni analyza informace, tedy z rozvahy, vykazu zisku a ztraty a
v neposledni fad¢€ z vykazu cash-flow. V této ¢asti se také zabyvam vybranymi ukazateli a
jejich vzorci. Jako prvni jsou uvedeny ukazatele absolutni, tedy vertikélni analyza, ktera se
zabyva strukturou aktiv, pasiv, ndklad a vynost v podniku. Dalsi je analyza horizontélni,
ktera sleduje vyvoj aktiv, pasiv a vykazu zisku a ztraty. Z ukazateli pomérovych jsou v
této praci uvedeny vybrané vzorce rentability, likvidity, aktivity a zadluzenosti. V posledni
kapitole jsou zminény bonitni a bankrotni modely, pfesnéji Altmantiv a Taffleriv model

(bonitni) a Kralicktiv Quicktest (bankrotni).

V ¢asti druhé této préce je prakticky vyuzita finanéni analyza a jeji vybrané vzorce a
modely pro spole¢nost XY, s. r. 0. Vletech 2011 az 2013. Pro rozbor této analyzy byly
vyuzity ucetni vykazy danych obdobi (rozvahy, vykazy zisku a ztraty). Jako prvni byla
ur¢ena vertikalni analyza, tedy struktura aktiv, pasiv a vykazu zisku a ztraty. U aktiv bylo
zjiSténo, ze ve vybrané spoleCnosti méla znacné nejvyssi podil na celkovych aktivech
aktiva obéznd, v priméru z 85 %, na kterych se nejvice podilel kratkodoby finan¢ni
majetek. U vertikéalni analyzy pasiv se na celkovych pasivech nejvice podilel vlastni
kapital, a to v priméru z 90 % ve vSech sledovanych letech. Cizi kapital ve vétsing let
tvofily pouze kratkodobé zavazky, a dosahoval maximéln€ 10,6 %. Vykaz zisku a ztraty
byl rozdélen na dvé cCasti, na néklady a vynosy. Na celkovych nékladech se nejvice
podilely v letech 2011 a 2012 naklady vynalozené na prodané zbozi, a to v priméru z 38
%. V poslednim sledovaném roce tyto naklady klesly a nejvyssi podil tvofily naklady
osobni. Na celkovych pasivech mély nejvyssi podil vykony, v priméru z 41 %. Co se tyce
horizontalni analyzy, kterd zkoumé& vyvoj aktiv, pasiv a vykazu zisku a ztraty, bylo
zjisténo, ze celkova aktiva za sledované obdobi vzrostla a nejvice se na tom podilela
obézna aktiva. Celkova pasiva za sledované obdobi méla také rostouci tendenci, na ¢emz
se podilel predevSim vlastni kapital. Z horizontalni analyzy vykazu zisku a ztraty bylo
zjisténo, ze ackoliv je vysledek hospodateni za ucetni obdobi v zisku, ve sledovaném
obdobi postupné klesal. V roce 2012 klesl o proti pfedchozimu roku 2011 o necelych 37 %
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a v poslednim sledovaném roce 2013 klesl o dalSich 8,92 %. Klesajici hodnoty zisku maji
za pficinu ve sledovaném obdobi klesajici hodnoty rentabilit, tedy rentability ciziho
kapitalu, vlastniho kapitdlu a trzeb. Vysledné hodnoty likvidity, béZné, pohotové a
okamzité likvidity, jsou o dost vyssi, nez jsou uvedené doporucené hodnoty. Znamena to,
ze spolecnost XY, s. r. 0. ma vysoké hodnoty obéznych aktiv. Podnik je tedy dostate¢né
likvidni. U ukazatelti aktivity byly vybrany tii ukazatele - obrat celkovych aktiv, doba
obratu zavazka a doba obratu pohledavek. Ukazatel obratu celkovych aktiv urcuje celkové
vyuziti aktiv a hodnota by méla byt co nejvyssi, nebo se alespon piiblizit hodnoté 1. Ve
spole¢nosti XY, s. 1. 0. se tento ukazatel pohybuje v praméru 0,50 obratky. Je to dano tim,
ze trzby byly za sledované obdobi nizsi nez celkova aktiva. Ukazatel doby obratu zdvazka
ukédzal, ze za sledované obdobi uplynulo v priméru 60 dni od vystaveni faktury
zakaznikovi a pfipsanim penéZnich prostiedkt na ucet. Ukazatel doby obratu pohledavek
je v priméru 123 dni a znamena to tedy, ze podnik inkasuje své pohledavky v priméru za
123 dni. Jelikoz cizi kapital spolec¢nosti XY, s. r. 0. je vyrazné nizsi, nez vlastni kapital a
celkova aktiva, ukazatele zadluZenosti prokazaly nizké hodnoty. Celkova zadluZenost se
pohybuje za sledované obdobi v priméru 9,5 % a kazdym rokem se sniZovala. Mira
zadluzenosti vykazovala v priméru 10,5 %. Oba ukazatele maji pozitivni vyvoj. Bankrotni
modely byly pouzity dva, Altmantiv a Tafflertiv. I kdyz Altmantv model vykazoval v
poslednim sledovaném roce 2013 pokles diky sniZeni zisku, tak i pfes to Altmaniv 1
Tafflertiv model vyhodnotil, Ze se spolenost XY, s. r. 0. nachazi v tzv. ,,Sedé¢ zon€”. To
znamena, Ze spolecnosti nehrozi bankrot, ale ani nema vyrazn€ uspokojivou finan¢ni
situaci. Z jediného uvedeného bonitniho modelu, Kralickova Quicktestu, bylo zjisténo, Ze
finan¢ni stabilita a vynosova situace podniku se také nachéazi v tzv. ,,Sedé zon€”. Celkova
situace podniku dle Kralickova Quicktestu se pohybovala ve vsech sledovanych letech

2011 az 2013 nad hodnotou 3, coz urcilo, ze firma je bonitni.

Spolec¢nost XY, s. r. 0. se dle provedené finan¢ni analyzy nachéazi v dobré finan¢ni
situaci. Ma velky podil vlastniho kapitalu a obéznych aktiv, je minimalné zadluzend a
nehrozi ji bankrot. Bylo zjisténo, ze doba obratu zavazkll vykazuje mensi hodnoty nez
doba obratu pohledavek a kazdym rokem se rozdil téchto dvou ukazateld mirné zvySuje. V
tomto pfipad¢é by se méla spoleCnost snazit, aby tomu bylo naopak, jelikoz nynéjsi situace
spolecnosti XY, s. 1. 0. znamena, ze ¢eka hodné dni na inkaso plateb od svych odbératelii a

mohlo by se stat, ze nebude schopna zaplatit fakturu dodavatelim vcas. Navrhovala bych
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jako feSeni naptiklad poskytnout odbératelim slevu z prodejni ceny pii véasném a rychlém

zaplaceni faktury. Tim by se mohla doba obratu pohledavek postupné snizit.
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Priloha ¢. 1: Rozvaha firmy XY, s. r. 0. aktiva 2011 az 2013 (v tis. K¢)

Oznaceni Polozka 2011 2012 2013
AKTIVA CELKEM 69932 | 73394 | 77436
Dlouhodoby majetek 12990 | 10316 | 7095

II. Dlouhodoby hmotny majetek 12 330 0 656 7095
Il. | 1. |Pozemky 331 331 331
2. |Stavby 2 893 2779 2 665
3 Sam.cr:itam% nflm-"ité veéci a soubory 9 106 6 546 4099
movitych véci
B |III Dlouhodoby finan¢ni majetek 660 660 0
B |mL| 2. Podily v 1:15 emlich jednotlkcach pod 660 660 0
podstatnym vivem
Obéima aktiva 56 738 | 62 847 | 70126
L Zasoby 9 9 17
L | 1. |Material 9 9 7
5. |Zboi 0 0 10
ITL Kritkodobé pohledavly 12660 | 12919 | 12 340
ITL. | 1. |Pohledavky z obchodnich vztali 11896 | 12072 | 11627
6. |Stat - dafiove pohledavicy 1 g 1
7. |Kratkodobé poskytnuté zalohy 608 604 597
9. |Jiné pohledavicy 155 235 115
IV. Kratkodoby finan¢ni majetek 44 069 | 49919 | 57769
IV.| 1. (Penize 195 45 24
2. |Uéty v bankéch 43874 | 49874 | 57745
D. |1 Casové rozlifeni 204 231 215
D. | I | 1. |Naklady ptistich obdobi 200 231 215
3. |Pijmy piistich obdobi 4 0 0




Priloha ¢. 2: Rozvaha firmy XY, s. r. 0. pasiva 2011 az 2013 (v tis. K¢)

Oznaceni Polozka 2011 2012 2013

PASIVA CELKEM 69932 | 731304 | 77 436

A Vlastni kapital 62 262 | 66 825 | 69 722
Al|L Zakladni kapital 600 600 600
A | L | 1 |Zakladni kapital 600 600 600
o L e I I
A |IIL.| 1. |Zakonny rezervni fond Nedélitelny fond 120 120 120
2. |Statutarni a ostatni fondy 305 293 281

A IV, Vysledek hospodafeni minulych let 56214 | 61 237 | 65812
A |IV.| 1. |Nerozdeéleny zisk minulych let 56 214 | 61 237 | 65 812
Alv ‘-.-"j_:fsledrelc hospodafeni bézného uéetntho 5023 1575 2 909

obdobi

B Cizi zdroje 7410 | 6118 | 7410
B|L Rezervy 0 0 2 000
B | I | 1. |Rezervy podle zvlastnich predpisi 0 0 2 000
B (IIL Kritkodobé zivazky 7410 | 6118 5410
B (III| 1. (Zavazky z obchodnich vztaln 4327 3228 2 604
4. |Zavazky ke spoleénilkaim 88 29 88

5. |Zavazky k zaméstnancim 696 869 709

6. f;iﬂmﬂi ;‘};ﬁ“ zabezpecenia 493 604 500

7. |Stat - dafiove zavazky a dotace 1577 1247 1234

8. |Kratkodobé piijaté zalohy 0 15 0

10. |Dohadné aéty pasivai 229 66 275

C|L Casové rozli$eni 260 451 304
C [ L | 1. |V¥daje piistich obdobi 44 220 46
2. |Vvnosy pfistich obdobi 216 231 258




Priloha ¢. 3: Vykaz zisku a ztraty firmy XY, s. r. o. v letech 2011 az 2013 (v tis. Kc)

Oznaceni Polozka 2011 2012 2013
I Triby za prodej zbod 14 951| 14306 g 831
A Naklady vynaloZené na prodej zboH 14 230) 12 821 7221
+ Cbchodni marZe 722 1775 1 610
II. Vlkony 25083 24135 24321
I . |TrZby za prodej virobkn a sluzeb 25083 24135 24321
3. |Aktivace 0 0 3
B Vvkonnova spotieba 6 763 6 308 6 631
B . |Spotfeba materidly a energie 043 1199 092
2. |Sluiby 5820 53489 5639
+ Pridana hodnota 19042 19342| 19280
C Osobni niklady 10 807 10417 10448
C Mzdove nakdady 7028 7649 7623
3 Naklady na socialni zabezpeCeni a
" |zdravotni pojisténi 2713 2 604 26357
Socidlni naklady 166 164 168
D Dang a poplatly 39 39 44
£ Odpisy dlovhodobeho nehmotného
a hmotného majetiu 21292 2738 2602
TrZby z prodeje dlouhodobého majetku
HI. a materialu 731 0 18
II0. | 1. |TrZby z prodeje dlovhodobeho majetkn 731 0 18
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého
F majetku a materialu 241 0 0
Zistatkovd cena prodaného dlouhodobého
F L. majethu 241 0 0
Zmeéna stavu rezerv a opravnych poloZek
G v provozni oblasti a komplexnich nikladn
pfistich obdobi 17 0 2057
IV. Ostatni provozni vivnosy 108 oz 30
H Ostatni provozni naklady 563 02 205
* Provozni vysledek hospodaieni 5 956 5738 3 695
X Vynosové troky 25 a7 343
N Naikladove aroky 209 0 0
XT. Ostatni finanéni vvnosy 163 110 276
0 Ostatni finanéni naklady 0 349 116
* Financni vysledek hospodafeni Y 142 63
Q Dafi z pfijmi za béZnou &innost 1002 1021 840
Q 1. |-= splatna 1002 1021 840
=5 Vysledek hospodaieni za béinou éinnost| 5023 4575 2009
FEE Vysledek hospodafeni za icetni obdobi 5023 4575 2909
FEEE Vysledek hospodareni pred zdanénim 6 025 5506 3758
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Evidence vypiijcek
Prohlaseni:

Davam svoleni k ptjc¢ovani této bakalaiské prace. Uzivatel potvrzuje svym podpisem,
ze bude tuto praci fadné citovat v seznamu pouzité literatury.

Jméno a piijmeni

V Prazedne ..................... POdpiS: .t

Jméno Katedra / Pracovisté Datum Podpis
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