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Abstrakt

Cilem této prdce je rozbor a prlzkum finanénich ukazatel( energetickych firem, které
podnikaji v oblasti obnovitelnych zdrojd energie v Ceské republice. V praci porovnavam
dostupné informacni zdroje o hospodareni firem a jejich technické ukazatele. Na zakladé
téchto informaci jsou vypocitany finanéni ukazatele a zanalyzovany ekonomické vysledky
podniku. Vysledkem prace je porovnani vysledku hospodareni vybranych energetickych firem
mezi sebou a s ukazeteli odvétvi energetiky. V préaci bude stru¢né popsan ekonomicky zaklad
finanéni analizy, legislativni rémec a podminky vyuZiti obnovitelnych zdrojti energie v Ceské

republice a potencial jejich dalsi vyuZiti.

Klicova slova

Finan¢ni analyza, financni ukazatele , obnovitelné zdroje energie, vyroba energie, podnik

Abstract

The aim of this work is to investigate and analyze financial indicators of energy
companies operating in the field of renewable energy sources in the Czech Republic. The work
compared open sources of information about the management of the companies and their
technical indicators. On the basis of these sources financial ratios are calculated and the
economic results of the company are analyzed. The outcome isa comparison of results of
operations selected by energy companies among themselves and to the energy sector. This
work will be briefly describe the economic basis of financial analysis and of the Legislative
framework and conditions for usage of renewable energy sources in the Czech Republic and

the potential for other exploitations.
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1 Uvod

Tato prace se zabyvd srovnanim a posouzenim financnich ukazateld energetickych
firem na Ceském trhu. Cilem bakalarské prace je porovnani drovné ukazatell odvétvi
energetiky a zanalyzovani jejich ekonomickych vysledk(.

Ve své praci provadim vyzkum pouze takovych podnikd, které na rozdil od klasickych
energetickych firem stavi pfi vyrobé energie za svdj prioritni cil podporu ekologie a Cistotu
Zivotniho prostredi, a proto sv{j veskery zajem sméruji k obnovitelnym zdrojim energie (OZE).

DUvodl, pro¢ se zabyvat investovanim do obnovitelnych zdrojl energie, je vice.
UmoZniuji zmensit Skodlivy vliv na Zivotni prostfedi a na zdravi lidi, zmirfuji klimatické zmény,
jejichZ disledkem jsou sucho, povodné, nelroda atd. Stejné tak OZE pomdhaji predchdazet
ekonomickym Skoddm, nebot slouzi jako nahradni zdroj energie v pripadé vypadku
energetickych siti. OZE tedy zajiStuji energetickou nezavislost statu. Toto nejsou zdaleka
vsechny dlvody, pro¢ je rozvoj obnovitelnych zdrojd energie dllezZity a je podporovan
Evropskou unif a Ceskou republikou.

Rozvoj tohoto odvétvi viak neni mozny bez investic. Dfive neZ budou pfijata jakakoliv
investi¢ni a finanéni rozhodnuti v podniku, musi byt zndma ,finan¢ni kondice”, neboli financni
zdravi firmy. Nejde jen o momentalni stav, ale predevsim o zdkladni vyvoj tendenci v Case,
stabilitu firmy a o porovnavani se standardnimi hodnotami v oboru, nebo o pfimé porovnani s
konkurenci. Nejlépe odrdzi tuto charakteristiku podniku pomérové neboli takzvané finanéni
ukazatele. Pomérové ukazatele finanéni analyzy pokryvaji veskeré slozky vykonnosti podniku.
Ukazuji vzajemny vztah mezi dvéma nebo vice absolutnimi ukazateli na zakladé jejich podilu.
Finan¢ni ukazatele jsou nejpopularngjsi metodou financni analyzy, protoze umoznuji ziskat
snadny a rychly obraz o zakladnich finan¢nich charakteristikach firmy. Napomahaji srovnani
mezi podniky. V prace provadim srovnani mezi mnou vybranymi firmami pracujicimi na bazi
OZE a celkovym primérem vysledk( v odvétvi energetiky.

Porovnani vysledkl mezi podniky zajimd predevsim investory, ktefi se divaji na
obnovitelné zdroje Cisté z ekonomického hlediska. Investor nema zajem vkladat svdj kapital,
pokud muze jinde dosdahnout lepsich ekonomickych vysledkd. Hlavni pozornost investor( se
soustifeduje na pomeér rizik a vynosd spojenych s vloZzenym kapitdlem. Rovnéz se snazi ziskat
informace o navratnosti své investice. Investice do energetiky se vyznacuji navratnosti v dobé

do zhruba 10 aZ 15 let. Pfestoze 10 let je vcelku dlouha doba, firmy maji zarucené pevné
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vykupni ceny elektfiny. Stat zarucuje podporu ve vyuzivani obnovitelnych zdrojd v Ceské
republice. Proto jsou v CR energetické investice v této oblasti pomérné malo rizikové. Podle
veskerych progndz finanénich analytikl je pravdépodobné, Ze poptdvka po energii a jeji cena
v budoucnu nevyhnutelné porostou.

Obnovitelné zdroje energie na Uzemi Ceské republiky se déli na vodni, vétrnou a
slunecni energii, a energii biomasy. Ve své bakalarské prace provadim vyzkum vétrné a solarni
energie. Pro¢ jsem se zaméfila na pravé tyto zdroje energie? ProtoZe umoziuji podnikat
vyhradné v odvétvi vyroby energie. Tim myslim, Ze vétrné a slunecni elektrarny nemusi kromé
technického vybaveni nakupovat dalsi materidly nebo suroviny na rozdil od bioplynovych
stanic. VyuZiti vétrné a slune¢ni energie je relativné mladym odvétvim energetiky v CR, na
rozdil od vodni energie. Firmami zvolenymi pro vyzkum pro potifeby bakaldfské prace jsou
tedy rozvijejici se podniky zamérené na vétrnou a slunecni energii, predmétem podnikani
téchto firem je vyhradné vyroba elektfiny. Pfi vybéru firem byl do Uvahy vzat také pristup
k verejné sdilenym informacim. VSem témto kritériim odpovidal jen velmi maly pocet firem,
proto jsem pro svlj vyzkum vybrala pouze ¢tyfi podniky: dva v oblasti vétrné energie a dva v
oblasti solarni energie.

V praci ukazuji ddvody, proc€ je tento projekt zajimavy a aktualni.



2 Vybérenergetickych firem

2.1 PoZzadavky nafirmy

Pro hodnoceni a porovnani udajd financni analyzy ma velky vyznam obsah Ucetnich dat
podniku. PFi hodnoceni financniho zdravi podnikd, vzhledem k urcitému vhodné vybranému

okruhu podnikd, je treba splnit nasledujici kritéria (1):

° oborova srovnatelnost (vstup, technologii, vystupl a srovnatelnost okruhu zdkazniku)
° geografické hledisko

. politické hledisko

o historické hledisko

° ekologické hledisko

° legislativni hledisko

Zakladnim poZadavkem pfi vybéru firem byla vyluénd orientace na vyrobu energie.
Rada z nich se totiZ nezaméfuje jen na jednou &innosti. Pfi hledani podnikd jsem se setkala s
firmami, které se zabyvaji napriklad vyrobou a prondjmem nemovitosti, nebo vyrobou a
provadénim staveb Ci jejich zménami a odstrafiovanim, pfipadné maji dalsi predméty Cinnosti.
U takovychto firem nelze zjistit, z jaké cinnosti plynou konkrétni vydélky. Proto jsem se
rozhodla, Ze se budu zabyvat pouze podniky, jejichz pfedmétem Cinnosti je ,vyroba, obchod a
sluzby neuvedené v prilohdch 1 az 3 Zivnostenského zakona®, abych mohla posoudit, jakou
mérou hospodarské vysledky plynou pouze z této ¢innosti.

Podle knihy Jaroslava Sedlacka neni ani u skupiny podnikd vyhovujicich podminkam

srovnatelnosti zarucena plnd shoda vsech ekonomickych parametrd, napf. v jednom oboru

vvvvvv

2.2 Vybérodvétviobnovitelnych zdroji energie

Pro sv(j vyzkum jsem vybrala dvé odvétvi OZE, které funguji na Uzemi Ceské republiky.
Je to vétrna a slunecni energie. Obé odvétvi jsou si totiZ vcelku podobna ve srovnani s jinymi
zpGsoby vyuZiti obnovitelné energie. Vodni elektrarny existuji v CR po vyrazné deldi dobu ne?
ostatni elektrarny vyuzivajici obnovitelnych zdroji energie. Tento fakt ma vliv na finanéni

analyzu podniku a znemozriuje adekvatni srovnani napfi¢ spektrem rlznych metod produkce



zelené energie. Bioplynové stanice jsou relativné novym zplsobem vyroby energie, ale
nespliuji hlavni poZadavek. VSechny bioplynové stanice se buduji v blizkosti farem nebo jinych

zemédélskych vyrob. Zlogickych a ekonomickych dlvodu vyplyva, Ze nedava smysl stavét

bioplynovou stanici, pokud neni zajistén zdroj paliva z farmy zadarmo.

2.3 Popis vybranych odvétvi obnovitelnych zdroji energie

2.3.1 Vétrndenergie

Vétrné elektrarny zacaly vznikat v Ceské republice v roce 1990. Po&et vétrnych
elektraren se vyrazné zvysil az po roce 2005, kdy byl pfijat zdkon o podpore, kterym byly
nastaveny stabilnéjsi podminky pro investice do vyuzivani vétrné energie.

Celkovy nainstalovany vykon vétrnych elektraren registrovanych Energetickym Gradem
Ceské republiky k 2013 roku byl 283MW (2).

Graf 2.3.1: Instalované vétrné elektrarny v CR (MW) (2)
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V soucasné dobé se vyroba elektrické energie z vétru provadi v modernich vétrnych
elektrarnach s vodorovnou osou rotoru, zaloZzenych na vztlakovém principu. Vétrné elektrarny
se rozlisuji podle vykonu, pfipojeni do sité a konstrukce. Existuji vétrné elektrarny malého
vykonu do 5 kW a elektrarny velkych vykond, které slouzi k dodavce elektrické energie do sité.

Velké vétrné elektrarny mély instalovany obvykly jednotkovy vykon od 600 kW po
maximalné 1 MW. V soucasnosti svétovi vyrobci nabizi vétrné elektrarny o vykonu 1-3 MW.
Rotor je obvykle tfilisty, méné casto dvoulisty, primér rotoru se pohybuje od 50 do 90 m
(prémeér rotoru zavisi na vykonu elektrarny), vyska véze se pohybuje obvykle od 60 do 100 m.
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Otacky rotoru uz jsou regulovatelné, aby mohly byt vyrovnavany nerovnomeérnosti v zatézi
generatoru dané nerovnomeérnostmi v rychlosti vétru.
Vyvoj vykupnich cen pro obnovitelné zdroje v CR doklada, 7e vétrné elektrarny jsou

nejlevnéjsim obnovitelnym zdrojem elektfiny.

2.3.2 Solarnienergie

Slunce je zakladnim a nepostradatelnym zdrojem energie pro celou nasi planetu.
Slunecni zareni prfedstavuje obrovsky zdroj energie, ktery se nabizi k vyuziti. MnoZstvi energie,
které zemsky povrch ziskava ze sluneCniho zareni, prevysSuje 15 000 krat soucasnou

celosvétovou spotfebu energie.

’ .

Slunecni zareni dopadajici na zemsky povrch se sklada z pfimého a z rozptyleného
zareni. Primé zareni je zareni slunce, které tvori svazek rovnobéznych paprskl. Rozptylené
slunec¢ni zareni vznikad rozptylem primych slunec¢nich paprsk. Rozptylené zareni se jevi jako
svétlo oblohy.

Roéni piikon sluneéni energie na plochu se v podminkach CR pohybuje o 1000 do
1 250kWh/m?2 za rok. Z toho cca 75% v obdobi od dubna do fijna a od fijna d dubna kolem
25% (3). Mapka Solarni energeticky zisk na Uzemi Ceské republiky ukazuje globdlni slune&ni
zareni dopadajici na vodorovnou plochu o velikosti 1m2 za rok a dava predstavu o mnoZzstvi

vyuzitelné slunecni energie.

Graf 2.3.2: Soldrni energeticky zisk na tuzemi Ceské republiky (3)

Obrazek 2: Solarni energeticky zisk na tzemi Ceské republiky
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Zdroj: Stiebel Eltron, GmbH
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Vhodnost lokality pro vyuziti slunecni energie vsak nejlépe vystihuje mapa globalniho
slunecniho zareni, kterd je k dispozici v kapitole Prehled vybarnych podnikl . V podminkach
Ceské republiky dopadne na 1m2 zhruba 950 — 1340 kWh sluneéni energie, nejvétsi ¢ast v
letnim obdobi (3).

K 1. 1. 2014 evidoval Energeticky regulaéni Urad 27 956 elektraren o souhrnném
instalovaném vykonu 2 126 MW. (K 1. 1. 2013 to bylo 21 925 elektraren o souhrnném
instalovaném vykonu 2 072 MW) (4).
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3 Legislativniramec problematiky

Hlavnim dokumentem tykajicim se podpory vyuZivani obnovitelnych zdroji v Ceské
republice je Zakon ¢. 180/2005 Sb. o podpore vyroby elektfiny a tepelné energie z
obnovitelnych zdrojl energie a o zméné nékterych zakonl (ddle Zdkon o podpore vyuZivani
obnovitelnych zdroja), ktery navazuje na smérnici EU 2001/77/ES — Podpora vyroby elektriny z
obnovitelnych zdrojd v podminkach jednotného trhu s elektfinou. Pozadavky EU jsou uvedeny
ve Smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/28/ES ze dne 23. dubna 2009 (5). Na Zakon
o podpore vyuzivani obnovitelnych zdroji navazuje vyhlaska Energetického regulacniho uradu
(ERU) ¢. 475/2005 Sb. Vyse uvedené zakony spolu s Cenovym rozhodnutim ERU jsou hlavnimi
dokumenty, které tvori legislativni ramec platny pro energetiku a obnovitelné zdroje.

Dal§im dokumentem, ktery je soucdsti hospodarské politiky, je Statni energeticka
koncepce Ceské republiky (SEK). SEK je dokumentem, ktery stanovuje strategické cile statu v
energetickém hospodafstvi s vyhledem na 30 let v souladu s pFfirodnimi podminkami v Ceské
republice. Vyhled do roku 2030 predpokladd zvySeni podilu obnovitelnych zdroji energie na
15 % a uz v roce 2050 na 30%. (5)

Zakon o podpore vyuzivani obnovitelnych zdrojl stanovi systém podpory formou
pevnych vykupnich cen nebo priplatkd k trznim cenam elektfiny, tzv. zelené bonusy. Vyrobci
elektriny maji moznost vybéru z téchto dvou systémU( podpory. V prvnim pripadé ma firma
mozZnost prodat elektfinu provozovateli distribu¢nich soustav za stanovenou minimalni
vykupni cenu pro energie z obnovitelnych zdroji energie. V druhém pripadé je vyrobce
elektfiny jinym ucastnikem trhu s elektfinou a dostdva navic odménu od provozovatele
distribucni soustavy ve formé zeleného bonusu.

Garantem splnéni uvedenych pravidel a cilGl je Energeticky regulaéni Ufad, ktery
stanovuje vykupni ceny elektfiny a zelené bonusy vidy ke konci kalendarniho roku na novy
kalendarni rok. Vykupni ceny nesmi byt snizeny o 5 % oproti pfechazejicimu roku.

Vykupni ceny jsou spocitané tak, aby za dobu Zivotnosti jednotlivych typl vyroben

elektriny z obnovitelnych zdrojl byla vyrobclm zarucena patnactiletd ndvratnost investic.
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4 Dostupnéinformacnizdroje a jejich uroven

Pro hledani vyhovujicich firem byl proveden extenzivni on-line vyzkum. Jako zdroj
informaci o vétrnych elektrdrnach jsem pouzila internetovou stranku Ceské spole¢nosti pro
vétrnou energii (CSVE). (2) Tam se mi podafilo najit mapu Ceské republiky obsahujici aktudiné
instalované vétrné elektrarny a jejich zakladni technické ukazatele. Pro hledani nazv{
fotovoltaickych stanic jsem pouZila webovou stranku ,Solarni elektrarny v CR“ (6). Odtud jsem
pouZila seznam a mapu fotovoltaickych elektrarenv CR.

Déle jsem navstivila webovou stranku Ministerstva spravedinosti Ceské republiky s
Verejnym rejstfikem a Sbirkou listin (7). Tam jsem hledala podle ndzvu firmy ve Sbirce listin.
Predevsim jsem potiebovala vypis z obchodniho rejstriku, ucetni zavérky a notarské zapisy. Ve
vypisu z obchodniho rejstiiku mé zajimal predevsim predmét podnikani. Jak bylo uvedeno
dfive, zabyvam se pouze podniky, jejichz pfedmétem cinnosti je ,vyroba, obchod a sluzby
neuvedené v pfilohach 1 aZ 3 Zivnostenského zakona®, aby bylo moZno posoudit, zda se vénuiji
pouze mnou sledované vyrobé. Firem, které vyhovovaly této podmince, je velmi mélo. Cast&ji
se firmy zabyvaji vyrobou, provozem, konzultaéni ¢innosti, prondjmem nemovitosti a tak dale.
Kvlli tomu bylo hledani potfebného podniku docela ndrocné. Kdyz néjaky podnik vyhovoval
podmince, prohlizela jsem sbirku vypis(, abych zjistila, zda jsou uUcetni zavérky dostupné
alespon za posledni 4 roky. A pouze takové podniky jsem zatadila do vyzkumu.

Zde uvadim vysledek mého hledani firem. Vybrala jsem 2 firmy pracuijici s vétrnou a 2
firmy pracujici se solarni energi.

a) WSB Andélka s.r.o.
b) BENOCO ENERGY s.r.o.
c) PAPENO s.r.o.

d) Jizni Morava Energo, s.r.o.

14



5 Prehled vybranych podniku

5.1 Vétrné elektrarny
Obchodnifirma WSB Andélka s.r.o.}

Datum zapisu: 25. zari 2009

Spisova znacka: C 156468 vedena u Méstského soudu v Praze

Obchodnifirma: WSB Andélka s.r.o.

Sidlo: Praha 1 - Nové Mésto, Washingtonova 1599/17, PSC 11000

Identifika¢ni ¢islo: 289 66 287

Pravniforma: Spolec¢nost s ru¢enim omezenym

Pfedmét podnikani: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohdach 1 aZ 3 Zivnostenského
zakona

Statutarni organ: jednatel: STANISLAV BUCHTA, dat. nar. 8. fijna 1951

ZpUsob jednani: Jménem spolecnosti jednd jednatel samostatné.

Pfedmét podnikani: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohdach 1 aZ 3 Zivnostenského
zakona

Zakladni kapital: 25 000 000,- K¢

Licence (8)?:
Pfredmét podnikani Vyroba elektfiny
Cislo licence 111223252
Odpovédny zastupce Ing. Jifi Stanék

Datum zahdjeni vykonu licencovanécinnosti  25.10.2012
Den vzniku opravnéni 25.10.2012

Verze licence 2

1V{/pis z obchodniho rejstiiku. Stejny zdroj vyuZit i pro popis dalSich podnikd.
? Ptevedené licencev pracejsou prevzate z jedného zdroju
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Tabulka 5.5.1: Rozsah podnikdni a technické podminky WSB Andélka s.r.o.

Celkovy instalovany vykon [MW]
Elektricky Tepelny
Celkovy 14.350 0.000
Vétrny 14.350 0.000
Pocet zdrojt 7

Seznam jednotlivych provozoven k licenci €. 111223252

Tabulka 5.1.2: Licence WSB Andélka s.r.o evidencni ¢islo : 1

Celkovy instalovany vykon provozovny [MW]
Elektricky Tepelny
Celkovy 12.300 0.000
Vétrny 12.300 0.000
Pocet zdrojl 6

Tabulka 5.1.3: Licence WSB Andélka s.r.o evidencni islo: 2

Celkovy instalovany vykon provozovny [MW]
Elektricky Tepelny
Celkovy 2.050 0.000
Vétrny 2.050 0.000
Pocet zdroju 1
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Obchodni firma BENOCO ENERGY s.r.o.

Datum zapisu: 29. fijna 2009

Spisova znacka: C 23863 vedend u Krajského soudu v Plzni

Obchodnifirma: BENOCO ENERGY s.r.o.

Sidlo: Plzeri, Na Roudné 18, PSC 30165

Identifikacni islo: 290 85 608

Pravniforma: Spole¢nost s ru¢enim omezenym

Pfedmét podnikani: vyroba elektfiny

Statutdrni orgén: jednatel: Ing. JAN KRATKY, dat. nar. 10. bfezna 1968

ZpUsob jednani: ZplGsob jednani: Jednatel jedna jménem spolecnosti samostatné.
Spoleénici: Spole¢nik: BENOCO s.r.o., IC: 263 18 318PIzeri, Na Roudné 18, PSC 30100
Podil: Vklad: 4 300 000,- K¢&

Zakladni kapital: 4 300 000,- K¢

Licence:

Pfedmét podnikani Vyroba elektfiny
Cislo licence 111015783
Odpovédny zastupce Ing. Jan Kratky
Datum zahdjeni vykonu licencované ¢innosti 04. 09. 2010
Den vzniku opravnéni 04. 09. 2010

Seznam jednotlivych provozoven k licenci ¢. 111015783

Tabulka 5.1.4: Licence BENOCO ENERGY s.r.o evidencni Cislo 1 a technické ukazatele

Celkovy instalovany vykon provozovny [MW]

Elektricky Tepelny

Celkovy 1,46 0.000
Vétrny 1,46 0.000
Pocet zdrojl 3 (enerconE33, enercon E48)

Poloha je jednim z nejdllezitéjsich faktord pro vybudovani vétrné elektrarny.
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Na obrazku Vétrnd mapa Ceské republiky (4) je oznaena Eervenym krouzkem poloha
instalace Andélka. V této lokalité je primérna rychlost vétru ve vySce 100m nad povrchem
6.0-6.5. az 7.0-7.5.m/s.

Cernym krouzkem je oznacena poloha instalace BENOCO ENERGY. V této lokalité je

pridmeérna rychlost vétru ve vysce 100m nad povrchem 6.5. a7z 8.5.m/s.

Obrdzek 5.1.1: Vétrnd mapa Ceské republiky

Pole primérné rychlosti vétru ve vysce 100 m nad povrchem

i 7s-es 0 35 70 140 Ustav fyziky atmosféry AV CR, v.v.i., 2009

. ss o vice L hitp:www.ufa.cas.czvetma-energie/

5.2 Fotovoltaické elektrarny

Obchodnifirma PAPENO s.r.0.2

Datum zapisu: 4. unora 2009

Spisova znacka: C 61392 vedena u Krajského soudu v Brné

Obchodnifirma: PAPENO s.r.o.

Sidlo: Brno, Bohuslava Martin( 802/9, PSC 60200

Pravniforma: Spolecnost s ru¢enim omezenym

P¥fedmé&t podnikdni: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohdch 1 a? 3 Zivnostenského
zdkona

Statutdrni orgén: jednatel: VACLAV SINDELAR, dat. nar. 6. inora 1975

3\ypis z obchodniho rejstiiku. Stejny zdroj vyuzit i pro popis daléich podnika.
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jednatel: JUDr. PAVEL NOVAK, dat. nar. 13. srpna 1975
ZpUsob jednani: Jménem spolecnosti jednaji jednatelé, a to spolecné.

Zakladni kapital: 55 760 000,- K¢

Licence:

Pfredmeét podnikani Vyroba elekttiny
Cislo licence 110909183
Odpovédny zdstupce Miroslav Kozumplik
Datum zahajeni vykonu licencované ¢innosti 18.12. 2009

Den vzniku opravnéni 18. 12. 2009

Tabulka 5.2.1: Licence PAPENO s.r.o evidencni ¢islo 1 a technické ukazatele

Celkovy instalovany vykon [MW]

Elektricky Tepelny
Celkovy 5.445 0.000
Slunecni 5.445 0.000
Pocet zdrojl 1

Obchodni firma Jizni Morava Energo s.r.o.

Datum zapisu: 29. ¢ervna 2010

Spisova znacka: C 67084 vedend u Krajského soudu v Brné

Obchodni firma: Jizni Morava Energo, s.r.o.

Sidlo: Brno, PFikop 843/4, PSC 60200

Pravniforma: Spole¢nost s ru¢enim omezenym

Pfedmét podnikani: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohdch 1 aZ 3 Zivnostenského
zakona

Pfedmét Cinnosti: vyroba elektfiny

Statutdrni orgén: jednatel: Mgr. OLDRICH BAZALA, dat. nar. 28. kvétna 1971
Zakladnikapital: 3 000 000,- K&

Licence:
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Pfredmét podnikani Vyroba elektfiny

Cislo licence 111016754
Odpovédny zastupce Milan Majicek
Datum zahdjeni vykonu licencované ¢innosti 1. 12.2010
Den vzniku opravnéni 1. 12.2010
Verze licence 1

Tabulka 5.2.2: Licence Jizni Morava Energo s.r.o evidencni ¢islo 1 a technické ukazatele

Celkovy instalovany vykon [MW]

Elektricky Tepelny
Celkovy 1.015 0.000
Slunecni 1.015 0.000
Pocet zdroju 1

Na obrdzku Mapa globdlniho slune¢niho zafen (9) je zelenym krouzkem oznacena
poloha dvou vybranych podnikd. V této lokalité je rocni Uhrn globalniho slunecniho zareni
nejvétsi na Uzemi CR.

Obrdzek 5.2.1: Mapa globdlniho slunecniho zdreni

Roéni prumérny Ghrn sluneéniho zareni [kWh/m?]
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6 Financ¢ni ukazatele

Finan¢ni ukazatele nebo pomérové ukazatele financni analyzy pokryvaji veskeré slozky
vykonnosti podniku. Charakterizuji vzajemny vztah mezi dvéma nebo vice ukazateli na zakladé
jejich podilu. Obvykle vychdazeji z ucetnich dat, jakymi jsou rozvaha a vykaz zisku a ztraty.
Finan¢ni ukazatele jsou nejpopularnéjsi metodou financni analyzy, protoze umoznuji ziskat
snadny a rychly obraz o zadkladnich finan¢nich charakteristikach firmy. Pomahaji srovnani mezi
podniky. Nevyhodou finanénich ukazatel( je nizka schopnost vysvétlovat jevy.

D4 se rozdélit na bloky ukazatel(:

1. Rentability

2. Likvidity

3. Aktivity

4. ZadluZenosti

5. Kapitalového trhu

Pfi analyze vybranych podnik( odvétvi energetiky jsou dalezitymi ukazateli predevsim

rentabilita a zadluzenost.

6.1 Rentabilita

Ukazatele rentability, nékdy oznacované jako ukazatele vynosnosti nebo navratnosti,
jsou pomér zsku a vloZeného kapitalu. VSechny ukazatele rentability maji podobnou
interpretaci, nebot udavaji, kolik K¢ zisku pfipada na 1 K¢ vydajd. Je to patrné nejdalezitéjsi
zpUsob, jimzZ se hodnoti podnikatelska ¢innost.

Pro svdj vyzkum jsem vybrala nasledujici ukazatele rentability, protoZe jsou

nejpouzivanéjsi pro rozvijejici se firmy:

Rentabilita aktiv (Return on Assets-ROA)

ROA je klicovym méritkem rentability. Poméruje zisk s celkovymi aktivy investovanymi

do podnikani bez ohledu na to, jestli pochazi z vlastniho kapitdlu nebo z kapitalu vériteld.
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Dllezité je tedy to, zda podnik dokaze efektivné vyuZit svoji majetkovou bazi. Posuzuje

vykonnost podniku bez vlivu zplsobu financovani a bez vlivu dané z prijmu.

ROA = EBIT / Aktiva

EBIT (Earnings before Interest and Taxes) je ekvivalent ¢eského provozniho vysledku
hospodareni a je uveden ve vykazu zisku a ztrdt na radku 30. (10) a Aktiva = vlastni kapital +
cizi kapital. Existuji dvé moznosti vypoctu ROA: v Citateli je hruby provozni zisk nebo zisk. Do
Citatele jsem dosadila EBIT. RAO ukazuje hrubou produkéni silu aktiv podniku pfed odectenim
dani a ndkladovych urokd. Je to vhodné pro porovnavani podnikd s rdznym podilem diuhu ve
financ¢nich zdrojich.

Hodnota rentability aktiv by méla byt minimalné 8%.(vynos z bezrizikového aktiva 3,5%

+ inflace + riziko + poZzadovany vynos). (11)

Rentabilita investovaného kapitalu (ROCE- Return on Capital Employed)

ROCE je vnimana jako zakladni misto, kde podniky ziskavaji dodatecné zdroje pro
financovani svych potfeb. Ukazatel méri efekt, tj. kolik provozniho hospodarského vysledku

pred zdanénim podnik dosahl z jedné koruny investované akcionafii vériteli (12).

ROCE=EBIT/ vlastni kapitdl + rezervy+ dl.zdvazky + bankovni uvéry

Rentabilita vlastniho kapitdlu (ROE- Return on Equity)

ROE je pojem, ktery oznacuje, kolik cistého zisku pfipadd na jednu korunu
investovaného kapitdlu. Rentabilita vlastniho kapitalu je ukazatel, ktery zajima predevsim
akcionare a investory. Ukazatel ROE urcuje pomér Cistého zisku a vlastniho jméni podniku.
Ukazatel slouzi investorim ke zjisténi, zda je jejich kapitdl vyuzit s intenzitou odpovidajici

riziku jejich investice. Minimalni hodnota je 10%. (1)
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ROE = EAT / viastni kapital

kde EAT (Earnings after Taxes) = Cisty zisk nebo vysledek hospodareni za Ucetni obdobi, je jiz

po zdanéni a uréen k rozdéleni mezi vlastniky a podnik.

Rentabilita trzeb(ROS - Return on Sales)

ROS tvori jadro efektivnosti podniku. PFi zjisténi problému u rentability trzeb se lze
domnivat, Ze problémy budou ve vSech dalSich oblastech. Ukazatel v zasadé zachycuje rozdil

mezi vynosy a naklady vyjadrfeny v procentech trzeb (12).

ROS = EBIT / trzby

Existuji dvé zadkladni varianty rentability trzeb lisici se v Citateli bud’ ¢istym ziskem nebo
hodnotou EBIT. PouZzivame ve vypoCtu variantu ukazatele z EBIT, protoZe je vhodna pro

srovnavani podnikd s proménlivymi podminkami (12).

6.2 ZadluZenost

ZadluZenost je pojem, ktery fikd, Ze podnik pouZiva pro financovani svych aktiv cizi
kapital. Pouziti ciziho kapitdlu ve firmé ovliviiuje rentabilitu podniku a miru rizika podnikani.
Uspésné podniky jsou financovany zpravidla kombinaci viastniho a ciziho kapitalu. Vlastni
kapital je oznaCovany tézZ jako vlastni zdroje, vlastni jméni. Cizi kapital je nazyvany téz jako ciz
zdroje, dluhy, zavazky. Financovani pouze vlastnim kapitalem snizuje celkovou vynosnost,
naopak financovani pouze z ciziho kapitdlu neni moiné z legislativnich ddvod(d. Obchodni
zakonik vyZaduje pro zalozeni a vznik spole¢nosti urcitou vysi zakladniho kapitalu. Spole¢nosti
s ru¢enim omezenym maji ¢asto minimalni pozadovany zakladni vlastni kapital a obrovské
dluhy. Jednd se o mladé a rozvijejici se firmy, které k rozbéhu pouzivaji ptjcky a bankovni
uvéry. Tato charakteristika se vztahuje na vSechny firmy probirané v mé praci.

Ukazatele zadluzenosti pro muj vyzkum:
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Celkova zadluzenost

Celkova zadluZenost je vyjadrena pomérem celkovych zdvazku k celkovym aktivim.
Ukazatel celkové zadluZenosti se také oznacuje jako ukazatel véritelského rizika. Zpravidla je

pro véfitele vyhodnéjsi mensi hodnota ukazatele celkové zadluZzenosti.

Celkova zadluZenost = (cizi zdroje/ celkova aktiva ) x 100 [%]

Podle knihy ,Finan¢ni analyza® Pavla Kolate a Josefa Mrkvicky existuji ,zlata pravidla®

financniho fizeni (13):

° pravidlo 1:1 : shodny podil vlastnich a cizich zdroj na celkovych zdrojich

° podil vlastnich zdrojd financovani na celkovych zdrojich by mél byt vyssi nez podil
dluhového financovani

Mira zadluzenosti

Mira zadluZenosti je pomérné vyznamnym ukazatelem pro véfitele a banky z hlediska

poskytnuti Uvéru. Nejlepsi stav je vyssi hodnota vlastniho jméni nez cizich zdrojU.

Mira zadluZenosti = (cizi zdroje/ vlastni jméni) x 100 [%]

Ukazatel urokového kryti

Ukazatel Urokového kryti informuje, kolikrat pfevysuje zisk placené droky. Jde tady o

zisk pred odpoctem urokd a dani nebo EBIT. Vypocita se jako

Urokové kryti= EBIT/uroky

Teoreticky by ¢ast zisku vyprodukovana pouze cizim kapitdlem méla stacit k pokryti

nakladd na pdjceny kapitdl. Podle finanénich analyz povaZujeme za minimalni kritickou
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hodnotu ukazatele 3,00, nizsi hodnota signalizuje vainé problémy v podniku. Hodnota okolo

6,00-8,00 je optimalni Urovni ukazatele.

Urokové zatiZeni

Urokové zatiZeni je pFevracend hodnota Urokového kryti v v procentudlnim vyjagFent.
Ukazatel vyjadfuje, kolik procent ze zisku pred Uroky a zdanénim od&erpavaji placené droky.

Tento ukazatel by nemél presdhnout 40% hranici. (14)

Urokové zatiZeni= (ndkladové uroky/EBIT)*100%
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7 Analyza vybranych podnik(

7.1 Podnik PAPENO s.r.o.

Analyza podnikl vyplyvd ze dvou pro mé dostupnych zdrojl, z ucetni uzavérky a
prilohy k Ucetni uzdvérce. Provadim analyzu hodnot, které jsem pouzila ve vypoctech, a Udajd
s nimi souvisejicich.

Firma Papeno s.r.o. byla zaloZena v Unoru 2009 a uZ v prosinci byla postavena
fotovoltaicka elektrarna o vykonu 5,445MW. Tim padem firma zazila dobu jedné z nejvétsich
minimalnich vykupnich cen elektfiny pro vyrobu elektfiny s vyuZitim slune¢niho zafeni v CR

14528KE¢/MWh a hodnotu zelenych bonus( 13 692 K¢/MWh (15).

Tabulka 7.1.1: Ukazatele rentability a zadluZenosti podniku PAPENO s.r.o.

2010 2011 2012 2013
ROA -0,005 0,11 0,09 0,06
ROCE -0,001 0,186 0,096 0,064
ROE -0,002 0,004 0,110 0,049,
ROS -0,123 0,110 0,140 0,103
Celkova zadluzenost [%] 90,8 58,3 50,9 435
Mira zadluZenosti[%] 984,3 139,5 106,6 77,1
Urokové kryti[%] 0 2,0 3,6 3,2
Urokové zatizeni[%] 0 97,5 33,0 40,1

V roce 2011 doslo ke zméné jednoho z vlastnikl firmy s 50% obchodnim podilem
spolec¢nosti PAPENO s.r.o. Pfi zkoumani prvnich ukazatel( zadluZenosti je vidét, Ze v tomto
roce nastal velky propad aktiv a cizich zdrojd firmy. Analyzujici rozvaha podniku z roku 2011
informuje, Ze firma prodala skoro cely dlouhodoby hmotny majetek, ze kterého velka c¢ast
pfedstavuje nedokonéeny hmotny majetek. V tomto roce vsak vykazuje trzby. Jak vyrabéji
energii? Na zdkladé prilohy k ucetni zavérce, 8. Dlouhodobé pohledavky: , Dlouhodobé
pohledavky jsou tvoreny kauci dle leasingové smlouvy slozené ve prospéch leasingové
spolecnosti k 30. 11. 2011 ve vysi 38 313 000,-K¢“. To znamena, Ze si firma zacala pronajimat

majetek u leasingové spolecnosti. MoZznd by to mohl byt ten majetek, ktery podnik prodal.
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V tomto roce firma také splatila zakladni kapital v plné mife a neeviduje zadné dlouhodobé
zavazky.

Na zakladé ucetni zavérky vykazu a rozvahy podniku vime, Ze firma Papeno s.r.o.
dostala bankovni Uvér 24 611 000,- K¢ od Volksbank v roce 2010. K30. 11. 2012 spolecnost
eviduje bankovni Uvéry ve vysi 17 841 000,- K¢ od Volksbank CZ, pricemz cely Uvér bude
doplacen ve |h(té do 1 roku. Ke splaceni Uvéru byly pouzity vlastni zdroje a v hodnoté 6 mil.
K¢ byla splatka pokryta ptjckami od spolec¢nika.

V roce 2013 doslo k poklesu vykonu. Jak bylo popsané v oddilu Legislativni ramec
problematiky, podnik ma moznost vybéru z dvou systéma podpory: pevnych vykupnich cen
nebo zelenych bonusl. Do roku 2013 firma pouZivala druhou variantu podpory. V roce 2012
tvorily zelené bonusy vice nez 90 % vynosu vyrobce energie. V ndstupnim roce podnik zménil
systém podpory na pevné vykupné ceny. Vysledkem zmény je zhorSeni vynosu z 87 539 000,-

K¢ na 77 622 000,-K¢

7.2 PodniklJizni Morava Energo s.r.o.

Firma JiZzni Morava Energo s.r.o. vznikla zapisem do obchodniho rejstfiku v Brné 29.
¢ervna 2010. Zakladateli spole¢nosti jsou Mgr. Oldfich Bazala a pan Zdenék Hort. Ve stejném
roce podnik dostal Uvér na stavbu solarniho zafizeni na 15 let a zacal stavét fotovoltaickou
stanici o vykonu 1,015MW. Na konci roku byla stanice postavena. Tim padem zastihla dobu
velkych minimalnich vykupnich ceny elektfiny pro vyrobu elektfiny s vyuZitim slunecniho
zareni v CR 13 530 K&/MWh a wysi zelenych bonust 12 880 K&/MWh (15). Nicméné je to
priblizné o 1000,-KE méné neZ v roce 2009.

Tabulka 7.2.1: Ukazatele rentability a zadluZenosti podniku Jizni Morava s.r.o.

2010 2011 2012 2013
ROA 0,001 0,060 0,070 0,062
ROCE 0,333 0,060 0,070 0,053
ROE 0,327 0,065 0,016 -0,074
ROS 0,786 0,389 0,433 0,351
Celkova zadluzenost [%) 99,7 84,4 84,1 85,0
Mira zadluzenosti[%] 31517,5 543,9 531,9 571,4
Urokové kryti[%)] 0 1,2 1,0 0,8
Urokové zatfZen([%] 0 81,8 96,5 121,0
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Z vypocCtu rentability investovaného kapitdlu je vidét, ze vlastni kapital vyrazné vzrostl
vroce 2011 - z 297 000,-K¢ na 15 077 000,-K¢&. Doslo k zvétseni zakladniho kapitalu firmy a
kapitdlovych fondl. Zisk z roku 2010 ve vysi 980 000,-KE byl preveden na ucet pro
nerozdéleny zisk minulych let. Spolec¢nost dostala pUjcku od ovladajici osoby ve vysi
23.900.000,- K¢, urocenou.

K vyraznému poklesu vysledku hospodafeni doslo v roce 2013. Zmensil se na
zdpornou hodnotu -1 052 000,-K¢. Béhem dvou nasledujicich let ma firma zaporny finanéni
vysledek hospodafeni. V poslednim roce doslo k zmenseni vykonu podniku o 8%. Pro
fotovoltaickou elektrarnu je normalni rozmezi zmény vykonu 15 %. Toto jde na vrub

rocnimu prameérnému pocasi, které se mize vyrazné ménit z roku na rok.

7.3 Podnik BENOCO ENERGY s.r.o.

Firma BENOCO energy s.r.o. vznikla zapisem do obchodniho rejstriku 29. fijna 2009 v
Plzni. Datum zahajeni vykonu licencované ¢innosti je 4. zafi 2010 a celkovy instalovany vykon
provozovny je 1,46 MW. Tim padem zastihla firma dobu minimadlnich vykupnich ceny na

elektiinu pro vétrné elektrarny v CR 2474 K&/MWh a vysi zelenych bonus 1944 K&¢/MWh (15).

Tabulka 7.3.1: Ukazatele rentability a zadluZenosti podniku BENOCO ENERGY s.r.o.

2010 2011 2012 2013
ROA 0,002 0,036 0,039 0,027
ROCE 0,002 0,039 0,042 0,030
ROE -0,11 0,04 0,05 -0,04
ROS 0,04 0,22 0,22 0,18
Celkova zadluzenost [%] 87,9 87,3 85,7 84,6
Mira zadluZenosti[%] 725,2 689,6 599,7 549,2
Urokové kryti[%] 0,27 1,17 1,30 1,23
Urokové zatfZen([%] 364,8 84,5 80,3 78,3

Ve zverfejnéné pfiloze k Ucetni uzdvérce spolecnosti BENOCO ENERGY s.r.o. je uvedeno, Ze

spolec¢nost ma uzavienou smlouvu o investiénim Uvéru s LBBW Bank CZ a.s. do maximalni
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celkové vyse 25 800,- K&. Uvér je zajistén zastavnim pravem na zakladé smlouvy o zfizeni
zastavniho prava k nemovitostem, vinkulaci pojiténi nemovitosti. Uvér je splatny do 31. 12.
2024,

Ve vypoctu Urokového zatizeni v roce 2010 doslo k matematické chybé. Vysledek je
veliky a zaporny, coz neodpovidad skutecnosti. Nakladové Uroky jsou 580 000,-K¢ a EAT je -
412 000,-K¢. Kvali souctu ve jmenovateli vychdzi mald kladnd hodnota, ktera ovliviiuje
znameénko a velikost ukazatele.

Nakladové uroky pouzité ve vypocCtech ukazatel( zadluZenosti uUrokového kryti a
urokového zatiZeni tvori skoro cely zisk pfed zdanénim a uroky podniku EBIT v prvnim roce
jsou malé, ale drzi se stabilni Urovné v letech 2011 az 2012. Pokles EBITu v roce 2013 mohl byt
zpUsoben tim, Ze tento rok se zmensily trzby firmy z 5087.000,-K¢ na 4294.000,-K¢. Mam za
to, Zze pokles trzeb z této doby zavisi za prvé na prodeji dlouhodobého hmotného majetku a
tim zmenSeni vykonu firmy. Za druhé bychom neméli zapominat na to, Ze vykony
obnovitelnych zdrojl energie zavisi na prirodnich podminkach. Mozna byl v roce 2013 slaby

vitr.

74 Podnik WSB Andélka s.r.o.

Firma WSB Andélka s.r.o. vznikla zdpisem do obchodniho rejstfiku 25. zari 2009.
Zakladateli spolecnosti jsou WSB Neue Energien GmbH (Dresden) a WSB Internetional GmbH
(Dresden). Vyse zakladniho kapitalu ¢ini 200 000,-K¢ v obchodnim podilu  WSB Internetional
GmbH 10 % (20 000,-K¢) a WSB Neue Energien GmbH 90% (180 000,-K¢). Datem zahajeni
vykonu licencované ¢innosti je 25. 10. 2012. Firma zastihla dobu s nejmensimi minimalnimi
vykupnimi cenami ze vsech v praci uvedenych firem. Vykupni cena za elektfinu pro vétrné

elektrarny v CR 14528K¢/MWh a vye zelenych bonus( 13 692 K&/MWh (15)
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Tabulka 7.4.1: Ukazatele rentability a zadluZenosti podniku WSB Andélka s.r.o.

2010 2011 2012 2013
ROA -0,005 -0,020 -0,031 0,018
ROCE 0,388 0,264 -0,033 0,024
ROE -1,79 0,85 -0,52 6,85
ROS - - -47,137 0,235
Celkova zadluZzenost [%] 101,3 107,4 93,9 100,5
Mira zadluZenosti[%] -7644,8 -1445,3 1548,3 -19802,6
Urokové kryti[%] 1,21 2,15 -0,21 0,48
Urokové zatizeni[%)] 0,55 -1,38 -0,12 -0,88

V roce zaloZeni podniku 2009 poskytla WSB Neue Energien GmbH dcefinné
spolec¢nosti WSB Andélka s.r.o. ndvratnou urocenou pujcku ve vysi 480 000,- EUR na nakup
projektd vétrnych elektraren o vykonu az 18 MW vcetné pfislusnych pozemkd od dalsi
propojené osoby z WSB Koncept s.r.o. AvSak v pfiloze kucetni zavérce je uvedeno, Ze
hospodarské operace mezi témito vSemi osobami nepredstavovaly pro Zadnou stranu
mimoradné vyhody ¢i nevyhody.

Poskytnuti pljcky materskou spolec¢nosti mUze oziejmit, pro¢ firma dostava uvéry pfi
tak velké celkové zadluZenosti a mife zadluZenosti.

Prekvapilo mé, proc je vroce 2010 vlastni kapitdl zaporny. Zrejmé kvili tomu, Ze
vysledek hospodafeni minulych let je zaporny a prevysuje vysledek hospodareni béiného
obdobi a zadkladni kapital firmy. Stalo se tedy, ze EAT pfevysil EBIT. Analyza vykazu zisku a ztrat
ukdzala, ze vroce 2010 byly provedené finanéni operace, podle kterych finan¢ni vysledek
hospodareni prevysil provozni vysledek hospodareni (které je ve ztrdté, protoze nebyly
provedené zadné trzby) o 360 000,-K¢. Na zakladé neprovedeni trieb a konstantni hodnoty
hmotného majetku lze fict, Ze firma béhem tohoto roku musela nabyt majetek potrebny pro
vyrobu vétrné energie.

Z vypocCtu ukazatell roku 2012 je vidét, ze vlastni kapitdl podniku se velmi vyrazné
zvetsil z hodnoty -1 372 000,-K¢ na 15 393 000,-K¢. Divodem k tomu je zvétSeni zakladniho

kapitdlu spolecnosti. V roce 2012 byl spole¢nosti poskytnut Uvér od UniCredit Bank a.s. ve vysi
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celkem 412 000 000,-K¢ na nakup investi¢cniho majetku. Z téchto prostfedkd byly poskytnuty
zadlohy na nakup od dodavatell WSB Projekt GmbH ve vysi 8 089 679,-EUR. Vysledkem této
operace je zahdjeni licence a zvétSeni dlouhodobého hmotného majetku v rozvaze. Na
zdkladé téchto krokl se ve vysledovce objevily prvni vykony. | tak vSak provozni ndklady
prevysuji vynosy, proto je provozni vysledek hospodareni zaporny. Financni vysledek
hospodareni je v tomto roce taktéz zaporny.

V roce 2013 doslo k poklesu vlastniho kapitalu. Podle mé je to zplsobeno tim, ze ma
podnik trvale zdporny vysledek hospodareni. Zacaly se provadét trzby, ale zisk firmy se jesté

vic zhorSil kvali velkou ztraté finanéniho hospodareni podniku.
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8 Porovnani a analyza financnich ukazatelQ

V této kapitole se vénuji findlnimu srovnani ukazatel( rentability a zadluzenosti mezi
vybranymi firmami a také srovndni s ukazateli energetického odvétvi v Ceské republice. Roénf
prameérné hodnoty jsem prevzala z internetové stranky Ministerstva prdmyslu a obchodu v
oddilu ,Finan¢ni analyza podnikové sféry se zameérenim na konkurenceschopnost sledovanych
odvétvi“ (16).Tyto hodnoty jsou po zpracovani hodnoty odvétvi ,Vyroba a rozvod elektfiny,
plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu”. Ukazatele RAO a ROE jsou uvedeny v tabulkach na
internetové strance Ministerstva prdmyslu a obchodu, ostatni jsem vypocitala pomoci

programu Excel na zékladé hodnot v tabulkach.

8.1 Porovndnia analyza ukazatelti rentability

R entabilita aktiv

U vSech podnikl dochdzi k rdstu ukazatele s casem. Firmy s obnovitelnymi zdroji
energie vykazuji pokles ukazatele v poslednim vyluCujicim roce. Jak je vidét v tabulce, vétrné
prameérny podnik v odvétvi energetiky v Iétech 2011-2012. Z toho vyplyva, Ze fotovoltaicky
podnik dokaze efektivnéji vyuzit svoji majetkovou bazi. Mohlo by to byt zplUsobeno tim, Ze
fotovoltaickd energie ma velkou podporu od statu. V roce 2009 vsak doslo k propadu naklad(

na fotovoltaiku zhruba na 40%, coz vyvolalo velky rozvoj podnikd.
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Tabulka 8.1.1: Srovndni ukazatele rentabilita aktiv

2010 2011 2012 2013
WSB Andélka -0,5% -2,0% -1,9% 1,8%
BENOCO ENERGY 0,2% 3,6% 3,9% 2,7%
Jizni Morava 0,1% 6,0% 7,0% 5,2%
Papeno -0,5% 11,2% 9,3% 5,9%
Oadvétvi 52% 58% 4,2% 5,9%

Graf 8.1.1: Srovnadni ukazatele rentabilita aktiv

Rentabilita aktiv
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R entabilita investovaného kapitalu

Jak vidno, vysledky jsou odlisné, ale témér vsechny se k roku 2013 zhorsuji. U Benoco
energy s.r.o. je trend rostouci, podnik WSB Andélka zaznamenal velky pokles. Papeno s.r.o.
méla velky skok ukazatele v 2011 a pak pomérné rovnomérny pokles. Firmé Jizni Morava se

ukazatel zhorSuje. Lze ocCekavat, Ze béhem prvnich let nebude ukazatel rentability
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investovaného kapitalu prilis vysoky, protoze v odvétvi energetiky se doba navratnosti investic

pohybuje kolem 15 let.

Ve srovnani s ukazateli priméru odvétvi je ukazatel fotovoltaické energie opét vyssi.
V letech 2011-2012 dokonce ukazatele firmy Papeno s.r.o. trojndsobné prevysuji ukazatele

prameéru odveétvi.

Béhem poslednich dvou let se WSB Andélka s.r.o. priblizuje k ukazateli rentability
investovaného kapitdlu fotovoltaické energie. Dosahuje mensich popf. stejnych hodnot

velikosti ukazatele.

Tabulka 8.1.2: Srovndni ukazatele rentabilita investovaného kapitdlu

2010 2011 2012 2013
WSB Andélka 38,8% 26,4% -3,3% 2,4%
BENOCO ENERGY 0,2% 3,9% 4,2% 3%
Jizni Morava 33,3% 6,0% 7,0% 5,3%
Papeno -0,1% 18,6% 9,6% 6,4%
Odvetvi 7,4% 7,7% 3,3% 7,6%

Rentabilita vlastniho kapitdlu

Rentabilita vlastniho kapitalu ROE je tim vétsi, ¢im je vétsi ROA, mira zadluZenosti,
diference mezi ROA a Uroky, a ¢im nizsi je danové zatizeni (1). Kazda firma ma pomérné
velkou zadluZenost a v tomto pfipadé velmi zaleZi na zméné diference mezi ROA a uroky.

PFi vypoctu ukazatele rentability vlastniho kapitalu pro WSB Andélka je vidét, Ze
ukazatele dosahuji kladnych i zdpornych hodnot. Ukazatele ROE v roce 2011 a 2013 ztratily
smysl kvili matematické operaci déleni zapornych Cisel. Je to zfejmé, nebot EBIT u této firmy
je v obdobi 2010 az 2013 zédporny a EAT je EBIT bez nakladovych urokd a dani z prijmd. Proto
nelze srovnat podnik WSB Andélka s.r.o. s ukazateli rentability vlastniho kapitalu.

Podnik Benoco ma v roce 2010 zdporny ukazatel ROE. Domnivam se, Ze je to

zpUsobeno velikosti Uroku. Stejné je na tom podnik Jizni Morava s.r.o. v roce 2013.
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Ve vétsingé ukazatell ROE je vyroba elektfiny z obnovitelnych zdrojd energie pod
primérem celkového odvétvi energetiky.

Tabulka 8.1.3: Srovndni ukazatele rentabilita viastniho kapitdlu

2010 2011 2012 2013
WSB Andélka -179,1% 85,3% -52,2% 684,9%
BENOCO ENERGY -11,2% 4,3% 4,9% 4,0%
Jizni Morava 32,7% 6,5% 1,6% -7,4%
Papeno -0,2% 0,4% 11,0% 4,9%
Odveétvi 10,6% 14,0% 9,3% 16,8%

Rentabilita trzeb

Tento ukazatel by mél ve vyvojové radé vykazovat rostouci tendenci, u podnikd
BENOCO ENERGY a Papeno tedy v prabéhu prvnich tfech let. ROS podniku WSB Andélka z let
2010 a 2011 neni k dispozici, jelikoz nebyly provedené zadné trzby, ale za posledni rok se
vyrazné zvysuje. V roce 2012 méla zdporny EBIT a nepatrné trzby, proto Cini rentabilita trzeb -
4713,7%.

Ukazatele priméru odvétvi jsou vyrazné vyssi nez ukazatele vybranych firem.

Tabulka 8.1.4: Srovndni ukazatele rentabilita trzeb

2010 2011 2012 2013
WSB Andélka - - -4713,7% 23,6%
BENOCO ENERGY 3,8% 21,9% 22,0% 17,56%
Jizni Morava 78,6% 38,9% 43,3% 35,1%
Papeno -12,3% 11,0% 14,0% 10,3%
Oadvétvi 53,6% 59,0% 38,2% 57,2%

Tento ukazatel by mél ve vyvojové radé vykazovat rostouci tendenci, u podnikd
BENOCO ENERGY a Papeno tedy v pribéhu prvnich tfech let. ROS podniku WSB Andélka z let
2010 a 2011 neni k dispozici, jelikoZ nebyly provedené zadné trzby, ale za posledni rok se
vyrazné zvysuje. V roce 2012 méla zadporny EBIT a nepatrné trzby, proto Cini rentabilita trzeb -

4713,7%.
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Ukazatele priméru odvétvi jsou vyrazné vyssi nez ukazatele vybranych firem.

8.2 Porovndnia analyza ukazatelt zadluZenosti

Celkova zadluzenost

Podniky zlepsuji ukazatel celkové zadluzenosti k "zlatym" 50%. Firma Papeno s.r.o.
udélala velmi rychly skok za 4 roky od 90,8% do 43,5%, coz je vice nez o polovinu. Je to
zplGsobeno tim, Ze podniky dostaly pdjcky a Uvéry na zacatku svého podnikani, a béhem
nékolika let je vratily. Splaceni sniZzuje podil dluhd na celkovém kapitalu. Rychlost splaceni
zalezi na podminkach pUjcky a moznostech firmy, nicméné témér vSechny vybrané firmy
zmensuji svou celkovou zadluzenost. Kromé WSB Andélka s.r.o., kterd béhem zkoumanych

rokd dostava pljcky od materské spolecnosti.

Prmérny podnik v energetickém odvétvi nemusi hradit tak velké Uvéry, proto

vykazuje okolo 50% celkové zadluZenosti.

Tabulka 8.2.1: Srovnani ukazatele celkovad zadluzenost

2010 2011 2012 2013
WSB Andélka 101,3% 107,4% 93,9% 100,5%
BENOCO ENERGY 87,9% 87,3% 85,7% 84,6%
Jizni Morava 99,7% 84,4% 84,1% 85,0%
Papeno 90,8% 58,2% 50,9% 43,5%
Odvetvi 50,1% 50,7% 48,2% 50,5%
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Graf 8.2.1: Srovndni ukazatele celkovd zadluZenost
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Mira zadluzenosti

V tomto ukazateli vychazi nejlépe fotovoltaicky podnik Papeno, kterému se podafilo k
poslednimu roku dosdhnout 77,1%. Podle vysledovek lze fici, Ze roky s obrovskou mirou
zadluzZenosti jsou ucetnim obdobi, kdy podnik dostal pljcku nebo uUvér,napr. WSB Andélka

v prvnim a poslednim roce. Ale hlavné je to prvni rok hospodateni.

Ukazatel odvétvi je stabilni kolem 100 % . Vyjimecné kolem roku 2012 je zaznamenan

pad o polovinu.

Tabulka 8.2.2: Srovndni ukazatele mira zadluZenosti

2010 2011 2012 2013
WSB Andelka -7644,8% -1445,3% 1548,3% -19802,6%
BENOCO ENERGY 725,2% 689,6% 599,7% 549,2%
Jizni Morava 31517,5% 543,9% 531,9% 571,4%
Papeno 984,3% 139,5% 106,6% 77,1%
Odvetvi 108,6% 111,5% 48,2% 105,3%
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Ukazatel urokového kryti

Ve vypoctu uUrokového kryti pro celkové odvétvi jsem misto Uroku pouzila finanéni
vysledek hospodareni, nebot na internetovych strankdch Ministerstva prdmyslu a obchodu

nebyly zvefejnény nakladové droky prdméru podniku.

Tabulka 8.2.3: Srovndni ukazatele trokové kryti

2010 2011 2012 2013
WSB Andélka 1,21 2,15 -0,21 0,48
BENOCO ENERGY 0,27 1,17 1,30 1,23
Jizni Morava 0,00 1,24 1,04 0,83
Papeno 0,00 1,96 3,58 3,18
Odvetvi 4,26 2,74 0,56 1,45

Graf 8.2.2 : Srovndni ukazatele urokového kryti

Ukazatel drokového kryti

4,i \
3,5 \
3 \

s WSB Andelka
2,5

I BENOCO

I Jizni Morava

N
N\
1,5 \ Papeno
1 — e=fe= Odvétvi
1 .
0 T T T ]

05 2010 2011 2012 2013

Ukazatele pridméru a vybranych podnikd jsou pomérné stejné (vyjimkou je firma
Papeno s.r.o.). Prvni rok 2010 podniky Jizni Morava Energo a Papeno neplati ndkladovy urok, i
kdyz uz dostaly bankovni Uroky. Firma Papeno vyrazné zlepsila Urokové kryti béhem 4 let na

hodnotu presahujici kritickou Uroven ukazatele, konkrétné hodnoty 3,00, a drZi se této
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urovné. Stalo se tak na zakladé zmenseni hodnoty nakladovych Urokd. Ostatni firmy se k této
Urovni ani neblizi. Benoco ENERGY zlepsuje ukazatel viivem rlstu EBIT. Naopak, WSB Andélka
s.r.o. ma kvali vyraznému zhorseni EBITu a rdstu nakladovych urok( (v 2012 dostala druhy
uvér) zaporny ukazatel Urokového kryti

Urokové zatiZeni

Za predpokladu, Ze Urokové zatizeni pfedstavuje pfevracenou hodnotu ukazatele

urokového kryti, budou divody k velikosti hodnot stejné.

Tabulka 8.2.4: Srovndni ukazatele urokové zatiZzeni

2010 2011 2012 2013
WSB Andeélka 55% -138% -12% -88%
BENOCO ENERGY -365% 84% 80% 78%
Jizni Morava 0% 82% 96% 121%
Papeno 0% 97% 33% 40%
Odvetvi 20% 25% 44% 34%

Graf 8.2.3 : Srovnadni ukazatele urokové zatizeni
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9 Vysledky

Ve své bakalarské praci ,Finan¢ni ukazatele energetickych firem” jsem zkoumala a
vyhotovila finan¢ni analyzu dvou odvétvi obnovitelnych zdroje energie, vétrné a slunecni.

Za prvé byl v praci predstaven pravni a legislativni ramec tykajici se podpory ve
vyuzivani obnovitelnych zdrojd v Ceské republice. Toto vysvétleni pomaha pochopeni cild a
poslednich trendl v odvétvi. Kratce jsou probrané moznosti vyvoje, prirodni podminky,
technické vybaveni a mnoZstvi vétrnych a fotovoltaickych elektraren v Ceské republice.

Za druhé byl v praci pfedstaven urcity pocCet firem, ktery byl peclivé vybran na zakladé
konkrétnich pozadavk( a po dlouhém vyzkumu na ¢eskem trhu. PoZzadavky na hledané firmy
byly nasledujici: rozvijejici podniky zamérené na vétnou a sluneCnou energii, predmét
podnikani vyhradné vyroba elektfiny, vefejné sdilené informacni zdroje béhem zkoumaného
obdobi od roku 2010 do 2013. VSem témto kritériim odpovida velmi maly pocet firem. Po
vyzkumu jsem dosla k zavéru, Ze se firma Casto Zivi souvisejicimi ¢innostmi, nebo nema
kompletné zvefejnéné rocni zpravy a energeticky vykon. Hledani a zkoumani informacnich
zdrojl bez primého pfistupu k podniku a jeho pracovnikim predstavovalo z tohoto divodu
relativné dlouhy a komplikovany proces.

V praci je pfedstaven popis a hlavni charakteristiky vybranych podniku: Papeno s.r.o.,
Jizni Morava Energo s.r.o., BENOCO ENERGY s.r.o., WSB Andélka s.r.o. Také jsou popsané
technické charakteristiky a licence instalovanych vykonld kazdé firmy. Vybrané podniky
prestavuji jak elektrarny s malym vykonem, tak i elektrarny s velkym vykonem, coZ podle mych
ocekavani mohlo ukdzat urcitou miru zavislosti mezi vysledky hospodareni a vykonem firmy.
V praxi se ukdzalo, ze takovou zavislost nelze vystopovat. Moznd se takova zavislost vice
objevuje pri detailnim zkoumani konkrétniho sméru OZE s vétsim poctem podnikd vyrabéjicich
energii ze stejného zdroje.

Po seznameni s firmami provadim hlubsi analyzu kazdé firmy na zakladé dostupnych
zdrojd informaci: vysledovky a prilohy k vyrocné zpravé. V kapitole Analyza vybranych podniki
jsem provedla vypocty finan¢nich ukazatell, coz mé pfivedlo k uréitym zavérim. Ukazalo se,
Ze hodnoty financnich ukazatel uvedenych firem jsou velmi vysoké nebo pomérné nizké,
obcas s mohutnymi vykyvy, jako je napr.mira zadluZzenosti podniku WSB Andélka s.r.o. Kazdy

takovy vykyv jsem se ve své praci pokousela vysvétlit. V tomto konkrétnim pripadu je firma
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financovana ze zdroji materské spolecnosti a jsou ji poskytnuty Uvéry nékolikrat za
se rozvijeji s casem postupné a rovnomérné. Napfriklad ukazatel Urokového kryti se u podniku
Papeno s.r.o. zmensuje, rentabilita aktiv se u fotovoltaické elektrarny Jizni Morava s.r.o.
zvétsuje. Domnivam se, Ze takto rozdilné vyvoje jsou zpUsobené tim, Ze se jedna o firmy
mladé a rozvijejici se, s riznymi zdroji financovani a zplsobem vedeni.

Na konec jsem provedla srovnani finan¢nich ukazateld vybranych firem s ukazateli
odvétvi ,Vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu“ v Ceské
republice. Ukazatele odvétvi jsou vypocitané z dat poskytnutych na internetové strance
Ministerstvem obchodu a primyslu. Jak jsem ocekavala, zadluZzenost zkoumanych firem je
vétsi a mnohém vétsi, nez je tomu u praméru odvétvi. Musim vsak upozornit, Ze se firmy ke
konci sledovaného obdobi (rok 2013) zlepsuji a blizi se k priméru (vyjimkou je firma WSB
Andélka). Z ukazatele rentability d& se vyvodit zaveér, Ze slunecni elektrarny maji vyssi pomer
zisku a vloZzeného kapitalu nez je tomu v pripadé elektraren vétrnych a celkového primeéru

odvétvi.
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Priloha ¢.1 Rozvahy a vykazy zisku a ztrat jednotlivych spolec¢nosti (2009-2013)
Ptiloha ¢.2 CD obsahujici diplomovou praci ve formatu .pdf a dalsi souvisejici soubory:

e Bakalarska prace
e Rozvahy a vysledovky

e Soubory Excel
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Pfiloha ¢.1
Podnik WSB Andélkas.r.o.

Rozvaha 2010 2011 2012 2013
AKTIVA

Aktiva celkem 15165 18 458 253729 518 573
B.Dlouhodoby majetek 14 837 17 492 250 637 512 177
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek 14 837 17 492 250 637 512 177
B.III. Dlouhodoby finanéni majetek - - 2980 447
C. Obéznd aktiva 279 891 6318 3086
C.l. Zasoby 0 0 0 0
C.Il. Dlouhodobé pohledavky - - - -
C.III. Kratkodobé pohledavky 19 239 106 5871
C.IV. Kratkodoby finan¢ni majetek 260 652 2980 78
D.I. Casové rozligeni 49 75 6 78
PASIVA

Pasiva celkem 15 165 18 458 253729 518 573
A.Vlastni kapital -201 -1372 15393 -2632
A.l. Zakladni kapital 200 200 25 000 25000
A.ll. Kapitdlpvé fondy - - - -
A.lll. Rez ervni fondy, nedélitelny fond, osobni fondy ze 0 0 0 0
zisku

A.IV. Vysledek hospodareni minulych let -761 -401 -1572 -9606
A.V.Vysledek hospodareni bézného Ucetniho obdobi 360 -1171 -8035 -18 026
B. Cizi zdroje 15 366 19 830 238 336 521205
B.I. Rezervy - - 83 95
B.Il. Dlouhodobé zavazky 0 0 0 0
B.Ill. Kratkodobé zdvazky 15 366 19 830 108 183 132991
B.IV. Bankovni Uvéry a vypomoci - - 130070 388 119
C.I. Casové rozligeni 0 0 0 0
Vykaz zisku a ztrat 2010 2011 2012 2013
I1.Vykony 0 0 102 39 180
B. Vykonova spotreba 78 320 1099 4911
B.1. Spotfeba materialua energie

B.2. Sluzby

C. Osobni naklady 0 25 917 2 269
D. Dané a poplatky 0 1 2 4
E. Odpisy 0 15 57 22166
IIl. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu - - - -
F.ZGstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku - - - -
a materidlu

G.Zména stavurezerv a opravnych poloZek v provozni 0 0 0 0
oblasti a kom

IV. Ostatni provozni vynosz 0 0 172 35
H. Ostatni provozni naklady - - 3007 633
Provozni vysledek hospodareni -78 -362 -4 808 -9232
VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - - - -
X. Vynosové uroky 1 1 1 1
N. Nakladové uroky 441 678 837 8415
XI. Ostatni financni vynosy 926 0 2410 13611
0. Ostatni financ¢ni nadklady 7 132 4 801 32 455
*Fianancni vysledek hospodareni 479 -809 -3227 -27 258
Q. Dan s pfijmuza béZnou Cinnosti 41 0 0 0
**Vysledek hospodareni za béZznou ¢innost 360 -1171 -8035 -18 026
***\/ysledek hospodareni za Ucetni obdobf 360 -1171 -8035 -18 026
****\/ysledek hospodareni pred zdanénim 401 -1171 -8035 -18 026
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Podnik PAPENOs.r.o.

Rozvaha 2010 2011 2012 2013
AKTIVA

Aktiva celkem 603 565 133 565 131 303 131 303
B.Dlouhodoby majetek 519 853 2 504 2331 664
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 181 117 83 50
B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek 519 377 2 387 2248 614
B.III. Dlouhodoby financni majetek 295 0 0 0
C. Obéznd aktiva 83712 127 103 127939 123 633
C.I. Zasoby 18 23 23 23
C.Il. Dlouhodobé pohledavky - 38 313 104 030 108 595
C.II. Kradtkodobé pohledavky 83163 77 831 5467 2953
C.IV. Kratkodoby financni majetek 531 10936 18 419 12 062
D.I. Casové rozlideni - 3958 1033 7 607
PASIVA

Pasiva celkem 603 565 133 565 131303 131904
A.Vlastni kapital 55 666 55767 62 678 74 497
A.l. Zakladni kapital 55 760 55 760 55 760 55 760
A.ll. Kapitdlpvé fondy 55 760 55 760 55 760 55 760
A.lll. Rez ervni fondy, nedélitelny fond, osobni fondy ze 0 0 20 711
zisku

A.IV. Vysledek hospodareni minulych let - -93 84 14 446
A.V. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi -93 197 6911 3677
B. Cizi zdroje 547 899 77 798 66 793 57 404
B.l. Rezervy - - - 392
B.Il. Dlouhodobé zdvazky 21 150 0 46 257 48 000
B.III. Kratkodobé zavazky 526 749 53187 2 695 9012
B.IV. Bankovni Gvéry a vypomoci - 24611 17 841 0
C.I. Casové rozligeni 0 0 1832 3
Vykaz zisku a ztrat 2010 2011 2012 2013
I1.Vykony 585 136 037 87 158 75742
B. Vykonovd spotreba 636 82 810 48 785 41 664
B.1. Spotfeba materialu a energie 16 514 351 360
B.2. Sluzby 620 82 296 48 434 41 304
C. Osobni naklady 0 385 291 292
D. Dané a poplatky 2 18 273 22 239 19 681
E. Odpisy 19 205 240 238
IIl. Trzby z prodeje dlouhodobého majetkua materialu - 490 000 - 1111
F.Zastatkova cena prodaného dlouhodobého majetku - 519 303 - 1111
a materidlu

G.Zména stavurezerv a opravnych polozek v provozni - - 2543 5170
oblasti a kom

IV. Ostatni provozni vynosz 0 12 117 0 0
H. Ostatni provozni naklady - 2210 864 866
Provozni vysledek hospodareni -72 14 968 12 196 7 831
VIIl. Vynosy z dlouhodobého financniho majetku - - - -
X. Vynosové uroky - 84 380 768
N. Nakladové uroky - 7640 3409 2 459
XI. Ostatni financni vynosy 1 0 - -
0. Ostatni financ¢ni naklady 8 254 22 133
*Fianancni vysledek hospodareni -7 -7819 -3051 -1824
Q. Dan s prijmuza béZnou cinnosti 14 6952 2234 2 330
**\ysledek hospodareni za béZnou Cinnost -93 197 6911 3677
***\ysledek hospodareni za ucetni obdobi -93 197 6911 3677
****\ysledek hospodareni pred zdanénim -79 7 149 9 145 6 007

46



Podnik Jizni Morava s.r.o.

Rozvaha 2010 2011 2012 2013
AKTIVA

Aktiva celkem 93 904 97 187 96 829 95 868
B.Dlouhodoby majetek 83 673 80 836 80 221 76 854
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek - - - -
B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek 83673 80 836 80221 76 854
B.III. Dlouhodoby financni majetek - - - -
C. Obéznd aktiva 10 198 16170 16 401 18 807
C.I. Zasoby - - - -
C.Il. Dlouhodobé pohledavky - 11 000 11 000 11 000
C.IIl. Kratkodobé pohledavky 9436 247 330 621
C.IV. Kratkodoby finan¢ni majetek 762 4923 7 186 5071
D.I. Casové rozlideni 33 181 207 207
PASIVA

Pasiva celkem 93904 97 187 96 829 95 868
A.Vlastni kapital 297 15077 15 315 14 263
A.l. Zakladni kapital 200 3000 3000 3000
A.ll. Kapitélpvé fondy 0 11 000 11 000 11 000
A.lll. Rez ervni fondy, nedélitelny fond, osobni fondy ze 0 10 60 60
zisku

A.IV. Vysledek hospodareni minulych let - 87 1017 1255
A.V. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi 97 980 238 -1052
B. Cizi zdroje 93 607 82 005 81493 81493
B.l. Rezervy - - - -
B.Il. Dlouhodobé zdvazky - 26 454 29 442 32 429
B.III. Kratkodobé zavazky 93 607 506 359 580
B.IV. Bankovni Gvéry a vypomoci - 55 045 51692 48 457
C.I. Casové rozligeni 0 105 21 139
Vykaz zisku a ztrat 2010 2011 2012 2013
I1.Vykony 1593 5024 15552 14 297
B. Vykonovd spotreba 743 2 166 1198 1873
B.1. Spotfeba materialua energie 55 42 - -
B.2. Sluzby 688 2124 - -
C. Osobni naklady - 241 - -
D. Dané a poplatky 4 5 4053 3681
E. Odpisy 742 1470 3312 3367
IIl. Trzby z prodeje dlouhodobého majetkua materialu - - - -
F.Zastatkova cena prodaného dlouhodobého majetku - - - -
a materidlu

G.Zména stavurezerv a opravnych polozek v provozni - - - -
oblasti a kom

IV. Ostatni provozni vynosy - - - -
H. Ostatni provozni naklady 44 44 259 362
Provozni vysledek hospodareni 60 1098 6 730 5014
VIIl. Vynosy z dlouhodobého financniho majetku - - - -
X. Vynosové uroky 1 1 13 16
N. Nakladové uroky 580 920 6 499 6071
XI. Ostatni financni vynosy 203 6 - -
0. Ostatni finanéni naklady 105 27 8 9
*Fianancni vysledek hospodareni -481 -940 -6492 -6 066
Q. Dan s prijmuza béZnou cinnosti - -11 - -
**\ysledek hospodareni za béZnou Cinnost -421 169 238 -1052
***\ysledek hospodareni za ucetni obdobi -421 169 238 -1052
****\ysledek hospodareni pred zdanénim -421 158 238 -1052
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Podnik BENOCO energys.r.o.

Rozvaha 2010 2011 2012 2013
AKTIVA

Aktiva celkem 30944 30919 28 808 27 837
B.Dlouhodoby majetek 30 064 28 640 27 184 25737
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek - - - -
B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek 30 064 28 640 27 184 25737
B.III. Dlouhodoby financni majetek - - - -
C. Obéznd aktiva 10 198 16 170 1624 2 100
C.I. Zasoby - - - -
C.Il. Dlouhodobé pohledavky - 11 3 13
C.IIl. Kratkodobé pohledavky 219 936 475 812
C.IV. Kratkodoby financni majetek 661 1332 1146 1275
D.I. Casové rozlideni - - - -
PASIVA

Pasiva celkem 30944 30919 28 808 27 837
A.Vlastni kapital 3750 3916 4151 4288
A.l. Zakladni kapital 4300 4300 4300 4300
A.ll. Kapitalpvé fondy - - - -
A.lll. Rez ervni fondy, nedélitelny fond, osobni fondy ze - - - -
zisku

A.IV. Vysledek hospodareni minulych let -127 -553 -381 -182
A.V. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi -423 169 232 170
B. Cizi zdroje 27 194 27 003 24 657 23549
B.l. Rezervy - - - -
B.Il. Dlouhodobé zdvazky - - - -
B.III. Kratkodobé zavazky 1595 2 804 2 058 2 650
B.IV. Bankovni Gvéry a vypomoci - - 22 599 20 899
C.I. Casové rozliseni - - - -
Vykaz zisku a ztrat 2010 2011 2012 2013
I1.Vykony 1593 5024 5087 4294
B. Vykonovd spotreba 743 2 166 1982 1 545
B.1. Spotfeba materialua energie 55 42 40 79
B.2. Sluzby 688 2124 1942 1466
C. Osobni naklady - 241 484 480
D. Dané a poplatky 4 5 2 6
E. Odpisy 742 1470 1456 1456
IIl. Trzby z prodeje dlouhodobého majetkua materialu - - - -
F.Zastatkova cena prodaného dlouhodobého majetku - - - -
a materidlu

G.Zména stavurezerv a opravnych polozek v provozni - - - -
oblasti a kom

IV. Ostatni provozni vynosy - - - -
H. Ostatni provozni naklady 44 44 44 44
Provozni vysledek hospodareni 60 1098 1119 754
VIIl. Vynosy z dlouhodobého financniho majetku - - - -
X. Vynosové uroky 1 1 1 0
N. Nakladové uroky 580 920 813 612
XI. Ostatni financni vynosy 203 6 -22 40
0. Ostatni financ¢ni naklady 105 27 44 22
*Fianancni vysledek hospodareni -481 -940 -878 -594
Q. Dan s prijmuza béZnou cinnosti - -11 8 -10
**\ysledek hospodareni za béZnou Cinnost -421 169 233 170
***\ysledek hospodareni za ucetni obdobi -421 169 233 170
****\ysledek hospodareni pred zdanénim -421 158 241 160
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