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Abstrakt

Tato bakaldrskd prace méa za cil zpracovat finanéni analyzu spole¢nosti AGC Flat Glass
Czech a.s. za obdobi 2016 aZz 2020 z nekonsolidovanych U&etnich zavérek. V teoretické
¢asti jsou predstaveny zakladni pojmy a metody finan&ni analyzy. Prakticka ¢ast pak
obsahuje financni analyzu vybraného podniku, vyhodnoceni finanéniho stavu a na-
sledné vlastni ndvrhy feseni, které by mély vést ke zlepseni financni situace firmy.

Klicova slova

Financ¢ni analyza, Ucetni vykazy, metody finan&ni analyzy, horizontalni analyza, verti-
kalni analyza, ukazatelé zadluzenosti, ukazatelé likvidity, ukazatelé rentability, ukaza-
telé aktivity, bankrotni modely.

Abstract

The aim of this bachelor thesis is to prepare a financial analysis of AGC Flat Glass Czech
a.s. company for the period from 2016 to 2020 from unconsolidated financial state-
ments. The theoretical part introduces the basic concepts and methods of financial
analysis. The practical part includes the financial analysis of the selected company,
evaluation of the financial situation and then my proposals for solutions that should
lead to the improvement of the financial situation of the company.

Key words

Financial analysis, financial statements, methods of financial analysis, horizontal anal-
ysis, vertical analysis, debt ratio, liquidity ratio, profitability ratio, activity ratio, bank-
ruptcy models.
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Uvod

VO

Financni analyza je jeden z nejddlezitéjsich nastrojd pro financni i nefinandcni fizeni a
pro posouzeni financniho zdravi a situace spolecnosti. Je dllezitd nejen pro samotny
management firmy, ktery diky tomu mUze provddét dlouhodobé pldnovani firmy na
zékladé minulych vysledk(l analyzy, ale také pro jiné stakeholdery, at uz se jedné o do-
davatele, odbératele, investory, bankovni instituce nebo konkurenci. Kazdy subjekt
bude zajimat jiné ukazatele. Konkurence mUze zjistit u Uspésnéjsich spolecnostiinfor-
mace, které by mohly vést ke zlepSeni konkurenceschopnosti.

Cilem této prace je provést financni analyzu nekonsolidované Ucetni zavérky spolec-
nosti AGC Flat Glass Czech a.s., ¢len AGC Group, kterd se nachazi na severu Cech. Je
nejvétsim vyrobcem plochého skla ve stfedni a vychodni Evropé. Je soucasti celosvé-
tového japonského koncernu AGC (Asahi Glass Company). Déale je cilem této bakalarské
prace zhodnotit finanéni zdravi a situaci spole¢nosti na zakladé vysledkl financni ana-
lyzy a pripadné uvést doporuceni ke zlepseni. Zkoumanym obdobim pro financni ana-
lyzu bude pétilety horizont. Analyzovana jsou data spolecnosti z let 2016 — 2020.

Bakalarska prace obsahuje pét kapitol a je roz¢lenéna do dvou hlavnich ¢asti, Cast te-
oreticka a Cast prakticka. Teoreticka ¢ast obsahuje prvni dvé kapitoly. V prvni kapitole
je mym cilem vysvétlit pojem finanéni analyza a charakterizovat Gcetni vykazy (roz-
vaha, vykaz zisku a ztraty, cash flow atd.). V druhé kapitole pak budou popsany vybrané
metody a ukazatele, které budou pouzity v praktické ¢asti.

Prakticka ¢ast obsahuje tfi kapitoly. Ve tfeti kapitole bude stru¢né predstavena spolec-
nost AGC Flat Glass Czech a.s. Ve Ctvrté kapitole provedu financni analyzu podniku ve-
fejné dostupnymi daty, které Cerpam z vyroc¢nich zprav podniku uloZenych ve sbirce
listin. Aplikuji ndstroje finan¢ni analyzy vymezené v teoretické ¢asti (absolutni, rozdi-
lové, pomérové ukazatele a bankrotni modely) s uvedenim vzorce pro vypocet u kaz-
dého ukazatele. V paté kapitole na zakladé vysledkd finanéni analyzy pak vyhodnotim
dosavadnivykonnost podniku a navrhnu feseni, které by mélo slouzit pro zlepseni sou-
¢asného stavu.



TEORETICKA CAST



1 Vymezeni pojmu financni analyza

Finan¢nianalyza je proces komplexniho hodnoceni podniku za Ucelem stanovenijeho
vykonnosti a zdravi. Obvykle se pouziva k analyze, zda je podnik stabilni, solventni, li-
kvidni nebo dostatecné ziskovy. (Kndpkova, 2017, str. 17)

Financni analyzy v sobé zahrnuji zkoumani minulosti spole¢nosti, kde mizeme hod-
notit, jak se firma vyvijela do soucasnosti, anebo ndm mUze slouzit jako zaklad pro
financni pldnovani jak v krétkodobém casovém horizontu pfi feseni problémd v rdmci
operativniho fizeni podniku, tak i v dlouhodobém ¢asovém horizontu pfi realizaci stra-
tegickych zadmérQ podniku. (RG¢kova, 2021, str. 9)

Pokud je financ¢ni analyza provddéna interné, mdze manazerdm pomoci ¢init budoucfi
obchodni rozhodnuti nebo mize poskytnout zpétné informace o tom, jak si podnik
vedl v minulych letech. Externi analyza m(Ze poskytnout véfiteldm informace o tom,
zda mu budou splaceny zavazky a soustfedi se hlavné na ukazatele likvidity nebo
muze vériteldm pomoct najit nejlepsi mozné investice. (Knapkova, 2017, str. 17)

1.1 Zdroje financni analyzy

Kvalitni a komplexni materialy jsou zakladem pro pfesnou financni analyzu se silnou
vypovidaci schopnosti. (RGc¢kova, 2021, str. 9) Pokud se s dokumenty nezachdzi
spravné a profesiondlné nebo pokud pouZijeme nespravné materidly, nelze dosdhnout
hodnotnych vysledk(. Mezi hlavni zdroje dat patfi Gcetni zavérky podniku, které obsa-
huji:

e rozvahu,

e vykaz zisku a ztraty,

e vykaz cash flow,

e prehled o zméndch vlastniho kapitalu,

e pfilohu Ucetni zavérky.
Dalsi informace mUzeme ziskat z vyrocnich zprév podniku. (Kndpkové, 2017 str. 21;
Scholleovd, 2017 str. 163)

1.1.1 Rozvaha

,Rozvaha podniku popisuje stav majetku (aktiv) a kapitdlu (pasiv) vZdy k urcitému
datu; fikame, Ze velic¢iny v ni obsazené jsou stavové.” Je sestavovana alespon jednou
ro¢né ke konci Ucetniho obdobi jako koneéna (vyrocni) rozvaha, je mozné ji viak se-
stavovat ¢astéji jako radné (bézné) rozvahy. Rozvahu je také nutné sestavovat pfi mi-
moradnych udélostech jako napf. zaloZeni podniku (pocateéni rozvaha), zméné pravni
formy podniku, fuzi, rozdéleni podniku, likvidaci atd., takova rozvaha se nazyva mimo-
fddna rozvaha. V rozvaze vzdy plati, Ze aktiva se rovnaji pasiviim, jelikoZ je v rozvaze
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zobrazen majetek podniku a zdroje, ze kterych byl majetek porizen. (Scholleovd, 2017,
str. 13)

Aktiva v rozvaze lze Clenit na pohledavky za upsany zdkladni kapitdl, které zachycuji
nesplacené akcie a podily spolecnikd, akcionarl a ¢lenl druzstva. Tato polozka je ¢asto
nulovd. Dalsi ¢ast aktiv tvori dlouhodoby majetek neboli stala aktiva, ty se dale déli na
dlouhodoby majetek hmotny, nehmotny a finanéni. Dlouhodoby majetek je majetek,
ktery je pouzivan delsi dobu nezZ je jeden rok a postupné se opotfebovava. Posledni
¢ast aktiv tvori obézny majetek neboli krdtkodoby majetek, ten naopak v podniku
dlouho nezUstava, jeho pouzitelnost byva kratsi nez jeden rok. Je tvoren zasoby, po-
hledavky, kradtkodobym finan&nim majetkem a pené&Znimi prostredky. Casové rozlieni

aktiv zachycuji zGstatky ¢t ndkladl pristich obdobi a prijmy pfistich obdobi. (Knap-
kova, 2017 str. 25)

Pasiva se skladaji z vlastniho kapitalu, cizich zdrojd a ¢asové rozliseni. Vlastni kapital
je kapital, ktery patfi viastnikdm a déli se dale na zakladni kapital, 4Zio a kapitdlové
fondy, fondy ze zisku, vysledkem hospodafeni minulych leti bézného Uucetniho obdobi.
Cizi zdroje naopak vlastnikdm nepatri, predstavuji dluh spolecnosti vici bankdm, do-
davateldim, zamé&stnancOm atd. Casové rozligeni pasiv zachycujf zlstatky na G&td vy-
daje a vynosy pristich obdobi. (RG¢kova, 2021, str. 28)

Obrazek 1— Struktura rozvahy

ROZVAHA

AKTIVA PASIVA
A. Pohledavky za upsany 7K | A Vlastni kapital
B. Dlouhodoby majetek Al Zakladni kapital
Bl DMM AL Azio a kapitalové fondy
Bl | DHM AL Fondy ze zisku
Bl | DFM AN | VH minulych let
C. Obéina aktiva AN VH bémeého aéetnibo obdobi
cl | zasoby AV Ezz}gl-lludnutu o zilohach na vyplaté podilu na
C.l. | Pohledavky g * Cizi zdroje
C..1 | Diouhodobe pohledavky B. Rezervy
C..2 | Krathodobe pohledaviy C. Zavazky
C.IIL. ::i.t:t';ﬂ”bf finanai Cl | Diouhodobé zdvazky
C.IV. | Penéni prostiedky C.I. Krathodobe zavazky
D. Casové rozliSeni aktiv D. Casové rozlideni pasiv

Zdroj: Kndpkova, 2017, str. 24



1.1.2Vykaz zisku a ztraty

Tento finan&ni vykaz, ktery je znam také pod nazvem vysledovka nebo zkratkou VZZ,
sleduje vysledky hospodareni podniku za urcité obdobi (zpravidla kalendarni rok). Za-
chycuje vztahy mezi vynosy firmy a naklady potfebnymi na jejich vytvofeni. Vynosy
jsou penézné vyjadrené vysledky hospodafeni podniku za dané Ucetni obdobi a neza-
lezi, zda doSlo v tomto obdobi k inkasu. Naklady jsou penézné vyjaddrené &astky, které
podnik spotfeboval na ziskani vynosl a opét nezédlezi, zda doslo k zaplaceni vtomto
obdobi. Vykaz informuje o tom, jak Usp&sny podnik ve sledovaném obdobi byl, jakého
dosahl hospodarského vysledku. Vysledovka se skldda ze dvou zdkladnich ¢asti: pro-
vozni a finanéni ¢innosti. (Scholleovd, 2017, str.18). Vykaz zisku a ztraty Ize sestavit
v ¢lenéni druhovém ¢i Ucelovém. Podnik si mGze sédm zvolit jakym zplsobem ji bude
sestavovat. (Rac¢kova, 2021, str. 33)

Tabulka 1 — Druhové a tcelové clenéni vykazu

V druhovém c&lenéni V Ucelovém Clenéni
e Trzby z prodeje vyrobkl a sluzeb e Trzby z prodeje vyrobkd, zboZi a slu-
e Trzby z prodeje zbozi zeb
e Vykonova spotreba e Ndaklady na prodeje (v¢éetné Uprav
e Zména stavu zdsob vlastni ¢in- hodnot)
nosti e Hruby zisk nebo ztrata
e Aktivace e Odbytové naklady (véetné Gprav hod-
e Osobnindklady not)
e Upravy hodnot v provozni &in- e Spravni naklady (véetné Uprav hodnot)
nosti e Ostatni provozni vynosy
e Ostatni provozni vynosy e Ostatni provozni naklady
e Ostatni provozni naklady e Provozni vysledek hospodareni
e Provoznivysledek hospodateni

Zdroj: vliastni zpracovani dle Rickové, 2021, str. 33



1.1.3Vykaz cash flow

Ve vykazu cash flow jsou uvedeny skutecné toky penéz. Vyjadfuje rozdil mezi penéz-
nim pfijmem a vydajem za sledované obdobi. Je dilezity pro fizeni likvidity, jelikoz
podnik musi mit vzdy dostupné penize na zaplacené zdvazk(. Pokud nebude mit dost
penéz mlze se dostat do insolvence. (Synek, 2011, str. 342)

Obrézek 2 — Penézni tok (cash flow)

PENEZNI PRIJMY —

- prodej za hotove —_——
= inkaso pohledavek
— pujcky, dvéry
- wklady majitelu

v hotovost
— prode)] majetku a).

CASH FLOW

FPEMNEZNI VYDAJE
- platby za fakiur y
— vyplaty mezd a platd
- socidlni vydaje
- pojisténi
— nakup stroju
odvody dami
— gplétky pojtek a Gvénd
—wyplata dividend aj.

Zdroj: Synek, 2011, str. 342

Cash flow délime na tfi drovné v podniku:
1) z provozni ¢innosti — tyka se béznych pfijmad a vydajd z hlavni ¢innosti podniku,
2) zinvesti¢ni ¢innosti — pofizeni a prodej investi¢niho majetku, dale poskytovani
zapUjcek,
3) zfinan¢ni ¢innosti — zmé&ny ve vliastnim kapitdlu a dlouhodobém cizim kapitdlu
(prijaté Gvéry, vklady spolecnikd).

Cash flow Ize sestavit dvéma metodami:
1) pfima metoda — rozdil mezi véemi skute¢nymi pfijmy a vydaji, velmi pracny,
2) nepiima metoda — hospodarsky vysledek upravime o nepenézni vynosy a néa-
klady v pribéhu obdobi.
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1.1.4Vykaz o zménach vliastniho kapitalu

Podava informace o zvyseni ¢i sniZzeni jednotlivych polozek viastniho kapitalu, neob-
sahuje vsak vysledek hospodareni za Ucetni obdobi, protoZe je podrobné vyobrazen
ve vysledovce. (Kndpkova, 2017, str. 62)

Obrédzek 3 — VVykaz o zméndach viastniho kapitalu — horizontalni podoba

Poloika vlastniho kapitalu Poé&teini | Prirastky | Ubytky | Koneény | Vyplacené podily
stav stav na zisku

Zikladni kapitil

Afio a kapitdlové fondy

Fondy ze zisku

Vysledek hospodafeni minuljch let

Vysledek hospodafeni béZného
iéetniho obdobi

Rozhodnuti o zdlohovE vyplaté
podilil na zisku

Zdroj: RGc¢kova, 2021, str. 40

1.1.5 Provazanost a souvztaznost mezi acetnimi vykazy

Mezivykazy rozvaha, vysledovka a cash flow existuje vzajemna provazanost. Zakladem
je rozvaha, kterd zobrazuje majetkovou strukturu a zdroje jeho financovani k danému
¢asovému okamziku. Vysledek hospodareni za Uc¢etni obdobi (¢isty zisk, EAT) z vykazu
zisku a ztraty se objevi v koncové rozvaze jako souclast vliastniho kapitalu. Vykaz cash
flow vychazi nepfimou metodou z Cistého zisku a upravi jej o zmény pasivnich a aktiv-
nich polozek, které se odrazily v zadrZzeni nebo uvolnéni penéz. Vysledek vykazu cash
flow se objevi v koncové rozvaze jako prirdstek nebo Gbytek v poloZce penéZni pro-
stfedky. (Scholleova, 2017 str. 39)
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Obrazek 4 — Provazani ucetnich vykazi a jejich souvislosti

Rozvaha Vykaz zisku a ztraty
Aktiva Pasiva Provozni vynosy
Dlouhodoby majetek | Viastni kapital Provozni naklady
« hmotny |« zakladni kapital | Provozni zisk
« nehmotny » fondy Finanéni vynosy
« finanéni » zisk, nebo ztrata Finanéni naklady
» vysledky minulych lat HY z finanéni dinnosti
Ob&zny majetek Cizi kapital HH“R Zisk pred zdanénim
« zésoby ["« diouhodoby ' "~ | Dan
+ pohledavky » kratkodoby T Zisk, nebo ztrata
« penize
1“\\\\ Vykaz cash flow
. Zisk, nebo ztrata <
\ + odpisy {Upravy hodnot)
. + pijmy (ne vynosy)
. - vynosy (ne prijmy)
\\ + naklady (ne vydaje)
™ —vydaje (ne naklady)
\ priristek nebo abytek
hotovosti

Zdroj: Scholleovad, 2017 str. 39

2 Metody financni analyzy

Financni analyza patfi mezi technické analyzy ekonomickych procesl v podniku.
V ekonomii existuje jesté fundamentdalni analyza, kterd odvozuje zavéry &asto bez al-
goritmizovanych postupd. Technickd analyza naopak ,vyuZivd matematické, matema-
ticko—statistické a dalsi algoritmizované metody ke kvantitativnimu zpracovani dat a
naslednému posouzeni vysledku z ekonomického hlediska.” (RGc¢kova, 2021, str. 46)

Ve financ¢ni analyze se pouzivaji dvé skupiny metod:
1) metody elementdrni — analyza absolutnich, rozdilovych, pomérovych ukaza-
teld,
2) metody vyssi.

2.1 Analyza absolutnich ukazateli

Jednéd se o analyzu trend@ (horizontaIni analyza) jednotlivych poloZek Gcetnich vykaza,
nebo se jednd o procentni podil jednotlivych dil¢ich poloZek Gcetnich vykazl na zvo-
lené polozce (vertikdIni analyza). (Kndpkova, 2017, str. 71)
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2.1.1 Horizontalni analyza

V horizontalni analyze se sleduje vyvoj zkoumané veli¢iny v ¢asové posloupnosti. Ab-
solutnizména se vypocita rozdilem ukazatell v pozadovanych obdobich. HorizontaIn{
analyzu lze také provést v procentech (v relativnim vyjadreni) a to podilem absolutni
zmeény vynasobenou stem a ukazatelem minulého obdobi. (Kndpkova, 2017, str. 71)

absolutni zména = ukazatel ; — ukazatel ,_4
% zména = (absolutni zména x 100) / ukazatel ,_4

2.1.2 Vertikalni analyza

Vertikdlni analyza pfedstavuje procentualni vyjadfeni jednotlivych polozek na celku
daného vykazu. Pfi vertikdIni analyze rozvahy se vyuziva celkova aktiva (resp. pasiva) a
pti vertikdIni analyze vykazu zisk{ a ztraty se vyuZiva celkovy objem trzeb. (CiZinska,
2018, str. 200)

2.2 Analyza rozdilovych ukazatelu

Rozdilové ukazatele predstavuji rozdil mezi jednotlivymi polozkami aktiv a pasiv.
NejpouZivanégjsirozdilovy ukazatel je &isty pracovni kapital (CPK). Cisty pracovni kapital
predstavuje rozdil mezi obéznymi aktivy a kratkodobymi zdvazky. MUzZe byt definovan
i jako soucet vlastniho a dlouhodobého ciziho kapitdlu, ktery je sniZzeny o dlouhodoby
majetek. Je to tedy ta Cast kratkodobych aktiv, kterd je kryta dlouhodobymi pasivy.
(Scholleové, 2017 str. 91)

CPK = ob&ina aktiva — kratkodobé zavazky
CPK = vlastni kapital + dlouhodoby cizi kapital — dlouhodoby majetek

Obrédzek 5 — Cisty pracovni kapitdl

diouhodoby vlastni kapital N
majetek
—_—— dlouhodoby
cizi kapital kapital
CPK diouhodoby
o obéZny W
majetek
cizi kapital
kratkodoby

Zdroj: Kndpkova, 2017, str. 86
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2.3 Analyza pomérovych ukazatelu

Pomérové ukazatelé jsou nejhojnéjsi a nejvyuzivanéjsi zpUsoby financni analyzy. Jde
o vzdjemné pomeérovani vybranych polozek, tyto poloZzky mohou byt ¢erpdny z roz-
vahy, vysledovky, p¥ip. cash flow. Podle Cizinské (2018, str. 204) jsou nejpouZivané;sf
skupiny ukazatel(:

e ukazatelé zadluzenosti,

e ukazatelé likvidity,

e ukazatelé rentability,

e ukazatelé aktivity

e ukazatelé kapitdlového trhu.

2.3.1 Ukazatelé zadluzenosti

Ukazatele zadluZzenosti vyjadfuji miru zadluzeni podniku. Ukazuji, jak moc podnik vy-
uziva cizi zdroje, tedy jak moc je zadluzen. Podle Kndpkové (2017, str. 87) je uréitd mira
zadluzeni prospésna, jelikoz je cizi kapitadl obvykle levnéjsi nez kapital vlastni, na dru-
hou stranu jeho pfilis vysoka mira snizuje financni stabilitu podniku.

Celkova zadluzenost

Ukazuje, jak velkou ¢&st aktiv financuji cizi zdroje. Synek (2011, str. 357) uvadi, ze véfi-
telé upfednostiuji, kdyz ma podnik nizsi miru ukazatele, protoze je méné zadluzeny a
je nizsi riziko, ze podnik nezaplati zavazky. Kndpkovéa (2017, str. 88) doporucuje hod-
notu v rozmezi 30-60 %.

i . cizi zdroje

Celkova zadluzenost = —
aktiva celkem

Mira zadluzenosti

Ukazatel udava, kolik jednotek ciziho kapitadlu pfipada na jednotku vlastniho kapitalu.
Je vyznamny pro banku, kdyz podnik zdda o novy Gvér. (Knapkova, 2017, str. 89)

cizi zdroje

Mira zadluzenosti = - —
vlastni kapital

Urokové kryti

Ukazatel informuje o tom, kolikrat zisk pfevysSuje placené Groky. Pokud podnik nebude
generovat dostatek zisku na zaplaceni Urok{, mdZe to pro ného znamenat postupny
Upadek. Lze ho vypoditat bud ze zisku pfed zdanénim a Uroky (EBIT) nebo z cash flow
z provozni ¢innosti. Je doporuceno, aby hodnota prevysovala ¢islo 5, z ddvodl nejen
splaceni zavazkd véfiteldm ale i zaplaceni danf statu a vyplaceni zisku vlastnikGm.
(Kndpkova, 2017, str. 89)
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EBIT
nakladové Groky

Urokové kryti =

CF z provozni Cinnosti

Urokové kryti =
rokove kryt nakladové Groky

Doba splaceni dluhi
Tento ukazatel vyjadfuje, po jaké dobé je podnik schopen splatit své dluhy. (Kndpkova,
2017, str. 90)

(cizi zdroje — rezervy)

Doba splaceni dluhi = — -
CF z provozni Cinnosti

2.3.2 Ukazatelé likvidity

Likvidita je schopnost majetku se rychle pfeménit na hotovost. Nejméné likvidni jsou
budovy, nasleduje po nich stroje, zasoby, pohledavky, kratkodoby financni majetek a
nejvice likvidni jsou penize. Likvidita podniku znaci, zda je schopna dostat svym zavaz-
k&m. Nizkd likvidita mGze zpClsobit to, Ze firma nebude moct platit véas své splatné
zdvazky a mQze byt zahdjeno insolvendni fizeni. Vysoka likvidita zase mUze znamenat
to, Ze podnik neumi hospodafit se svou zadsobou, lezi mu na skladé a negeneruje zisk.
V praxi se pouziva 3 ukazatele likvidity: b&zna likvidita, pohotova likvidita a hotovostni
likvidita. (Synek, 2011, str. 51)

Bézna likvidita (likvidita 3. stupné)

Vypocita kolikrat jsou obé&Znéd aktiva schopna pokryt kradtkodobé zavazky. Cim vyssi je
hodnota ukazatele, tim je podnik schopnéjsi uhradit své dluhy. Pokud ukazatel béZzné
likvidity bude niZsi neZ 1, podnik uplatniuje agresivni strategii financovani. Za pfijatel-
nou hodnotu Ize povaZovat rozmez{ 1,5-2,5. (Cizinsk&, 2018, str. 205)

obézna aktiva

Bézna likvidita =
CAna VA = atkodobé zavazky

Pohotova likvidita (likvidita 2. stupné)

Tento ukazatel se snaZzi odstranit nedostatky bézné likvidity a ve svém vypoctu tak
zcela vypousti nejméné likvidni aktiva - zdsoby a dlouhodobé pohledavky. Doporu-
¢end hodnota ukazatele je 1-1,5. Pokud je ukazatel mensi nez 1, musel by prodat své
zasoby, aby splatil své dluhy. (Kndpkova, 2017, str. 94)

obézna aktiva — dlouhodobé pohledavky — zasoby

Pohotova likvidita =
ohotova tikviatta kratkodobé zavazky
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Hotovostni likvidita (likvidita 1. stupné)

Vypodita kolik krdtkodobych zdvazkl Ize uhradit ihned z nejlikvidnéjsi slozky aktiv (pe-
nézni prostredky a kratkodoby finanéni majetek). Ukazatel by mél byt v rozmezi 0,2-
0,5. (Kndpkova, 2017, str. 95)

kratkodoby finanini majetek + penéiniprostredky

Hotovostni likvidita =
kratkodobé zavazky

2.3.3 Ukazatelé rentability

vvvvvv

schopnost podniku zhodnocovat vlozeny kapitdl. Je taky zndm pod ndzvem vynosnost,
navratnost, nebo ziskovost. Ukazatel méfi, kolik korun zisku pfipada na jednu korunu
zainvestovaného kapitalu. Vystup téchto ukazatell fikaji ndm fikaji, jak byl podnik
efektivni ve svém podnikani a jakého zisku byl schopen dosahnout zapojenim svych
zdroju. (RGc¢kova, 2021, str. 64) Ukazatelé rentability pomé&ruji vysledek hospodareni s
néjakym druhem kapitdlu (nebo trzby). K vypoctu mizeme pouzit nékolik typU zisku:

a) EBITDA — zisk pred Uroky, zdanénim a odpisy,

b) EBIT — zisk pred droky a zdanénim,

c) EBT - zisk pred zdané&nim,

d) EAT — zisk po zdanéni.

Obrazek 6 — Grafické znazornéni jednotlivych kategorii zisku

dan z pfijmd z bézné a

EAT ) vl u )
mimoradné cinnosti

nakladové
droky
EBIT odpisy
EBITDA
Zdroj: vlastni zpracovani dle Nyvltové, 2010, str. 165

EBT

EBITDA se pouzivd, kdyz chceme porovnavat rentabilitu firem z réiznych zemi, kde pod-
niky mohou mit odlisné darnové a Urokové zatizeni a jiny pristup odepisovani. Nejcas-
t&ji se v praxi vyuziva EBIT a EAT. EBIT je pomérovan k aktiviim, jelikoz nezéalezi, z jakych
zdrojl byl financovan. EAT, ktery je ovlivnény kapitalovou strukturou a darnovou sazbou
je pomé&rovan k vliastnimu kapitalu, protoze obé se vztahuji k vliastnikovi. (Hole¢kova,
2009) Mezi nejpouzivanéjsi ukazatele rentability patfi:

a) rentabilita trzeb,

b) rentabilita aktiv,

c) rentabilita Uplatného kapitélu,

d) rentabilita vlastniho kapitalu,

e) rentabilita investovaného kapitalu.
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Je obecné lepsi, pokud hodnoty vsech ukazatell rentability jsou vyssi. Rentabilita
vlastniho kapitalu také hodnoti, zda vlastnikdm prindsi dostatecny zisk, ktery by mél
byt dlouhodobé vyssi nez investice do jiné prilezitosti.

Rentabilita trzeb (ROS)
Je také zndmy pod ndzvem ziskové rozpéti a slouzi k vyjadreni ziskové marze. Ukazatel
rentability trzeb Ize definovat jako podil &istého zisku a celkovych trzeb podniku. Ve
jmenovateli Ize pouZzit rizné druhy trzeb, nejcastéji jimi tvofi provozni vysledek hos-
podareni. Tento ukazatel vyjadfuje schopnost podniku generovat zisk v zavislosti na
vy$i jeho trzeb. (RGc¢kova, 2021, str. 69)

Cisty zisk

ROS = ————
celkové trzby

Rentabilita aktiv (ROA)
Pomé&rfuje zisk s celkovymi aktivy investovanymi do podnikdni, bez ohledu na to, z ja-
kych zdrojC jsou financovany, tj. jestli je financovan z vlastnich Ci cizich zdrojd. Pro po-

souzenivykonnosti aktiv se nej¢astéji pouziva EBIT. Tento ukazatel hodnoti zpClsob vy-
uziti majetku podniku. (Scholleovd, 2017, str. 177)

EBIT

ROA =
celkova aktiva

Rentabilita Uplatného kapitédlu (ROCE)

Uplatny kapital je vedkery kapital spole&nosti, ktery nese naklad, tj. viastni kapitél, dlou-
hodobé cizi zdroje a kratkodobé cizi zdroje, které nesou Urok. Tento ukazatel tedy vy-
jadfuje schopnost podniku zhodnocovat vlastni zdroje financovani a zavazky k dvéro-
vym institucim. (Kndpkové, 2017, str. 105)

EBIT
vlastni kapital + zavazky k Gvérovym institucim

ROCE =

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Je definovan jako podil ¢istého zisku a vlastniho kapitalu. Ukazatel vyjadfuje vynosnost
vlastniho kapitdlu viozeného akcionafi ¢i vlastniky spolecnosti, a proto je to také pro
né nejsledovanéjsi ukazatel. Pro vypocet je vyuzivan EAT, nebot zachycuje konecny vy-
nos, ktery nélezi vliastnikim po Uhradé nakladd stakeholderd (stat, banky, véfitelé, do-
davatelé a zaméstnanci). Ukazatel by mél byt dlouhodobé vy$si nez investice do stat-
nich dluhopis@. (Cizinsk&, 2018, str. 209)

Cisty zisk
ROE =

vlastni kapital
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Rentabilita investovaného kapitalu (ROI)
Vyjadfuje vynosnost dlouhodobého kapitédlu, tzn. vliastni kapitdl a dlouhodobé cizi
zdroje. (Kndpkové, 2017, str. 105)

Cisty zisk

ROI =
vlastni kapital + dlouhodobé cizi zdroje

2.3.4 Ukazatelé aktivity

Ukazatele aktivity hodnoti, jak efektivné podnik vyuzivd svij majetek. Poclitaji se pro
rlizné typy aktiv: celkové aktiva, pohledavky, zdsoby, pfip. pasiv — zavazky. Méfime tim
pocet obratek aktiv za rok (kolikrdt se obrati dané polozka v jinou poloZzku za urcité
¢asové obdobfi) nebo dobu obratu aktiv (pocet dni, pfi které se jednou dané polozka
obrati neboli pocet dni, pfi které je vazana v urcité formé), délime-li 360 podtem obra-
tek. Pokud ma spolecnost nizky stav aktiv mQze prichdzet o trzby, které mohl ziskat a
pokud ma naopak vysoky stav aktiv, nez je vhodné, vzniknou mu zbytecné naklady a
tim i nizky zisk. (Synek, 2011, str. 355; Nyvltovd, 2010, str. 167)

Obrat celkovych aktiv

Ukazatel vyjadfuje kolikrat se celkova aktiva vrati v trzbach. Cim vétsi hodnota tohoto
ukazatele, tim Iépe, jelikoZ to znamen4d, Ze byla potfeba mensiho objemu zdrojd finan-
covani pro tvorbu trzeb v daném obdobi. (Cizinskd, 2018, str. 208) Podle Kndpkové
(2017, str. 107) je doporuceno, aby podil celkovych trzeb k celkovému viozenému ka-
pitdlu byl minimalné roven 1, zadleZi na druhu podnikatelské ¢innosti. Pokud ma tento
ukazatel nizkou hodnotu, znamena to, Ze spolecnost neefektivné hospodafis jeho ma-
jetkem a je potfeba bud zvysit trzby nebo prodat ¢ast majetku, ktery negeneruje zisk.
(Synek, 2011, str. 357)

celkové trzby

Obrat celkovych aktiv = celkova aktiva

Obrat zasob

Udava, kolikrat je podnik v daném obdobi schopen své zasoby pfeménit v trzby.
(Scholleovd, 2017, str. 180)

celkové trzby

Obrat zasob = -
zasoby
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Doba obratu zasob

Tento ukazatel nam Fika, jak dlouho jsou zasoby vdzany aZ do faze jejich spotfeby nebo
prodeje zpét do penézni formy. (Scholleovd, 2017, str. 180) Plati zde, Ze ¢im kratsi je
doba obratu zdsob, tim je to lepsi pro podnik.

zasoby

celkové trzby
365

Doba obratu zasob =

Obrat pohledavek
Tento ukazatel vyjadruje, kolikrdt v daném obdobi jsou pohleddvky pfreménény na pe-
néznf prostredky. (Cizinsk&, 2018, str. 208)

celkové trzby

Obrat pohledavek =
rat ponieaave kratkodobé pohledavky z obchodnich vztaht

Doba obratu pohledavek

Tento ukazatel ndm udéava, jak dlouho v prdméru musi podnik ¢ekat az dojde k inkasu
pohleddvek od vystaveni faktury odbérateli, tj. majetek je v podniku vdzan ve formé
pohledavek. Je také oznacovana jako primérné doba splatnosti pohledévek. (Kislinge-
rova, 2008, str. 31) Je to doba, kdy podnik poskytuje bezlro¢ny dodavatelsky Gvér svym
odbératellm. Je dobré dobu obratu pohledavek zkracovat a sledovat, zda neni delsi
nez doba splatnosti vystavenych faktur. Pokud je delsi, tak to znamen3, Zze odbératelé
neplati zavazky vcas a je potreba zlepsit metodiku vymahani.

kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahi

celkové trzby
365

Doba obratu pohledavek =

Obrat zavazk{
Rychlost obratu zdvazkd ukazuje, kolikrat se obrati zdvazky za urcité obdobi pfi dosa-
Zenych trzeb.

celkové trzby

Obrat zavazkd =
rat zavazku kratkodobé zavazky z obchodnich vztahi

|19



Doba obratu zadvazki

Tento ukazatel vypovida o tom, za jakou primérnou dobu jsou zadvazky z obchodnich
vztah(U podniku uhrazovany. Plati, ze podnik by mél v prlméru hradit své zédvazky poz-
déji nez inkasuje své pohledavky. Pokud je doba obratu pohledavek vyssi nez doba
obratu zavazk(l, podnik poskytuje finanéni zdroje, aniZz by za to inkasoval odménu. V
pripadé, Ze doba obratu zdvazek prevysSuje dobu obratu pohledavky, podnik bude mit
navic financni zdroje, za které nemusi platit za prfedpokladu neexistence smluvnich
pokut a Grokl z prodleni. (NyvItova, 2010, str. 167)

kratkodobé zavazky z obchodnich vztahl

celkové trzby
365

Doba obratu zavazka =

2.4 Bankrotni modely

Bankrotni modely ndm predikuji, zda firmé hrozi bankrot v blizké dobé& a poukazuji na
financ¢ni zdravi firmy. Vysledky maji pouze orientaéni charakter a je potrfeba délat kom-
pletni finanéni analyzu. Spolecnosti, kterému pripadné hrozi krach zpravidla vykazuje
urcité symptomy, ma problémy s likviditou, vysi Cistého pracovniho kapitdlu a s renta-
bilitou celkového vlozeného kapitalu. Nejzndmeéjsi bankrotni modely jsou AltmanQv
test (taky zndmy pod ndzvem Z-skére) a Index IN 2005. (Kndpkova, 2017, str. 132)

Altman(v model
Je jeden z nejpouzivanéjsich modeld, ktery ndm umozniuje odhalit, zda se jedné o fi-
nancné zdravou firmu. Vysledek, ktery je vypocten souctem ndsobkd péti riznych po-
meérovych ukazatell s odpovidajicimi vdhami, se oznacuje jako Z — skoére. Podle vyse
vysledku m@zeme firmu zaradit do nékolika typU:

a) finanéné zdravy podnik;

b) nelze urcit, zda je zdravy nebo méa finanéni problémy;

c) mavazné finanéni problémy.

AltmanUv model se podle Ri¢kové (2021, str. 90) podita takto:

Z=12*X14+14*X;+33*X3+ 06 *Xe+ 1,0 * X5
kde nezavisle proménné jsou:

X; — pracovni kapital / celkova aktiva;

X2 — nerozdéleny zisk / celkova aktiva;

X3 — zisk pfed zdanénim a Groky (EBIT) / celkové aktiva;
X4 — trzni hodnota vlastniho kapitdlu / cizi zdroje;

Xs — trzby / celkova aktiva
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Podle Kndpkové (2017, str. 132) méla vyslednd hodnota indexu tento vyznam:
e pokud je vysledek (Z — skére) niz$i nez 1,81, naznacuje to budouci finanéni po-
tize firmy a mozny bankrot spolecnosti
e U podnikd s hodnotou Z — skére v rozmezi 1,81 — 2,99 nelze urdit jejich budouci
vyVvoj presné timto metodou a nachazi se v tzv. sedé zéné
e pokud je vSak hodnota Z — skére vyssi jak 2,99, jedna se o zdravou firmu a ne-
hrozi ji bankrot

Index IN 2005

Tento model zpracovali manzelé Inka a lvan Neumaierovi specialné pro ¢eské podniky.
Podobné jako u Altmanova modelu i zde je vysledek roven souctem péti pomérovych
ukazateld vynasobenych urcitymi vdhami. Problém m(Ze nastat, kdyZ spolecnost je
nezadluzend nebo je hodnota ndkladovych Urokd velmi mald, vysledny pomérovy uka-
zatel EBIT/nakladové Uroky vyjde pfilis vysoké Cislo a zkresli index IN 2005. Proto se
ukazatel EBIT/ndkladové Groky omezi na hodnotu 9. (Scholleovd, 2017, str. 193)

Index IN 2005 se podle Scholleové (2017, str. 192) podita takto:
IN2005 =013 *X1 + 004 *X2 + 3,97 *X3 + 021 *X4 + 0,09 *X5
kde nezavisle proménné jsou:

X; — celkova aktiva / celkové cizi zdroje;

X, — zisk pfed zdanénim a Groky (EBIT) / ndkladové Uroky;
X3 — zisk pfed zdanénim a Groky (EBIT) / celkové aktiva;
X4 — vynosy / celkova aktiva;

Xs — ob&7na aktiva / kratkodobé zavazky

Podle Kndpkové (2017, str. 134) méla vysledna hodnota indexu tento vyznam:
e pokud je vysledek IN 2005 mensi nez 0,9, naznacuje to budouci finan¢ni ne-
snaze firmy a hodnota podniku klesa
e U podnikd s hodnotou IN 2005 v rozmezi 0,9 — 1,6 nachazi se v tzv. Sedé zéné a
nelze urcit, zda firma vytvari hodnotu
e pokud je vSak hodnota IN 2005 vyssi jak 1,6, jedna se o zdravou firmu a tvofi
hodnotu
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3 Predstaveni analyzovaného podniku

Obrazek 7 — Logo spolecnosti

Zdroj: https://www.agc-glass.eu/cs

Zakladniinformace™:
Tabulka 2 — Zakladni informace o spolecnosti

Nazev spoleCnosti AGC Flat Glass Czech a.s., ¢len AGC Group

Datum vzniku a zdpisu | 28. prosince 1990
do obchodniho rejstriku

Sidlo Teplice, Sklafskd 450

ICO 14864576

Pravni forma Akciova spolecnost
Predmeét podnikani e vyroba plochého skla;

e cdinnost Ucletnich poradcl, vedeni Ucetnictvi, ve-
deni danové evidence;

e zamelnictvi, ndstrojarstvi;

e opravy silni¢nich vozidel;

e vyroba, instalace, opravy el. strojd a pfistrojd, el. a
telekomunikacnich zafizenf;

e vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1
az 3 zivnostenského zdkona

Clenové ptedstavenstva | Marc Denis André Foguenne, Philippe Jean Paul Bastien,
Alain Madeleine André Jardinet, Carlo Bertelegni, Jean
Francois Heris, Jiti MaSek, Gemma Fernandez Munoz, Marc
Willy Georges Van Den Neste

Prokura Roman Beran, Jan Vybora

Clen dozor¢&f rady Alice Sikytova

Predseda dozorci rady Emmanuel Bernard Ghislain Hazard

Akcie 35 607 000 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé
ve jmenovité hodnoté 100,- K¢

Zakladni kapital 3560 700 000 K¢&

Zdroj: vlastni zpracovani

" https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-firma.vysledky?subjektld=69634&typ=PLATNY
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Pro tuto bakalarskou praci jsem si vybrala spole¢nost AGC Flat Glass Czech a.s. Je nej-
vétsim vyrobcem plochého skla ve stfedni a vychodni Evropé. Vyrdbi ploché sklo
zejména pro stavebnictvi, automobilovy primysl a vozy hromadné dopravy.

4 Financni analyza podniku

Hlavnim zdrojem informaci pro finanéni analyzu podniku jsou Uc&etni data prevzata
z nekonsolidovanych Ucetnich zavérek firmy. Analyzu provedu za obdobi 2016-2020.
NiZze v tabulce 3 a 4 jsou zpracované zjednodusené Ucetni vykazy.

Tabulka 3 — Zjednodu$ena rozvaha podniku AGC Flat Glass Czech a.s. (v tis. K&)

2016 2017 2018 2019 2020
AKTIVA 10630235 | 10368804 | 10435624 | 10141449 | 9888497
Stala aktiva 8220111 7776903 7431801 7274179 | 7003036
Dlouhodoby nehmotny maje- 116762 95596 107148 165192 81576

tek
Dlouhodoby hmotny majetek 5622786 5322190 5035098 4894054 | 4671774
Dlouhodoby finanéni majetek 2480563 2359117 2289555 2214933 | 2249686

Obézna aktiva 2406909 | 2586976 2993709 | 2858635 | 2875829
Zasoby 773045 825718 872624 917296 747700
Pohledavky 1480027 1634613 1900617 1804492 | 1918435
— Dlouhodobé pohleddvky 590 251 81

— Kratkodobé pohledavky 1479437 1634362 1900536 | 1804492 | 1918435
Kratkodoby financni majetek

Penézni prostredky 153837 126645 220468 136847 209694
Casové rozlienf aktiv 3215 4925 10114 8635 9632
PASIVA 10630235 | 10368804 | 10435624 | 10141449 | 9888497
Vlastni kapital 4772649 | 4290507 3945519 | 3766423 | 3646496
Zakladni kapital 3560700 | 3560700 3560700 | 3560700 | 3560700
AZio a kapitalové fondy -188765 -208187 -212014 -216277 | -216524
Fondy ze zisku 6469 6626 6669 06432 6375
Vysledek hospodafeni minu-

eh let 1164721 682105 397263 376522 226851
Vysledek hospodareni béz-

16ho Géetniho obdob 229524 249263 192901 39046 69094
Cizi zdroje 5852389 | 6072257 6475226 | 6359095 | 6235153
Rezervy 179703 194540 189981 204765 | 243316
Zavazky 5672686 | 5877711 6285245 | 6154330 | 5991837
— Dlouhodobé zavazky 883038 662669 276023 362450 | 358483
— Kratkodobé zavazky 4789648 | 5215042 6009222 | 5791880 | 5633354
Casové rozligeni pasiv 5197 6046 14879 15931 6848
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Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 4 — Zjednodusena vysledovka podniku AGC Flat Glass Czech a.s. (v tis. K&)

2016 2017 2018 2019 2020
Trzby z prodeje vyrobkl a slu-
seb 6169449 | 6372576 | 6587018 6618864 | 6138356
ze
Trzby za prodej zbozi 68 174 378 505 179
Vykonové spotreba 4569343 | 4765755 | 5006507 5015752 | 4958831
Spotfeba  materidlu a
_ 3442748 | 3672589 | 3934261 3863801 | 3961611
energie
Sluzby 1126595 1093166 | 1072246 1151951 997220
Osobni naklady 829185 863794 958425 1042839 | 1042208
Upravy hodnot dlouhodobého
nehmotného a hmotného ma- 478505 457573 439744 450004 454909
jetku — trvalé
Ostatni provozni vynosy 98633 88615 103974 197437 343405
Ostatni provozni ndklady 124590 155495 108568 132435 243657
Provozni vysledek hospoda-
L 226803 266722 232847 228606 56454
reni
Vynosy z dlouhodobého fi-
L ; ) 198023 149654 79228 119855 29608
nancniho majetku — podily
Ndklady vynaloZzené na pro-
) g ,y P 37932
dané podily
Vynosové Uroky a podobné vy-
5902 6577 12448 19365 12763
nosy
Ndkladové Uroky a podobné
) 31026 32630 71692 125942 73030
naklady
Ostatni financni vynosy 18386 58108 65090 54453 253334
Ostatni finan&ni naklady 36643 118576 78446 82437 233105
Financ¢ni vysledek hospodareni 24710 12133 -8372 -85065 24570
Vysledek hospodareni pred
. . 251513 278855 224475 143541 81024
zdanenim
Dan z pfijmd za béznou cin-
21989 29592 31574 104495 11930
nost
Vysledek hospodareni po zda-
o 229524 249263 192901 39046 69094
néni
Vysledek  hospodafeni za
o 5 229524 249263 192901 39046 69094
ucetni obdobi

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.1 Analyza absolutnich ukazatelii

V této podkapitole zpracuji horizontaIni a vertikalni analyzu rozvahy a vykazu zisku a

ztrat.

4.1.1 Horizontalni a vertikalni analyza rozvahy

V tabulce 5 provedu horizontalni analyzu majetkové a financéni struktury rozvahy. Vy-
sledky horizontalni analyzy jsou vyjaddfeny v absolutni a relativni hodnoté. V tabulce 6
dale provedu vertikalni analyzu. Pro jeji analyzu bude zvolena bilanéni suma jako za-

kladna.

Tabulka 5 — Horizontalni analyza majetkové a financni struktury

Absolutni (v tis. K&) Relativni
16/17 17/18 18/19 19/20 16/17 17/18 18/19 19/20

AKTIVA -261431 66820 | -294175 | -252952 | -246% | 064% | -282% | -2,49%
Stal4 aktiva 443208 | -345102 | -157622 | -271143 | -539% | -444% | -212% | -373%
Dlouhodoby
nehmotny -21166 11552 58044 | -83616 | -18,13% | 12,08% | 54,17 % | -50,62 %
majetek
Dlouhodoby
hmotny ma- | -300596 | -287092 | -141044 | -222280 | -535% | -539% | -2,80% | -4,54%
jetek
Dlouhodoby
finandni ma- | -121446 | -69562 | -74622 34753 | -490% | -295% | -3,226% 157 %
jetek
Obéznad ak-
. 180067 | 406733 | -135074 17194 | 7,48% | 1572% | -451% | 0,60 %
IvVa
Zasoby 52673 46906 44672 | -169596 | 6,81 % 5,68 % 512 % | -18,49 %
Pohledé&vky 154586 | 266004 | -96125 | 113943 | 1044% | 1627% | -506% 6,31 %
Dlouhodobé

ediy -339 -170 -81 0| -5746% | -67,73% | -100% 0
pohledavky
Kratkodobé

- ledsy 154925 | 266174 | -96044 | 113943 | 1047% | 1629% | -505% 6,31 %
pohledavky
Penézni pro-
edi -27192 93823 | -83621 72847 | -17,68% | 7408% | -37,93% | 53,23 %
stfedky
Casové rozli- 105,36
o 1710 5189 -1479 997 | 53,19% -1462% | 11,55%
seni aktiv %
PASIVA -261431 66820 | -294175 | -252952 | -2,46 % 064% | -282% | -249%
Y;fsm' KaPI" | 482142 | -344988 | -179096 | -119927 | -10,10% | -804% | -454% | -3718%
éi';'lad”' ka- 0 0 0 0 0% 0% 0% 0%
fézlfvaé ']fsr'?('j'y 19422 | 3827 | -4263 247 | -1029% | -1,84% | 201% | -011%
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;OST(SV € 157 43 237 57| 243% | 065%| -355% | -0,89%
Vysledek

hospodafeni | -482616 | -284842 | -20741 | -149671 | -4144% | -41,76 % | -522% | -39,75 %
minulych let

Vysledek

hospodarenf

b&¥ného 19739 | -56362 | -153855 | 30048 | 860% | -22,61% | -79,76 % | 76,96 %
Ucetniho ob-

dobi

Cizi zdroje 219862 | 402975 | -116131 | -123942 | 376% | 664% | -179% | -195%
Rezervy 14837 4559 | 14784 | 38551 | 826% | -234% | 778% | 1883 %
Zévazky 205025 | 407534 | -130915 | -162493 | 361% | 693% | -208% | -2,64%
ZD;(\’/gglfydObe 220369 | -386646 | 86427 3967 | -2496% | -5835% | 3131% | -1,09%
5;?/2;?3“6 425394 | 794180 | -217342 | 158526 | 888% | 1523% | -362% | -274%
Lazena rezl 849 8833 1052 0083 | 1634% | 1461% | 707% | -57,01 %
$eni pasiv

Zdroj: vlastni zpracovani

Z horizontdlni analyzy je zfejmé, ze aktiva kazdoro&né klesala konstantnim tempem o
2,46-2,82 % s vyjimkou roku 2018, kdy bylo mirné navyseni aktiv o 0,64 %. Stala aktiva
se kazdy rok snizovala (2,12-5,39 %), coz bylo zapfi¢inéno hlavné poklesem dlouhodo-
bého hmotného majetku a to 0 2,8—5,39 %. Hodnota stalych aktiv klesla celkemo 1217
075 tis. K¢ vletech 2016—-2020. Dlouhodoby nehmotny majetek stfidal prirlstky a
Ubytky a hodnota finan&niho majetku klesal do roku 2019, v roce 2020 se navysil o
34 753 tis. K& Rozhodujici poloZkou u nehmotného majetku jsou povolenky na emise
sklenikovych plyn0.

Oproti dlouhodobému majetku, obézna aktiva kazdy rok rostla od 0,60 do 15,72 %,
avsak vroce 2019 zaznamenala pokles 0 4,51 %. Zasadni vliv na obé&Zznda aktiva mély
kratkodobé zavazky, které se vyvijely obdobné. Nejvétsi zména nastala v roce 2018,
kdy se kratkodobé pohledavky zvySily o 266 174 tis. K¢, coz byla 16,29procentni mezi-
roc¢ni zména. K 31. prosinci 2016 méla spolecnost dlouhodobé pohledavky ve vysi 590
tis. K¢ tykajici se predevsim pohledavek z prodeje dlouhodobého majetku a zboZzi. Tyto
pohledavky byly splacené vroce 2019. Stavy zasob prokazovaly rdst okolo 5-7 %,
v roce 2020 se vak zdsoby sniZily o 169596 tis. K& (0 18,49 %), z dGvodu reakce na
pokles poptavky po sklech pro automobily. PenéZzni prostfedky stridaly prirlistky a
Gbytky.

Vlastni kapitdl vykazoval kazdy rok pokles, ktery se zpomaloval z hodnoty 10,10 % na
3,18 %. Nejpodstatnéjsimi polozkami ve vlastnim kapitdlu byl zdkladni kapital v ne-
zmeénéné vysi a vysledek hospodareni minulych let, ktery od roku 2016 klesal rychlym
tempem z ddvodu vyplaceni podilu na zisku spole¢nosti akcionarlim. Nejvétsi pokles
hodnoty byl v roce 2017, kdy se vysledek hospodareni minulych let snizil 0 482 616 tis.
K¢, resp. 0 41,44 %.
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Cizi zdroje vykazovaly rlst od roku 2016 do roku 2018 a naopak celkovéa vyse cizich
zdrojd mirné klesla v roce 2019 a 2020, v obou letech pfiblizné o 2 %. Nejvétsi polozkou
cizich zdrojl byly kratkodobé zavazky, které se zvysily mezi lety 2017/2018 0 15,23 %
a mezilety 2018/2019 zase spadly 0 3,62 %. Malou ¢ast zdvazk({ potom tvorily dlouho-
dobé zavazky, které v letech 2016—-2018 klesly az 0 58,35 %. Spolecnost splacela dlou-
hodoby Uvér od Evropské investi¢ni banky, kterou pfijala v roce 2007 vy vysi 1989917

tis. K&.

Tabulka 6 — Vertikdlni analyza majetkové a financni struktury

2016 2017 2018 2019 2020

AKTIVA 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
Stala aktiva 77,33 % 75 % 71,22 % 71,73 % 70,82 %
Dlouhodoby nehmotny

_ 1,10 % 0,92 % 1,03 % 1,63 % 082 %
majetek
Dlouhodoby hmotny ma-
) 52,89 % 51,33 % 48,25 % 48,26 % 47,24 %
jetek
Dlouhodoby finanénf

_ 23,33 % 22,75 % 21,94 % 21,84 % 22,75 %
majetek
ObéZna aktiva 22,64 % 24,95 % 28,69 % 28,79 % 29,08 %
Zasoby 7,27 % 7,96 % 8,36 % 9,05 % 7,56 %
Pohledavky 13,92 % 15,76 % 18,21 % 17,79 % 19,4 %
— dlouhodobé 0,01 % 0% 0% 0% 0%
— kratkodobé 13,92 % 15,76 % 18,21 % 17,79 % 19,4 %
Kratkodoby finan¢ni ma-
_ 0% 0% 0% 0% 0%
jetek
PenéZni prostfedky 1,45 % 1,22 % 211 % 1,35% 212 %
Casové rozlisenf aktiv 0,03 % 0,05 % 0,1% 0,09 % 0,1%
PASIVA 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
Vlastni kapital 449 % 41,38% 37,81 % 37,14 % 36,88 %
Zakladni kapital 335 % 34,34 % 3412 % 3511 % 36,01 %
AZio a kapitalové fondy -1,78 % -2,01 % -2,03 % -213 % -2,19 %
Fondy ze zisku 0,06 % 0,06 % 0,06 % 0,06 % 0,06 %
Vysledek  hospodareni 10,96 % 6,58 % 3,81 % 3,71 % 2,29 %
minulych let
Vysledek  hospodareni 2,16 % 24 % 1,85 % 0,39 % 0,7 %
bézného Uucletniho ob-
dobf
Cizi zdroje 55,05 % 58,56 % 62,05 % 62,7 % 63,05 %
Rezervy 1,69 % 1,88 % 1,82% 2,02 % 2,46 %
Zavazky 53,36 % 56,69 % 60,23 % 60,68 % 60,59 %
- dlouhodobé 8,31 % 6,39 % 2,65 % 3,57 % 3,63 %
— kratkodobé 45,06 % 50,3 % 57,58 % 57,11 % 56,97 %
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Casové rozlisenf pasiv 0,05 % 0,06 % 0,14 % 0,16 % 0,07 %
Zdroj: vliastni zpracovani

Z vertikadIni analyzy lze vypozorovat, Ze se podil stalych aktiv v letech 2016-2020 pra-
videlné snizoval, ale pfesto tvofil nejvyznamnéjsi ¢ast aktiv, resp. 70,82-77,33 %, viz
graf 1 niZze. Firma AGC Flat Glass, a.s. je vyrobni firma. Vzhledem ke své &innosti je
zfejmé, Ze je naro¢na na vybavenost dlouhodobého hmotného majetku. To potvrzuje
i skute¢nost, ze ji tvofila asi polovinu aktiv v bddanych letech. Dlouhodoby hmotny ma-
jetek tvofi pfevazné stroje na vyrobu plochého skla a budovy. V majetkové casti roz-
vahy mél dale vysoky podil dlouhodoby financni majetek, ktery tvoril pfes 20 procent
bilancni sumy. Dlouhodoby nehmotny majetek utvarel zanedbatelnou ¢ast majetku a
kazdy rok se jeho podil ménil podle toho, kolik spolecnost potfebovala emisnich po-
volenek. Ctvrtinu aktiv tvofila obé&Znd aktiva. Z ob&Znych aktiv nejvétsi procento zastu-
povaly kratkodobé pohledéavky (13,92-19,4 %). Malou ¢ast aktiv tvorily zasoby (7,27-
9,05 %) a penézni prostredky (1,35-2,12 %). Krédtkodoby finanéni majetek podnik ne-
vlastnil. PoloZka ¢asové rozliseni aktiv ma velmi nizky procentudlni podil aktiv spolec-
nosti.

Graf 1— Podil aktiv
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Zdroj: vlastni zpracovani

Co se tyle pasiv, Ize si vdimnout, Ze firma vykazuje vy$si podil cizich zdrojd (v roce 2020
dosahl hodnoty az 63,05 %) a kazdym rokem se jeji podil na pasivech zvy3uje na Gkor
vlastniho kapitalu, viz graf 2 nize. Podil vlastniho kapitdlu na financovani aktiv tvofil
449 % celkovych pasiv vroce 2016, v roce 2020 uz jen pouhych 36,88 %. Na sniZzeni
hodnoty ukazatele se podilela vyse vlastniho kapitalu, ktera se po kazdoro&ni vyplaté
podilu na zisku i pres tvorbu zisku v bézném roce snizila. Vyplacelo se i ¢dstecné z ne-
rozdéleného zisku minulych let, které na zacatku zkoumanych let tvofili 10,96 % a na
konci uz jen 2,29 %. Ztoho vyplyva, Ze podnik nerozdéleny zisk pro financovani aktiv

129



pfilis nevyuzivd. Podil zadkladniho kapitdlu zlstal konstantni b&éhem analyzovanych let.
Jak uz bylo zminéno, z tabulky je na prvni pohled patrné vétsi zastoupeni zavazkd,
z velké ¢asti tvorena kratkodobymi zédvazky (45,06—57,58 % z celkovych pasiv). Polozka
Casové rozliseni pasiv netvori dllezitou ¢ast pasiv podniku.

Graf 2 — Podil pasiv
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Zdroj: vlastni zpracovani

4.1.2 Horizontalni a vertikalni analyza vykazu zisku a ztrat

V tabulce 7 provedu horizontdIni analyzu vykazu zisku a ztrat. Vysledky horizontalni
analyzy jsou vyjadfreny v absolutni a relativni hodnoté. Tabulka 8 zndzorfiuje vertikalni
analyzu vynosU. Pro jeji analyzu bude zvolena suma vynosU jako vychozi hodnota. Ta-
bulka 9 zobrazuje vertikdIni analyzu nakladl firmy. VertikaIni analyza néakladd zobra-
zuje procentudlni podil jednotlivych poloZzek na celkovych nakladech.

Tabulka 7 — Horizontdlni analyza vysledovky

Trzby z prodeje vy-
. 203127 | 214442 31846 -480508 3,29 % 3,37 % 0,48 % -7,26 %
robkl a sluzeb
Trzby za prodej zbozi 106 204 127 -326 | 155,88 % | 117,24 % 33,60 % -64,55 %
Vykonova spotfeba 196412 | 240752 9245 -56921 4,30 % 5,05 % 0,18 % -1,13%
Spotfeba materi-
3 ) 229841 | 261672 -70460 97810 6,68 % 713 % -1,79 % 253 %
alu a energie
Sluzby -33429 | -20920 79705 -154731 -2,97 % -1,91 % 7,43 % -13,43 %
Osobni ndklady 34609 94631 84414 -631 417 % 10,96 % 8,81 % -0,06 %
Upravy hodnot dlou-
-20932 | -17829 10260 4905 -4,37 % -3,90 % 233 % 1,09 %
hodobého
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nehmotného a

hmotného majetku

— trvalé
Ostatni provozni vy-
-10018 15359 93463 145968 | -10,16 % 17,33 % 89,89 % 73,93 %
nosy
Ostatni provozni na-
dlad 30905 | -46927 23867 111222 2481 % | -30,18 % 21,98 % 83,98 %
klady
Provozni  vysledek
39919 | -33875 -4241 -172152 1760% | -12,70% -1,82 % -75,31 %
hospodareni
Vynosy z dlouhodo-
bého financniho ma- | -48369 | -70426 40627 -90247 | -2443% | -47,06 % 51,28 % -75,30 %
jetku — podily
Néklady vynaloZzené
) ) -37932 0 0 0 -100 % 0% 0% 0%
na prodané podily
Vynosové Uroky a
. 675 5871 6917 -6602 11,44 % 89,27 % 55,57 % -34,09 %
podobné vynosy
Nékladové Uroky a
1604 39062 54250 -52912 517 % | 119,71 % 75,67 % -42,01 %
podobné ndklady
Ostatni finanéni vy-
39722 6982 -10637 198881 | 216,04 % 1202% | -16,34% | 365,23 %
nosy
Ostatni finanéni na-
dlad 81933 | -40130 3991 150668 | 223,60% | -33,84% 5,09 % 182,77 %
klady
Financni  vysledek
o -12577 | -20505 -76693 109635 | -50,90 % -169% | -916,1 % 128,88 %
hospodareni
Vysledek hospoda-
27342 | -54380 | -80934 -62517 1087 % | -1950% | -36,05 % -43,55 %
feni pred zdanénim
Dan z pfijma za béz-
B 7603 1982 72921 -92565 34,58 % 6,70% | 230,95 % -88,58 %
nou cinnost
Vysledek hospoda-
L L 19739 | -56362 | -153855 30048 860% | -2261% | -79,76 % 76,96 %
reni po zdanéni
Vysledek hospoda-
19739 | -56362 | -153855 30048 860% | -22,61% | -79,76 % 76,96 %

feni za Ucetni obdobi

Zdroj: vlastni zpracovani

Z horizontaIni analyzy vysledovky mizZeme vycist, Ze firma realizovala maly rlst v pro-
deji svych vyrobkl a sluzeb (0,48-3,37 %), v roce 2020 vSak doslo k meziro¢nimu po-
klesu o 7,26 %. Trzby za prodej zboZzi zazil v roce 2017 a 2018 velky rlst a to o 155,88 %
a 117,24 %, jejich redlné hodnoty jsou ale velmi malé (do 350 tis. K&). V roce 2019 se
dale zvysily 0 33,60 %, v roce 2020 pak nastal opét pokles a to 0 64,55 %. Na celkovém
rlstu trzeb se priznivé podilely predevsim dodavky skel uréené pro vyrobu skel pro
automobilovy primysl. Pokles trzeb v roce 2020 byl negativné ovlivnén celosvétovou
pandemickou situaci, a to predevsim v dodavkach skel pro vyrobu skel pro automobi-
lovy priimysl, proto vreakci na jeji pokles poptédvky omezila firma jeho vyrobu.
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Spolec¢nost nezaznamenala vyznamny pokles trzeb v sektoru skla pro stavebni prd-
mysl ani v oblasti zpracovani skla. Vykonova spotfeba také béhem péti sledovanych
let do roku 2019 rostla a v roce 2020 klesla. Rist osobnich ndkladl byl rychlejsi nez rist
trzeb (4,17-10,96 %) v letech 2016—-2019 a jeho pokles v roce 2020 byl nizsi nez pokles
trzby, nedosahovala ani 0,1 %. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmot-
ného majetku — trvalé, neboli odpisy v prvni poloviné zkoumanych let klesaly pfiblizné
0 4 % a poté zacaly rdst okolo 1,7 %. Provozni vysledek hospodareni prevadzné mezi-
rocné klesl, jak je vidét na grafu 3, ale byl vZdy v kladnych ¢&islech. To znamena, Ze je
ziskova ve své vlastni ¢innosti. V roce 2020 vykazoval provozni vysledek hospodareni
pokles o neuvéfitelnych 75,31 %, ktery byl zplsoben hlavné nizsimi trzbami s témér
nezménénymi naklady, viz graf 4.

Graf 3 — Trend provozniho vysledku hospodareni v letech 2016—2020 (v tis. K¢)
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Zdroj: vlastni zpracovani

Graf 4 — Vlyvoj vykonové spotifeby, osobnich ndkladd a celkové trzby v letech 2016—2020 (v tis. K¢)
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Zdroj: vlastni zpracovani
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Nejvétsi tempo rdstu (365,23 %) zaznamenaly ostatni finanéni vynosy v roce 2020,
zmeéna ¢inila 198881 tis. K¢ v absolutni hodnoté. Nejvétsi tempo poklesu (916,1 %) mél
financni vysledek hospodateniv roce 2019, zména v absolutni hodnoté byla -76693 tis.

KE.

Tabulka 8 — Vertikalni analyza vynos(

2016 2017 2018 2019 2020

Vynosy 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
Trzby z prodeje vyrobkd a sluzeb 9505% | 9546 % | 96,19% | 94,41 % | 90,57 %
Trzby za prodej zboZi 0,00 % 0,00 % 0,01 % 001% | 0,00 %
Ostatni provozni vynosy 1,52 % 1,33% 1,52 % 2,82 % 5,07 %
Vynosy z dlouhodobého finan¢niho

, ) 3,05 % 2,24 % 1,16 % 1,71 % 0,44 %
majetku — podily
Vynosové Uroky a podobné vynosy 0,09 % 0,10 % 0,18 % 0,28 % 0,79 %
Ostatni financni vynosy 0,28 % 0,87 % 0,95 % 0,78 % 3,74 %

Zdroj: vlastni zpracovani

Ve firmé& dominovaly vynosy z prodeje vyrobk( a sluzeb, které tvorily nad 90 % z celko-
vych vynosd. Nejvétsi podil byl v roce 2018, kdy ¢inil 96,19 % a nejmensi podil byl v roce
2020, kdy trzby zazily velky pokles, ktery Cinil 90,57 %. Ostatni vynosy byly zanedba-
telné. Trzby za prodej zbozi se drzely hodnoty O % z celkovych vynosa.

Tabulka 9 — Vertikalni analyza nakladd

2016 2017 2018 2019 2020
Naklady 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
Vykonové spotreba 7298% | 7416% | 7523 % | 7195% | 73,92 %
Spotfeba materidlu a energie 5499% | 57,15% | 59,12% | 55,42 % | 59,05 %
Sluzby 1799% | 1701% | 1611 % | 16,52 % | 14,86 %
Osobni naklady 1324% | 1344% | 1440% | 14,96 % | 15,54 %
Upravy hodnot dlouhodobého nehmot-
; ; ] 3 7,64 % 712 % 6,61 % 6,45 % 6,78 %
ného a hmotného majetku— trvalé
Ostatni provozni ndklady 1,99 % 2,42 % 1,63 % 1,90 % 3,63%
Naklady vynaloZzené na prodané podily 0,61 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Nakladové Uroky a podobné naklady 0,50 % 0,51 % 1,08 % 1,81 % 1,09 %
Ostatni finanéni naklady 0,59 % 1,85 % 1,18 % 1,18 % 347 %
Dan z prijm@ za béZnou ¢innost 0,35 % 0,46 % 0,47 % 1,50 % 0,18 %

Zdroj: vlastni zpracovani

Nejvyznamnéjsi ndkladovou poloZzkou je vykonova spotfeba, jeji nejvyssi polozkou je
spotfeba materidlu a energie (54,99-59,12 %) a sluzby (14,86—17,99 %). Za zminéni pak
jesté stoji osobni ndklady, které kazdym rokem zvy$uji svij podil na ndkladech (13,24—
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15,54 %). Dalsi dUlezitou ¢ast ndkladd tvori odpisy podilejici se na nadkladech cca 7 %.
Podil ndkladovych Urokd a podobné naklady byly ve zkoumanych letech 0,50-1,09 %.
Podil dané z prijmd za béZnou ¢innost je v analyzovanych letech na drovni 0,18—1,50
%.

4.2 Analyza rozdilovych ukazatelt

V tabulce 10 je uveden vyvoj ¢istého pracovniho kapitdlu (CPK) v jednotlivych letech
od roku 20176 do 2020.

Tabulka 10 — Vyvoj Cistého pracovniho kapitalu (v tis. K&)

2016 2017 2018 2019 2020
Obézna aktiva 2406909 2586976 2993709 2858635 2875829
Kratkodobé zavazky 4789648 5215042 06009222 5791880 5633354
Cisty pracovni kapitél -2382739 -2628066 -3015513 -2933245 -2757525

Zdroj: vlastni zpracovani
CPK = ob&ina aktiva — kratkodobé zavazky

CPK nabyvéa ve véech hodnocenych letech zdpornych hodnot. JelikoZ kratkodobé z4-
vazky jsou v kazdych zkoumanych letech vyssi nez obézna aktiva. Kratkodobé zdroje
tedy financujii dlouhodoby majetek. Podnik tedy uplatfiuje agresivni strategii financo-
vani majetku. JelikoZ ma firma AGC Flat Glass, a. s. dokonce dvakrat mensi kratkodoby
majetek neZ kratkodobé zavazky, nema k dispozici vibec finanéni rezervu (ochranny
polstar). Velkou ¢ast kratkodobych zdvazk( tvofi zdvazky - oviddané nebo ovladajici
osoba (az 74 %). Obchodni zédvazky plati dobfe, mad méalo zadvazkl po splatnosti.

4.3 Analyza pomérovych ukazateli
V této podkapitole se vénuji nejpocetnéjsi skupiné ukazateld.

4.3.1 Ukazatelé zadluzenosti

Tabulka 11 — Ukazatelé zadluZenosti

2016 2017 2018 2019 2020
EBIT (v tis. K&) 282539 | 311485 | 296167 | 269483 154054

Cisty penéZni tok (CF) z provozni &in-

. 876030 566728 552791 620992 547758
nosti (v tis. K&

Nékladové Uroky a podobné néklady (v
31026 32630 71692 | 125942 73030

tis. K&)
Celkovéa zadluzenost 55,05 % | 5856 % | 62,05% | 62,70% | 63,05 %
Mira zadluzenosti 1,23 1,42 1,64 1,69 1,71
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Dlouhodobé zdroje/dlouhodoby ma-

_ 0,69 0,64 0,57 0,57 0,57
jetek

Urokové kryti (EBIT) 9,11 9,55 413 2,14 2,11
Urokové kryti (CF z provozni &innosti) 28,24 17,37 7,71 493 7,50
Doba splaceni dluhl 6,48 10,37 11,37 9,91 10,94

Zdroj: vlastni zpracovani

) 5 cizi zdroje
Celkova zadluzenost = ————
aktiva celkem

Firma vykazuje kazdorolné zvysujici se zadluZzenost. V roce 2016 se pohybovala na
drovni 55,05 % a postupné se zvysovala az na hodnotu 63,05 % v roce 2020. Vyvoj cel-
kové zadluzenosti podniku je vidét nize v grafu 5. V roce 2020 dosahovala hodnoty o
tfi procenta vice neZ je doporucené. Zvysujici se Uroven zadluZeni je dana pfedevsim
rychlejsim snizenim aktiv, nez je splaceni zavazkd.

Graf 5 — Vlyvoj celkové zadluZenosti podniku v letech 2016-2020
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Zdroj: vliastni zpracovani

cizi zdroje

Mira zadluzenosti = - —
vlastni kapital

Ukazatel miry zadluzenosti této firmy se chova stejné jako ukazatel celkové zadluZe-

nosti. Kazdoro¢né roste z dlivodu vétsi zadluzenosti. V roce 2016 byla na hodnoté
1,23 a béhem péti sledovanych let se zvySila na hodnotu 1,71.
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Dlouhodobé zdroje vlastni kapital + dlouhodobé zavazky

dlouhodoby majetek ~

stala aktiva

Z tabulky Ize vycist, ze ¢ast svého dlouhodobého majetku kryje kratkodobymi zdroji a
muze tedy mit problémy s Ghradou zavazk(. Podnik je podkapitalizovan. Navic se
kazdym rokem podil financovani dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji zmen-
Suje (z69 % na 57 %).

EBIT

Urokové kryti =
roove krytl nakladové uroky

CF z provozni Cinnosti

Urokové kryti =
rorove krytl nakladové aroky

Z hlediska Urokového kryti, spocitané z EBIT, by mohla byt analyzovana firma hodno-
cena vroce 2016 a 2017 pozitivné (hodnota se blizila 10), od roku 2018 do roku 2020
mohla byt spiSe hodnocena negativng, jelikoz hodnoty Urokového kryti se pohybo-

valy pod Urovni doporuc¢ené hodnoty 5. Lze tedy konstatovat, Ze firma bude mit pro-
blémy s vytvarenim potrebnych ziskl pro kryti Grokd z pdjcek, dani a predevsim Cis-
tého zisku pro vlastnika, coz poukazuje, Zze by neméla pfijimat dalsi bankovni Gvéry.

Urokové kryti podle CF mé firma moZnou kapacitu k pFijeti dalgich bankovnich Gvé&rg.

(cizi zdroje — rezervy)

Doba splaceni dluhi = — -
CF z provozni Cinnosti

Ukazatel doby splaceni dluhd se od roku 2017 do roku 2020 pohyboval na hodnoté
deseti az jedenacti let. V roce 2017 doslo ke zhorseni hodnoty ukazatele z 6,48 na
hodnotu 10,37 z dlvod( vyrazného sniZzeni CF z provozni ¢innosti.

Shrneme-li tyto poznatky, miZeme fict, Ze celkova zadluZenost je celkem vysoka,

podnik vyuziva agresivni strategii financovani. Majetek financuje vice cizimi zdrojji,
ktery je levnéjsi nez vlastni kapitdl, ale je vice rizikovy.

4.3.2 Ukazatelé likvidity

Tabulka 12 — Ukazatelé likvidity

2016 2017 2018 2019 2020
Bézna likvidita 0,50 0,50 0,50 0,49 0,51
Pohotové likvidita 0,34 0,34 0,35 0,34 0,38
Hotovostni likvidita 0,032 0,024 0,037 0,024 0,037

Zdroj: vliastni zpracovani

obézna aktiva

Bézna likvidita =
CAna VLA = atkodobé zavazky

Ukazatel bézné likvidity firmy AGC Flat Glass, a.s. se pohyboval konstantné na Urovni

0,5 (doporucend hodnota ukazatele je v rozmezi 1,5-2,5). Vysledky opét znadi, Ze jde o
agresivni zpUsob financovani podniku. Obéznd aktiva pokryvaji totiz jen polovinu
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krdtkodobych zavazk(. Podnik je tak vystaven riziku, ze pokud tyto kratkodobé cizf
zdroje nebude schopen vcas splacet, musel by v pfipadé nutnosti zpenéZit dlouho-
doby majetek.

obéina aktiva — dlouhodobé pohledavky — zasoby

Pohotova likvidita =
ohotova ftviaita kratkodobé zavazky

Ukazatel pohotové likvidity je ocistén o dlouhodobé pohledavky a zasoby, které jsou
méné likviditni. Tento ukazatel by mél nabyvat hodnot v rozmezi 1-1,5, téchto hod-
not se firmé nepovedlo dosdhnout ani v jednom z analyzovanych let. Nabyval hodnot
0,34-0,38.

kratkodoby finantni majetek + penéiniprostiedky

Hotovostni likvidita = ~ —
kratkodobé zavazky

Hotovostni likvidita se skldda jen z vysoce likvidniho majetku (kratkodoby finanéni
majetek a penézni prostfedky). Spolec¢nost vykazala za sledované obdobi velmi nizké
hodnoty hotovostni likvidity. Jeji hodnota se drzela kolem 0,03, ktera je hluboko pod
doporuc¢enym minimem 0,2. Podnik tudiz nemél dostatek financnich zdrojd v po-
kladné nebo na béZzném uctu, aby mohl okamzité splatit své kratkodobé zavazky.

Celkové Ize shrnout, Ze ukazatelé bézné, pohotové i hotovostni likvidity dosahuji u
spole¢nosti Spatnych hodnot. U béZné a pohotové likvidity 3x mensi hodnoty nez je
minimalné doporuceno, u hotovostni likvidity dokonce 5-8x mensi. Vyvoj téchto uka-
zatel( je zobrazeno niZze v grafu 6. Je vidét, Ze hodnoty nezaznamenévaji znacné vy-
kyvy a drZzi se na stejné Urovni. Je to zplsobené obdobnym vyvojem obéznych aktiv a
krdtkodobych zdvazkd. Mirny narlst pohotové likvidity v roce 2020 bylo zapfi¢inéno
zvysSenim mnozstvi krdtkodobych pohleddvek a poklesem kratkodobych zavazk(.

Graf 6 — Vlyvoj ukazateld likvidity podniku AGC Flat Glass, a.s. v letech 2016—2020
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Zdroj: vlastni zpracovani
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4.3.3 Ukazatelé rentability

Tabulka 13 — Ukazatelé rentability

2016 2017 2018 2019 2020
Rentabilita trzeb (ROS) 3,72% 391 % 293 % 0,59 % 1,13 %
Rentabilita celkového kapitalu (ROA) 2,66 % 3,00 % 2,84 % 2,66 % 1,56 %
Rentabilita Uplatného kapitélu (ROCE) 519 % 6,56 % 7,170 % 714 % 422 %
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) 481 % 581 % 4,89 % 1,04 % 1,89 %
Rentabilita investovaného kapitalu

4,06 % 503 % 457 % 0,95 % 1,73 %
(ROD

Zdroj: vlastni zpracovani
Cisty zisk
ROS =

celkové trzby

Rentabilita trZzeb vyjadruje ziskovou marzi, kterd je dlleZitd pro hodnoceni, jestlije
spolecnost Uspésnéd v podnikdni. V pribéhu sledovanych let byl ukazatel vZzdy kladny,
signalizuje to, ze podnik je od roku 2016 ziskovy, avsak kazdy rok se snizoval. Z3,72 %
na 1,13 %. V roce 2020 tak dokaZe spolelnost z trzby vytézit 1,13 % cCistého zisku, zna-
mena to, Zze 98,87 % jdou na naklady. Jelikoz je procento ndkladd vysoké, bylo by tedy
vhodné snizit podil ndkladl a zvysit tim rentabilitu trzeb.

EBIT

ROA =
celkova aktiva

Rentabilita celkového kapitalu vyjadfuje, kolik korun ziska podnik z jedné koruny ma-
jetku vloZeného do podnikani. Ukazatel byl opét ve vsech letech v kladnych &islech.
Z tabulky je vidét, Ze na kazdou korunu vioZzenou do aktiv byla schopna spolecnost
prinést zhodnoceni 0,0156-0,03 K& Nejméné rentabilni byla spole¢nost v roce 2020
vlivem nizsich trzeb a nejvyssi rentability dosahla v roce 2017, kdy méla i nejvyssi
provozni vysledek hospodareni.

EBIT

ROCE = y — ; T,
vlastni kapital + zavazky k Gvérovym institucim

Rentabilita Uplatného kapitdlu vyjadfuje vynosnost Uplatného kapitalu, ktery nese na-
klad, tj. vlastni kapital, dlouhodobé a kratkodobé zadvazky k Gvérovym institucim. Uka-
zatel do roku 2019 rostl z hodnoty 5,19 % na hodnotu 7,14 %, v roce 2020 spadl na do-

e v

Cisty zisk
ROE =

vlastni kapital

Rentabilita vlastniho kapitdlu vyjadfuje vynosnost kapitalu vioZzeného viastniky pod-
niku. Ukazatel byl ve vSech analyzovanych letech kladny, podnik tedy pfinasi vliastni-
kGm zisk. Podnik pfindsel vliastnik@im do roku 2018 zisk pfiblizné 0,05 K¢ na korunu
vlozeného kapitalu, v dalsich letech se zisk snizil na 0,0104 a 0,0189 K¢.
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Cisty zisk
ROI = y

vlastni kapital + dlouhodobé cizi zdroje

Rentabilita investovaného kapitalu vyjadfuje vynosnost dlouhodobého kapitdlu vio-
zeného do podniku. Jelikoz ma podnik maly podil dlouhodobého ciziho zdroje, choval
se tento ukazatel podobné jako ukazatel rentability vlastnino kapitalu. Hodnoty mél
témér shodné.

Graf 7 — Vlyvoj ukazatelld rentability spolecnosti AGC Flat Glass, a.s. v letech 2016—2020
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Zdroj: vlastni zpracovani

4.3.4 Ukazatelé aktivity

Tabulka 14 — Ukazatelé aktivity

2016 2017 2018 2019 2020
Obrat celkovych aktiv 0,58 0,61 0,63 0,65 0,62
Doba obratu zasob 45 47 48 50 44
Doba obratu pohledavek 66 72 72 65 74
Doba obratu zavazk{ 34 33 38 31 39
Obrat zdsob 7,98 7,72 7,55 7,22 8,21
Obrat pohledavek 5,42 4,99 5,03 5,56 4,88
Obrat zavazkd 10,45 10,80 9,57 11,62 912

Zdroj: vlastni zpracovani

celkové trzby

Obrat celkovych aktiv = celkova aktiva

Obrat celkovych aktiv mél rostouci trend do roku 2019 a vysplhal se az na hodnotu
0,65. Rist byl zapfic¢inén poklesem celkovych aktiv a rlstem trZzeb. V roce 2020 ale
poklesl na 0,62 z divodu poklesu trzeb, ktery byl ovlivnén celosvétovou pandemickou
situaci. Nejsou tu velké vykyvy a celkové spole¢nost drzi hodnotu okolo 0,6. Obrat
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aktiv ale nedosahoval minimalni doporucované hodnoty 1 ani vjednom roce, coz
svédci o neefektivnim hospodarteni s aktivy.

zasoby

celkové trzby
365

Doba obratu zasob =

Doba obratu zdsob je pomérné stabilni. Trva pfiblizné 47 dnl od okamziku ndkupu
potfebného materidlu pres samotnou vyrobu az do okamziku prodeje vyrobeného
zbozi. Doba obratu do roku 2019 rostla, coZ je nezaddouci. V roce 2020 se ji povedlo
snizit na 44 dni.

kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahi

celkové trzby
365

Doba obratu pohledavek =

Z tabulky Ize vidét Ze doba obratu pohledavek kolisala kolem 70 dn(. Nejvyssi doba
obratu byla v roce 2020, kdy trvalo 74 dnd, nezZ spolecnost zinkasovala své pohle-

davky od odbératell a nejnizsi v roce 2019, kdy dostala za své pohledavky zaplaceno
za 65 dnd.

kratkodobé zavazky z obchodnich vztahi

celkové trzby
365

Doba obratu zavazkt =

Spolecnost platila za své zdvazky za 31-39 dnli a sama dostdvala zaplaceno za své
pohledavky za 65—-74 dn(. Spolecnost nestihala dost rychle inkasovat své pohleddvky
na zaplaceni dodavatelskych UvérQ. Je tedy v nevyhodné roli véritele, podnik posky-
tuje finan¢ni zdroje, aniZ by za to inkasoval odménu.

Graf 8 — Vlyvoj ukazatel( doby obratu spolec¢nosti AGC Flat Glass, a.s. v letech 2016—2020
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Zdroj: vliastni zpracovani
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4.4 Bankrotni modely

V této podkapitole zpracuji nejpouzivanéjsi bankrotni modely, Altmanfv model a In-

dex IN 2005.

Altmandv model (Z—skdre)

2016 2017 2018 2019 2020
CPK (v tis. K&) -2382739 | -2628066 | -3015513 | -2933245 | -2757525
Aktiva celkem (v tis. K&) 10630235 | 10368804 | 10435624 | 10141449 | 9888497
Nerozdélené zisky (v tis. K¢) 1164721 682105 397263 376522 226851
EBIT (v tis. K&) 282539 311485 296167 269483 154054
Vlastni kapitdl (v tis. K&) 4772649 | 4290507 | 3945519 | 3766423 | 3646496
Cizf zdroje (v tis. K&) 5852389 | 6072251 | 6475226 | 6359095 | 6235153
Trzby (v tis. K&) 6169517 | 6372750 | 6587396 | 6619369 | 6138535
1,2*%; -0,269 -0,304 -0,347 -0,347 -0,335
1,4*X, 0,153 0,092 0,053 0,052 0,032
3,3*X3 0,088 0,099 0,094 0,088 0,051
0,6*Xa 0,489 0,424 0,366 0,355 0,351
1,0%Xs 0,580 0,615 0,631 0,653 0,621
Z—-skére 1,042 0,926 0,797 0,801 0,721

Zdroj: vlastni zpracovani

Z=12%X1+14*X>+33*Xs+ 0,6 *Xs+ 1,0 *Xs

kde nezavisle proménné jsou:

X1 — pracovni kapitdl / celkova aktiva;

X2 — nerozdéleny zisk / celkova aktiva;

X3 — zisk pfed zdanénim a Uroky (EBIT) / celkové aktiva;

X4 — trzni hodnota vlastniho kapitalu / cizi zdroje;

Xs — trzby / celkova aktiva

Podle Z—-skdre byla na tom firma §patné ve vSech analyzovanych letech. Skére bylo
pod Sedou zénou a znadi to, ze méla financni problémy. V roce 2016 méla skére 1,042
a kazdy rok se snizovalo az na hodnotu 0,721 v roce 2020. Nejvétsi vliv na ukazatel
meéli obrat aktiv, zadluZzenost a podil ¢istého pracovniho kapitdlu na aktivech, ktery

meé&l negativni vliv na vysledek. Vyvoj vysledku Z—skdre je zobrazen v grafu 9.
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Graf 9 — Vysledky Z—skére spolecnosti AGC Flat Glass, a.s. v letech 2016—2020
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Zdroj: vlastni zpracovani

Index IN 2005 (index dlvéryhodnosti)

2016 2017 2018 2019 2020
Aktiva celkem (v tis. K&) 10630235 | 10368804 | 10435624 | 10141449 | 9888497
Cizf zdroje (v tis. K&) 5852389 | 6072251 06475226 | 6359095 6235153
EBIT (v tis. K&) 282539 311485 296167 269483 154054
Nakladové Uroky (v tis. K&) 31026 32630 71692 125942 73030
Vynosy (v tis. K&) 6490461 06675704 | 6848136 | 7010479 | 6777645
ObéZné aktiva (v tis. K&) 2406909 | 2586976 | 2993709 | 2858635 2875829
Kratkodobé zavazky (v tis. K&) 4789648 | 5215042 | 6009222 5791880 | 5633354
0,13*X; 0,236 0,222 0,210 0,207 0,206
0,04*X2 0,364 0,382 0,165 0,086 0,084
3,97*Xs 0,106 0,119 0,113 0,105 0,062
0,21*Xa 0,128 0,135 0,138 0,145 0,144
0,09*Xs 0,045 0,045 0,045 0,044 0,046
Index INOS 0,879 0,903 0,670 0,588 0,542

Zdroj: vliastni zpracovani
IN2005 =013 *X1 + 0,04 *X2 + 3,97 *X3 + 0,21 *X4 + 0,09 *X5
kde nezavislé proménné jsou:
X7 — celkové aktiva / celkové cizi zdroje;
X, — zisk pfed zdanénim a Groky (EBIT) / ndkladové Uroky;
X3 — zisk pfed zdanénim a Uroky (EBIT) / celkové aktiva;

X4 — vynosy / celkova aktiva;
Xs — obézna aktiva / kratkodobé zavazky
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Vysledky indexu dlvéryhodnosti spole¢nosti na tom byly [épe nez vysledky Z—skore.
Do roku 2017 byla firma ve spodni hranici sedé zdény, tzn. Ze firma mohla mit finanéni
problémy. Nejlépe na tom byla v roce 2017, kdy index méfil 0,903. V dalsich letech byla
pod Sedou zdnou a jeji hodnota se kazdy rok snizovala az na hodnotu 0,542. V posled-
nich tfech zkoumanych letech méla spole¢nost podle indexu ddvéryhodnosti Spatnou
financni situaci a snizovala se jeji hodnota. Vyvoj ukazatele je zobrazen v grafu 10.

Graf 10 — Vysledky indexu INO5 spolecnosti AGC Flat Glass, a.s. v letech 2016—-2020
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5 Vyhodnoceni a doporuceni

Z horizontalni a vertikdIni analyzy je patrné, Ze spolec¢nost nedostateéné investovala
do novych technologii a pouzivéd spiSe starsi stroje, které jsou prevdzné odepsané. Lze
to vypozorovat na klesajicim trendu stalych aktiv. Dale Ize vypozorovat, ze se podniku
podafilo kazdy rok zvysovat trzby do roku 2019 a diky tomu narostly i stavy zasob. Rok
2020 byl zlomovy, kdy byl pokles poptdvky po automobilech a tim padem i poptavky
po sklech pro automobilovy préimysl. Na strané kapitalové struktury je zfejmé, Ze pod-
nik vyuziva vice cizi zdroje na financovani svych aktiv. | pfesto, Ze se spolecnosti poda-
filo spiSe z&vazky snizit v poslednich dvou zkoumanych letech, tak se podil cizich
zdrojd na Ukor vlastniho kapitalu stédle zvySoval. DGvodem je, Ze ve vétsiné zkouma-
nych letech, se spolecnost zbavuje vliastniho kapitalu a vyplaci z vysledku hospodareni
béZného Ucetniho obdobi a zaroven z vysledku hospodareni minulych let podil na
zisku akcionardm. Doporucila bych vyuzit zisky z minulych let a z bézného Gcetniho
obdobi na investici do novych technologii a sniZit podil cizich zdrojd. Analyzou vysle-
dovky lze vypozorovat, Zze tempo rlstu vykonové spotieby a osobnich nakladd je rych-
lejSinez u trzeb z prodeje. To zplsobuje kazdorocni pokles provozniho vysledku, a tu-
diZz navrhuji snizit tyto nadklady, protoze utvareji nejvétsi podil na ndkladech nebo zvy-
Sit cenu produktd, ale s tim, Ze se zvysi kvalita produktd.

Vysledky analyzy rozdilovych ukazatell nejsou pfiznivé, ve vSech sledovanych letech
byl Cisty pracovni kapital zdporny. Podnik vyuzivd agresivni zpUsob financovani, kdy
pouziva kratkodobé zdroje na financovani i dlouhodobého majetku. Doporucila bych
zde trochu snizit kratkodobé zavazky, aby zaporna Cisla nebyla tak vysoka.

Pfi analyze zadluzenosti firmy, se potvrdilo, Ze je spolecnost vice zadluzena. Vétsinu
zavazkd tvofri ale zavazky ovlddané nebo ovlddajici osobé a minimum jich je z obchod-
nich vztahd. Podil cizich zdrojl v poslednich 3 letech mirné prekracuje horni mez do-
porucenych hodnot. Cizi zdroje jsou totiz levnéjsi neZ vlastni kapital, vlivem danového
Stitu. Ukazatelé likvidity spolecnosti nedosahovali doporucenych hodnot ve vsech
zkoumanych letech a ukazatelé aktivity ukazuji, Ze spole¢nost neumi hospodafit s ak-
tivy a méla by zvazit odprodani nékterého nevyuzitého majetku. Je potfeba optimali-
zovat dobu obratu pohledavek, kterd je dvojndsobné delsi nez doba obratu zavazkd.
Podnik je tim tak v nevyhodné roli véfitele, kdy poskytuje financni zdroje, aniz by za to
inkasoval odménu. Ukazatelé rentability byli sice kladné, ale nebyli moc vysoké. Navr-
huji opét, aby zvysili cenu produktd nebo snizili vysoké naklady.

Z vysledku Altmanova modelu a indexu IN 2005 Ize vyvodit, Ze financni zdravi spolec-
nosti neni zrovna dobré. V obou modelech spoleé¢nost méla hodnoty pod nebo v mini-
malni hranici Sedé zdény. Jak jiz bylo zminéno v pfedchozi kapitole, nejvétsi vliiv na uka-
zateli mé&li obrat aktiv, zadluZzenost a podil ¢istého pracovniho kapitalu na aktivech a
pravé na tyto ukazatele bych se zaméfila a zlepsila jejich stav.
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Zaver

Hlavnim cilem bakaladfské prace byla analyza finanéniho zdravi vybraného podniku, a
to AGC Flat Glass Czech a.s. z vefejné dostupnych nekonsolidovanych Gcetnich zavérek
od roku 2016 do roku 2020, vyhodnoceni a ndsledné navrzeni doporuceni, které by pfi-
spélo ke zlepseni finanéni situace.

V teoretické Casti byly popsany pojmy finanéni analyza, Gcetni vykazy a metody fi-
nancni analyzy, které byly ndsledné vyuZity v praktické ¢asti.

Z vysledkd lze usoudit, Ze se jednd o spolecnost, kterd ma agresivni strategii financo-
vani. Toto financovani je velmi rizikové, ale levnéjsi nez konzervativni zpUsob financo-
vani majetku. U vSech ostatnich ukazatell podnik vykazoval niZsi hodnoty, nez je do-
poruceno, napf. u likvidity spole&nost vykazovala nékolikanasobné mensi hodnoty, nez
Kndpkova uvadi za dobré. Je to predevsim zapfri¢inéno vysokymi kratkodobymi za-
vazky, kterymi kryje i dlouhodoby majetek, a to mdze zplsobit problém, pokud by mu-
sela splatit kratkodobé zavazky, bylo by totiZ potfeba rozprodat stala aktiva. V posledni
kapitole pak byla na zékladé vysledkd financni analyzy navrzena mozna opatreni, ¢imz
byl dalsi cil bakalafské prace naplnén.
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Priloha 1 - Rozvaha - Aktiva AGC Flat Glass Czech a.s. 2016-2020 (v tis. K&)

Rok
AKTIVA 2016 2017 2018 2019 2020

AKTIVA CELKEM 10630235 | 10368804 | 10435624 | 101471 449 | 9888 497
A Pohlefjavky ,za upsany za- o o 0 0 o

kladni kapital
B. Stal aktiva 8220111 7776903 | 7437801 7274179 | 7003036
g | Dleuieeeley neinieiin e 116 762 95 596 107 148 165 192 81576

jetek
2"' Ocenitelnd prava 298 181 69 11 882
B.I.
21 Software 298 181 69 11 882
B | Ostatnidlouhodoby ne- 116 464 95 415 107 079 165 181 80 694
4. hmotny majetek
B.II. tDe'EUhOdOby EE e 5622786 | 5322190 | 5035098 | 4894054 | 4671774
?‘”' Pozemky a stavby 1578531 1485208 | 1415523 | 1354163 | 1265769
1B'|1|' Pozemky 65051 65 436 65116 65 099 65 099
?‘2' Stavby 1513480 | 1419772 | 1350407 | 1289064 | 1200670
Bl | Hmotné movite veci a jejich 3958014 | 3639271 3517862 | 3509528 | 3185413
2. soubory
B.II. Ost_atm dlouhodoby hmotny 1028 1028 1028 1028 1028
4. majetek
B.II. me_ dlouhodoby hmotny 1028 1028 1028 1028 1028
4.3. majetek

Poskytnuté zalohy na dlou-
Bl | hodoby hmotny majetek a 85213 196 683 100 685 29335 | 219564
5. nedokonceny dlouhodoby

hmotny
Bl | Poskytnuté zalohy na dlou- 31793 40826 15670 1730 12 900
5.1. hodoby hmotny majetek
Bl | Nedokonceny dlouhodoby 53 420 155 857 85015 27605 | 206 664
5.2. hmotny majetek
BLIII. tDe'EUhOdOby lzeleniyraicy 2480563 | 2359117 | 2289555 | 2214933 | 2249686
BAMll. | Podily —ovladananeboovia- | 555049, | 2308072 | 2289535 | 2214913 | 2249666
1. dajici osoba
B.III. ZapLJJckyla u_vle,ry — ovladana 102 049 51025 0 0 o
2. nebo ovladajici osoba
2"”' Podily — podstatny vliv 20 20 20 20 20
C. Ob&Zna aktiva 2406909 | 2586976 | 2993709 | 2858635 | 2875829
cl. | Zasoby 773 045 825718 872 624 917296 | 747 700
?"' Material 157 340 172172 167 732 161782 | 242525
Cl | Nedokoncena vyroba a polo- 10 704 11 648 11001 10598 10040
2. tvary
g.l. Vyrobky a zbo¥f 604 427 641 638 693 439 744877 | 494832
gg Vyrobky 604 427 641 638 693 439 744877 | 494832
g'l' Poskytnuté zalohy na zdsoby 574 260 452 39 303
Cll. | Pohledavky 1480027 | 1634613 | 1900617 | 1804492 | 1918435
1C'H' Dlouhodobé pohledavky 590 251 81 0 0
Cll. Pohleglavky z obchodnich 590 251 81 0 o
1.1. vztahu
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g'”' Kratkodobé pohledavky 1479437 | 1634362 | 1900536 | 1804492 | 1918435
Cll. | Pohledavky z obchodnich 1138705 | 1277365 | 1309672 | 1191183 | 1257347
2.1. vztahu

Cll. | Pohledavky — ovladana nebo 310414 325438 486 738 587749 | 540843
2.2. ovladajici osoba

g! Pohleddvky — ostatni 30318 31559 104126 25560 120 245
2'2'3 Stat — dafove pahledavky 14372 8849 3815 9079 17 843
Cll. Kratkodobé poskytnuté za- 7677 4747 4785 5341 5237
2.4.4. | lohy

2'2'5 Dohadne ucty aktivni 6822 16 532 94189 9623 96 219
Cll. | Jiné pohledavky 1447 14317 1337 1517 946
2.4.6.

CIII. Kratkodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0
C.IV. Penézni prostredky 153 837 126 645 220 468 136 847 209 694
C.IV. Penezvm prostfredky v po- 139 4084 3159 2372 3303
1. kladné

CIV. | Penezni prostfedky — na 152 441 122561 217 309 134475 | 206391
2. uctech

D. Casové rozlisenf aktiv 3215 4925 10114 8 635 9632
D.1. | Néklady pFi&tich obdobi 2128 3811 8463 6478 8829
D.3. | PHjmy pfiEtich obdobi 1087 1114 1651 2157 803

Zdroj: vlastni zpracovani z nekonsolidovanych Ucetnich zavérek
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Pfiloha 2 — Rozvaha — Pasiva AGC Flat Glass Czech a.s. 2016-2020 (v tis. K&)

Rok
PASIVA
2016 2017 2018 2019 2020
PASIVA CELKEM 10630 235 10 368 804 10 435 624 10 141 449 9 888 497
A. Vlastni kapital 4772 649 4 290 507 3945519 3766423 | 3646 496
Al Zakladni kapital 3560 700 3 560 700 3 560 700 3560700 | 3560 700
'_?'l' Zakladni kapital 3560 700 3560 700 3560 700 3560 700 3560 700
Al AZio a kapitdlové fondy -188 765 -208 187 -212014 -216 277 -216 524
2"”' Kapitalové fondy -188 765 -208 187 -212014 -216 277 -216 524
2\.I1|. Ostatni kapitalové fondy 13622 13622 13622 13622 13622
Al Ocenovaci rozdily z prece-
v . . ’ o -202 387 -221 809 -225 636 -229 899 -230 146
2.2. néni majetku a zavazku
A.lll. Fondy ze zisku 6 469 6 626 6 669 6432 6375
é'”l' Statutarni a ostatni fondy 6 469 6626 6 669 6432 6375
any. || EElECRikineepoeEn Ml 1164721 682 105 397 263 376522 | 226851
lych let
AV Nerozdéleny zisk minulych
] """ | let nebo neuhrazena ztrata 1164721 682 105 397 263 376522 226 851
) minulych let
Ay, | Vysledekhospodarenibez: 229524 249 263 192 901 39046 69094
ného ucetniho obdobi
B.+C. | Cizi zdroje 5852 389 6072 251 6475 226 6359095 | 6235153
B. Rezervy 179 703 194 540 189 981 204 765 243316
g1, | Rezervanaduchodya po- 171384 173979 188 263 203338 | 230126
dobné zavazky
B.2. Rezerva na dan z piijm{ 6 601 18 843 0 0 6 304
B.4. Ostatni rezervy 1718 1718 1718 1427 6 886
C. Zavazky 5672 686 5877 711 6 285 245 6 154 330 5991 837
C.l Dlouhodobé zavazky 883 038 662 669 276 023 362 450 358 483
C.L Zfalvazky k avérovym institu- 442 204 221102 0 0 0
2. cim
C.l. Zavazl<y z obchodnich 1925 1348 940 1198 1237
4. vztahu
g'l' OdloZeny danovy zavazek 252 446 258 420 275083 361 252 357 252
g'l' Zavazky — ostatnf 186 463 181 799 0 0] 0
C.L o
93 Jiné zavazky 186 463 181799 0 0 0
C.IL Kratkodobé zavazky 4789 648 5215042 6009 222 5791880 | 5633354
(2:'”' Z?r::aZky k dverovym institu- 224936 233548 228163 6125 3966
cli Zavazl<y Z obchodnich 590 398 590 336 688 343 569 664 673 298
4. vztahu
Cll. | Zavazky = ovladana nebo 3153133 | 3587071 | 4269126 | 4290126 | 4085831
6. ovladajici osoba
g'”' Zavazky — podstatny vliv 366 953 386 868 434115 459 057 458 022
g'll' Zavazky ostatni 454228 417219 389475 466 908 412237
Al . v o
g 3 Zavazky k zaméstnancum 50 301 51848 54 457 56 853 61925
il Zavazky ze socidlniho zabez-
8.4. pecenf a zdravotniho pojis- 16973 18 289 21068 21978 23775
o téni
g'g' tSati;_ danove zavazky a do- 146 255 110 966 127 942 181974 | 100893
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gg Dohadné Gcty pasivni 240 698 236116 186 008 206 103 225 644
cli Jiné zadvazky 1 0 0 0 0
8.7.

D. Casové rozlideni pasiv 5197 6 046 14879 15 931 6848
D.1. Vydaje pfistich obdobi 5197 6 046 14879 15931 4 408
D.2. Vynosy pristich obdobi 0 0 0 0 2 440

Zdroj: vlastni zpracovani z nekonsolidovanych Gcetnich zavérek
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Pfiloha 3 — Vykaz zisku a ztraty AGC Flat Glass Czech a.s. 2016—2020 (v tis. K&)

Rok
VZ7
2016 2017 2018 2019 2020
l. Trzby z prodeje vyrobkd a sluzeb 6169449 | 6372576 | 6587018 | 6618864 | 6138356
Il. Trzby za prodej zboZzi 68 174 378 505 179
A Vykonova spotieba 4569343 | 4765755 | 5006507 | 5015752 | 4958831
A.2. | Spotfeba materidlu a energie 3442748 | 3672589 | 3934261 | 3863801 | 3961611
A3. | Sluzby 1126595 | 1093166 | 1072246 | 1151951 997220
B. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 38375 -32012 -64494 -53963 | -265407
C. Aktivace 0 0 -57 0 0
D. Osobni ndklady 829185 863794 958425 | 1042839 | 1042208
D.1. | Mzdové néklady 605818 628905 694742 759088 760679
D.2. | Naklady na socidlni zabezpeceni,
o 223367 234889 263683 283751 281529
zdravotni pojisténi a ostatni ndklady
D.2. | N&klady na socidlni zabezpeceni a
194277 205714 232040 249591 250435
1. zdravotni pojisténf
D.2. | Ostatni ndklady
29090 29175 31643 34160 31094
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 479854 441611 449574 451137 446197
E.1. | Upravy hodnot dlouhodobého ne-
478505 457573 439744 450004 454909
hmotného a hmotného majetku
E.1. | Upravy hodnot dlouhodobého ne-
1. hmotného a hmotného majetku — tr- 478505 457573 439744 450004 454909
valé
E.2. | Upravy hodnot z&sob 7765 -8129 17463 2658 -4627
E.3. | Upravy hodnot pohledévek -6416 -7833 -7633 -1525 -4085
[, Ostatni provozni vynosy 98633 88615 103974 197437 343405
1. | Trzby z prodeje dlouhodobého ma-
10548 1038 32578 102376 103861
jetku
1.2. | Trzby z prodeje materialu 18733 20050 16899 19285 24500
[1.3. | Jiné provozni vynosy 69352 67527 54497 75776 215044
F. Ostatni provozni ndklady 124590 155495 108568 132435 243657
F.1. | ZUstatkovd cena prodaného dlouho-
10237 1109 503 47 522
dobého majetku
F.2. | ZGstatkovéd cena prodaného materi-
y 25750 42590 35283 33976 40834
alu
F.3. Dané a poplatky 6315 3954 4741 4762 4701
F.4. | Rezervy v provozni oblasti a kom-
o ) 15163 2595 14284 14784 32247
plexni ndklady pristich obdobi
F.5. | Jiné provozni ndklady 67125 105247 53757 78872 165353
* Provozni vysledek hospodareni 226803 266722 232847 228606 56454
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V. Vynosy z dlouhodobého financniho
198023 149654 79228 119855 29608
majetku — podily

IV.1. | Vynosy z podild — ovlddanad nebo
S 197683 | 149654 79228 | 119855 29608
ovladajici osoba

IV.2. | Ostatnivynosy z podill 340 0 0 0 0
G. Ndklady vynalozené na prodané po-
37932 0 0 0 0
dily
VI. Vynosy z ostatniho dlouhodobého fi-
5902 6577 12448 19365 12763
nan¢niho majetku
VI.1. | Vynosy z ostatniho dlouhodobého fi-
5878 6542 12250 18985 12603
nanc¢niho majetku
VI.2. | Ostatnivynosy z ostatniho dlouhodo-
24 35 198 380 160

bého finanéniho majetku

Upravy hodnot a rezervy ve finanénf
92000 51000 15000 70359 -35000

oblasti
J. Ndkladové Uroky a podobné naklady 31026 32630 71692 125942 73030
J.1. Ndakladové Uroky a podobné naklady

26544 28613 67298 122623 73026
— ovlddana nebo ovladajici osoba

J.2. Ostatni ndkladové Uroky a podobné

4482 4017 4394 3319 4
naklady
VII. Ostatni finanénf vynosy 18386 58108 65090 54453 253334
K. Ostatni financni naklady 36643 118576 78446 82437 233105
* Financéni vysledek hospodarenf 24710 12133 -8372 -85065 24570
*E Vysledek hospodareni pred zdané-
251513 278855 224475 143541 81024
nim
L. Dan z pfijm0 za béznou c¢innost 21989 29592 31574 104495 11930
L1. | Dan z pfijm0 splatné 6953 23618 14911 18326 15930
L.2. | Dan z pfijm0 odloZzena 15036 5974 16663 86169 -4000
*x Vysledek hospodareni po zdanéni 229524 249263 192901 39046 69094
o Vysledek hospodareni za Ucetni ob-
’ 229524 249263 192901 39046 69094
dobi
* Cisty obrat za U¢etni obdobf 6490461 | 6675704 | 6848136 | 7010479 | 6777645

Zdroj: vlastni zpracovani z nekonsolidovanych Ucetnich zavérek
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Evidence vyplujcek

Prohlasent:

Davam svoleni k pdjéovani této bakalarské prace. UzZivatel potvrzuje svym podpisem,

Ze bude tuto praci fadné citovat v seznamu pouzité literatury.

Jméno a pfijmeni: Thi Phuong Thao Tran
V Praze dne: 03.08. 2022 Podpis:

Jméno Oddéleni/ Pracovisté |Datum Podpis
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