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Abstrakt

Hlavnim cilem této bakalafské prace je provést financni analyzu vybraného podniku a na
zaklad¢é vyhodnoceni jejich vysledkti doporudit pripadné zlepSeni financni situace podniku.
V teoretické ¢asti jsou vymezeny hlavni pojmy a metody potiebné pro provedeni financni
analyzy podniku. Hlavnim zdrojem dat pro tuto praci jsou vetejné ucetni vykazy spole¢nosti.
Prakticka cast pace aplikuje poznatky naCerpané z teoretické Casti. V praktické Casti se
provadi finan¢ni analyza podniku. Dale se vysledky zhodnoti a na zakladé¢ toho se navrhne

zlepSeni financni situace spole€nosti

Klic¢ova slova

Finanéni analyza, Getni vykazy, rozvaha, vykaz zisku a ztrat, horizontalni a vertikalni analyza,
ukazatele, rentabilita

Abstract

The main goal of this bachelor thesis is to perform a financial analysis of a selected company and,
based on the evaluation of its results, to recommend or improve the financial situation of the
company. The theoretical part defines the main concepts and methods needed to perform a financial
analysis of the company. The main source of data for this work is the company's public financial
statements. The practical part of the thesis applies the knowledge gained from the theoretical part.
The practical part is a financial analysis of the company. Furthermore, the results will be evaluated
and based on this, an improvement in the company's financial situation will be proposed

Key words

Financial analysis, financial statements, balance sheet, profit and loss statement, horizontal

and vertical analysis, indicators, profitability
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1 Uvod

vvvvvv

finan¢niho i nefinan¢niho charakteru. Provedeni finan¢ni analyzy d4 manazerovi komplexni
prehled o tom, v jaké finan¢ni situaci podnik byl, je, a muze byt v budoucnu. Prognoza
budouciho vyvoje a potencidlniho rozvoje, je jednim z nejcastéjSich diivodd provedeni
finan¢ni analyzy. Finan¢ni analyza je dileZitym podkladem pro finanéni fizeni podniku.
Slouzi jako zdroj informaci pro odhaleni silnych a slabych oblasti podniku. Komplexni
piehled o finanéni situaci v podniku, tedy vysledek financni analyzy slouZi nejen finanénim
feditelim a manazertim, ale také statnim institucim, obchodni partnerim, investorim,
bankdm, a dokonce konkurenci. Kazdy z této skupiny bude na finan¢ni analyzu koukat z
trochu jiného uhlu a budou se zajimat o rozdilné oblasti. Obecné feceno je to soubor ¢innosti
a metod, ktery ndm umozni posoudit vykonost podniku z finan¢ni stranky. DokazZe odhalit,
v jakych oblastech podnik prosperoval, a kde naopak doSlo k nezddoucimu vysledku, co bylo

toho pfic¢inou, a jak se tomu v budoucnu vyvarovat.

V teoretické Casti této prace je mym cilem je piedstavit pojem finan¢ni analyza, popsat jeji
ucel, charakterizovat tc¢etni vykazy, ze kterych finan¢ni analyzy vychéazi. Vymezit metody,
postupy a ukazatele, které se pfi finan¢ni analyze pouzivaji a zptisoby jejiho vyhodnocovani.
Diiraz bude kladen na provedeni finan¢ni analyzy podniku vyrobniho charakteru nikoliv

finan¢niho.

Cast praktickou vénuji provedeni finanéni analyz podniku Explat s.r.o., ktery jsem si vybral
kvili zdjmu o metalurgii. Pii provedeni finan¢ni analyzy pouziji metody a postupy
vymezené v teoretické casti. Na zdklad¢ vysledki financni analyzy pak vyhodnotim

vykonost spole¢nosti a navrhnu ptipadné zlepSeni, celkové finan¢ni situace podniku.
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2 Financni analyza

Finan¢ni analyza je nezbytnou souc¢ésti pracovni naplni finanéniho manazera. Vystupy z
finanéni analyzy jsou dalezitym podkladem pro jak dlouhodobg, tak i kratkodobé finanéni
rozhodovani. Finanéni analyza je zdrojem dat nejen pro vlastniky podniku, ale také externi
subjekty, jako jsou naptiklad investofi, banky a jiné vétitele. Pro provedeni finan¢ni analyzy
miize byt nekolik zdméru. Finanéni analyza nemusi byt nutné provedena pro odhaleni
aktualniho stavu podniku. Velka ¢ast technik a ukazateld se opiraji o data z minulych let, a
proto vysledky finan¢ni analyzy mizou odhalit, jak pti¢iny nezadouciho stavu, tak i mozné
nasledky jednani firmy a jeji potencidlni finan¢ni situaci v budoucnu. Zkoumani dopadu
finan¢nich rozhodnuti je tak jednim z nejCastéjSich dlivodl provedeni finan¢ni analyzy.
Finan¢ni analyza je tak formalizovanou metodou, kterd pométuje vysledna data mezi sebou
navzajem, a tak rozsituje jejich vypovidaci schopnost. V porovnani jednotlivych ukazatelt

prave spociva hlavni pfinos a vyznam pro rozhodovani finan¢niho charakteru.

1.1 Rozvaha

Rozvaha je zakladnim ucetnim vykazem v kazdém podniku, ktery vykazuje, jaky majetek
podnik vlastni a z ¢eho je financovan. Majetek se nazyva aktiva a zdroje, ze kterych byl

pofizen, pasiva. Plati pro n¢ bilan¢ni princip, podle kterého by se méli ob€ polozky rovnat.

2.1.1 Aktiva

Zakladnim hlediskem c¢lenéni aktiv, je jejich upotiebitelnosti, ptipadné rychlost a konverze
v penézni prostiedky, aby bylo mozné uhradit splatné zavazky. Aktiva se v rozvaze rozdéluji
na.

e Pohledavky za upsany zakladni kapital

e Dlouhodoby majetek

e Obé&Zzna aktiva

e (Casova rozliSeni



Pohledavky za upsany zakladni kapital

Zachycuje stav nesplacenych akcii nebo podilti jako jednu z protipolozek zékladniho kapital.
jsou to pohledavky za jednotlivymi upisovateli-spole¢niky, akcionaii nebo také ¢Eleny
druzstva. V hodné¢ piipadech je tato polozka nulova. Zna¢ime tuto sekci rozvahy pismenem

el
”A

Dlouhodoby majetek

Je tvofen tfemi typy dlouhodobého majetku, a to hmotnym (DHM), nehmotnym (DNM) a
finan¢nim. Z ndzvu plyne, Ze majetek slouzi podniku zpravidla delsi dobu neZ jeden rok,
postupné se opotiebovava a tvoii podstatu majetkové struktury. Opotiebovani tohoto
majetku se pak zohledni diky odpisim. Od roku 2016 se pojem ,,odpisy* nahradil pojmem
,upravy hodnot DHM a DNM - trvalé®“ Do dlouhodobého nehmotného majetku bychom
mohli zafadit polozky jako software, licence, know-how nebo autorska prava. Tuto sekci

V rozvaze znac¢ime pismenem ,B«?

ObéZna aktiva

Dalsi cast aktiv, bez které se Zddna rozvaha neobejde. V tomto piipad€ ndm majetek slouzi
mensi dobu nez jeden rok. Do obéznych aktiv patii polozky jako zasoby pohledavky
kratkodoby finanéni majetek a penézni prostfedky. Zasoby vétSinou predstavuji polozky
jako: skladovany material, nedokonc¢ené vyrobky nebo polotovary. U pohledavek se

rozliSeni provadi z hlediska t¢elového a ¢asového. Z hlediska ucelu mizeme tedy casto

1 KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Finanéni analyza:
komplexni pravodce s ptiklady. 3., kompletné aktualizované vydani. Praha: Grada Publishing, 2017. Prosperita
firmy. 227 s. ISBN 978-80-271-0563-2.
2 KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Finanéni analyza:
komplexni pravodce s piiklady. 3., kompletné aktualizované vydani. Praha: Grada Publishing, 2017. Prosperita
firmy. 227 s. ISBN 978-80-271-0563-2.
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narazit na pohledavky ke spoleénikim nebo pohledavky z obchodniho styku apod.
Z hlediska ¢asového se rozdé€luji na kratkodobé a dlouhodobé. Je potieba si dat pozor, ze
dlouhodobé pohledavky fadime do kratkodobého majetku, presto zZe maji platnost delsi nez

jeden ro. Tuto sekci v rozvaze zna¢ime pismenem ,,C* 3

Casové rozliSeni aktiv
Tato polozka nam umoznuje zachytit zdstatky uéti casového rozliSeni nakladi ptistich
obdobi, pfijmil ptiStich obdobi. Zaznamendvam tedy vydaje a vynosy spojené s Cinosti

spole¢nosti *

2.1.2 Pasiva

Druhou ¢asti rozvahy jsou pasiva. Pasiva jsou zdroje pro financovani firmy. Podle toho, jak
rozdé€li podnik pasiva mizeme vyvodit jeho financni strukturu. Pasiva se nerozdé¢luji

Z hlediska ¢asového, jak je to u aktiv, ale z hlediska vlastnictvi zdroji. Pasiva obsahuji:

e Vlastni kapital
e Cizi kapital

e (asoveé rozliSeni pasiv

Vlastni kapital
Vlastni kapital (VK) piedstavuje celou fadu polozek, spada do néj zakladni kapital, azio a
kapitdlové fondy, fondy ze zisku, vysledek hospodateni b&zného ucetniho obdobi a

minulych let.Zakladni kapital je, je podstatné ¢ast VK, ktery vznika pti zaloZeni podniku. Je

3 KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Finanéni analyza:
komplexni pravodce s piiklady. 3., kompletné aktualizované vydani. Praha: Grada Publishing, 2017. Prosperita
firmy. 227 s. ISBN 978-80-271-0563-2.

4 RUCKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 7. aktualizované vydani. Praha:
Grada Publishing, 2021. Finance (Grada). ISBN 978-80-271-3124-2
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tvofen V souladu se zdkonem ¢. 513/1991 Sb., obchodni zékonik. Jeho vysi lze snadno
dohledat v obchodnim rejstiiku®

Dalsi slozkou jsou kapitalové fondy. Piestavuji hodnotu emisniho azia, tedy rozdil mezi
nominalni hodnotou akcie a jeji trzni cenou, dotace, dary a také ocenovaci rozdily
Z precenéni majetku a z kapitalovych udasti.®

Fondy ze zisku lze rozdélit na dvé slozky, rezervni fondy a statutarni fondy. Rezervni fondy
jsou tvofeny ze zisku a slouzi pro financovani ¢innosti podniku ve ztratovych nebo
ztratovych obdobich. Statutarni a ostatni fondy slouzi pro pokryti riiznych internich vydaji
napt.: zaméstnanecké benefity, prémie.’

Vysledek hospodateni z minulych let pfedstavuje, jaka ¢ast zisku byla pievedena z minulého

obdobi. To samé za aktualni obdobi predstavuje vysledek hospodaieni b&zného obdobi®

Cizi kapital
»Cizi kapitdl predstavuji zdroje, které podnik ziskal od jinych pravnickych nebo fyzickych
osob a jez mu byly zapiijceny na urcitou dobu; obvykle podnik plati za zapujceni cenu, ktera

se nazyva urok* (Kislingerova a kol. 2010)

Je dulezité si uvédomit pro¢ je z hlediska podniku ma ptednost cizi zdroje pted vlastnim
kapitalem. Dtivodem toho je, ze naklady spojené s vyuzivanim cizich zdroji muze podnik
zafadit do finan¢nich nakladi, a tak dochazi k isporam Prvni sloZkou cizich zdroji jsou
rezervy. Rezervy se tvofi za cilem ochranit podnik pted velkym a pfipadné necekanym
jednorazovym vydajem. Mize to napiiklad byt vydaj na pofizeni majetku nebo ztrata

z podnikatelské ¢innosti®

Zavazky se déli podle jejich doby splatnosti. Pti zavazku delsi, nez jeden rok hovofime o

dlouhodobém zavazku. Casto ho v praxi reprezentuje dlouhodoby bankovni uvér, také sem

s KISLINGEROVA, Eva. Manazerské finance. 3. vyd. V Praze: C.H. Beck, 2010. Beckova edice ekonomie.
ISBN 978-80-7400-194-9.

8 RUCKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 7. aktualizované vydani. Praha:
Grada Publishing, 2021. Finance (Grada). ISBN 978-80-271-3124-2

7 KISLINGEROVA, Eva. Manazerské finance. 3. vyd. V Praze: C.H. Beck, 2010. Beckova edice ekonomie.
ISBN 978-80-7400-194-9.

s RUCKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 7. aktualizované vydani. Praha:
Grada Publishing, 2021. Finance (Grada). ISBN 978-80-271-3124-2

s KISLINGEROVA, Eva. Manazerské finance. 3. vyd. V Praze: C.H. Beck, 2010. Beckova edice ekonomie.
ISBN 978-80-7400-194-9.
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lze zaradit vydané dluhopisy, dlouhodobé zavazky nebo sménky. Opacné je to u
kratkodobych zavazku, patii sem zavazky kratsi nez jeden rok. Casto to v praxi reprezentuji
zédvazky viéi zaméstnanciim nebo institucim. Casové rozliseni pasiv predstavuji ziistatky

vynost a vydaji ptistich obdobi®®

1.2 Vykaz zisku a ztraty

N 24

Vykaz, kterému se také lidové fika vysledovka nebo zkracené VZZ (v pribéhu préace budu
vyuzivat tuto zkratku). Dalsi z vykazi, ktery je podle zdkona o tietnictvi povinnou slozkou
ucetni uzaveérky. Finan¢ni manazer z tohoto vykazu mize nacerpat piehled o pohyby vynost
a nakladi podniku, tedy o jeho vysledku hospodafeni, a také jaké polozky ho ovliviiuji. Je
to nezbytny idaj pro stanoveni finan¢niho zdravi firmy a jeji finanéni ziskovosti.*! .\V/ynos
pro firmu znamena veskeré penézni prostiedky, které podnik nabyl ze své ¢innosti, bez
ohledu na to zda doslo k jejich inkasu. Naklady jsou pak ty penézni prostfedky, které
vynalozil na ziskani téch vynost. VZZ muze byt se staven ve dvou formach, a to v druhovém

nebo v ucelovém &lenéni nakladi.?
vynosy — ndklady = vysledek hospodareni
Druhové ¢lenéni nakladi
Sestaveni VZZ touto formou sleduje, jaké druhy nakladt byly vynalozeny na ziskani vynosu
v daném sledovaném obdobi. Naklady se zaznamenavaji do VZZ s ohledem na to, kdy byly

vynaloZeny, neni podstatné na co piesné.:®

Ucéelové ¢lenéni nakladu

10 KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Finanéni analyza:
komplexni privodce s priklady. 3., kompletné aktualizované vydani. Praha: Grada Publishing, 2017. Prosperita
firmy. 227 s. ISBN 978-80-271- 0563-2.

11 RUCKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 7. aktualizované vydani. Praha:
Grada Publishing, 2021. Finance (Grada). ISBN 978-80-271-3124-2

12 KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Finanéni analyza:
komplexni pravodce s ptiklady. 3., kompletné aktualizované vydani. Praha: Grada Publishing, 2017. Prosperita
firmy. 227 s. ISBN 978-80-271-0563-2.

13 KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Finanéni analyza:
komplexni privodce s piiklady. 3., kompletné aktualizované vydani. Praha: Grada Publishing, 2017. Prosperita
firmy. 227 s. ISBN 978-80-271-0563-2.
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Pti tomto Clenéni se naklady promitaji az v okamziku vykézani vynosu, na jehoz vytvoteni
byly vynalozeny. Sleduji tedy naopak od druhového ¢lenéni pfi¢inu nakladu, za jakym
G&elem byl vynaloZzen. Ceska ucetni legislativa v piipadé pouziti iéelového &lenéni pozaduje

piilozit do piilohy také druhové Elenéni, proto vétsina podnikl voli druhové ¢lenéni.'*

Ve struktute VZZ miizeme pozorovat nékolik stupnii vysledka hospodareni. Lisi se tim, jaké
typy nakladli a vynosu do sebe zahrnuji. D€li se nejcastéji na hospodaisky vysledek
hospodatfeni a finan¢ni vysledek hospodafeni. V provoznim vysledku hospodateni jsou
vynosy a naklady z hlavni ¢innosti podniku, a proto je Casto velice dilezitym udajem pro
finanéni manaZery podniku.’® Finanéni vysledek hospodateni byvé ¢asto u vyrobnich firem
zaporny, jelikoz se v ném promitne vyuziti cizich finanénich prosttedki, praveé pro dosazeni
kladného provozniho vysledku hospodateni.'® hospodatsky Souéet provozniho a finanéniho
vysledku hospodateni da vysledek hospodafeni pfed zdanénim — EBT (earnigns before
taxes). V praxi se té vyuziva zisk pted urokem a zdanénim — EBIT (earnigns before interest

and taxes) a Cisty zisk — EAT (earningns after taxes).!’

1.3 Prehled o penéznich tocich

Po rozvaze, ktera studuje stav majetku a kapitalu v podniku, a vysledovce, ktera zachycuje
vysledky hospodateni jako rozdil mezi vynosy a ndklady podniku, se ukazuje z n¢j. Za tim
ucelem se sestavuje treti ucetni vykaz, kterym je vykaz o pen€znich tocich, fika se mu také
vykaz cash-flow. Podobné jako vysledovka zahrnuje veli¢iny tokové, tedy veli¢iny za néjaké

¢asové obdobi, a to piijmy a vydaje.'®

14 KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Finanéni analyza:
komplexni pravodce s piiklady. 3., kompletné aktualizované vydani. Praha: Grada Publishing, 2017. Prosperita
firmy. 227 s. ISBN 978-80-271-0563-2.

15 SCHOLLEOVA, Hana. Ekonomické a financni iizent pro neekonomy. 2., aktualiz. arozs. vyd. Praha: Grada,
2012. Expert (Grada). ISBN 978-80-247-4004-1.

16 RUCKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 7. aktualizované vydani. Praha:
Grada Publishing, 2021. Finance (Grada). ISBN 978-80-271-3124-2.

17 KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Finanéni analyza:
komplexni privodce s piiklady. 3., kompletné aktualizované vydani. Praha: Grada Publishing, 2017. Prosperita
firmy. 227 s. ISBN 978-80-271-0563-2.

18 SCHOLLEOVA, Hana. Ekonomické a financni vizeni pro neekonomy. 2., aktualiz. arozs. vyd. Praha: Grada,
2012. Expert (Grada). ISBN 978-80-247-4004-1.
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¢ Piijmy jsou redlni penize, které ptichdzeji do podniku nezavisle od ptivodu, nemusi
tedy byt vysledkem hospodateni
e Vydaje jsou realné penize, které odchazeji z podniku a nemusi pfitom dochazet ke

spottebé vyrobnich faktori

Vykaz cash-flow je se sestavuje podobnym zptsobem jako vysledovka. Informace o toku
penéznich prostiedki ziskame z:

e Provozni ¢innosti

v 7w

e [nvesti¢ni ¢innosti

e Finanéni ¢innosti

3 Metody a ukazatele financni analyzy

wZakladem riznych metod financni analyzy jsou financni ukazatele. Obvykle jsou vymezené
jako formalizované zobrazeni hospodarskych procesu. Financnim ukazatelem také
rozumime ciselnou charakteristiku ekonomické cinnosti podniku. (Riackova 21)

Finan¢ni analyza ve svém provedeni pouziva zpravidla dvé skupiny metod, a to metody
elementarni a metody vyss$i. Vy$si metody nejsou univerzalni, a také vyzaduji vyssi
matematické znalosti. Adekvatni metody pro danou praci, jsou metody elementarni
analyzy.®®

Elementarni metody analyzy

Finan¢ni analyzy pracuje s velkym mnozstvim ukazatelli, kterymi mizou byt polozky
ucetnich vykazl vyse definovanych. Dulezitym aspektem je casové hledisko, tedy rozliSeni,
zda se jedna o tokové nebo stavové veliCiny. Standartnim ¢lenénim ukazateld je ¢lenéni na

absolutni, rozdilové a pomérové ukazatele.?°

3.1 Absolutni ukazatele

Do ted jsme se bavily o vstupnich datech pro finan¢ni analyzu, které jsou obsaZeny ve
zminovanych ucetnich vykazech. Pro provedeni analyzy je zapotiebi si uvédomit, Ze data

obsazena v téchto vykazech vyjadfuji stav urCité polozky k néjakému datu nebo zachycuji

19 RUCKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 7. aktualizované vydani. Praha:
Grada Publishing, 2021. Finance (Grada). ISBN 978-80-271-3124-2
20 RUCKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 7. aktualizované vydani. Praha:
Grada Publishing, 2021. Finance (Grada). ISBN 978-80-271-3124-2
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zménu této polozky v uréitém intervalu. Rozvaha je pravé vykaz, ktery zachycuje stav
K urc¢itému obdobi, jsou V ni tedy obsazené tzv. Stavové veliCiny. Naopak VZZ a vykaz o
penéznich tocich obsahuje veli¢iny tokové.?:

"Absolutni ukazatele tvori zakladni vychodisko rozboru. Je to velmi diilezitda soucdast
prace, kde jde o rozbor vertikalni a horizontalni struktury ucetnich vykazi" (Kislingerova
2010)

3.1.1 Horizontalni analyza

Horizontalni analyza spoc¢iva v porovnani zmén polozek v ¢asové souvislosti ve zvoleném
ucetnim vykazu. ,,Vypocitava se absolutni vyse zmén a jeji procentni vyjddient k vychozimu

roku. Vypocet je nasledujici* (Knapkova a kol. 2017)

Absolutni zména = ukazatel, — ukazatel;_,

absolutni zména x 100

Procentudlni zména =
Ukazatel,_,

., Rozbor horizontalni struktury ucetnich vykazu znamend, Ze hledame odpoved na dvé
zdakladni otazky: *
o O kolik jednotek se zmenila prislusna polozka v case?

e O kolik % se zménila prislusnd polozka v case? (Kislingerova 2010)

3.1.2 Vertikalni analyza

Cilem vertikalni analyzy je vyjadieni jednotlivych polozek jako procentualni podil k jediné
zvolené zékladng.?” Jde tedy vétsinou o poméfeni urdité polozky z tdetnich vykazl

s celkovou sumou aktiv &i pasiv.?3

Podil polozky = Zl;
i

21 KISLINGEROVA, Eva. Manazerské finance. 3. vyd. V Praze: C.H. Beck, 2010. Beckova edice ekonomie.
ISBN 978-80-7400-194-9.

22 KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Finanéni analyza:
komplexni pritvodce s piklady. 3., kompletné aktualizované vydani. Praha: Grada Publishing, 2017. Prosperita
firmy. 227 s. ISBN 978-80-271-0563-2.

2 RUCKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 7. aktualizované vydani. Praha:
Grada Publishing, 2021. Finance (Grada). ISBN 978-80-271-3124-2
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Kde B;zna¢i velikost polozky bilance a Y'B; sumu hodnot polozky zvoleného celku.?*

3.2 Rozdilové ukazatele

,, Rozdilové ukazatele slouzi k analyze a rizeni financni situace podniku s orientaci na jeho
likviditu. K nejvyznamnéjsim rozdilovym ukazateliim patii Cisty pracovni kapitdl (CPK)
neboli provozni kapital, ktery je definovan jako rozdil mezi obéznym majetkem a
kratkodobymi cizimi zdroji “ (Knapkova 2017)

3.2.1 Cisty pracovni kapital
Cisty pracovni kapital (net working capital) tedy udavé, jaka st ob&Zného majetku je

financovana dlouhodobym kapitalem.?®

Cisty pracovni kapital = zasoby + pohledavky + penize — kratkodobé zavazky

3.2.2 Ukazatel podilu NWC na trzbach

Ukazatel vyjadiuje podil Cistého pracovniho kapitdlu na trzbach. ,,Mala vyse tohoto
ukazatele rizikova a vysoka je nehospodarna z hlediska vyuzivani kapitalu. Pro vyrobni
podniky je doporucena hodnota mezi 10-15 %.” (Scholleova 2012)

NWC

Podil NWC na aktivech = —
trzby

3.3 Pomérové ukazatele

24 RUCKOVA, Petra a Michaela ROUBICKOVA. Financni management. Praha: Grada, 2012. Finance
(Grada). ISBN 978-80-247-4047-8.

25 RUCKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 7. aktualizované vydani. Praha:
Grada Publishing, 2021. Finance (Grada). ISBN 978-80-271-3124-2
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3.3.1 Ukazatel rentability

Tento ukazatel si také mizeme predstavit pod pojmem vynosovost nebo navratnost.
Jedna se tedy o jakysi pomér dosazeného vykonu nebo efektu vici stanovené zakladng, ktera
muze byt na zakladé jak pasiv, tak aktiv. VSechny ukazatele rentability slouzi finanénimu
vedeni k hodnoceni, jak pouziva podnik zainvestovany kapital k tvofeni novych zdroji.®
Jednoduse feceno nam tyto ukazatele odhali, kolik korun zisku ptipadd na jednu korunu
zainvestovaneho kapitdlu. Z toho plyne, Ze tato hodna je Castym zajmem investoru a

akcionard, které planuji provést investici nebo ohodnotit jeji stav.

Rentabilita celkového kapitalu

Mieni rentability celkového kapitalu, zkrdcené¢ ROA (return on assets). Jedna se o jeden z
nejdulezitéjSich ukazatel, ktery méfi produkéni silu podniku. Poméfuje jeho zisk
s mnozstvim vlozeného kapitalu, nehledé na to, zda to byl kapital vlastni nebo cizi.?’ Podle
Scholleové je nejvhodnéjsi pouzit formu zisku EBIT (Scholleova 2012)

EBIT
aktiva

Rentabilita celkového kapitalu =

Rentabilita vlastniho kapitalu
M¢éienim rentability vlastniho kapitalu ROE (return on equity), lze vyjadiit vynosovost

kapitalu, ktery vlozily do podniku vlastnici firmy.

Cisty zisk

Rentabilita vlastniho kapitalu = ” —
vlastni kapital

Nevyhodou tohoto ukazatele je to, ze v praxi se nejcastéji pomér vlastniho kapitalu a ¢istého
zisku pocité ke stejnému datu na konci obdobi, a to mize zptsobit podhodnoceni vykonosti.
Neshoda nastava, kdy ve skutecnosti se zisk tvotfi postupné v pribéhu celého casového
obdobi a neni tedy k dispozici cela jeho vyse k financovani aktivit podniku, proto je tak

dosazeny vysledek nizsi.?®

Rentabilita celkového investovaného kapitalu

26 MACIK, Karel. Ugetnictvi pro manazery. Praha: Grada, 1995. ISBN 80-7169-225-5.

27 RUCKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 7. aktualizované vydani. Praha:
Grada Publishing, 2021. Finance (Grada). ISBN 978-80-271-3124-2

28 KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Finanéni analyza:
komplexni privodce s piiklady. 3., kompletné aktualizované vydani. Praha: Grada Publishing, 2017. Prosperita
firmy. 227 s. ISBN 978-80-271-0563-2.

116



Jde o ukazatel, ktery vyjadiuje miru zhodnoceni vsech aktiv spolecnosti financovanych
viastnim i cizim dlouhodobym kapitalem. Lze tedy vict, Ze kompletné vyjadruje afektivnost
hospodareni podniku. (Rickova 2021) Zkratka pro tento ukazatel je ROCE (return on capital
employed)

EBIT
dlouhodoby kapital

Rentabilita celkového investovaného kapitalu =

Rentabilita trzeb

Tento ukazatel ROS (return on sales) vyjadiuje, kolik korun zisku podniku ptipada na jednu
korunu trzeb. Je zfejmé, ze pokud hodnota tohoto ukazatele se nevyviji pozitivné, tak
hodnoty ostatnich ukazateli také nebudou uspokojivé. Pfi vypoctu Ize pouzit jak EBIT, tak
i EAT. ?°

EBIT
trzby

Rentabilita trzeb =

3.3.2 Ukazatele likvidity

Likvidita vyjadfuje schopnost podniku hradit své zavazky, je toho vétSinou docileno
preménou aktiv podniku do penéznich prostfedku. Je to nezbytny ukazatel pfi stanoveni
finan¢ni rovnovahy podniku. Nizka likvidita nedovoli podniku dostat svym zavazktm.
Nadmérna likvidita ale mize také znamenat, ze podnik drzi nadbytecné penézni prostiedky,
které by mohl v jiném piipadé zhodnocovat, coZ se miize promitnou do rentability tohoto
podniku. Zpravidla se pouzivaji tii ukazatele likvidity: okamzitd (obézna) likvidita,
pohotova likvidity, bézna likvidita. S pojmem likvidita také 0zce souvisi pojem Cisty
pracovni kapital, ktery bych chtél také na konci této podkapitoly vymezit. *

Okamyzita likvidita
Okamzita likvidita (cash ratio) je ¢asto ozna¢ovana, jako obézna likvidita nebo likvidita 1.
stupné. Vyjadiuje pomér penéznich prosttedkil, coz je soucet polozek penize v hotovosti a

penize na bankovnich Uctech, ke kratkodobym zavazkim. Pro okamzitou likviditu je

2 RUCKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 7. aktualizované vydani. Praha:
Grada Publishing, 2021. Finance (Grada). ISBN 978-80-271-3124-2
30 RUCKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 7. aktualizované vydani. Praha:
Grada Publishing, 2021. Finance (Grada). ISBN 978-80-271-3124-2
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doporu¢ovany interval 0,9-1,1. Tento interval vychazi z americké literatury, kde se okolnosti

zlehka 1isi. Pro Ceskou republiku byva dolni mez posunuta na 0,6.%*

penéini prostredky

Okamzita likvidita = kratkodobé zavazky

Pohotova likvidita

Pohotove likvidita (acid test) nebo také likvidita 2. stupné vyjadiuje pomér mezi ob&znymi
aktivy bez zahrnuti polozky zasoby. Vyjadiuje tedy moznost pokryt zavazky podniku, aniz
by prodaval svoje zasoby. Pro tento typ likvidity plati, Ze by tento pomér by mél byt
v rozmezi 1-1,5. 32

o (obéina aktiva — zasoby)
Pohotova likvidita =

kratkodobé zavazky

Bézna likvidita

Bézna likvidita (current ratio), je téz likvidita 3. stupné. Tento typ likvidy vyjadiuje pomér
vSech obé&znych aktiv a kratkodobych zavazku. Vyjadiuje tedy kolikrat je podnik schopen
uspokojit své stakeholdery, kdyby proménil vSechny svoje aktiva v penézni prosttedky nebo
take, kolik jednotek obéznych aktiv piipadd na jednotku kratkodobych zavazka. Dle
Ruckové je nedostatkem tohoto ukazatele to, ze nepiihlizi ke struktuie aktiv z hlediska jejich
likvidnosti, a také nebere v potaz dobu splatnosti kratkodobych zavazkid. Pro béznou
likviditu je doporu¢end hodnota v intervalu 1,5-2,5.3

obézna aktiva

Beézna likvidita = kratkodobé zavazky
S timto ukazatelem souvisi jiz dfive vymezeny pojem c¢isty pracovni, také pracuje
S polozkami obézna aktiva a kratkodobé zavazky. Rozdilem je to, Ze nevyjadiuje pomér, ale
vyjadiuje rozdil téchto polozek. Nejedna se tedy o pomérovy ukazatel jako takovy, ale Casto
se uvadi v kombinaci s béznou likviditou, kviili jejich 1zké souvislosti. Mizeme tedy fict,
ze je to mnoZstvi prostiedku, které podniku zlstanou, kdyby byl vynucen uhradit vSechny
kratkodobé zavazky.

31 RUCKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 7. aktualizované vydani. Praha:
Grada Publishing, 2021. Finance (Grada). ISBN 978-80-271-3124-2

32 RUCKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 7. aktualizované vydani. Praha:
Grada Publishing, 2021. Finance (Grada). ISBN 978-80-271-3124-2

33 KISLINGEROVA, Eva. Manazerské finance. 3. vyd. V Praze: C.H. Beck, 2010. Beckova edice ekonomie.
ISBN 978-80-7400-194-9.
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3.3.3 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity napomahaji finan¢nimu manazerovi fidit aktiva. Podobné jako u
ukazatell rentability jsou vstupni data kombinaci polozek jak zrozvahy, tak z VZZ.
Ukazatele aktivity zodpovi na otdzku, kolik a jakych potieboval podnik aktiv, aby dosahl
svého objemu trzeb. Pti vypocti se v praxi pracuje se dvéma typy ukazateli aktivity prvni,

ktery vyjadiuje objem obratii, a druhy, ktery vyjadiuje dobu obratu.

Obrat aktiv
Obrat aktiv (Total assest turnover) je ukazatel, ktery vyjadiuje efektivnost, z jakou podnik
vyuziva svoje aktiva. Udava kolikrat se obrati celkova aktiva za rok. Hodnota tohota

ukazatele by méla byt vétsi nez 1.3

trzby

Obrat aktiv = aktiva celkem

Obrat zasob
Obrat zasob (Inventory turnover ratio) udava kolikrat se za rok zasoby vyuZiji pti vyrob¢,

prodaji, a pak opétovné nakoupi.®®

) triby
Obrat zasob = ——
zasoby

Doba obratu zasob
Doba obratu zasob (Inventory turnover) vyjadiuje prumérny pocet dnt, kdy jsou zasoby
vazany v podniku az po doby jejich spotieby v piipadé materialu nebo surovin a do doby

prodeje v piipadé zasoby vyrobkil. Uzce souvisi s piedchozim ukazatelem.*®

34 SCHOLLEOVA, Hana. Ekonomické a financni iizent pro neekonomy. 2., aktualiz. arozs. vyd. Praha: Grada,
2012. Expert (Grada). ISBN 978-80-247-4004-1.

3° SCHOLLEOVA, Hana. Ekonomické a financni fizeni pro neekonomy. 2., aktualiz. aroz§. vyd. Praha: Grada,
2012. Expert (Grada). ISBN 978-80-247-4004-1.

38 KISLINGEROVA, Eva. Manazerské finance. 3. vyd. V Praze: C.H. Beck, 2010. Beckova edice ekonomie.
ISBN 978-80-7400-194-9.

119



, zasoby
Doba obratu zasob = ——+——

(triby)
360

Doba splatnosti pohledavek (Average collection period) vykazuje dobu, ktera probéhne od

Doba splatnosti pohledavek

vystavéni pohledavky do doby jeji uhrady. Podnik tedy ¢eka na inkaso penéznich prostiedkii

za trzby.%
pohledavky
trzby
360

Doba obratu splatnosti kratkodobych zavazkt (Creditors payment period) ukazatel méfi

Doba splatnosti pohledavek =

Doba splatnosti kratkodobych zavazki

pocet dni, po dobu kterych, zistavaji kratkodobé zavazky neuhrazené. Lze tedy fict, ze

podnik vyuziva bezplatny obchodni Givér od dodavatele.®

kratkodobé zavazky

(triby)
360

Doba splatnosti kratkodobych zavazki =

3.3.4 Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluzenosti vyjadfuji, jak vyuziva podnik cizi zdroje pro financovani své
¢innosti, jinak feceno, ¢im financuje svoje aktiva. Financovani ¢innosti podniku jenom
vlastnim kapitalem neni optimalni strategii pro tvorbu kapitalové struktury podniku, a tak
valna vétSina podniku vyuziva kombinaci jak vlastnich, tak cizich zdroji. V praxi se velice
Casto vyuziva bankovni uvér. Cilem analyzy ukazateld zadluZenosti je, najit optimalni pomér

cizich a vlastnich zdroji.

Celkova zadluZenost
Celkova zadluzenost je jednim ze zakladnich ukazatelti zadluZenosti. Doporuc¢ené hodnoty

se u vétsiny autori li§i. Vétsinou se doporucend hodnota uvadi v intervalu 30 a 60 %.%°

37 KISLINGEROVA, Eva. Manazerské finance. 3. vyd. V Praze: C.H. Beck, 2010. Beckova edice ekonomie.
ISBN 978-80-7400-194-9.

38 SCHOLLEOVA, Hana. Ekonomické a financni fizeni pro neekonomy. 2., aktualiz. arozs. vyd. Praha: Grada,
2012. Expert (Grada). ISBN 978-80-247-4004-1.

3 KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Finanéni analyza:
komplexni privodce s piiklady. 3., kompletné aktualizované vydani. Praha: Grada Publishing, 2017. Prosperita
firmy. 227 s. ISBN 978-80-271-0563-2.
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cizi zdroje

Celkova zadluzenost = - -
celkovi aktiva

Mira zadluZenosti

Mira zadluzenosti je dalSim velice Casto pouzivanym ukazatelem. Pométuje cizi a vlastni
kapital. Tento ukazatel je velice dulezity pro banku pii poskytnuti uvéru a Casto zvazuje
vyvoj tohoto ukazatele.*

cizi zdroje

Mira zadluzenosti = - —
vlastni kapital

Ukazatel véritelského rizika
Dle Ruckové je ukazatel celkové vétitelského rizika je dalsim zdkladnim ukazatelem pro

analyzu zadluzenosti. Vyjadiuje pomér ciziho kapitalu a celkovych aktiv. (Rtackova 2021)

cizi zdroje

Ukazatel véritelského rizika = - -
celkova aktiva

Urokové kryti

Urokové kryti vyjadiuje schopnost podniku splacet nakladové Groky. Kvili tomu, Ze vétsina
spole¢nosti vyuziva cizich zdroji k financovani své cCinnosti, je tieba si na vyvoj toho
ukazatele dat zvySeny pozor. Hodnota 1 tohoto ukazatele znamend, Ze podnik vynalozi
vSechen sviij zisk na pokryti nakladovych trokd, coZ je evidentné& nedostacujici.*! Literatura
doporucuje hodnotu az 5. Dle Riickové je v zahrani¢i doporuovana hodnota 5 a v Ceské

republice hodnota 8. 42

40 KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Finan&ni analyza:
komplexni pravodce s ptiklady. 3., kompletné aktualizované vydani. Praha: Grada Publishing, 2017. Prosperita
firmy. 227 s. ISBN 978-80-271-0563-2.

4 KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Finanéni analyza:
komplexni privodce s piiklady. 3., kompletné aktualizované vydani. Praha: Grada Publishing, 2017. Prosperita
firmy. 227 s. ISBN 978-80-271-0563-2.

2 RUCKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 7. aktualizované vydani. Praha:
Grada Publishing, 2021. Finance (Grada). ISBN 978-80-271-3124-2
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EBIT
nakladové aroky

Urokové kryti =

3.4 Bankrotni modely

Bankrotni modely maji za kol odhalit situaci, zda firmu mdze v budoucnu ohrozit bankrot.
Podnik, kterému potencidlné hrozi bankrot zpravidla projevuje uréité ,,symptomy*
v minulych ucetnich obdobich. S témito ,symptomy* pracuji bankrotni modely.
NejcastéjSim predstavitelem bankrotnich modell jsou: Altmanova analyza neboli Z-score a
index IN. *

Altmanova analyza

Altmanova analyza do sebe slu¢uje pét pomérovych ukazateld, které maji v tomto hodnoceni
kazdy jinou vahu. Vysledek Altmanovy analyzy (Z-score) vyssi nez 2,9 znamend, Ze je
podnik v uspokojivé finan¢ni situaci. Hodnota Z-score v intervalu 1,23-2,89 hovoti o tom,
ze se podnik nachdzi v takzvané Sedé¢ zon¢. Hodnota Z-score nizs$i nez 1,23 svédc¢i o

finanénich problémech podniku.**

Z—score=12xX, +1,4%X X, +33XXs+0,6xX, +1xXz

Kde:

X, — pracovni kapital/aktiva

X, —nerozdélené zisky/aktiva

X; — EBIT /aktiva

X, — trzni hodnota vlastnihokapitalu/cizi zdroje
Xs — trzby/aktiva

, MiiZe nastat problém u stanoveni hodnoty triniho kapitalu. Proto se muze dle
konzervativniho odhadu pouzit pétinasobnd hodnota rocniho cashflow nebo Ize také pouZit

ucetni hodnotu vlastniho kapitdlu. “(Knapkova, 2017)

4 RUCKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 7. aktualizované vydani. Praha:
Grada Publishing, 2021. Finance (Grada). ISBN 978-80-271-3124-2

% SCHOLLEOVA, Hana. Ekonomické a financni fizeni pro neekonomy. 2., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada,
2012. Expert (Grada). ISBN 978-80-247-4004-1.
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Index IN

Podobné jako u Altmanovy analyzy Index IN davd do souvislosti pomérové ukazatele
rentability, likvidity, aktivity a zadluzenosti. Kazdému z téchto ukazateli je prid€len
koeficient, ktery vyjadiuje vahu tohoto ukazatele v urc¢itém odvétvi. Vyhodou tohoto modelu
oproti ptedchozimu, je ze piihlizi ke specifiku odvétvi, ve kterym podnik vykonava svoji
¢innost. Index IN se v pribéhu ¢asu vyvijel. Vychozim byl IN95, ktery pak byl doplnény o
IN99. Obé tyto formy, pak v sob&é promitnul INO1, ktery byl v roce 2005 jeho zakladateli
aktualizovan a pojmenovan IN05. %

aktiva EBIT EBIT vynosy
INO5 =0,13 X ———— + 0,04 X — — + 3,97 X - , X -
cizi zdroje nakladové Groky aktiva aktiva
+0.09 x obézina aktiva
’ kratkodobé zavazky

Podle vysledné hodnoty je mozné s velkou pravdépodobnosti piedpokladat ocekavana
VyVoj, vyjde-li:46

IN05<0,9 — podnik spé&je k bankrotu
0,9<IN05<1,6 — je podnik v ,,Sedé zon¢*
INO5>1,6 — podnik tvoii hodnotu

Dle Scholleové nastava problém, kdyz podnik nema zadné dluhy nebo je ma velmi malé,
coz zpusobi velkou hodnotu urokového kryti, ktera ukazatel zkresli. Pro tento ptipad

doporucuje zvolit hodnotu ukazatele EBIT/Grokové kryti ve vysi 9. 4/

% RUCKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 7. aktualizované vydani. Praha:
Grada Publishing, 2021. Finance (Grada). ISBN 978-80-271-3124-2

% SCHOLLEOVA, Hana. Ekonomické a financni fizeni pro neekonomy. 2., aktualiz. arozs. vyd. Praha: Grada,
2012. Expert (Grada). ISBN 978-80-247-4004-1.

4 SCHOLLEOVA, Hana. Ekonomické a financni fizeni pro neekonomy. 2., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada,
2012. Expert (Grada). ISBN 978-80-247-4004-1.
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4 Predstaveni spolecnosti Explat spol, s.r.o.

Spole¢nost Explat spol. s r.0. je ryze v soukromém vlastnictvi od jejiho zalozeni roku 1991.
Ze zacatku byla orientace firmy zaméfena na presné tfiskové obrabéni strojnich dila z
tézkych 1 lehkych slitin i z nezeleznych materidlti a na vybuchové svarovani. Od roku 1997

MW

se firma zacala specializovat na cnc obrabéni hot¢ikovych slitin a na jejich svafovani. V roce
2008 spolecnost rozsifila svoje vyrobni moznosti koupi slévarny hot¢ikovych slitin.
Zacatkem roku 2011 provozovna strojirenska vyroba uspeésné ziskala certifikaty ISO 9001.
V roce 2014 byl rozsiten nabizeny sortiment odlitkti o odlitky z hlinikovych slitin a o odlitky
z hot¢ikovych slitin Eletkron RZ5 a Elektron 21. Ke konci roku 2015 byla slévarna lehkych

slitin ispésné certifikovana podle ISO 9001.%

PLAI

Obrdzek 1 - Logo spolecnosti Explat spol, s.r.o.

®

Zdroj: http://www.explat.cz/

Zakladni informace o spole¢nosti

Tabulka 1 - Zdkladni informace o spolecnosti Explat spol, s.r.o.

Zdroj: http://www.explat.cz/

NAZEV Explat, spol. s r.0.

ICO 15062309

Z. KAPITAL 525 000 K&

DATOVA SCHRANKA wumbg7e

DIC (DPH) CZ15062309,

ADRESA Blesno 57, 503 46 Blesno

Hlavni zaméfeni spole¢nosti Explat spol. s r.o.

Slévani lehkych slitin

48 Explat - slévérna lehkych slitin a CNC obrabéni. Explat - slévarna lehkych slitin a CNC obrdbéni [online].
Copyright ©Copyright [cit. 06.01.2022]. Dostupné z: http://www.explat.cz/
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Ve slévarné lehkych slitin vyrabi podnik odlitky z hof¢ikovych a hlinikovych slitin pomici
metody gravita¢niho liti do piskovych nebo do kovovych forem. Cely proces probiha pod
sttechou spole¢nosti od navrhu a vyroby modelového zatizeni az po strojni CNC
opracovani odlitkt dle vykresové dokumentace zdkaznika. Firma je pfevazné zamétena na
vyrobu tvarove slozitych odlitkti z hoi¢ikovych a hlinikovych slitin jako jsou naptiklad
bloky motort, skiin¢ pfevodovek, elektronova kola, nastroje vseobecného strojirenstvi,

automobilového a leteckého pramyslu.*®

Strojirenska vyroba

Nabidka za¢ind na CNC obrabéni s vysokou kvalitou, piesnosti a technologickou
naro¢nosti. Pro soustruZeni a frézovani pouziva spole¢nost Explat CNC soustruhy, které
umoznuji velmi progresivni a vysoce produktivni obrabéni a praci s materidlem. Prevazné

opracovavame ocel, nerez, litinu, bronz, hlinik a hoi¢ik.%

Hlavni zdmér strojirenské vyroby spolecnosti:
e Leteckou vyrobou
e Zakazkovou vyrobou dila i zafizeni
e Stredné sériovou vyrobou
e Vyrobou prototypt

e Opracovani odlitka i svafencii

49 Explat - slévérna lehkych slitin a CNC obrabéni. Explat - slévarna lehkych slitin a CNC obrébéni [online].
Copyright ©Copyright [cit. 06.01.2022]. Dostupné z: http://www.explat.cz/
50 Explat - slévarna lehkych slitin a CNC obrabéni. Explat - slévarna lehkych slitin a CNC obrabéni [online].
Copyright ©Copyright [cit. 06.01.2022]. Dostupné z: http://www.explat.cz/
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5 Financni analyza Explat spol, s.r.o.

Po celou dobu finan¢ni analyzy Explat spol, s.r.o. se budu okazovat na rozvahu a vykaz zisku
a ztrat spolecnosti od roku 2016 do roku 2020. Ze stejnych vykazii jsem vychdzel pii
provadéni propoctd, vysledky, kterych jsem pak znazornil pomoci tabulek a grafii. Strukturu
provedeni finan¢ni analyzy budu zakladat na teoretické casti. Analyza v kazdé¢ kapitole bude
provedena bud’ grafem nebo tabulkou s odkazem na vzorce nebo informace v teoretické

¢asti.

5.1 Analyza absolutnich ukazatelu

Analyza absolutnich ukazateld je stézejni casti kazdé financni analyzy. Tato ¢ast zahrnuje
horizontalni a vertikalni analyzu rozvahy a VZZ. Analyzu provedeme na zakladé i€etnich vykazi
z roku 2016-2020.

5.1.1 Horizontalni analyza

Horizontalni analyza spolecnosti spociva ve sledovani ucetnich polozek v Case. Diky
horizontalni analyze jsem schopni sledovat zmény v jednotlivych polozkach, a hlavné na
intenzitu jejich zmény. Chei se podivat zvIast’ na strukturu aktiv a zvlast’ na strukturu pasiv
pii analyze rozvahy. Pro provedeni propoc¢tl jsem pouzil vzorce z piislusné kapitoly. tabulce
¢.1 mizeme vidét strukturu aktiv podniku, na zaklad¢, které je provedena horizontalni

analyza.

Tabulka 2 - Majetkova struktura

Zdroj: Vlastni zpracovani na zdakladeé vcetnich vykazii spolecnosti

AKTIVA (v tis. K¢) 2016 2017 2018 2019 2020
AKTIVA CELKEM 43,064 (64,293 |66,677 |[65,264 |60,040
Dlouhodoby majetek 26,277 46,394 |42,289 |43,072 |40,879
Dlouhodoby nehmotny majetek 89 205 147 89 89
Dlouhodoby hmotny majetek 26,188 146,189 |42,142 |42,983 ]40,790
Obé&zna aktiva 16,748 117,862 (24,332 |22,132 (19,119
Zasoby 6,609 [5,681 8,692 10,749 (10,065
Pohledavky 8,635 11,679 |12,728 |8,948 6,422
PenéZni prostiredky 1,504 502 2,912 2,435 2,632
Casové rozliseni aktiv 39 37 56 60 42
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Tabulka 3 - Kapitalova struktura

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklade ucetnich vykazii spolecnosti

PASIVA (v tis. K¢) 2016 2017 2018 2019 2020
PASIVA CELKEM 43,064 (64,293 |66,677 |65,264 [60,040
Vlastni kapital 932 1,146 11,854 |16,144 (10,360
Zakladni kapital 525 525 525 525 525
Aio a kapitalové fondy 1,560 1,560 1,560 1,560 1,560
Fondy ze zisku 53 53 53 53 53
Vysledek hospodafeni minulych let -1,737 |-1,207 |-991 9,716 14,006
Vysledek hospodaieni béZného ucetniho obdobi 531 215 10,707 14,290 -5,784
Cizi zdroje 41,973 (62,777 |54,528 |48,999 [49,511
Zavazky 41,973 (62,777 |54,528 [48,999 |49,511
Dlouhodobé zavazky 38,207 [59,696 |46,732 (41,758 |45,010
Kratkodobé zavazky 3,766 3,081 7,796 7,241 4,501
Casové rozliseni pasiv 159 370 295 121 169

V tabulce ¢.3 je znadzornéna horizontalni analyza aktiv podniku. Pfi pohledu na majetkovou

strukturu spole¢nosti tabulka ¢.1 Ize usoudit, ze v mnozstvi aktiv nastaly v pribéhu let dveé

zavazné zmeny.

Prvni zménu muzeme pozorovat hned v prvnim sledovaném roce, kde nastal velky narust

aktiv zptisobeny predevSim velkym narustem polozky dlouhodoby hmotny majetek,

konkrétnéji polozka stavby. Druhou méné drastickou zménu zaznamenal podnik v letech

2019/2020, kde zménu zapticinil lehky pokles dlouhodobého majetku a obéznych aktiv ve

form¢ pohledavek. Obecné muzeme fict, Ze stabilitu prozival podnik od roku 2017 do roku

2019 nejvyssich hodnot dosahl v roce 2018.

Tabulka 4 - Horizontalni analyza majetkové struktury

Zdroj: Vlastni zpracovani na zdkladé vicetnich vykazii spolecnosti

AKTIVA (v tis. K&) 2016/2017 (2017/2018 |2018/2019 |2019/2020
AKTIVA CELKEM 21,229 2,384 -1,413 -5,224
Dlouhodoby majetek 20,117 -4,105 783 -2,193
Dlouhodoby nehmotny majetek 116 -58 -58 0
Dlouhodoby hmotny majetek 20,001 -4,047 841 -2,193
Obéina aktiva 1,114 6,470 -2,200 -3,013
Zasoby -928 3,011 2,057 -684
Pohledavky 3,044 1,049 -3,780 -2,526
Penézni prostiedky -1,002 2,410 -477 197
Casové rozliSeni aktiv -2 19 4 -18
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Piehled kapitalové struktury neboli pasiv podniku je znazornén na v tabulce ¢.2. Analyzu budu

provadét prave na zaklade této struktury.

Tabulka 5 - Horizontalni analyza kapitalové struktury

Zdroj: Vlastni zpracovani na zdakladeé vucetnich vykazii spolecnosti

PASIVA (v tis. K&) 2017-2016 |2018-2017 |2019-2018 |2020-2019
PASIVA CELKEM 21,229 2,384 -1,413 -5,224
Vlastni kapital 214 10,708 4,290 -5,784
Vysledek hospodaieni bézného ucetniho obdobi -316 10,492 -6,417 -10,074
Cizi zdroje 20,804 -8,249 -5,529 512
Zavazky 20,804 -8,249 -5,529 512
Dlouhodobé zavazky 21,489 -12,964 -4,974 3,252
Kratkodobé zavazky -685 4,715 -555 -2,740
Casové rozli¥eni pasiv 211 -75 -174 48

Rozdily v celkovych pasivech se samoziejmé shoduji s vykyvy na strané pasiv dle bilan¢niho

pravidla. Narust poloZek aktiv v letech 2016/2017 se na strané pasiv promitnul v poloZce cizi zdroje.

Cizi zdroje byvaji zpravidla zptsob financovani dlouhodobého majetku. V piipadé spole¢nosti

Explat spol, s.r.o. jsou cizi zdroje zastoupeny dlouhodobymi zavazky. Pii detailnéjSim pohledu

zjistime, Ze se navySuje polozka zavazky k Givérovym institucim, coz neni neobvyklé. Spole¢nost

dlouhodobych zavazk.

Mezirocni pasiva
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C.Il. Krétkodobé zavazky

Graf 1 - Mezirocni pasiva

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklade ucetnich vykazii spolecnosti
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Pfi prvnim pohledu na kapitalovou strukturu je zjevné, Ze si podnik v roce 2018 vedl dobte. V roce

2018 muzeme pozorovat nejen drastické navyseni vlastniho kapitalu, ale také sniZzeni dlouhodobych

zavazkil coz sveédci o splaceni diive pfijatého bankovniho uvéru. Nemiizeme si nev§imnou narustu

polozky kratkodobé zavazky navyseni, kterych zpisobilo ptijeti kratkodobych zaloh a piijeti statnich

dotaci a danovych zaloh, coz mizeme sledovat v polozce Stat — daiiové zalohy a dotace.

Roky 2019 a 2020 prokazuji znatelny pokles v polozkach vlastniho kapitalu a vysledku hospodaieni

ucetniho obdobi, coZ zjevné z grafu ¢.1. Vysledek hospodateni po velice uspé$ném roce 2018 se

snizil o 6417 v tis. K¢ Podniku se evidentné nepodatilo zopakovat vysledky pfedchoziho roku.

Netspéch v tomto roce vyvolal piijeti dal§iho bankovniho Gvéru jako zdroj financovani své ¢innosti,

coz se promitlo v narustu dlouhodobych zavazka v letech 2019/2020.

Tabulka 6 - VZZ za rok 2016-2020

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé ucetnich vykazii spolecnosti

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (v tis. K¢&) 2016 2017 2018 2019 2020
Trzby z prodeje vyrobkii a sluzeb 47,755 40,208 |52,069 (45,059 |28,700
Vykonova spotieba 31,413 20,624 (24,225 |23,019 |18,102
Spotieba materialu a energie 15,679 (13,127 |14,667 11,918 |9,047
Sluzby 15,734 7,497 9,558 11,101 |9,055
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) -3,392 1890 -1,684 |-2,379 |1,064
Osobni naklady 16,787 |15,540 |[15,454 14,622 (11,606
Mzdové naklady 12,654 |11,687 |11,666 11,038 (9,236
Néklady na sociélni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 4,133 3,853 3,788 3,584 2,370
Upravy hodnot v provozni oblasti 2,136 1,727 4,255 3,692 2,443
Ostatni provozni vynosy 1,084 638 555 4,374 2,910
Ostatni provozni néklady 952 835 935 4277 3,630
* Provozni vysledek hospodareni (+/-) 943 1,230 9,439 6,202 -5,235
Nékladové uroky a podobné naklady 76 523 968 744 583
Ostatni finanéni vynosy 58 24 5,037 120 422
Ostatni finanéni naklady 329 462 257 270 388
* Finanéni vysledek hospodafeni (+/-) -347 -961 3,812 -894 -549
** \/ysledek hospodafeni pied zdanénim (+/-) 596 269 13,251 |5,308 -5,784
Daii z pFijmi 65 54 2,544 1,018 0
** Vysledek hospodafeni po zdanéni (+/-) 531 215 10,707 14,290 -5,784
Pievod podilu na vysledku hospodateni spoleéniktim (+/-)
*** \/ysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-) 531 215 10,707 14,290 -5,784
* Cisty obrat za u¢etni obdobf 48,897 40,870 |57,661 [49,553 [32,032
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Horizontalni analyza VZZ je sestavena dle VZZ z roku 2016-2020, kterou miizeme vidét v
tabulce ¢.5. Tabulka ¢.6 znazoriuje vysledky horizontalni analyzy VZZ, ktera byla
provedena dle vzorce z teoretické ¢asti. Pii pohledu na horizontalni analyzu je na prvni
pohled patrné, jak uspésny je rok 2018, nejenze se v tomto roce z hlediska trzeb a celkového
obratu zotavil z netaspé$ného roku 2017, ale dokonce piekonal vysledek roku 2016.
Vysledek hospodateni v roce 2018 se sklada jak z velmi tspésné provozni Cinnosti, tak
z finanéniho hospodafeni podniku. Velky objem trzeb se promitne ve velmi pozitivnim
vysledku hospodateni, ktery vkombinaci ze stejné GspéSnym finanénim vysledkem

hospodateni podniku vede ke zvySeni Cistého obratu spole¢nosti o 16,791 tis. K¢.

Meziroéni VZ.Z
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=] Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb === A Vykonova spotieba

D. Osobni naklady

Graf 2 - Mezirocni VZZ

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vucetnich vykazii spolecnosti

Podobné vysokého vysledku provozniho a finan¢niho hospodaieni podnik uz v nésledujicich
letech nedosahl, coz je velmi patrné z grafu X. Podniku se obzvlast nedafilo v letech
2019/2020 absolutni zména v tomto obdobi je -11,437 tis. K&, coz vede k zapornému
obdobi. Absolutni zména Cistého obratu v té€chto letech tvoii -17,521 tis. K¢. Nenazval bych
tyto vysledky spolec¢nosti stabilni, jelikoz kazdy rok muzeme pozorovat zmény nékolika

desitek procent.
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Tabulka 7 - Horizontalni analyza VZZ

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé ucetnich vykazii spolecnosti

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (v tis. K¢) 2017-2016 |2018-2017 |2019-2018 |[2020-2019
Trzby z prodeje vyrobki a sluZzeb -7,547 11,861 -7,010 -16,359
Vykonova spotieba -10,789 3,601 -1,206 -4,917
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) 4,282 -2,574 -695 3,443
Osobni naklady -1,247 -86 -832 -3,016
Upravy hodnot v provozni oblasti -409 2,528 -563 -1,249
Ostatni provozni vynosy -446 -83 3,819 -1,464
Ostatni provozni naklady -117 100 3,342 -647
* Provozni vysledek hospodaieni (+/-) 287 8,209 -3,237 -11,437
Nakladové Groky a podobné naklady 447 445 -224 -161
Ostatni finan¢ni vynosy -34 5,013 -4,917 302
Ostatni finanéni naklady 133 -205 13 118
* Finanéni vysledek hospodarteni (+/-) -614 4,773 -4,706 345
** Vysledek hospodaieni pfed zdanénim (+/-) -327 12,982 -7,943 -11,092
Daii z pFijmu -11 2,490 -1,526 -1,018
** Vysledek hospodaieni po zdanéni (+/-) -316 10,492 -6,417 -10,074
**% Vysledek hospodafeni za ucetni obdobi (+/-) -316 10,492 -6,417 -10,074
* Cisty obrat za uéetni obdobi -8,027 16,791 -8,108 -17,521

5.1.2 Vertikalni analyza

Vertikédlni analyza slouzi k porovnani struktur aktiv a pasiv podniku smérem shora doli.

Porovnani se vzdy véaze ke zvolené zakladné na bazi, které se propocita procentni zastoupeni

jednotlivych polozek. Pro vertikalni analyzu aktiv jsem zvolil zakladnu celkovych pasiv a

pro analyzu pasiv jsem zvolil zakladnu celkovych pasiv podniku.

Struktura aktiv je u spole¢nosti Explat spol, s.r.o. je stabilni aZ na mirn¢ odliSny rok 2017,

coz je nazorné zobrazené v grafu ¢.3, kde jsou porovnano zastoupeni dlouhodobého majetku
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a obéznych aktiv — dvou nejvétsich slozek tvotici aktiva spolecnosti. Dlouhodoby majetek

je zastoupen z valné vétSiny dlouhodobym hmotnym majetkem coz je pro vyrobni

spole¢nosti naprosto normalni a bézné. Polozka dlouhodobého majetku se pohybuje

v rozmezi 60—70 %. Vetsi nez 70% zastoupeni dosahl podnik jen v roce 2017.

Tabulka 8 - Vertikalni analyza majetkové struktury

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklade ucetnich vykazii spolecnosti

AKTIVA (v tis. K¢) 2016 2017 2018 2019 2020
AKTIVA CELKEM 100.0% |100.0% [100.0% |100.0% |100.0%
Dlouhodoby majetek 61.0% |72.2% |63.4% |66.0% |68.1%
Dlouhodoby nehmotny majetek 0.2% 0.3% 0.2% 0.1% 0.1%
Dlouhodoby hmotny majetek 60.8% [71.8% |63.2% 65.9% |67.9%
Obé7n4a aktiva 389% |27.8% |36.5% [33.9% |31.8%
Zasoby 153% |8.8% 13.0% |16.5% [16.8%
Pohledavky 20.1% [18.2% |19.1% [13.7% |10.7%
Penéini prostiedky 3.5% 0.8% 4.4% 3.7% 4.4%
Casové rozliSeni aktiv 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1%

Polozka ob&zné aktiva ma téz stabilni prabéh po celou dobu sledovaného obdobi az na rok

2017, coz mizeme opét pozorovat na grafu X. V roce 2017 se procentni zastoupeni

majetkové struktury posunulo smérem k dlouhodobému majetku a zastoupeni obéznych

aktiv tak kleslo.
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Na strané pasiv je patrna zména v roce 2018. Do roku 2018 bylo zastoupeni vlastniho

kapitalu kolem 2% a cizich zdroji 97 a vice procent. V roce 2018 ale nastala zména

struktury a zastoupeni vlastniho kapitalu se zvysilo o vice nez 15%. Teto narust ma na

starosti vysledek hospodateni podniku.

Tabulka 9 - VertikdIni analyza kapitdlové struktury

Zdroj: Vlastni zpracovdni na zdkladé ucetnich vykazi spolecnosti

PASIVA (v tis. K¢&) 2016 2017 2018 2019 2020
PASIVA CELKEM 100.0% |100.0% [100.0% |100.0% (100.0%
Vlastni kapital 2.2% 1.8% 17.8% |24.7% |17.3%
Zakladni kapital 1.2% 0.8% 0.8% 0.8% 0.9%
AZio a kapitalové fondy 3.6% 2.4% 2.3% 2.4% 2.6%
Fondy ze zisku 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1%
Vysledek hospodaieni béZzného ucetniho obdobi (+/-) 1.2% 0.3% 16.1% 6.6% -9.6%
Cizi zdroje 97.5% |97.6% |81.8% |75.1% |82.5%
Zavazky 97.5% |97.6% |81.8% |75.1% |82.5%
Dlouhodobé zavazky 88.7% |92.8% |70.1% |64.0% |75.0%
Kratkodobé zavazky 8.7% 4.8% 11.7% |11.1% [7.5%
Casové rozliSeni pasiv 0.4% 0.6% 0.4% 0.2% 0.3%
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Tendence pokracuje do roku 2019, ve kterém vlastni kapital zastupuje skoro ctvrtinu celkovych
pasiv. Zbytek zastupuji cizi zdroje. Rok 2020 z hlediska vertikalni analyzy je skoro identicky

s rokem 2018
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Zdroj: Vlastni zpracovdni na zdkladé ucetnich vykazii spolecnosti

C.Il. Kratkodobé zavazky

2020

Vertikalni analyza VZZ vyjadiuje podil jednotlivych poloZek na trzbach z prodeje vyrobki

a sluzeb coz je hlavni ¢innost podniku. Z tabulky X vidime, ze Cisty obrat podniku za ucetni

obdobi tvoti 102% trzeb z prodeje vyrobkti podniku. Vysledek v roce 2017 je stejny i piesto,

ze vykonova spotieba klesla o 15%. V roce 2018 se vykonova spotieba nadale snizuje a

dohromady s velkym zastoupenim provozniho a finan¢niho vysledku hospodateni, dosahuje

podnik vysledku hospodaieni po zdanéni 21% z trzeb z prodeje vyrobkt a sluzeb. V roce

2019 se zastoupeni polozek vici celkovym trzbam z prodeje a sluZeb snizuje. V roce 2020

negativni trend pokracuje a polozky VZZ se dostavaji do z&pornych hodnot. Vysledek

hospodareni za ucetni obdobi v roce 2020 odpovida podilu -20%.

Tabulka 10 - Vertikdlni analyza VZZ

Zdroj: Vlastni zpracovdni na zdkladé ucetnich vykazii spolecnosti

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (v tis. K& | 2016 | 2017 | 2018 2019 | 2020
Trzby z prodeje vyrobkii a sluzeb 100% |100% |100% (100% [100%
Vykonova spotieba 66% 51% 47% 51% 63%
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) -7% 2% -3% -5% 4%
Osobni naklady 35% 39% [30% [|32% [40%
Upravy hodnot v provozni oblasti 4% 4% 8% 8% 9%
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Ostatni provozni vynosy 2% 2% 1% 10% |10%
Ostatni provozni naklady 2% 2% 2% 9% 13%
* Provozni vysledek hospodai‘eni (+/-) 2% 3% 18% 14% -18%
Nékladové uroky a podobné naklady 0% 1% 2% 2% 2%
Ostatni finan¢ni vynosy 0% 0% 10% 0% 1%
Ostatni finan¢ni naklady 1% 1% 0% 1% 1%

* Finan¢ni vysledek hospodareni (+/-) -1% -2% 7% -2% -2%
** Vysledek hospodai‘eni pfed zdanénim (+/-) 1% 1% 25% 12% -20%
Dan z pFijmui 0% 0% 5% 2% 0%
** Vysledek hospodaieni po zdanéni (+/-) 1% 1% 21% 10% -20%
**% Vysledek hospodarfeni za ucetni obdobi (+/-) 1% 1% 21% 10% -20%
* Cisty obrat za u¢etni obdobi 102% |102% |111% (110% [112%

5.2 Analyza rozdilovych ukazateli

V kapitole o rozdilovych ukazatelich zjistime, zdali podniku vystaci jeho obézny majetek na pokryti
kratkodobych zavazki. Je to velice dulezity aspekt finan¢niho zdravi podniku. Idealni stav nastava,
kdyZ je schopen podnik uhradit v§echny své kratkodobé zavazky svymi penéznimi prostfedky.
V praxi tomu tak ovSem Casto nebyva a musi podnik vyuZit jina obézna aktiva. V ptipadé, ze podnik
neni schopny pokryt své kratkodobé zavazky z ob&znych aktiv, dostava se tak do tzv. nekrytého
dluhu. Analyza rozdilovych ukazateli se zaméfi na analyzu pracovniho kapitalu a jeho pomér vici

trzbam spole¢nosti.

5.2.1 Analyza Cistého pracovniho kapitalu

Jak uz vime z teoretické ¢asti hodnota pracovniho kapitalu se rovna rozdilu ob&znych aktiv a
kratkodobych zavazkii podniku. Pfi pohledu na tabulku €.10 vidime, ze hodnoty pracovniho kapitalu

jsou pomérné stabilni s mensimi vykyvy v roce 2016 a 2018.

Tabulka 11 - Pracovni kapital

Zdroj: Vlastni zpracovdni na zdkladé ucetnich vykazi spolecnosti

Pracovni kapitél 2016 2017 2018 2019 2020

Zéasoby 6,609] 5,681 8,692 10,749| 10,065
Kratkodobé pohledavky 8,635 11,679 12,728 8,948 6,422
PenéZni prostfedky 1,504 502 2,912 2,435 2,632
Kratkodobé zavazky 3,766 3,081 7,796 7,241 4,501
NWC 12,982 14,781 16,536 14,891 14,618

Z grafu X je evidentni, ze pracovni kapital pravideln¢ nariistd od roku 2016 do roku 2018, kde
dosahuje nejvyssich hodnot za sledované obdobi. Na prvni pohled neni patrné, pro¢ tomu tak je,
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jelikoz kratkodobé zavazky se zvysily o vice nez dvojnasobek ve srovnani s minulym rokem. Je
dulezité se ale zaméfit na ne¢kolika nasobné zvyseni penéznich prostiedki a stavu zasob podniku, to
jsou praveé dvé polozky, které prispivaji narustu pracovniho kapitalu podniku. V roce 2019
nedosahuje podnik tak vysokych hodnot pracovniho kapitilu, a to z divodu velkého poklesu
kratkodobych pohledavek. Z grafu ¢.5 je patrné, Ze v roce 2020 se vici roku 2019 snizil pocet jak
kratkodobych pohledavek, tak i kratkodobych zavazku, proto zistala vyse pracovniho kapitalu skoro

stejna.
NWC (pracovni kapital)
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Zdroj: Vlastni zpracovdni na zdkladé ucetnich vykazii spolecnosti

Hodnota pracovniho kapitalu je velice uzitecna sama o sob€. Jejiho maximalniho vyuziti dosahneme,
pti uvedeni poméru pracovniho kapitalu k celkovym trzbdm podniku. Tento vypocet jsem provedl
dle vzorce z teoretické Casti a jeho vysledky miizeme vidét v tabulce X.

Tabulka 12- Doplriujici NWC ukazatele

Zdroj: Vlastni zpracovdni na zdkladé ucetnich vykazi spolecnosti

Dalsi ukazatele prac. kapitalu 2016 2017 2018 2019 2020
NWC/Trzby 0.27 0.36 0.31 0.33 0.50,
NWC/Aktiva 0.30 0.22 0.24 0.22 0.24

Jako podpurnou hodnotu k poméru pracovniho kapitalu a trzeb jsem dopocital hodnotu poméru
pracovniho kapitalu a aktiv. Pouzil jsem stejny vzorec jako pro vypocet poméru pracovniho kapitalu
a trzeb s dosazenim hodnoty aktiv misto hodnoty trzeb. U¢inil jsem tak pro ptehlednost a doplnéni
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kontextu dan¢ problematiky. Pomér mezi ¢istym kapitalem a trzbami je uspokojivy a mirn€ kolisavy.
Jeho minimum mtZeme pozorovat v roce 2016, kde pomér trzeb neodpovida ani tfetiné pracovniho
kapitalu. Mezitim v roce 2020 pozorujeme maximalni pomér zkoumanych hodnot, ktery odpovida
hodnoté 50%.

5.3 Analyza pomérovych ukazateli

Analyza pomérovych ukazatell je velice dulezita kapitola pro provedeni finan¢ni analyzu podniku.
Casto se tyto ukazatele povazuji za ukazkové, a jsou to pravé ty terminy, které &asto sly$ime z Ust
uspé$nych finan¢nich manazerti. Vypoéty v této kapitole se budou jako v celé praci zakladat na
znalostech a vzorcich, které jsme naCerpali a definovali v teoretické ¢asti. V tabulce X mtizeme vidét

pomocné vypocty, které budou vychodiskem pro celou kapitolu.

Tabulka 13 - Zisk

Zdroj: Vlastni zpracovdni na zdkladé ucetnich vykazi spolecnosti

Zisk 2016 2017 2018 2019 2020

EAT 531 215 10,707 4,290 -5,784
EBT 596 269 13,251 5,308 -5,784
EBIT 943 1,230 9,439 6,202 -5,235
Trzby 47,755 40,208 52,069 45,059 28,700
Daii Z pfijmu 65 54 2,544 1,018 0

5.3.1 Analyza rentability

Rentabilita vyjadiuje schopnost podniku tvoftit zisk a zdroje z uplatnéného kapitalu, budeme se tedy
bavit o vykonnosti kapitalu. Analyza rentability je obzvlast’ efektivni pii porovndni nékolika po sobé
jdoucich let. Pravidelny rtst téchto ukazateld je samoziejme ideélni stav, ve kterém se chce kazdy
podnik nachazet. Vypocet vyvoje jednotlivych ukazatelti vidime v tabulce X, kde jsou zastoupeny

ukazatele rentability aktiv, vlastniho kapitalu, trzeb a celkového uplatnéného kapitalu.
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Tabulka 14 - Ukazatele rentability

Zdroj: Vlastni zpracovadni na zdkladé ucetnich vykaz( spolecnosti

Rentabilita 2016 2017 2018 2019 2020

ROA 2.2% 1.9%| 14.2%| 9.5%| -8.7%
ROE 57.0%| 18.8%| 90.3%| 26.6%| -55.8%
ROCE 2.4%| 2.0%| 16.0%| 10.7%| -9.4%
ROS 2.0%| 3.1%| 18.1%| 13.8%| -18.2%

Rentabilita aktiv

Rentabilita aktiv je prvnim ukazatelem, ktery v této kapitole rozebereme. Ukazuje schopnost podniku
tvorit zisk ze své slozky aktiv, bez ohledu na to, jakym kapitalem byly financovany. Primyslovy
podnik nemtiZze byt povazovan za prosperujici a rostouci bez pozitivniho vyvoje tohoto ukazatele.
V prvnich dvou letech vidime podobné vysledky kolem 2%. Nasledujici rok 2018 zaznamenal velky
narust tohoto ukazatele, kde piesahl hodnotu 10%. V roce 2019 podniku chybélo 0,5% pro dosazeni
stejné hranice. V roce 2020 podnikl doséhl velmi neuspokojivych vysledku, kde se ukazatel ROA

dostal do zaporné hodnoty skoro 9%.

Rentabilita vlastniho kapitalu

Pti prvnim pohledu na graf X vidime velkou kolisavost tohoto ukazatele. Je to zpuisobeno velkym
narustem v letech 2017/2018 a stejné drastickym poklesem v poslednim roce sledovaného obdobi.
V letech 2016/2017 muZzeme pozorovat skoro az 40% pokles, ktery pak nasleduje velky narust v roce
2018. Co je také patrné z grafu X je to, ze rok 2018 byl pro podnik jako v mnoha dalSich oblastech
nejuspesnéjsi, a vysledku jako v tomto roce uz podnik ve sledovaném obdobi nedoséhl. Od roku

2018 az do konce sledovaného obdobi ukazatel ROE pravidelné klesa o nékolik desitek procent

kazdy rok
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Zdroj: Vlastni zpracovdni na zdkladé ucetnich vykazii spolecnosti

Rentabilita trzeb
Z grafu ¢.6 je velice patrna korelace vyvoje ukazatele ROS s vyvojem ukazateld ROA a ROCE.

Pfi¢inou tomu je provazanost trzeb s aktivy a dlouhodobym kapitdlem. V prvnich dvou letech
miZzeme vidét, Ze hodnota piesahuje hranice 2% a v roce 2018 nasleduje nékolikanasobny narust.
Od roku 2018 se opét potykdme s klesajici tendenci, coz nemize byt uspokojivé. Na konci

sledovaného obdobi dosahuje podnik nejhorsich vysledku a to -18,2%.

Rentabilita celkového investovaného kapitalu
Pomérovy ukazatel ROCE se vyrazné nelisi od piedchoziho ukazatele. Jak v grafu X, tak v Tabulce

X vidime podobné hodnoty, rozdil, kterych neptedstavuje velké vykyvy. Mizeme tedy opét fict, ze
se podniku dafi do roku 2018, po kterém v roce 2019 nastava mirny pokles. Rok 2020 se z hlediska
ROCE, také neda nazvat usp&$nym, hodnota ukazatele v tomto roce dosahuje neuspokojivé hodnoty

-9,4%.

5.3.2 Analyza likvidity

Cast analyzy, ktera zkouma likviditu podniku si nemlze dovolit ptehlédnou zidny finanéni analytik.
Vypoéty likvidity provedeme ve tiech formach, které jsme si definovali v teoretické ¢asti. V tabulce

¢.14 mizeme vidét vysledky mnou provedenych vypoct bézné, pohotové a okamzite likvidity.
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Tabulka 15 - Likvidita

Zdroj: Vlastni zpracovadni na zdkladé ucetnich vykaz( spolecnosti

Likvidita 2016 2017 2018 2019 2020

BéZna 4.4 5.8 31 31 4.2
Pohotova 2.7 4.0 2.0 16 2.0
Okamzita 0.4 0.2 0.4 0.3 0.6

Bézna likvidita

V teoretické ¢asti jsme vymezili, ze doporucend hodnota bézné likvidity je 1,8-2,5. Nejblize
k této hodnoté ma podnik v roce 2019, ktery je dle doporué¢enych hodnot v naprosto idealnim
stavu z hlediska vSech forem likvidity. Stejné je na tom i pfredchozi rok, kde se hodnota
bézné aktivity rovnaji. O prvnich dvou letech sledovaného obdobi uz mizeme fict, Ze jejich
hodnoty bézné likvidity jsou vyS$$i nez optimalni. Znamena to, Ze podnik zadrzuje zbyte¢né
mnozstvi likvidnich prosttedku, coz spéje ke snizeni efektivity uplatnéni aktiv. Konkrétné
vroce 2017 vidime, Zze podnik ma skoro Sestindsobek likvidnich prostfedkii nez
kratkodobych zavazku, které z nich bude hradit. Z mého pohledu tak velka hodnota bézné

likvidity je nehospodarna.

Pohotova likvidita

Z pohledu pohotové likvidity je na tom rok 2019 opét nejlépe, v tomto roce dosahl podnik
hodnoty 1,6 coz se da povazovat za horni hranici doporu¢enych hodnot. V letech 2018 a
2020 je hodnota identickd, a rovna se 2, coz je také velmi uspokojiva hodnota. Jediny vetsi
vykyv nastal vroce 2017 kde pohotova likvidita dosahla hodnoty 4, coZ je vice neZ

dvojnasobek horni hranice doporu¢eného intervalu

Okamzita likvidita

Jak miZeme vidét na grafu X, okamzitd likvidita je po celou dobu sledovaného obdobé

v w7

jsou zcela standartni a odpovidaji doporuc¢enému intervalu.
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Zdroj: Vlastni zpracovdni na zdkladé ucetnich vykazi spolecnosti

5.3.3 Analyza aktivity

Tabulka 16 - Aktivita

Zdroj: Vlastni zpracovdni na zdkladé ucetnich vykazu spolecnosti

Aktivita 2016 2017 2018 2019 2020

obrat aktiv 1.11 0.63 0.78 0.69 0.48

obrat zasob 7.23 7.08 5.99 4.19 2.85

doba obratu zasob 51 52 61 87 128

doba splatnosti pohledavek 66 106 89 72 82

doba splatnosti kratkodobych zavazki 29 28 55 59 57
Obrat aktiv

Pti pohledu na prvni fadek tabulky €.15 najdeme jen jeden rok, kdy podnik ptesahl doporucovanou
hodnotu 1, coZ nemtze byt uspokojivé. Obrat aktiv od zacatku sledovaného obdobi ma klesajici

tendenci az na mirné zlepSeni v roce 2018. Vyvoj obratu aktiv podniku je v kritickém stavu.

Obrat z&sob a doba jejich obratu
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Obrat zasob ma po celou dobu sledovaného obdobi klesajici tendenci. V pribéhu let klesla hodnota
z 7,23 na 2,85, coz souvisi se stejné pravidelnym narustem doby obratu zasob. Znamena to, ze Explat
spol, s.r.o. nestiha vyprazdnovat zasoby na sklad¢ a ty se tam postupné hromadi. Doba obratu po

celou dobu roste a v pribéhu sledovaného obdobi se zvysi o 67 dni, coZ neni pozitivni tendence.

Doba splatnosti pohledavek a kratkodobych zavazki

Pti pohledu na rok 2016 vidime, Ze spolecnost Explat spol, s.r.o. splaci své zavazky vice nez dvakrat
rychleji oproti svym odbératelim, kterym to trva 66 dni. V roce 2017 zatim co Explat spol, s.r.o.
splaci své zavazky stejné poctiveé jako rokem dfive, jeho odbératele své zavazky tak rychle neplni.
Pfi¢inou toho mize byt slaba vyjednavaci schopnost pii pokusu obsadit trh, ztoho spé&ji
benevolentngj$i podminky tykajici se poskytovani dodavatelského avéru. Pri¢inou ale také mize byt
striktni pfistup dodavatelll k placeni zavazkl ze strany odbératelil, a tlaceni tak doby splatnosti na
minimum. V poslednich tfech letech sledovaného obdobi miizeme pozorovat stabilizaci doby obratu

jak pohledavek, tak i kratkodobych zavazk.

5.3.4 Analyza zadluZenosti

Uz na zacatku analyzy jsme zjistili, Ze spoleCnost Explat spol, s.r.o. vyuziva pievazné ciziho kapitalu,
coz je rizikov§jsi ale levné&jsi feSeni. Analyza zadluZenosti nam umozni vhled do celkové finan¢ni
zadluzenosti spoleCnosti a jeji finanéni stabilité. Vypocéty ukazateld, které jsme definovali

Vv teoretické ¢asti mizeme vidét v tabulce &.16.

Tabulka 17 - ZadluZenost

Zdroj: Vlastni zpracovdni na zdkladé ucetnich vykazii spolecnosti

ZadluZenost 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

celkova zadluzenost 0.97 0.98 0.82 0.75 0.82
Grokové kryti 12.41 2.35 9.75 8.34| -8.98
mira zadluzenosti 45.04| 54.78 4.60 3.04 4.78
vétitelské riziko 97% 98% 82% 75% 82%

Celkova zadluZenost
Diky celkové zadluZenosti miizeme sledovat, jaké zdroje vyuziva podnik pro financovani svych
aktiv. Stejny pomér vyjadiuje hodnota véfitelského rizika, ale z pohledu vétitelu, V prvnich dvou

letech sledovaného obdobi vidime jasnou pievahu ciziho kapitalu nad vlastnim, hodnota celkove
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zadluzenosti v téchto letech odpovida hodnoté 97-98%. Je ziejmé, ze v prubc¢hu dalsich let se
spoleCnost snazi vyvazovat tento pomer, coz se ji povedlo a hodnota celkové zadluzenosti v

poslednim roce sledovaného obdobi odpovida hodnoté 82% viz. Graf X.
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Graf 8 - Celkovd zadluZenost

Zdroj: Vlastni zpracovadni na zdkladé ucetnich vykazii spolecnosti

Mira zadluZenosti

Mira zadluzenosti V principu vyjadiuje pomér vlastnich zdroji viéi cizimu kapitalu, zkratka
vypovida o finanéni struktufe podniku. Cim vy3i je hodnota daného ukazatele, tim vétsi je riziko
pro véfitele. Pii pohledu do tabulky ¢.16 nenajdeme ani jednu hodnotu, ktera by se blizila
k doporucené hodnoté 1. V prvnich dvou letech muZeme pozorovat opravdu velkou miru
zadluZenosti, pfi¢inou toho je, ze v téchto letech podnik nevyuziva vlastnich zdroji a pro financovani
vyuziva cizich zdroji. Je to zcela logické, ze v této situaci bude nesmirné slozité ziskat dalsi
bankovni uvér. Vyrazné zlepSeni nasleduje v poslednich tfech letech sledovaného obdobi, kdy se
hodnota pohybuje v intervalu 3,04-4,79. Tyto hodnoty piedstavuji n€kolika nasobek doporucené
hodnoty.

Urokové kryti

Vyvoj trokového kryti miizeme vidét na grafu ¢.9, kde je zjevna vysoka kolisavost tohoto ukazatele.
V letech 2016, 2018 a 2019 dosahuje podnik uspokojivych vysledku a hodnota Grokového kryti
presahuje doporucenou hodnotu 5. Znamena to teda pro podnik schopnost tvoieni dostatecného zisku
pro pokryti nakladovych urokd. HUf je na tom podnik v letech 2017 a 2020. V roce 2017 pozorujeme
velky propad o vice nez 10, tento propad zpusobilo jak snizeni EBIT, tak i velky narust zaplacenych

nakladovych urok. V roce 2020 ukazatel dosahuje zapornych hodnot, coz je velice znepokojujici
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symptom. Pfi¢inou tomu je predevS§im negativni vysledek hospodateni. Tato negativni tendence

mize podnik v budoucnu ohrozit.

Urokové kryti

15.00 12.41

9.75

10.00

5.00

0.00

-5.00

-10.00

-15.00
e (IrokoVé Kkryti

Graf 9 - Urokové kryti

Zdroj: Vlastni zpracovadni na zdkladé ucetnich vykazi spolecnosti

5.4 Analyza bankrotnich modelt
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5.4.1 Altmanova analyza (Z-score)

Z-score
2.00
1.67
1.48 1.41
150
1.00 1.05
0.67
0.50
0.00
2016 2017 2018
-0.50

mmmm X | Cisty prac. kapital / aktiva s X2: nerozd€leny zisk / aktiva
mm X3: EBIT / aktiva mmmm X 4: vlastni kapital / cizi zdroje
X S: trzby / aktiva e 7 -SCOIE

Graf 10 - Z-score

Zdroj: Vlastni zpracovadni na zdkladé ucetnich vykazii spolecnosti

Z grafu ¢.10 vidime, ze se podnik pfevazné drzi v Sedé zoné, a to v roce 2016, 2018 a 2019.
V roce 2016 ma podil nejvyssi podil trzeb a aktiv za sledované obdobi, tento tdaj znatelné
ptispiva k uspokojivé hodnoté dané¢ho indexu. V roce 2017 miiZzeme pozorovat velky propad
ve stejné hodnoté a hodnota Z-score je v tomto roce kriticka a naznacuje bankrot podniku.
V roce 2018 se ale zlepSuje pomér EBIT a trzeb coz ma pozitivni vliv na celkovy index a
podnik se zase dostava do intervalu Sedé zony. V nasledujicim roce se situace vyrazné
neméni zmenSeni poméru EBIT a aktiv balancuje zvySeni poméru nerozdélného zisku a
aktiv. V roce 2020 dosahl podnik nejhorsiho Z-score, hodnota v tomto roce odpovida 0,67,
coz svédci o jeho kritické finanéni situaci v tomto roce. Pficinou tak Spatného vysledku je
zaporny vysledek hospodaieni, tedy pomér EBIT a aktiv. V ptipadé, ze podnik tento

negativni trend nenapravi muzeme konstatovat, ze v budoucnu zbankrotuje.
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5.4.2 Index INO5

INO5
2.00

1.57

1.50

1.00

0.50

0.00

-0.50

-1.00

mmmm X1: aktiva / cizi zdroje mmmm X2: EBIT / nakladové Groky
mmmm X3: EBIT / aktiva mmm X4: vynosy / aktiva
mmmm X S: obézna aktiva / kratk. zavazky === N05

Graf 11 - index INO5

Zdroj: Vlastni zpracovadni na zdkladé ucetnich vykazu spolecnosti

Vyvoj hodnoty indexu INO5 mizeme vidét v grafu ¢.11. V prvnich dvou letech se da s jistotou
konstatovat, Ze se podnik nachazi v Sedé zon¢. V roce 2018 podniku schazi 0,03 do takové
hodnoty INOS5, aby mohl byt povazovan za podnik tvofici hodnotu, coZ ve srovnani

s ostatnim sledovanym obdobim je pozitivni vysledek. V nasledujicim roce zaznamenal

podnik sniZzeni pomé&ru EBIT a aktiv, coz bylo hlavni pti¢inou poklesu hodnoty INO5 o

-0.05

0,25. Jelikoz v roce 2020 dosahl podnik zaporného EBIT, nemuzeme pocitat s uspokojivou

hodnotou indexu INO5. V roce 2020 odpovida tato hodnota hodnoté -0,05, coz je hluboce

pod hranici bankrotu. V pfipad¢, Ze podnik tuto situaci rychle nenapravi, mizeme

S jistotou konstatovat, ze v budoucnu zbankrotuje.
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6 Vyhodnoceni a navrh doporuceni

V této kapitole shrnu vysledky podniku Explat spol, s.r.o0., za obdobi 2016-2020 a navrhnu

mozna zlepSeni finan¢ni situace podniku.

Z pozitivni tendence v prvnich letech sledovaného obdobi muzeme ptedpokladat, ze se
spole¢nost Explat spol, s.r.o. po celou dobu své existence od roku 1991 pravidelné rozriistala
a dosahovala pozitivnich vysledki. Za dlouho dobu své existence se ji podafilo ziskat cast
trhu, kterou zvladne udrzet. Vyvoj ve sledovaném obdobi ovSem nemiize povazovat zcela

za pozitivni.

Od roku 2016 do roku 2018 spole¢nost prosperovala a jeji kapitdlova a majetkova struktura
se rozristala. Ve vykazech za rok 2019 uz ale tak vysoké vysledky nenajdeme tak, od té
doby zaziva spolecnost upadek a zhorsSeni vysledka. S jistotou miizeme konstatovat, ze rok

2020 byl pro spole¢nost nejhorsi.

Uz pii analyze absolutnich ukazatelti bylo patrné, ze rok 2018 byl pro spole¢nost Explat
z analyzy jejiho vykazu zisku a ztraty. Hodnoty horizontalni analyzy vykazu zisku a ztat
vykazuji velky narust provozniho a finan¢niho vysledku hospodatfeni podniku, které se
promitaji v ¢istém obratu, ktery dosahl hodnoty 16 791 (tis. K¢). Pti pohledu na vertikalni
analyzu rozvahy spole¢nosti v letech 2016-2020, muZzeme usoudit, ze spole¢nost pracuje
s rozlozenim vlastniho a ciziho kapitalu a snaha o balancovani téchto dvou polozek byla

uspésna a je tam nadale potencial pro zlepSeni.

V ramci analyzy rozdilovych ukazateli jsme zjistili, Ze hodnoty pracovniho kapitalu
spole¢nosti jsou stabilni a odpovidaji vyvoji spole¢nosti. Mlzeme tedy konstatovat, ze
spole¢nost je schopna splacet své zavazky. Optimalizace pracovniho kapitalu bude Gzce

souviset s ukazatelem likvidity

Na zéklad¢ provedeni analyzy pomeérovych ukazateli jsme schopni usuzovat vyvoji
rentability, likvidity, aktivity a zadluZenosti spolecnosti Explat spol, s.r.o. Vyvoj rentability
spole¢nosti bych nenazval stabilnim, napti¢ sledovanym obdobim zaznamenava podnik jak

velké narusty, tak i dosahuje zapornych hodnot. V roce 2020 se vSechny ukazatele rentability
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pohybuji v zapornych hodnotach, coz je dano nedosaZenim pozadovanych trzeb, a tedy
zaporného EAT. Povazujeme tedy spole¢nost v roce 2020 za nerentabilni. Od velmi
uspésného roku 2018 hodnoty ROA klesaji coz je dano poklesem EBIT. Postupné pfi
provadéni analyzy jsem dosel k teorii o tom, ze podnik velmi Gspé€Snym vykonem v roce
2018 presytil trh svymi vyrobky, nenaSel nové odbératele, a tak nemohl nadéale dosahovat
tak vysokych vysledku. Podpofila tuto teorii také uvaha o tom, Ze se podnik nachazi
v odvétvi metalurgie, kde jsou vyrobky vyuzivané po dobu nékolika desitek let, a tak pfi
nasyceni trhu se miZze spole¢nost setkat s nedostatkem poptavky po jejich vyrobcich, a tim
paddem nemize vyuzit potencial své vyrobni kapacity. O nedostatky poptavky nam také
svéd¢i obrat a doba obratu zdsob, kterd po celou dobu sledovaného obdobi roste, coz
vyjadiuje hromadéni zadsob na sklad€. Pokud se tato ivaha shoduje s realitou doporucil bych
podniku zpestfit svoji nabidku, a zvySit snahu o ziskani novych obchodnich ptilezitosti.
Nesmime také opomenout vyvoj technologii a inovaci. Doporucil bych prozkoumat vyvoj

technologii a osahat si inovace z poslednich let.

Dalsi oblast, na kterou je tieba se zaméiit je likvidita spoleCnosti, kterd tizce souvisi
S pracovnim kapitalem spolec¢nosti. Spolecnost Explat spol, s.r.o. presahuje doporucované
hodnoty likvidity. Pfedev§im to znamena zadrzeni takového majetku, ktery by mohl
potencialné tvorit vynosy. Doporucil bych spolecnosti v tomto sméru pracovat, jsou tam

urcité moznosti optimalizace, které se pozitivné odrazi na rentabilité spole¢nosti.

Trend vysledku indext Z-score a INO5 v poslednich letech neni uspokojivy. Stejné jako po
celou dobu sledovaného obdobi nabyvaji indexy v roce 2018 nejlepSich hodnot, a potom
klesaji. Bez pochyb miizeme fict, ze vzhledem k zapornému EAT roce 2020 oba indexy
dosahuji kritickych hodnot, a jsou ukazkou toho, Zze pfi podobném vyvoji mize s velkou
pravdépodobnosti dojit k bankrotu spolecnosti. Zaporné vysledky a propady v trzbach v roce
2020 samoziejmé ovlivnila pandemie COVID-19, ktera zasdhla valnou vétSinu podniku
V tomto primyslovém odvétvi podobnym zpiisobem. V letech 2019/2020 se zvysila doba
obratu zasob na sladé o 50%, coz svédci o sniZeni i tak nedostacujici poptavky po vyrobcich

spole¢nosti.
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1 4 A4
[ Zavér
Cilem této prace bylo provedeni finan¢ni analyzy spole¢nosti Explat spol, s.r.o. pomoci zvolenych

metod a doporucit vhodna zlepSeni finan¢ni situace spole¢nosti. Finan¢ni analyza vychazi z ucetnich

vykazu v spole¢nosti v letech 2016-2020.

Teoreticka Cast spocivala ve vymezeni pojmll a zvolenych metod, které potom byly vyuzity pro
provedeni finan¢ni analyzy v praktické casti. Znalosti pro napsani teoretické Casti jsem cerpal
z oborné literatury k dané tématice, které jsem ocitoval a uvedl zdroje. Na zakladé teoretické ¢asti,
pak byla provedena finan¢ni analyza spole¢nosti Explat spol, s.r.o., ktera vychazela z vetejné

dostupnych uctenich vykazi vybrané spolecnosti. Tyto ucetni jsem ¢erpal z obchodniho rejstiiku.

Na zakladé provedeni finan¢ni analyzy bylo v posledni kapitole provedeno vyhodnoceni vysledkii a
navrhnuta doporuceni pro zlepSeni financni situace podniku. Finan¢ni situace podniku ve
sledovaném obdobi byla kolisava, a proto byly navrzeny mozna zlepSeni, které potencialné povedou

ke zlep$eni finanéni situace podniku.

Po vypracovani této Bakalaiské prace a provedeni finan¢ni analyzy spolecnosti Explat spol, s.r.o.
jsem roz§ifil a prohloubil svoje znalosti dané problematiky. Ziskal jsem mnoho novych zku§enosti,
které mi bez pochyb umozni se nadale v tomto oboru rozvijet a zlepSovat. Diky danému tématu jsem
mél ptilezitost se pohybovat v odvétvi, které me zajima a aplikovat pii studiu nacerpané znalosti
v praxi. Hlavni pouceni, které pro mé vyplynulo je, Ze je tieba neustale se rozvijet a nejen se

zamérovat na kvalitu své vyroby, ale také rozsifovat obzor ve svété technologii a inovaci.

50



8 Seznam pouzité literatury

1. RUCKOVA, Petra a Michaela ROUBICKOVA. Financni management. Praha: Grada, 2012. Finance
(Grada). ISBN 978-80-247-4047-8.

2. MACIK, Karel. Uéetnictvi pro manaZery. Praha: Grada, 1995. ISBN 80-7169-225-5.

3. KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Finanéni
analyza: komplexni privodce s priklady. 3., kompletné aktualizované vydani. Praha: Grada

Publishing, 2017. Prosperita firmy. 227 s. ISBN 978-80-271-0563-2.

4. RUCKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 7. aktualizované vydani.
Praha: Grada Publishing, 2021. Finance (Grada). ISBN 978-80-271-3124-2

5. SCHOLLEOVA, Hana. Ekonomické a financni Fizeni pro neekonomy. 2., aktualiz. a rozs. vyd. Praha:
Grada, 2012. Expert (Grada). ISBN 978-80-247-4004-1.

6. KISLINGEROVA, Eva. Manazerské finance. 3. vyd. V Praze: C.H. Beck, 2010. Beckova edice
ekonomie. ISBN 978-80-7400-194-9.

|51



9 Seznam pouzitych tabulek

Tabulka 1 - Majetkova struktura........ccceeeeeiiiii 27
Tabulka 2 - Kapitalova struktura.......coeeeeiiii 28
Tabulka 3 - Horizontalni analyza majetkoveé struktury ..........cccooiiii 28
Tabulka 4 - Horizontalni analyza kapitalové struktury..........cccccoii 29
Tabulka 5-VZZ 72 rok 2016-2020........ccccueeeruieeeiiieiieeenieeesitee sttt e steeesbeee st e sabeeebeeesbeeesareesneeas 30
Tabulka 6 - Horizontalni analyza VZZ ... 32
Tabulka 7 - Vertikalni analyza majetkoveé struktury............ccccciiii 33
Tabulka 8 - Vertikalni analyza kapitalové struktury...........ccccooiii 34
Tabulka 9 - VertikdIni anlyza VZZ ... 35
Tabulka 10 - Pracovni Kapitdl.........cccooeeeei i, 36
Tabulka 11- Doplfiujici NWC ukazatele ... 37
TADUIKA 12 = ZISK ..eeeeiieeeeeeee ettt et e st e e e e s e s 38
Tabulka 13 - Ukazatele rentability ........cccceeeeeeii 39
Tabulka 14 - LIKVIAITa ..eeeeeiiiieeeeiieee ettt s e e e s e e s 41
TabUIKA 15 = AKEIVITA ..eveeeiiiiieeeeit ettt e st s e e s e s s e e e e 42
Tabulka 16 - ZAAIUZENOST.......eiieiiiiieeeitieee ettt ettt e s ee s sane e e sanee 43

52



10 Seznam grafu

Graf L - IMEZIrOCNT PASIVA..uuuuuuuuuuiutuiii s 29
Graf 2 - IMEZIFOCNT VZZ...ccoooieeeeeeee ettt ettt e e e e s ettt et e e e e e s e abbbaeeeeeeeas 31
Graf 3 - AKEIVA V 76 SIOZENI oottt e e et e e e e s ra e e e e e e an 34
Graf 4 - PAsiVa V % SIOZENIT c..eeeueeiiiiiiiiee ettt ettt e e e e s ettt e e e e e e s s b raeeeeeeee s 35
GIAf 5 = INWC ..ottt s 37
Graf 6 - ReNTabilita......cooiiiiieeie e e e 40
Graf 7 - LIKVIAITa . cee oo s e e e s 42
Graf 8 - CelkoVa zadlUZENOST ........eviiiiiiiiiiiiiiee ettt 44
GFAf 9 = UFOKOVE KIYET....vivieeeeiceeeeee ettt ettt a st e et ess st et enestesenseseneereana 45
LCT | B A ol TSP P PP PPPPP PP 46
Graf 11 - INAEX INOS ZAI0]: ..uuuuuuuuueiuiieiiii s 47

53


https://campuscvut-my.sharepoint.com/personal/cugunkon_cvut_cz/Documents/Real%20as%20BP%20.docx#_Toc92347732

11 Seznam obrazku

Obrazek 1 - Logo spolecnosti EXplat SPOl, S.r.0. weuuuuiiiiiiiiiiiiiiee et eee s 25

12 Seznam priloh

1. Rozvaha podniku Explat spol, s.r.o. v piném rozsahu v letech 2016-2020

| 54


https://campuscvut-my.sharepoint.com/personal/cugunkon_cvut_cz/Documents/Real%20as%20BP%20.docx#_Toc92348349

AKTIVA (v tis. K&)

2016

2017

2018

2019

2020

AKTIVA CELKEM

43,064

64,293

66,677

65,264

60,040

B. Dlouhodoby majetek

26,277

46,394

42,289

43,072

40,879

B.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

89

205

147

89

89

Nehmotné vysledky vyvoje

Software

89

205

147

89

89

Ostatni ocenitelné prava

89

205

147

89

89

Goodwill

Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek

Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek

Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek

B.11. Dlouhodoby hmotny majetek

26,188

46,189

42,142

42,983

40,790

Pozemky

7,793

7,793

7,793

7,793

7,793

Stavby

13,900

27,491

26,450

29,623

28,434

Hmotné movité véci a jejich soubory

4,442

10,852

7,846

5,202

4,563

Ocenovaci rozdil k nabytému majetku

Péstitelské celky trvalych porostii

Dospéla zvitata a jejich skupiny

Jiny dlouhodoby hmotny majetek

Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek

53

53

53

53

53

Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek

B.111. Dlouhodoby finanéni majetek

Podily - ovladana nebo ovladajici osoba

Zaptjcky a Gvéry - ovladana nebo ovladajici osoba

Podily - podstatny vliv

Zaptjcky a Gvéry - podstatny vliv

Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily

Zaptjcky a Gvéry - ostatni

Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek

Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek

C. Obézna aktiva

16,748

17,862

24,332

22,132

19,119

C.1. Zasoby

6,609

5,681

8,692

10,749

10,065

Material

445

407

1,734

1,411

1,791

Nedokonéena vyroba a polotovary

4,276

3,316

4,018

2,952

3,350

Vyrobky

1,888

1,958

2,940

6,386

4,924

Zbozi

Mlad4 a ostatni zvitata a jejich skupiny

Poskytnuté zalohy na zasoby

C.11. Pohledavky

8,635

11,679

12,728

8,948

6,422

C.11.1. Dlouhodobé pohledavky

Pohledavky z obchodnich vztaht

Pohledavky - ovlddana nebo ovladajici osoba

Pohledavky - podstatny vliv

Odlozena danova pohledavka

Pohledavky za spole¢niky

Dlouhodobé poskytnuté zalohy

Dohadné ucty aktivni

Jiné pohledavky

C.11.2. Kréatkodobé pohledavky

8,635

11,679

12,728

8,948

6,422

Pohledavky z obchodnich vztaht

8,034

11,555

10,101

7,200

5,995
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Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba

Pohledavky - podstatny vliv

Pohledavky - ostatni 601 124 2,627 1,748 426
Pohledavky za spole¢niky
Socialni zabezpe&eni a zdravotni pojisténi
Stat - dafiové pohledavky 584 100 234 1,690 |s407
Kratkodobé poskytnuté zalohy 17 24 16 58 20
Dohadné ¢ty aktivni 2,377
Jiné pohledavky
C.111. Kratkodoby finanéni majetek
Podily - ovladana nebo ovladajici osoba
Ostatni kratkodoby finanéni majetek
C.1V. Penézni prostiedky 1,504 |502 2,912 2,435 2,632
Penézni prostfedky v pokladng 89 115 102 150 57
Penézni prostredky na étech 1,415 387 2,810 2,285 2,575
D. Casové rozliSeni aktiv 39 37 56 60 42
Néklady piistich obdobi 23 27 56 125 42
Komplexni naklady pfistich obdobi
Pi{jmy piistich obdobi

PASIVA (v tis. K&) 2016 2017 2018 2019 2020
PASIVA CELKEM 43,064 (64,293 166,677 |[65,264 |60,040
A. Vlastni kapital 932 1,146 11,854 (16,144 |10,360
A.l. Zakladni kapital 525 525 525 525 525
Zékladni kapital 102 102 102 102 102
Vlastni podily (-)
Zmény z&kladniho kapitalu
A.ll. AZio a kapitalové fondy 1,560 (1,560 [1,560 |1,560 |1,560
Azio
Ostatni kapitalové fondy
Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazku (+/-)
korporaci (+/-)
Rozdily z ptemén obchodnich korporaci (+/-)
Rozdily z ocenéni pti pfeménach obchodnich korporaci (+/-)
A.111. Fondy ze zisku 53 53 53 53 53
Ostatni rezervni fondy 10 10
Statutérni a ostatni fondy
A.IV. Vysledek hospodareni minulych let -1,737 |-1,207 |-991 9,716 |14,006
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+/-) 13,910 |14,440 (-991 9,716 14,006
Jiny vysledek hospodaieni minulych let (+/-)
A.V. Vysledek hospodaieni béZného téetniho obdobi 531 215 10,707 |4,290 -5,784
A.VI. Rozhodnuto o z&lohové vyplaté podilu na zisku
B.+C. Cizi zdroje 41,973 (62,777 |54,528 (48,999 [49,511
B. Rezervy
Rezerva na dichody a podobné zavazky
Rezerva na dan z pfijmut
Rezervy podle zvlastnich pravnich ptedpisii
Ostatni rezervy
C. Zavazky 41,973 (62,777 |54,528 (48,999 [49,511
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C.1. Dlouhodobé zavazky

38,207

59,696

46,732

41,758

45,010

Vyménitelné dluhopisy

Ostatni dluhopisy

Zévazky k uvérovym institucim

10,682

32,171

19,207

20,837

19,089

Dlouhodobé prijaté zalohy

Zévazky z obchodnich vztaht

Dlouhodobé sménky k ahradé

Zévazky - ovladana nebo ovladajici osoba

Zavazky - podstatny vliv

Odlozeny dainovy zavazek

Zévazky ke spole¢nikiim

217,525

27,525

27,252

20,921

25,921

Dohadné ucty pasivni

Jiné zdvazky

C.Il. Kratkodobé zavazky

3,766

3,081

7,796

7,241

4,501

Vymenitelné dluhopisy

Ostatni dluhopisy

Z&vazky k uvérovym institucim

Kratkodobé prijaté zalohy

1,675

Zévazky z obchodnich vztaht

2,226

1,800

2,013

3,307

2,921

Kratkodobé sménky k uhradé

Zévazky - ovladana nebo ovladajici osoba

Zavazky - podstatny vliv

Zavazky - ostatni

1,540

1,281

4,108

3,934

1,580

Zévazky ke spole¢nikiim

Krétkodobé finanéni vypomoci

Zavazky k zaméstnanciim

811

617

769

1,053

636

Zévazky ze socialniho zabezpe&eni a zdravotniho pojisténi

455

346

405

634

360

Stat - danové zavazky a dotace

86

70

2,585

1,111

116

Dohadné uéty pasivni

186

248

347

1,769

468

Jiné zdvazky

D. Casové rozliSeni pasiv

159

370

295

121

169

Evidence vypujcek

Prohlaseni:

Davam svoleni k ptjcovani této bakalaiské prace. Uzivatel potvrzuje svym podpisem, ze bude tuto

praci fadné citovat v seznamu pouZzité literatury.

Jméno a pfijmeni: Vase jméno ...

V Praze dne: Kliknéte nebo klepnéte sem a zadejtePodpis:

datum.

Jméno

Oddéleni/ Pracovisté Datum

Podpis
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