Peter Hron: Strategie proti technické analyze

posudek vedouciho bakalaiské préace

9. srpna 2021

Prvni ¢dst préce shrnuje uéebnicové poznatky o (pfiblizném) dynamickém programovani — (A)DP.
V druhé ¢ésti je nastinén problém obchodovani na finanénim trhu s jednim aktivem a jsou predstaveny
nékteré v praxi pouzivané strategie obchodovani. Treti zavérecna cast pak implementuje ADP za
ucelem nalezeni vydéleéné strategie na simulovaném trhu s nékolika agenty pouzivajicimi rizné strategie
veéetné vése uvedenych.

Préace je napsana ctivé, autor evidentné nalezl spravnou rovnovahu mezi exaktnim vykladem a
srozumitelnosti

Text prvni ¢asti z vétsi ¢asti vychazi z populdrni uéebnice Warrena Powella, to ale piispévek autora
nijak nesnizuje, protoze se mu podafilo z rozsahlého zdrojového materidlu vybrat to podstatné pro
zbytek préce, pricemz jeho text je sim o sobé konzistentni.

Druhd ¢ast je taktéz poddna srozumetelné: uvadi i neznalého ¢tendre do problematiky, kterou se
prace dale zabyva. Na konci této casti je popsdna velice jednoducha simulace “souboje” popsanych
strategi{. Jakkoli je tento souboj nerovny (jedna strategie znd ceny dopiedu), lze na tuto ¢dst hledét
jako na “zahrivaci kolo”.

Tieti ¢dst je jadrem prace, nebot se snazi zodpovédét na otdzku ze zadédni: lze “piechytragit”
technickou analyzu? Odpovéd zni ano, alespon v zjednoduseném simuldtoru, ktery autor dostal k
dispozici, v némz jsou kromé jim implemenované technicko-analytické strategie aktivni jesté dvé v
simulatoru vestavéné strategie: “liquidity taker”, ktery nakupuje a prodavd nahodné, a ucebnicovy
tvurce trhu, ktery ovSem zcela selhdvd diky nemoznosti odhadu takzvané “férové” ceny (simuldtor je
zatim ve vyvoji). Mohlo by se zdat, ze fakt, Ze autorem zkonstruovand strategie konzistentné vydélava,
je trivialni vzhledem k tomu, ze je jako jedina z pouzitych schopna se z chovani trhu “ué¢it”, nicméné
trividlni to neni, nebot chovani simulovaného trhu je dosti chaotické. To, Ze i u¢ebnicovy algoritmus
ADP je v této situaci schopen fungovat, povazuji za netrivialni zjisténi.

Tak ¢i onak, autor prokdzal schopnost tviuréim zpusobem aplikovat matematické metody v novém
prostied{ (hrackové finanén{ pifklady z vySe zminéné uc¢ebnice mohly slouzit maximalné jako vzdélend
inspirace), samostatné je implementovat a srozumitelné svou praci popsat. Proto navrhuji hodnocen{
A - vyborné.
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