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ABSTRAKT

Tématem této diplomové prace je stanoveni hodnoty
spolecnosti Brose CZ spol. s r.o. Cilem mé diplomové
prace je stanoveni odhadu trzni hodnoty spolecnosti
Brose CZ spol. s r.o. pro pripadného externiho investora,
uvazujiciho o koupi urcitého podilu ve spolecnosti.
Teoretickd c¢ast obsahuje vymezeni zakladnich pojmu v
dané problematice. Prakticka cdast prace aplikuje
nastroje strategické a financni analyzy, financniho plano-
vani a metod ocenovani podniku.
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ABSTRACT

The topic of this diploma thesis is the determination of
the value of the company Brose CZ spol. s r.o. The aim of
my diploma thesis is determination of the market value
of the company Brose CZ spol. s r.o. for an eventual
external investor thinking about buying some share of
the company. The theoretical part contains definitions of
the basic con-cepts in the given issue. The practical part
of the thesis applies the tools of strategic and financial
analysis, financial planning and methods for valuation of
the company.

Plan ziskii a ztrat v obdobi 2020-2024 (v tis. K¢)

8 000 000
2020 2021 2022 2023 2024
7 000 000 Trzby 17300594 | 17646606 | 17999538 [ 18359529 | 18 726 720
Vykonova spotieba 14445996 | 14734916 | 15029615 | 15330207 | 15636 811
6 000 000 Pridana hodnota 2 854 598 2911 690 2 969 924 3029 322 3 089 909
Osobni naklady 1435 949 1464 668 1493 962 1523 841 1554 318
5000000 Upravy hodnot v provozni
oblasti 692 024 705 864 719 982 734 381 749 069
4 000 000 Ostatni provozni vynosy 346 012 352 932 359 991 367 191 374534
Ostatni provozni naklady 311411 317 639 323 992 330472 337 081
3 000 000
Provozni vysledek
2 000 000 hospodafieni 761 226 776 451 791 980 807 819 823 976
Financni vysledek
1 000 000 hospodareni - 17 301 - 17 647 - 18 000 - 18 360 - 18727
. . . . . Vysledek hospodaieni pred
0) zdanénim 743 926 758 804 773 980 789 460 805 249
B Viastni kapitdl ™ Cizi kapital M Dlouhodoby cizi kapital cinnost 141 346 144173 147056 149 997 152 997
Vysledek hospodaieni po
zdanéni 602 580 614 631 626 924 639462 652 252
- . - Stanoveni hodnoty spolecnosti Brose CZ spol. s r.o. (v tis. K&)
Vyvoj ukazatelu rentability
14,00% 2020 2021 2022 2023 2024 2025+
12,00%
FCFF 259 505 423 159 413 729 429 780 446 480 457 195
—
10,00% P —
Diskont 1,071 1,147 1,228 1,315 1,409
DCF 242 319 368 966 336 853 326 747 316 963
6,00%
4,00% Hodnota 1. faze 1591 848
2,00% Hodnota 2. faze 6916 931 9=24%
0,00% Provozné nepotr. aktiva 974 405 WACC = 7,09%
2015 2016 2017 2018 2019
aP®»ROE ROA R ROCE
- - - oe Hodnota podniku brutto 9483 184

Analyzovany podnik operuje s velmi vysokym podilem vlastniho kapitalu na
celkovych pasivech. Tento pomér demonstruje napfriklad bilancéni pravidlo
vyrovnani rizika, dle kterého by mél byt viastni kapital alespon stejny, nebo
vySSi nez kapital cizi. Pravidlo je tedy sice splnéno, ale vlastni kapital
vyrazné prevysuje. ZvySenim ciziho kapitalu by spole¢nost mohla zvysit
rentabilitu kapitalu vlastniho a zaroven se podélit o podnikatelské riziko s
externimi investory. Z hlediska ukazateld rentability I1ze pozorovat rostouci
tendenci v prvnich ¢tyrech letech analyzovaného obdobi, které nasleduje
vyrazny pokles v poslednim roce. Tento pokles byl zplisoben predevsim
vyraznym propadem v trzbach, ktery mohl byt zapfi¢inény napfriklad
soucasnou pandemickou situaci, do budoucna se vSak predpoklada navrat k
predeslym hodnotam.

Financ¢ni plan spolecnosti Brose CZ spol. s r.o. byl sestaven na obdobi
nasledujicich péti let od data ocenéni. Zakladem pro vytvoreni tohoto planu
byla horizontalni a vertikalni analyza Gcetnich vykazi, spolu s vystupy analyzy
strategické. Ve finan¢nim planu vykazu zisk( a ztrat je patrna rostouci
tendence ziskl spolecnosti, kterda by casem vedla k vyrovnani Grovné zisku
pred propadem v roce 2019. Na zakladé financniho planu pak byl stanoven
odhad trzni hodnoty podniku. Stanoveni hodnoty spolecnosti bylo
zpracovano na zakladé dvoufazové metody DCF Entity, ktera pocdita s
diskontovanymi penéznimi toky, se kterymi podnik operuje. Vysledna
hodnota podniku Brose CZ spol. sr.o. tak byla odhadnuta na 9 483 184 tis. K€ a
to k datu 1.1.2020.
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