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Abstrakt

Stanovenym cilem této bakalarské prace je predlozit analyzu dvou akciovych portfolii pro
potencionalniho investora v dobé covidové. V dlsledku téchto analyz vybrat nejlepsi investi¢ni
strategii z pohledu investora v obdobi celosvétové pandemie, které mu zajisti nejvétsi zhodnoceni
financnich aktiv s ochotou podstoupit vétsi rizikovost investice. Teoreticka ¢ast predstavuje zakladni
informace o fungovani kapitadlového trhu a technické nastroje, které Ize uplatnit pti samotném
investovani do téchto cennych papird. Nasleduje vytvoreni dvou investi¢nich portfolii z vybranych
akciovych spolecnosti a jejich vzdjemné porovnani vykonnosti v probihajici pandemické situaci. V

dlsledku tohoto porovnani vykonnosti je vyvhodnocena nejlepsi investicni strategie.

Klicova slova

Akcie, akciovy trh, technicka analyza, cenné papiry, burza, dluhopisy, investor

Abstract

The stated goal of this bachelor thesis is to present an analysis of portfolio stocks for a potential
investor in this covid era. As a result of these analysis, the best investment strategy from the
investor's point of view in a time of global pandemic can be choose, which will ensure the highest
appreciation of financial assets with investor’s willingness to take on high-risk investment. The
theoretical part presents basic information about functions of capital market and technical tools
which are used in investment. This part is followed by two investment portfolios presentations for
selected joint-stock companies and a mutual comparison of their performance in an ongoing
pandemic situation. As a result of this performance comparison, the best investment strategy is

evaluated.
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Stock, stock market, technical analysis, securities, stock exchange, debentures, investor
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Uvod

Kapitalovy trh s akciemi, dluhopisy a jinymi cennymi papiry je stale v ¢eské Siroké verejnosti podce-
fovan a neni mu pfifazovana takova dulezitost, jakd mu nalezi. Je dulezité si uvédomit, Ze vyvoj na
burzach miize ovlivnit kazdodenni Zivot kazdého z nas. Cilem této bakalarské prace je predlozit ana-

lyzu portfolii akcii pro potencionalniho investora v dobé covidové.

Hlavnim dlivodem pro vybér tohoto tématu je pfispét ke zvyseni podvédomi o kapitalovych trzich
a vyjadfit proc je dilezité tyto znalosti mit. Ve skute¢nosti mlze byt kapitalovy trh dobrym indika-
torem, jak se bude vyvijet béZzny Zivot okolo nas. Pfedevsim rozhodnuti a cenovy vyvoj akcii na
druhé strané planety miZe znamenat riziko hospodarské krize a zhorseni ekonomické situace nas
samotnych. S dostatecnymi znalostmi se ovsem na takovou situaci miZeme pfipravit. Zaroven je

kapitalovy trh nejvariabilnéjSi moznosti investicnich pfilezitosti, jak zhodnotit své prostredky.

V minulosti bylo investovani do cennych papirll umoznéno jen par movitym lidem, dnes oviem
mohou investovat vSichni plnoleti ob¢ané s dostupnym volnym finanénim kapitdlem a potfebnymi
znalostmi. Diky moznostem internetu Ize investovat na kazdé existujici burze po svété, coz prinasi
pfileZitosti kapitalového trhu pro lidi s jakymkoliv dennim reZzimem. Pokud investorovi nevyhovuji
ranni hodiny obchodovani €eskych burz, je moZnost vyuzivani sluZeb burz na jiném kontinentu a
spekulovat s cenou diky ¢asovému posunu v noci. Na zakladé mych osobnich zkusenosti je povazo-
vano investovani do téchto aktiv vétSinou za hazard. Pravdou je, Ze pohyb na cenovych grafech ma
své dlvody a investor s dostatecnymi znalostmi mUze ve vétsiné pripad( predpovédét, jak se bude
trh vyvijet. K doplnéni téchto znalosti bude slouZit nase teoreticka ¢ast ve které si predstavime, na

jakych principech se trh vyviji, a co jiz zminény cenovy vyvoj ovliviiuje a zpUsobuje.

Teoreticka ¢ast nam tak pomuze pochopit, jak Ize cenovy vyvoj pfedpovédét, jaké nastroje k tomu
pouzit a proc je dileZité ovladat své emoce pfi plsobeni na burze. Nejkomplexnéji rozebiranym
tématem v této teoretické Casti je poté technicka analyza, ktera vysvétluje, jak vyuzit k vlastnimu
prospéchu emoce ostatnich investor( a pfedpovédét velky propad Ci pfipadny rlst akciového trhu.
Fundamentdlni analyza, ktera doplfiuje technologickou analyzu nam poté poskytuje informace o
tom, jak rozpoznat podhodnocena aktiva po hospodarské strance a pomaha ndm eliminovat emoce

v investi¢nich rozhodnuti.
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Prakticka ¢ast nam poté predvede uvedeni ziskanych znalosti z teoretické ¢asti do praxe. Ukazeme
si dvé rlizné investice a jejich porovnani. Prvni investice prezentuje rizikové Cteni situace na trhu a
riskantni strategii spekulovat na rlist farmaceutickych firem pfi prvnich zpravach o riziku nové ob-
jeveného viru v Ciné. Druhd investice poté predstavuje konzervativni postup, ktery zcela ignoruje
svétové déni a stoji na dlvére v jiz ovéfené obrovské akciové spolecnosti, které pro investora zna-
menaji vyrazné mensi riziko diky diverzifikaci na Ukor pripadnych zisk(. Na obé investi¢ni portfolia
aplikujeme nase znalosti o technické analyze a analyzujeme moznosti budouciho vyvoje. Shrneme
si také silné a slabé stranky vsech pouzitych spoleénosti z fundamentdlniho hlediska. Na zavér zhod-
notime vykonnost obou portfolii v dobé pandemie a dojdeme k zavéru, zda pfinesl riskantni krok a
strategie vétsi financni zisky jak konzervativni postup. Obé portfolia poté podrobime testu vykon-

nosti vlci nejvétsSim burzovnim indexdm na svété.



1 CIL PRACE, HYPOTEZY, METODIKA VYZKUMU

1.1 Cil prace

Stanovenym cilem této bakalarské prace je predlozit analyzu pro potencionalniho investora na
kapitalovych trzich, v pfipadé, Ze se vyskytne neobvykla situace ve svétovém déni. V nasi situaci se
bude jednat o pandemii Covid-19. Na zakladé provedené analyzy nasledné urcit nejlepsi investi¢ni

strategii pro potencionalniho investora v dobé pandemické situace v celém svété.

1.2 Hypotézy

V této bakalarské praci jsme si stanovili nasledujici hypotézy:

H1. Firmy zahrnuty ve farmaceutickém portfoliu projevuji vice vzajemné korelace nei firmy v
konzervativnim portfoliu.

H2. Moderna povede kextrémnimu rlstu a predc¢i tak vSechny ostatni konkurenty ve
farmaceutickém odvétvi, které jsou uvedeny v tomto portfoliu.

H3. Farmaceutické spolecnosti tézici na pandemické situaci zaznamenaji vétsi ziskovost nez

portfolio konzervativnich spole¢nosti.

1.3 Metodicky postup

Zkoumanym vzorkem pro vyzkumné Setieni této bakalarské prace byl soubor dat ziskany na zakladé
dvou portfolii. Prvni portfolio obsahovalo data tfech farmaceutickych firem a druhé portfolio
obsahovalo data ze tfech diverzifikovanych firem. Zakladni informace o téchto firmach byly ziskany
z webovych stranek, které tyto informace poskytly. Jako techniku sbér dat pro vyzkumnou ¢ast jsme
pouzili kvantitativni metodu pomoci statistické analyzy. PouZitd statistika ma pfimou navaznost na
predloZzené hypotézy. Pro zhodnoceni hypotéz jsme pouZili metodu potvrzeni, ¢i zamitnuti.
Statistické zpracovani vysledk(l pro tuto bakalarskou praci jsme provedli na zakladé platformy
tradingview.com, na které jsme za pomoci vestavénych nastroji této platformy generovali a
analyzovali historickd data a grafy nami zvolenych spolecnosti pouZita k predloZeni analyzy pro

potencionalniho investora.
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2 VYMEZENIi ZAKLADNICH POJMU

2.1 Akcie

Akcie jsou cenné papiry, které byly za icelem ziskani kapitalu pro svlij podnikatelsky plan, vydany
akciovou spolecénosti. Vlastnik akcii ziskava pravo nakupem téchto cennych papird podilet se jak na
vyvoji, tak fizeni dané spolecnosti a ma pravo na vyplaceni dividend (podil ze zisku dané spolec¢nosti
na zakladné mnozstvi vlastnénych akcii).

V soucasné dobé jsou akcie pro investory atraktivni predevsim kvUli vidiné zisku pfi jejich
opétovném prodeji, diky zvysujici se hodnoté akciové spolecnosti anebo z dlvodu kratkého
prodeje. Akcie nejsou omezeny na jeden typ akcii pro danou spole¢nost, ale kazda z akciovych
spolec¢nosti mizZe poskytovat vice druh( akcii. Kazdy druh takové akcie mize mit odliSnou nominalni

hodnotu a podobu. (Jilek, 2009a)

Z pohledu ceského zakona jsou akcie také definovany jako: , Cenny papir nebo zaknihovany cenny
papir, s nimZ je spojeno prdvo akciondre jako spolecnika podilet se podle tohoto zdkona a stanov

spolecnosti na jejim fizeni, jejim zisku nebo na likvidacnim zlstatku pfi jejim zruseni s likvidaci.'

(zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, § 256 odst. 1)

Existuji dvé rizné podoby akcii, ve strucnosti je mizeme délit na fyzické a digitalni.

Akcie listinné (fyzické) jsou fyzicky natiSténé akcie, ¢asto chranéné pred padélanim za pomoci
pouziti specialnich materidlé a vodoznak(. V soucasné dobé oviem na uzemi Ceské republiky
neplati Zadny zakon, ktery urcuje podobu fyzickych akcii, a tak mohou v praxi vypadat ve spousté
pripadl nevérohodné.

Akcie zaknihované (digitaIni) jsou akcie, které v dnesni dobé jiz nemaji fyzickou podobu, ale jsou
pouze zaevidované v systému Centralniho depozitare cennych papird. Listinné i zaknihované akcie

mohou mit dvé formy, které najdeme rozepsané nize. (Jilek, 2009a)



2.2 Akcionar

Akcionarem se stava fyzicka ¢i pravnickd osoba, kterd se stala podilnikem v akciové spolec¢nosti
nakupem akcii. Akcionar se ve vétsiné pripadd muizZe aktivné podilet na chodu dané spole¢nosti.
Diky tomu, Ze rozhoduje na valné hromadé vétsina, hrozi, Ze se velci investofi pokusi ovladat
spolec¢nost v neprospéch mensich investord pomoci toho, Ze ziskaji nadpoloviéni podil akcii.
Z tohoto dlvodu vznikl zdkon o kvalifikovanych akcionafich, ktery ma za ukol chranit minoritni
akcionare, pred jednanim majoritnich akcionaru, ktefi jsou v rozporu se zajmy vSech akcionara bez
rozdilu. Tento zakon zvySuje moZnosti na podileni se chodu spole¢nosti viem, ktefi spIni podminky.

Tyto podminky specifikuje Zakon o obchodnich korporacich, § 256 odst. 2. (Musilek, 2002)

2.3 Likvidita

Dle slov Hladika: , Likvidita je schopnost pfemény financniho instrumentu na disponibilni financni
prostredky (penize). Tvori dileZitou soucdst pomysiného ,trojuhelniku”, jehoZ ostatni sloZky jsou

vynos a riziko." (Hladik, 2009, s. 23)

Likvidita v praxi znamena za jaky ¢asovy usek jsme diky poptdvce a nabidce na daném trhu schopni
zrealizovat prodej ¢i nakup akcii, aniz bychom vyrazné ovlivnili trzni cenu této akcie. Na velkych
trzich mame jistotu, Ze své akcie prodame témér okam?ité bez vyrazného vykyvu ceny. Mdlo likvidni
trh zplsobuje situaci, kde vlastnime akcie v urcité hodnoté, ale diky malé poptavce je nejsme
schopni prodat, nebo jsme nuceni akceptovat poptdvku za nizsi cenu. V pfipadé naseho nakupu
akcii by nastal problém takovy, Ze by nabidka dané akcie neuspokojila nasi poptavku, z tohoto

dlvodu bychom museli akceptovat nabidky za vyssi cenu.

,Za vysoce likvidni jsou povaZovdny devizové trhy, trhy financnich derivatd, trhy viddnich dluhopist
nebo trhy nejvice obchodovanych akcii v USA, Velké Britdnii nebo Japonsku. Kontinentdlni evropské
akciové trhy vykazuji nizsi stupen likvidity. Za velmi nelikvidni trhy jsou povaZovdny nové vznikajici

trhy, mezi které patfi i Cesky akciovy trh." (Musilek, 2002, s. 223)

2.4 Burzovni maklér

Pokud se rozhodneme obchodovat s akciemi, potfebujeme k tomu investi¢niho zprostiedkovatele.
S akciemi a cennymi papiry mlze totiz obchodovat pouze burzovni maklér, ktery ma pro tuto

¢innost Uspésné slozenou zkousku, kterd se fidi vyhlaskou CNB & 319/2017 Sb. o odborné
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zpUsobilosti pro distribuci na kapitalovém trhu. (Zakony pro lidi, © 2010-2021) Takovy burzovni
makléf muZe zprostifedkovat obchody i béZznym zdkaznikim bez této zkousky. V minulosti se
zpravidla mohl stat takovym zdkaznikem pouze movity clovék, jelikoz finanéni naklady na
burzovniho maklére byly mimo mozZnosti béznych lidi. V soucasnosti jsou tyto sluzby mnohem
dostupnéjsi a levnéjsi diky internetu. Pro pfistup k obchodovani s akciemi ndm staci registrace na
jedné ze schvalenych online platforem certifikovaného obchodnika s cennymi papiry. Takova
platforma ma pfistup ke kapitalovému trhu, na kterém ndm je diky provizi ochotna zprostfedkovat

obchod pravé diky burzovnimu makléfi. (CzechWealth, © 2006—-2021)

,Makléf by mél mit dostatecné vysoké odborné znalosti, byt psychicky odolny proti stresu,
energicky, schopny rychlého rozhodnuti. Mél by umét jednat s lidmi, mit jazykové znalosti a

obchodni talent. Maklérovo slovo i pronesené do telefonu musi platit." (Kryl, 1995 str. 46)

2.5 Opce

Opci se rozumi predkupni pravo (call opce), nikoliv vSsak povinnost na aktiva za pfedem sjednanou
cenu v urcitém terminu. Prodavajici ovSsem tuto povinnost splnit opéni dohodu ma3, v pfipadé
uplatnéni opce je povinen dohodnuté podminky splnit, nema mozZnost od opce odstoupit. Existuje
i takzvand put opce, ktera dava majiteli naopak pravo za smluvenou cenu v budoucnu aktivum
prodat. Opce rozdélujeme na evropsky a americky typ, evropska opce uklada jasné dany jeden
termin, kdy Ize opci uplatnit, americkd opce poté dovoluje vyuZit tohoto predkupniho prava
kdykoliv béhem Ih(ty splatnosti. V praxi se pouZivaji obé varianty na obou kontinentech. Akciové
opce jsou nejcastéji vyuzivané, diky predem dohodnuté cené tak Ize pomoci opci spekulovat na
budouci cenovy vyvoj. Pokud je cena v dobé splatnosti vyssi nez hodnota akcie dohodnuta v ramci
opcni dohody, vyplati se tak investorovi tuto opci uplatnit a akcii zpenéZit na kapitdlovém trhu. V
pfipadé, Ze je trzni hodnota tohoto aktiva niZsi neZ sjednana realiza¢ni cena v opcni dohodé, kupuijici
ji jednoduse necha propadnout a vyuzije prava ji neuplatnit. Jediné riziko ztraty pro kupujiciho
predstavuje opcni prémie, kterad se vzdy vyplaci prodavajicimu za umoznéni tohoto predkupniho
prava (call opce). Ackoliv rizikovost predstavuje pouze ztrata této prémie, ve skutecnosti se jedna
o nezanedbatelné c¢astky. Prodavajici tak naopak spekuluje na budouci pokles tohoto aktiva (put
opce), riziko ztraty pak predstavuje rist akcie. Pokles hodnoty akcie a skutecnost, Ze je cena v opcni
dohodé vyssi, nez trini cena znamena pro prodavajiciho zisk. Kupujici opci neuplatni a vyplati
prodavajicimu opcni prémii za predkupni pravo. Velkou roli ziskovosti tak hraje samotna opcni
prémie, tedy cena za uskute¢néni samotné opce bez ohledu na budouci vyvoj. (Veseld, 2011, s. 272-

275)
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3 ROZDELENI AKCII

3.1 Clenéni akcii dle druhu

V soucasnosti zndme nékolik druht akcii, s kazdym z téchto druhl mohou byt spojena jina prava a
povinnosti, ¢i zplsob jakym mohou byt ziskany. Urcité benefity nékterych druhl akcii byvaji ¢asto

kompenzovany snizenymi pravy spojenymi s konkrétni akcii.

3.1.1 Kmenové

Kmenové akcie jsou druh, se kterym se setkd bézny investor nejcastéji. K témto akciim se vazou
zakladni prava. Mezi né patfi napfiklad pravo Ucastnit se a hlasovat na valné hromadé, pravo podilet
se na likvida¢nim zlstatku pti zruseni obchodni korporace ¢i pravo na vyplaceni dividend v pfipadé
zisku dané akciové spolecnosti. Jednd se o nejrozsifenéjSi a nejobchodovanéjsi typ akcii na

verejném kapitalovém trhu. (Kryl, 1995, s. 12)

3.1.2 Prioritni

Prioritni akcie poskytuji prednostni prava pro jejich drzitele. Nejcastéjsi vyhodou, které tyto akcie
disponuiji je pravo na prednostni vyplaceni dividend, v nékterych pfipadech vyssi procento ze zisku.
V pripadé likvidace obchodni korporace mohou byt drZitelé prioritnich akcii zvyhodnény, ¢i
vyplaceni prednostné. Jako kompenzace za tyto vyhody byvaji prioritni akcie omezeny na pravech,
napfiklad omezenim hlasovaciho prava pfi hlasovani na valné hromadé. O prioritni akcie je
nejcastéjsi zajem mezi investory, ktefi s akciemi obchoduji pouze za vidinou zisku a chodem firmy

se nezabyvaiji. (Jilek, 2009, s. 23-24)

3.1.3 Zaméstnanecké

Nejméné obvyklymi, avSak stale existujicimi akciemi jsou zaméstnanecké. Jedna se o akcie pouze
pro zaméstnance dané spolec¢nosti, které mohou ziskat za zvyhodnéné podminky, tyto podminky
urcuje Zakon o obchodnich korporacich § 256.

Pokud zaméstnanec ukonéi pracovni pomér odchodem, vraceji se tyto akcie spolecnosti.

Zameéstnaneckeé akcie maji stejna prava jako akcie kmenové, konkrétné pravo na vyplaceni dividend,
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pravo na hlasovani na valné hromadé. Akcie Ize prodat ¢i prevést pouze na jiného zaméstnance.

Odchodem do dichodu nezanika pravo na vlastnéni téchto akcii. (Jilek, 2009, s. 25)

3.2 Clenéni akcii dle prevoditelnosti

Kazdou akcii lze prevést na jinou osobu, podminky pro tento prevod uréuje, jakou podobu

prevoditelnosti dana akcie ma. Existuji dvé podoby, kazda pfinasi jiné benefity a nevyhody.

3.2.1 Akcie na jméno

Prvni forma je akcie na jméno, ty jsou vydavany pfimo na jméno fyzické ¢i pravnické osoby. V dnesni
dobé se tato podoba témér nepouziva, jelikoz prodej takové akcie je komplikovany a zdlouhavy, coz
znamena mnohem mensi poptavku po této formé akcie. Hlavni vyhodou je ovSem mensi riziko
odcizeni. K prevodu takové akcie ve fyzické podobé je potreba rubopis, ktery obsahuje identifikaci
nového vlastnika. V ptipadé zaknihované podoby, je potfeba k pfevodu smlouva v Centrdlnim

depozitati cennych papirQ. (Kryl, 1995, s. 12 ; Jilek, 2009, s. 65-67)

3.2.2 Akcie na majitele

Druhd forma je vydani akcie na dorucitele (akcie na majitele), v tomto pfipadé jsou akcie mnohem
snadnéji prevoditelné na nového majitele. Totozné jako u akcie na jméno ziskavd novy vlastnik
vSechny prdva naleZici k dané akcii. Akcie na majitele existuji pouze jako zaknihovany nebo
imobilizovany cenny papir, nelze tyto akcie drZzet v papirové podobé. Vlastnik akcii na majitele nema
pravo pozadovat vydani vlastnénych akcii v listinné podobé. Pfevod takovych akcii je platny v
moment, kdy majitel akcie zapiSe zménu vlastnika v evidenci zaknihovanych cennych papir0.

(BusinessiInfo.cz, 2018)
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4 DLUHOPISY

Dluhopisy jsou cenné papiry, které ukladaji povinnost eminenta vyplatit majitelim dluhopis(
predem sjednanou finan¢ni sumu véetné urokl v ujednaném terminu. Na rozdil od akcii se nejedna
o spekulaci na cenovy vyvoj, ale je znam predem danad financéni vynosnost této investice. Stejné jako
u akcii ovéem s dluhopisy Ize obchodovat, dokonce objemy obchodi s dluhopisy prevysuji samotny
trh s akciemi. (RM-SYSTEM, © 2008)
Investici do dluhopisti Ize rozdélit podle doby splatnosti (RM-SYSTEM, © 2008):

e Pokladnicni poukazky jsou dluhopisy s dobou splatnosti kratsi jak jeden rok

o Kratkodobé dluhopisy maji dobu splatnost mezi jednim rokem az péti lety

o Stfednédobé dluhopisy musi mit splatnost mezi péti az deseti lety

e Dlouhodobé dluhopisy popisujeme jako ty, které maji splatnost vice jak deset let

Samotné dluhopisy pak rozdélujeme do kategorii jako jsou statni dluhopisy, korporatni dluhopisy a
komunalni dluhopisy. Statni dluhopisy vydava samotny stat, nevyhodu tohoto druhu dluhopist
predstavuje mensi Urokovy vynos. Hlavnim pozitivem se stava nulové riziko spojené s investici do
statnich dluhopis(, kde ztratu predstavuje pouze krach daného statu. | pres velkou bezpecnost této
investice neni zkuSenymi investory vyuzivana, stat casto zneuzivd nevédomosti obcanli a malych
investor( a garantuje uroky, které nepokryji ani inflaci. Korporatni dluhopisy maji stejny princip jako
statni, predstavuji pouze vyssi ziskovost spojenou s vétsim rizikem. Komunalni dluhopisy vyuzivaji

obce a mésta, nikoliv samotny stat. (LYNX, 2020)

4.1 Konvertibilni

Konvertibilni dluhopis predstavuje stejné jako bézny dluhopis povinnost eminenta vyplatit penézni
sumu majiteli v uréitém terminu. Vyhodou konvertibilnich dluhopis je ovsem jejich sménitelnost,
tento druh dluhopisi ma prdvo majitel za danych podminek sménit za akcie spoleénosti, ktera
dluhopisy vydala. Tato moZnost je dobrovoln3, a tak se majitel rozhoduje, zda vyuZit pasivni vynos
z akcie, ¢i uplatnit sménitelnost za akcie. V pfipadé uskute¢néné smény zanikd dluh eminenta, a
investovany kapital majitele se stava kapitalem spolecnosti. Dany pocet akcii, ktery naleZi za jeden
dluhopis je predem urcen, proto pripadny rlst hodnoty akcii eminentni spole¢nosti znamena pro
majitele dluhopisu teoreticky neomezeny zisk. Takovy dluhopis, u kterého vzrostla hodnota akcii,
za které ho lze vyménit tak roste na cené a umoznuje to obchodovani se samotnym konvertibilnim

dluhopisem. (Dluhopisy.cz, © 2015-2021)
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4.2 Svolatelné

Svolatelné dluhopisy s sebou nesou opcni dolozku, kterd udava pravo (opci) vykoupeni tohoto
dluhopisu zpét eminentem. V pfipadé uplatnéni opce tak eminent pfedcasné splati jesté pred
datumem splatnosti. Op¢ni odména a Uroky pro majitele svolatelnych dluhopist byvaji vyssi jak u
jinych druht dluhopist. Jak jsme jiz popsali vySe u konvertibilnich dluhopist, diky zméné hodnoty
akcii maze dluhopis rist na cené. V takovém pripadé, kdy maiji tyto dluhopisy vyssi hodnotu, jak
slibend vyplacend financni suma pro majitele se vyplati eminentovi uplatnit opci a dluhopisy
vykoupit zpét. Zrealizovat opci se vyplati eminentovi i v pfipadé poklesu Urokové miry na trhu,
v tomto pfipadé je dobrym krokem dluhopisy s velkymi urokovymi sazbami vyplatit pfedéasné a
vydat dluhopisy nové s nizsimi uroky. Ackoliv Ize opci vyuzit kdykoliv pfed datem splatnosti, je nutno

to majiteldm dluhopis oznamit predem. (CzechWealth, © 2006—-2021)

4.3 Dluhopisové fondy

Investice do jedné akcie ¢i dluhopisu bude vZidy rizikové jednostranné zamérend, z toho dlivodu
musi investor diverzifikovat své investicni portfolio, tedy rozloZit prostfedky do vice druhli cennych
papirl. Z davodu toho, Ze sledovat bonitu a dlivéryhodnost vsech spolecnosti vydavajici dluhopisy
mUZe byt pro malé investory ¢asové a znalostné naroc¢né vznikli dluhopisové fondy. Tyto fondy
vytvari soubor vice dluhopisli pfedstavujici rlznou Uroven rizikovosti, dobu splatnosti a druh.
VloZeni financi do takového fondu znamena pro investora investici do nékolika rtznych dluhopist

a rozlozeni rizika a vynosnosti mezi vice eminent(. (Ceska spofitelna)
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5 OBCHODOVANI NA AKCIOVEM TRHU

5.1 Principy obchodovani na kapitalovém trhu

K fungovani samotného trhu jsou potifeba eminenti a investoti, zdkladnim stavebnim kamenem
téchto obchodi jsou poté akcie a dluhopisy vydavany eminenty a kupovany investory. Akciové
spolecnosti ziskavaji diky akciim novy kapital potfebny k fungovani. Tento novy kapital plyne od
investor(, ktefi chtéji své finance zhodnotit. K uskutec¢néni samotnych obchodl slouZi burzy, na
kterych mohou firmy své akcie uvadét na kapitdlovy trh a umoznit tak investorim pofidit si je.
S akciemi a dluhopisy se nadale volné obchoduje, coz umoziiuje spekulovat s jejich cenou. Tato trzni
hodnota akcie a dluhopist se odraZi od verejné nabidky a poptavky po téchto cennych papirech.
Pokud poptavka po uréitém cenném papirl prevysuje nabidku, cena takového aktiva roste, coz
prinasi zisk vSem investorlim, ktefi tento cenny papir vlastni. Pfevysujici nabidka poptavku naopak
Zene hodnotu dol( a investofi se ocitaji ve ztraté. Diky obchodovani s akciemi a dluhopisy se tak
prakticky bez jakéhokoliv zasahu eminentd méni jejich akcionafi a véfitelé. Cenovy vyvoj akcii poté
méni i samotnou trzni hodnotu akciové spolecnosti, ktera je vydala. Cely tento celek poté tvofi

kapitalovy trh, kde probihaji denné miliony obchodi v hodnoté nékolika bilion americkych dolar(.

5.2 Burzy cennych papirti

Pro samotné obchodovani s cennymi papiry jsou vyuZivany burzy, jednd se o pravnické osoby, které
takové obchody zrealizuji. Burzy umozZnuji zadat investorim nabidku ¢i poptavku po cennych
papirQ, ¢cimZ sjednocuji samotné investory do jednoho velkého trhu s organizovanym order bookem
(kniha poptavek). Tyto burzy funguji na urcitych mistech v urcitou denni dobu, fidi se predpisy,
zakony a prakticky se jedna o prostfednika k obchodu dvou investor(l. PfestoZe jsou burzy ve
filmovém primyslu vykreslovany jako budovy, kde se vyvoldva tisice nabidek najednou,

v soucasnosti se obchoduje Cisté elektronicky.

,Burza je organizovanym sekunddrnim trhem, kde je obchodovdn zvldstni pfedmét v podobé
investic¢nich instrumentl za zcela specifickych, presné vymezenych podminek. Tyto podminky
definuji okruh subjektd, jeZ maji pristup na burzu, druh, charakteristiky a vlastnosti instrumentd,
které mohou byt za urcitych podminek pfedmétem obchodovdni, pravidla, postupy a technicky

obchodovdni vymezuji z hlediska ¢asu a mista." (Veseld, 2011, s. 47)
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5.2.1 Prazska burza

Hlavnim organizatorem kapitalového trhu na ¢eském Gzemi je Burza cennych papir Praha (BCPP).
Tato nejstar$i a nejvétsi burza Ceské republiky byla zaloZzena v roce 1871. Burza cennych papird
dokonce cukr, kde slouzila tato prazska burza jako klicova pro cely obchod s touto komoditou pro
celé Rakousko-Uhersko. Celou podobu BCPP ovSem zménila prvni svétova valka, po které BCPP
presla Cisté na obchod s cennymi papiry. Opétovné nastartovani burzy po valce nabralo velké
obratky a BCPP se stala jednou z nejvétsi burz v Evropé jako takové, v uréitych aspektech
pfekonavala dokonce videriskou burzu, ktera se povaZovala za nejvétsi evropskou burzu v
povalecném obdobi. Toto prosperujici obdobi prerusila druha svétova valka, ktera znamenala pro
BCPP dlouhodobou stopku, ptispél tomu i komunisticky rezim, ktery jeji fungovani nepovoloval, a
tak byla tato prestizni burza s bohatou historii obnovena az po jeho padu, konkrétné 6. dubna 1993.
Na BCPP se obchoduji prevainé lokdlni cenné papiry a jeji trizni kapitalizace zalistovanych

spoleénosti dosahuje 678 miliard americkych dolarl. (Burza cennych papir(i Praha, ©2021)

»Hlavnim ukolem burzy je ddt dohromady investory, ktefi chtéji zhodnotit své penize, a firmy, které
chtéji ziskat novy kapitdl. Pini tak vyznamnou funkci pro celou ndrodni ekonomiku. Na ¢innost burzy
a na celkové déni na kapitdlovém trhu dohlizi Ceskd nérodni banka (CNB)." (Burza cennych papir(i

Praha, ©2021)

5.2.2 New York Stock Exchange

New York Stock Exchange, zkracené NYSE je burza nejvétsich rozmér( na svété. NYSE dominuje ve
vsech ohledech nad ostatnimi burzami, celkova kapitalizace, objemy obchod(l a pocet investord je
zde nejvétsi jakou lze najit. NYSE vznikla z ddvodu poptavky po prvnim oficialnim obchodnim
mistem s akciemi. Ke vzniku NYSE pomohla vyznamné Buttonwoodskd smlouva upravujici obchod
s cennymi papiry v roce 1792. Tato smlouva byla vysledkem dlouhodobé snahy a spoluprdce
investor(, eminentd a vlady nechat vzniknout oficialni trh s cennymi papiry. Samotna NYSE vznikla
v roce 1817 poté co si brokefi z New Yorku pronajali prvni budovu s ucelem vytvorit misto pro
oficialni obchodovani. V roce 1865 po obcanské vélce se tato burza premistila do oblasti Wall Street,
NYSE se obchoduji akcie pfevainé nejvic bonitnich a nejznaméjsich firem svéta. Pro akciovou
spole¢nost znamena zalistovani na NYSE velkou prestizi a pfiliv nového kapitdlu. NYSE ovsem

poskytuje i moznost obchodu s dluhopisy, instrumenty a fondy. (Veseld, 2011, s. 165-175)
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V posledni dekadé dosahovala trini kapitalizace obchodovanych spole¢nosti az 30000 americkych

dolarG. (NYSE, 2021)

5.2.3 Tokyo Stock Exchange

Japonska burza Tokyo Stock Exchange (TSE) je podle statistik World Federation of Exchanges treti
nejvétsi burza na svété vohledu celkové kapitalizace zalistovanych firem. Tato kapitalizace
dosahuje 12500 americkych dolar(. (YCHARTS, 2021) TSE méla nakroceno k tomu konkurovat
nejvétsim americkym burzdm NYSE a NASDAQ, ovsem ekonomicka krize v letech 2007 az 2009 se
na hospodareni této burzy silné podepsala. BEhem této krize ztratila japonska burza pres 50 % své
trini kapitalizace zalistovanych firem a tuto ztratu po skonceni krize nedokazala dohnat zpét. TSE
vznikla v roce 1878 a funguje stabilné od svého zaloZeni, vyjimku tvofi druha svétova valka, ktera

pozastavila veskeré obchodovani v Japonsku. (Veseld, 2011, s. 180-184)

5.2.4 Euronext

Tato burza sidlici v nékolika evropskych zemich jako jsou Belgie, Holandsko, Portugalsko, Francie a
dalsi je nejvétsi trh plasobici mimo Asii a USA. Oficidlni zprava z roku 2007 Euronextu potvrdila trZni
kapitalizaci 4500 miliard americkych dolari. (EURONEXT, ©2021) V roce 2007 se Euronext spojil
s americkou NYSE a vytvofili tak spole¢né prvni globalni burzu s ndzvem NYSE Euronext. (BBC, 2006)
Po péti letech se oviem Euronext opét osamostatnil. Na samotné burze se obchoduji hlavné
evropské tituly, Euronext oviem umoziiuje obchodovani i se zalistovanymi zahrani¢nimi firmami.

(Veseld, 2011)

5.2.5 Shanghai Stock Exchange

Tato Cinska burza je ctvrtd nejvétsi burza na svété, byla zaloZena v roce 1990. Obchodovani
v samotném Sanghaji oviem zadalo jiz v 19. stoleti. Shanghai Stock Exchange prosla velmi rychlym
rozvojem a diky samoregulacnim systémdm se stala bezpeénym pristavem pro investory z celého
svéta. Burza poskytuje moZnost obchodovani s akciemi, dluhopisy, derivaty a fondl a diky dobré
komunikacni infrastrukture jde o velmi komplexni velmi efektivné fungujici trh. V souc¢asné dobé

tvofi jeji trzni kapitalizaci 6560 miliard americkych dolar(. (SSE, 2019)
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5.2.6 NASDAQ

NASDAQ nema historicky Zadnou fyzickou podobu, jiz od svého vzniku funguje pouze jako
elektronicky automatizovany trh. NASDAQ vznikl na zakladé studie vypracované pro akciovy trh, ze
které vysel jasny vysledek, a to poZadavek investor(l na automatizaci obchodd. Dosavadni burzy
ovSem tuto studii vyhodnotily jako rozpolcenou a byla zamitnuta. Samotnou automatizaci a podobu
této burzy pak vytvofila organizace NASD, vysledkem této organizace se poté stal automatizovany
pocitacovy systém NASDAQ. Z poc¢atku NASDAQ slouzil jako mimoburzovni trh, ovSem v roce 2006,
tedy po 35 letech od jeho vzniku dostal povoleni od americkych urada pUsobit jako burza. (Vesel3,
2011, s. 177-180). NASDAQ je tedy plnohodnotny burzovni trh, ze kterého se stal postupem let trzni
gigant s druhou nejvétsi celkovou kapitalizaci zalistovanych firem 9800 americkych dolard. (SSE,

2019)
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6 VYVOIJ CENY AKCIi

6.1 Cenové trendy

Spekulace na burze je podrobena z velké ¢asti emocnimi rozhodnuti investord, vzhledem k tomu,
Ze ma Clovék tendenci se pridavat k davu, vznikaji poté trendové situace. Pokud se velké mnoZstvi
investor( rozhoduje stejné a prevysuji zbytek investorld na burze, ovliviiuje jejich chovani cenu.
Pokud panuje na trhu pozitivni ndlada trh vyrazné roste a panuje tak byci trh, naopak pti negativni

naladé trhu, trh pada a nastava medvédi trh.

6.1.1 Byéitrh

Kdyz byk utoci, nabird protivnika na rohy a vymrstuje ho nahoru. Jak jiz smér byciho Gtoku
naznacuje, jedna se o trh, ktery vyrazné a pravidelné roste. K by¢imu trhu dochazi nejcastéji v dobé
zdravé ekonomiky, pfispivda tomu fakt malé nezaméstnanosti a velkym prostfedkim, kterym
disponuji investofi. DUvéra a optimismus velkych investord v ekonomiku a akciové spolecnosti vede
k velkym investicim, coZ pfinasi prvni cenové rlsty cennych papirQ. Diky jiZ zminénym emocim vyse
se postupné pridavaji i mensi investofi s vidinou snadného zisku. Neochota akcionar(i své akcie
prodavat tomu vyrazné pfidava. V dobé, kdy se spolecnostem hospodarsky dafi tak poté tvofi trend,

ktery znamend dlouhodoby rist, ¢asto v fadech mésicu, ¢i rokl. (TRADESMART, 2018)

6.1.2 Medvédi trh

Medvédi Gtok mé presné opaény smér, Utok probihd seshora dolil. Spatny vyvoj ekonomiky,
hospodarska krize nebo $patnd investorskd ndlada vede k medvédimu trhu na burze. Vysoka
nezameéstnanost a Spatna financni situace nuti lidi vice premyslet o financich, investice se tak
dostdvaji z okruhu priorit a nizsi pfiliv penéz na kapitdlovy trh se projevuje na cendch cennych
papirQ. Nutno zminit, Ze velci investoti stoji casto za Uvodnim vznikem obou trendd, jelikoz zkuseni
investofi vydélavaji i na padu trhu. Medvédi trh ma tendenci byt rychlejsi, jelikoz mensi investofi
rychle propadaji panice a zmatkuiji, coz vede k dalSim propadim. Velky akciovy propad a medvédi

trh byva indikatorem k brzkému upadu ekonomiky. (PATRIA.cz, 2017)
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6.2 Fundamentadlni analyza

Jak nejlépe odhadnout budouci cenovy vyvoj akcie je jiz od pocatku investovani otdzka na kterou
se snazi investori ziskat odpovéd. Jednim z mozZnych zpUsobl je fundamentalni analyza, tato
metoda analyzuje sesbirana data o dané spole¢nosti. Fundamentdlni analyza pracuje s faktem, Ze
Ize zjistit opravdovou vnitfni hodnotu analyzované spolecnosti. Ve fundamentdlni analyze se
nejcastéji pouzivaji volné dostupna data, jako jsou ucetni data, hospodarské vysledky, vyrocni
zpravy, statistiky prodeje a dalsi. Do této analyzy mUzZe také promluvit aktudini situace ohledné
politiky, prodejnich trendd, aktudlni situace v oblastech, kde dana firma plsobi, celkova situace
ohledné daného odvétvi a trendy. Hlavnim cilem je najit takovou akcii, ktera cenové neodpovida
realné vnitfni hodnoté spolec¢nosti, tedy podhodnocené a nadhodnocené pfilezitosti na trhu.

(Veseld, 2011, s. 310-311)

Fundamentdlni analyzu Ize provddét na tfech Urovnich (Veseld, 2011, s. 310):
1. globalni fundamentalni analyza
2. odvétvova fundamentalni analyza

3. firemni fundamentalni analyza

6.2.1 Globalni fundamentalni analyza

Globalni fundamentalni analyza neanalyzuje danou spolecnost napfimo, nybrz vnéjsi vlivy na jeji
cenovy vyvoj. Takovy vyvoj mlze v globdlnim méftitku ovlivnit naptiklad stav svétové nebo statni
ekonomiky. Je potieba se zabyvat napfiklad politikou centralnich bank, aktualni inflaci, vyvojem
HDP, nezaméstnanosti ¢i dokonce prirodnimi katastrofami. Globalni vlivy mohou napfiklad
inflace nadhodnoceni pomalu umazava, nebo firma profituje z rostouci nezaméstnanosti. (Vesela,

2011, s. 311)

6.2.2 Odvétvova fundamentalni analyza

Odvétvova fundamentdlni analyza analyzuje situaci a mozné vlivy a dopady na odvétvi samotné.
Nejcastéjsi faktor ovliviujici vyvoj ceny akcie je konkurence, rychleji rostouci a technologicky
vyvijejici se konkurence s lepsimi produkty muize byt i pro podhodnocenou spolecnost velkou
prekazkou dosdhnout své realné hodnoty. V praxi znamenad velkd konkurence i velké vykyvy cen
akcii, naopak monopoly disponuji velmi stabilnim kurzem ceny akcii. Faktor ovliviujici vyvoj na

trzich byva také hospodarsky cyklus daného odvétvi Ci regulace statu, které mohou byt pozitivni.
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Jako priklad mizZeme uvést omezeni vstupu zahrani¢ni konkurence na trh, dotace na provoz, Ci

negativni, ¢imzZ jsou sankce, pokuty a riznd omezeni. (Vesela, 2011, s. 324-325)

6.2.3 Firemni fundamentalni analyza

Firemni fundamentalni analyza porovnava aktudlni cenu akcie na trhu s teoreticky vypocitanou
vnitfni hodnotou akcie. Takova vnitfni hodnota akcie predstavuje cenu, kterd odpovida provedené
fundamentdlni analyze. Je nutné brdt ohled na to, Ze situace se neustdle méni a cena
z fundamentdlniho hlediska je aktudlni jen po obdobi kdy stale plati data, které jsme zohlednili

v této analyze. (Veseld, 2011, s. 335-337)

6.3 Technicka analyza

»Technickd analyza se soustfeduje pouze na déni na akciovém trhu, tj. na minulé a soucasné
informace o cendch akcii a objemu transakci. SnaZi se predpovédét vyvoj cen jednotlivych akcir.

Hledd odpovéd na otdzku, kdy prodej nebo koupi akcii uskutecnit." (Jilek, 2009a, s. 103)

Technickd analyza se zabyva pravym opakem analyzy fundamentdlni. Tato metoda analyzy vylucuje
jakykoliv vliv redlného prostiedi firmy a jeji ¢innosti, ale zabyvd se pouze trinimi daty. Néktefi
investofi berou fundamentdlni a technickou analyzu jako dvé dopliujici se, oviem spoustu z nich
také tvrdi, Ze nelze fundamentalné stanovit redalnou hodnotu akcie a praktikuji tedy jen analyzu
technické stranky. Technicka analyza pracuje s psychickou strankou ostatnich obchodnikd na burze,
lidé se neméni a maji tendenci se v urcitych situacich zachovat vidy stejné na zakladé svych emoci.
Proto technicti analytici véfi, Ze se historie a chovani v minulosti na burze bude ¢asto a znovu
opakovat. Investor se tak snaZzi najit opakujici se vzorce, které muize praktikovat na soucasnou
situaci a odhadnout tak vyvoj trhu. Pro hledani takovych vzorcl se pouzivaji cenové grafy na
burzach, takovych graf(i existuje nékolik druht a kazdy z nich ma urcité vyuZziti. (Veseld, 2011, s.

464-468)
,Dobu delsi neZ jedno celé stoleti technicti analytici vénovali vyhleddvani, kategorizaci a pozorovani

urcitych vzord. Na zdkladé svého pozorovdni dospéli k zavéru, Ze vétsina vzoru se v ¢ase opakuje,

protoZe i lidska psychika se v case téméer neméni." (Veseld, 2011, s. 467)
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6.3.1 Cenové grafy

Cenové grafy jsou zdkladnim pilifem celého obchodovani na burze, slouzi k vizuadlnimu zobrazeni
cenového vyvoje. Cenové grafy jsou pouzivany ve vSech ohledech technické analyzy a schopnost
dokazat v nich Cist je zdsadni pro obchodovani. Spoleénym prvkem vsech cenovych grafl je ¢asova
osa X, tedy osa, kterd se Cte z levé strany na stranu pravou. Cenova osa Y, neboli vertikalni je ta,

ktera udava cenu. (ThinkMarkets, © 2021)

5.3.1.1 Liniovy graf

Nejjednodussi graf, ktery Ize pouzit je liniovy. Tento druh grafu neni pfiliS informativni a nema pro
technickou analyzu co nabidnout, v praxi jde o cenové hodnoty spojené ¢arou. Pouziva se nejcastéji

pro jednoduchy prehled dlouhodobého trendu nebo historie ceny bez rusivych elementd.

Obrdzek 1 Liniovy graf

novzuz published on TradingView.com, March 27, 2021 22:42:12 UTC
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Zdroj: Vlastni zpracovdni za pomoci platformy TradingView.com

5.3.1.2 Svicovy graf

Svicovy graf je analytiky nejpouZivanéjsi graf vibec, tento graf poskytuje nejvice informaci pro

technickou analyzu ze vSech moznych druhl. V redlném case zobrazuje, jak se vyviji cena dané
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akcie. Graf je tvoren ze svicek, kazda tato svicka zobrazuje urcité ¢asové obdobi, které si muze
analytik libovolné zvolit. Pokud si zvolime napfiklad hodinové ¢asové obdobi, kazdda svi¢ka na grafu
bude predstavovat vyvoj ceny za jednu hodinu. Télo svicky ma svou barvu, predstavujici rostouci ¢i
klesajici cenu a knoty urcujici dosazené cenové maximum a minimum v daném c¢asovém obdobi.
Lze se setkat s unikatnimi svicky, které napfiklad nemaji télo, dojde k tomu v moment, kdyz je
oteviraci a zaviraci cena totozna. Svicce dokonce muZe chybét jeden i oba knoty. Déje se tak
v moment, kdy se svicka otevre, Ci uzavie na svém minimum nebo maximum. (Veseld, 2011, s. 485-
487)
Obrdzek 2 Popis jedné svicky na grafu
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Obradzek 3 Svicovy graf
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6.3.2 Support a rezistence

Support Ci rezistence je dileZzitym pojmem na cenovém grafu, jedna se o cenovou Uroven, ktera se
povazuje za odporovou. Takova situace vznika za predpokladu, Ze se v této cenové hladiné v knize
objednavek nastrada velky objem kupujicich nebo prodavajicich prikaz(. Od této ceny se poté cena
Casto odrazi opacnym smérem zpét, jelikoz likvidita na trhu nedokaze tyto prikazy pokryt, v praxi
tak mohou znamenat zménu stochastického trendu. (Finex.cz, 2014)

Support je poté hladina, ve které se objevuji velké prikazy pro nakup, rezistence naopak vznikd na
cené, kde si preje spousta obchodnikll své akcie prodat. Tyto odporové hladiny ve vétsiné tvori
velké spolecnosti a movity obchodnici, ktefi maji zajem své akcie ve velkém odprodat nebo nakoupit
bez toho, aniz by ovlivnily vyrazné cenu ve svlij neprospéch uskutecnénim takové objednavky
najednou. Support i rezistence Casto vytvari emoce investor( na urcité cené, kterd pripada
Ucinkujicim nécim podstatnd, naptiklad byvalé dosazené maximum v historii dané akcie di
zaokrouhlena presna disla. Rezistence i supporty jsou docasné, pri velké likvidité nebo zruseni

pfikazi dochazi k prolomeni odporové hranice. V pfipadé prolomeni supportu se muizZe z této

hladiny stat rezistence a naopak. (Veseld, 2011, s. 478-480)

Obrdzek 4 ProraZeni rezistence, ze které se stal support
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5.3.2.1. Trendové linie

Support a rezistence nemusi byt vidy tvofena cenou, ktera tvofi vodorovnou hranici, takova
odporova hladina mlze byt v pfipadé trhu v probihajici trendu proménliva a tvori tedy ¢aru Sikmou.

Tyto hranice se poté nazyvaji trendové linie a jsou zakresleny v grafu. (Vesela, 2011, s. 476-478)

Obradzek 5 Linie trendu

Zdroj: Vlastni zpracovdni za pomoci platformy TradingView.com

5.3.2.2 Klouzavé pruméry

Tato metoda patii mezi nejspolehlivéjsi a nejvice uzivané metody. Klouzavy primér slouzi pro
vylouceni velkych vykyvl cen z technické analyzy, kterym by mohl investor podlehnout, prestoze
mohou byt pro trend nepodstatny. Stejné jako napfiklad svicky na grafu predstavu;ji urcity casovy
usek, napriklad 30denni klouzavy primér, predstavuje aritmeticky prlimér ceny za poslednich 30
dnd. Investor se tak mizZe soustfedit mnohem prehlednéji na trend a nenecha se rozptylovat a
emocné ovlivnit vykyvem zplsobenym napfiklad velkym vyprodejem, ktery je zpétné rychle
skoupen, coZ snizZuje riziko ztraty. Nejstarsi hodnota z téchto tficeti dni se nahradi nejnové;jsi
hodnotou. Pokud se poté primér dlouhodobé zmensuje jedna se o medvédi trh a naopak. (Vesel3,

2011, s. 496-497)

6.3.3 Indikatory

Indikatory predstavuji uZite¢ny nastroj na burze, kterym si investofi dopomahaji identifikovat silu

aktudlniho trendu ¢i signal pro nakup a prodej. Existuje nékolik druht indikator(, které Ize rozdélit
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do kategorii podle spolecnych charakteristickych rysG. Takové indikatory spolecnych rysu

rozdélujeme na podskupiny dle (Vesela str. 495-496):

Klouzavé priméry a metody na nich postavené, zastupci této skupiny nasleduji trend
svymi signdly a doporucenimi, ztohoto dlvodu jsou také nazyvany ,trend-following
metody”.

Oscilatory jsou takové indikatory technického rdzu, kterych hodnota kolisa okolo urcité
hodnoty nebo pasma. Tyto indikatory dokdZzou velmi ¢asto poskytnout signdl dfive jak
»trend-following” metody.

Objemové indikatory pracuji s objemy obchodl a urcuji tak silu a slabost daného trhu,
neradi se ovSsem mezi indikdtory s nejvétsi moznou presnosti

Sentiment indikatory analyzuji a porovnavaji chovani dvou dcasti burzy, konkrétné
sofistikovanych a zkusenych investorl a laické investory, tento indikator zobrazuje hlavné
realné psychologické faktory a nalady téchto dvou skupin.

Indikatory Sife a relativni vykonnosti trhu lze pouZit na zhodnoceni vykonnosti celého

odvétvi ¢i trhu, na zdkladé poctu akcii, které cenové klesly i stouply.

5.3.3.1 RSl indikator

RSI neboli index relativni sily, je nejpouzivanéjsi indikator mezi investory. Tento indikator ukazuje

silu aktualniho trendu. RSl hodnoty se pohybuji od 0 do 100 bodd, Ize tedy fict, Ze RSl nad hodnotou

50 znamenad byci trh a naopak. RSI nad hodnotou 70 pak poukazuje na pfekoupeny trh, coz znadi,

Ze trh vyrostl pfilis vysoko za kratkou dobu a je tu velmi velkd Sance na kratkodoby odraz dolu.

Druhou stranou této situace je hodnota 30, pokud se RSI pohybuje pod touto hranici, znaci to trh

preprodany a mél by kratkodobé rist. (Veseld, 2011 str. 506-507)

Obrdzek 6 RSI indikdator
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5.3.3.2 Fibonacciho retracement

Jednoduchost a velka uGcinnost je divodem oblibenosti tohoto indikatoru. Tato metoda ma zaklad
v posloupnosti, kterou vytvofil jiz ve 13. stoleti uzndvany matematik Pisano Fibonacci. Fibonacciho
posloupnost je Ciselnd fada, ve kterém kazdé Cislo znamena soucet dvou predchozich, napriklad: 1,
1, 2, 3, 5, 8. Investori ovSiem na burze nepouzivaji tuto posloupnost, ale fibonacciho retracement,
ktery pocita procentudlni podil téchto dvou po sobé jdoucich Cisel na nasledujicim cisle. Pracuje se
se dvéma procentualnimi hodnotami, konkrétné 61,8 % a 38,2 %, pfipadné jejich poloviny a
nasobky. Po zakresleni této metody do grafu nam ukazuje hladiny supportt i rezistenci, od kterych

je nasledné mozny odraz pohybu, ¢i zpomaleni pohybu. (Finex.cz, 2014)

Obrdzek 7 Fibonacciho retracement
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5.3.3.3 Stochastic indikator

Stochastika je matematické odvétvi, které je pravidelné vyuzivané stejné jako nami zminovana
Fibonacciho posloupnost na kapitadlovém trhu. Stochasticky indikator ma za cil umoznit investorovi
predpovédét zménu trendu a pfipravit se na tuto situaci. Stupnice tohoto indikatoru se pohybuji
mezi 0 % a 100 %, coZ usnadnuje pochopeni pro investory, ktefi jsou seznameni s RSI. V praxi
nami zvolené obdobi a porovnava ho s aktualni hodnotou. Vysledkem je procentualni vztah aktudlni

hodnoty k historickym hodnotdm, pfi¢emz aktudlni cena, ktera se blizi k maximu naseho ¢asového
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obdobi bude zobrazovana blizko 100 %, naopak cena, ktera se blizi k minimu bude Stochastickym
indikatorem priblizovana k 0 %. Podobné jako je tomu u indexu relativni sily, se poté vyhodnocuje
podhodnoceny a nadhodnoceny trh. Za nadhodnoceny trh se povaZzuje takovy kapitalovy trh, kde
hodnoty Stochastického indikatoru presahuji 80 %. Prohlasit za podhodnoceny trh poté miZeme
takovy trh, kde se hodnoty pohybuji pod 20 %. Stochasticky indikator se tak stava silnym nastrojem,

ktery je vhodny pro trendové investory. (Admiralmarkets, 2020)

5.3.3.4 Volume

Volume indikator poukazuje na celkovy objem obchod( v dany ¢asovy Usek, fidi se zvolenym grafem
a zobrazuje se v dolni ¢asti. Pokud mame graf s Sminutovymi svickami, bude ukazovat objem
obchodi za 5 minut. Volume stejné jako RSI indikator poukazuje na silu trendu, rostouci objemy
obchodi pak znadi, Ze trend nabira na sile. V pfipadé stagnujiciho volume ¢i tendenci se sniZzovat
s kazdou svickou, lze predpoklddat obrat trendu, jelikoZz opadd zdjem za tyto ceny nakupovat.
V kombinaci s jinymi indikatory, jako je napfiklad RSI m{ze volume pomoci najit investorovi dobrou

vstupni ¢i vystupujici cenu pfi obchodu. (Finex.cz, 2019)

Obrdzek 8 Volume
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6.3.4 Cenové formace

Pokud vychazime z domnénky technické analyzy, Ze se historie opakuje, budou se opakovat i urcité
podoby grafu. Na tomto zakladu vznikly cenové formace, které technicti analytikové povazuji za
opakujici se. Pokud takovou formaci rozpozname vcas, Ize odhadnout budouci vyvoj ceny. (Vesela,

2011)

5.3.4.1 Double bottom a double top

Tyto cenové formace jsou jednoduché k rozeznani, presto jsou jedny z nejucinnéjsi, které lIze na
kapitdlovém trhu pouzit. Obé formace lze praktikovat k rozpozndni zmény trendu, jedna se
prakticky o ten stejny vzor v obou pripadech, s rozdilem, Ze double bottom otaci bear market do
bull marketu a double top méni bull market v bear market. V praxi jde o dvojité potvrzeni rezistence
Ci supportu, které trh nedokazal ani nadvakrat prekonat. U této formace je dileZité davat pozor na
jeji potvrzeni, déje se tak v moment, kdy cena druhého odrazu pfekona cenu prvniho odrazu, nelze
brat double bottom nebo double top za utvorfeny ihned po druhém odrazu od rezistence a
supportu. Po potvrzeni double top, Ize ocekavat dalsi pokles ceny minimalné o stejnou hodnotu,
jako byl rozdil mezi rezistenci a minimem prvniho odrazu. V pfipadé double bottom pak nasledny
rast tvori minimalné stejnou cenovy rozdil jako tvofil pohyb mezi supportem a maximem prvniho

odrazu. (Finex.cz, 2015)

Obrdzek 9 Double top
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5.3.4.2 Head and shoulders

Podobné jako double top a double bottom je head and shoulders formace, kterd dokaze zvratit
aktudlni trend. Tento vzor se na trhu nevyskytuje bézné, oviem pokud k jeho pfilezitosti vzniku
dojde s velkou pravdépodobnosti se dokondi. Ve vétsiné pripadu se jedna o variaci, kde trh otestuje
dvakrat support, pficemz vykresli tfi vrcholy, ¢imz se posledni vrchol vyviji v prekondni supportu na
treti pokus. Existuje i takzvany "reverzni pattern", v praxi se jedna o variaci oto¢ené formace, kterd
testuje naopak rezistenci a obraci se v bull market. Stejné jako u pfedchozi formace musi investor
spravné vyckat na potvrzeni této formace, tu lze povaZovat za potvrzenou poté, co prorazi na treti
pokus support a nasledujici svicka se uzavie pod hladinou daného supportu. V takovém pfipadé lze
ocekavat dalsi pokles ceny, ktera se ¢asto dostava na cenovou hladinu pred vznikem tohoto vzoru.

(Finex.cz, 2019)

Obrdzek 10 Head and shoulders

novzuz published on TradingView.com, March 22, 2021 17:40:08 UTC
BATS:INJ, 240 159.83 ¥ —0.21 (-0.13%) 0:159.70 H: 150 84 L1159 62 €15
JOHNSON & JOHNSON, ah, Choe BZX usD
— DRUHY VRCHOL 142722

PRVNIVRCHOL . TRETIVRCHOL

144.00
142.00

140.00

P L
III Ia'l- 1 I

T 138.00

POTVRZENI FROMACE
HEAD AND SHOULDERS 136.00

Bitd

SUPPORT

134.00
+
I! I | [ 132.00
! I
[ 19
| 1 el T
L+
" 128.00
3 22 Jun 17 Jul 15 Aug

s TradingView

Zdroj: Vlastni zpracovdni za pomoci platformy TradingView.com

5.3.4.3 Cup with handle

Stejné jako u head and shoulders odpovida ndazev i vizudlnimu provedeni, pfi formaci cup with
handle hledd investor na grafu situaci pfipominajici hrnek s uchem. V praxi se jednd o jeden vrchol,
po kterém nasleduje korekce s naslednym odrazem na druhy vrchol, timto pohybem na grafu vznika
prvni ¢ast vzoru, tedy "cup". Stejné jako v pfipadé double top trh opét nenachazi dostatecnou silu
na prorazeni vrcholu a vykresli se "handle". V takovém pfipadé by mélo po dokresleni zminéného

ucha dojit k proraZeni rezistence a cena rlst. Cup with handle je povaZovan jiz za trochu obtiznéji

131



rozeznatelnou formaci, jelikoZ presnou podobu téla zmifiovaného hrnku nelze definovat a mize tak
dochazet k ¢astému faleSného dojmu, Ze k této formaci dochazi, prestoze to tak neni. (Finex.cz,
2020)

Obrdzek 11 Cup with handle
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6.4 Teorie nahodné prochazky

vvvvvv

vsak teorie, kterd popira jejich pouzitelnost jako takovou. Teorie ndhodné prochdzky pracuje
s domnénkou, Ze na zdkladé minulosti nelze predpovédét budoucnost, tedy kompletni vyvraceni
principl technické analyzy. Pro zastance této teorie tedy neexistuje zadny dlvod, proc by se cenovy
vyvoj zaznamenany v minulosti zopakoval za totoZné situace i v budoucnu. V praxi tak teorie
nahodné prochazky tvrdi, Ze nelze trh a jeho budouci vyvoj nijak pfedpovidat a Sance na to, Ze cena
cenného papiru poroste, ¢i bude klesat je totozna. Pfi aplikovani do skutecného Zivota, tak mizeme
v extrémni situaci tvrdit, Ze tym nejlepsich analytiki komoditniho trhu vyberou stejné Uspésné

portfolio jako opice, kterd nahodné vybere tfi ndhodné cenné papiry. (Malkiel, 2012)

Pokud postavime osobu, kterd potzila alkohol v takové mire, Ze nedokaze ovladat vlastni koordinaci
nohou na rovinu. Po rozkazu, aby se rozeSel vpfed mame 50 % pravdépodobnost, Ze jeho krok
povede nalevo. Jeho kroky nebudou pravidelné a budou ¢asto stfidat smér. Tato procentudlni
Sance je dualezita pro obhajobu tvrzeni, Ze technicka analyza nepfinasi Zzadnou pridanou hodnotu.

Ze statistik obchod( na burze, Ize tvrdit, Ze technické analyzy maji priblizné 50 % Uspésnost, coz
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pfindsi otdzku, zda viibec néco predvidaji, nebo se pouze trefuji do krokll ndhodné prochazky.
Pokud si poté cenovy graf cenného papiru prfedstavime jako zakreslenou cestu naseho opilce pfi

pohledu shora, nelze popfit, Ze takova moznost existuje. (FXstreet, 2016)

Obrdzek 12 Technickd analyza nadhodné prochdzky
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Technicky analytik by zajisté v pouZitém grafu nasel diivody, proc se tento cenovy vyvoj odehral,
stejné tak ovsem muzZeme tvrdit, Ze je kazdy zakresleny bod v tomto grafu pouze nahodny rist Ci
pad predchoziho bodu s pravdépodobnosti 50 %. Lze tedy fict, Ze pokud bychom opravdu zakreslili
cestu realného opilce do grafu na burze, slo by na tuto cestu uplatnit prvky technické analyzy a najit
v ni urcité vzorce. Jeji Uspésnost by se pravdépodobné bliZila 50 %, pokud tedy jde uplatnit
technicka analyza na ndhodné zvolenou cestu, existuje moznost, Ze je také redlny cenovy graf na
burzach dilem nahody, ve kterém se snaZzi analytici odhadnout budouci vyvoj. Ovsem statistiky
Uspésnosti potvrzuji, Ze jsou pripadné uspéchy technickych analyz zaloZeny C(Cisté na
pravdépodobnosti trefit se do jednoho z dvou smér(. Na readlném kapitdlovém trhu ovsem uz
nemusi byt prochazka tak nahodnd, jak se zdd, kdyZz nasi rovinu obestavite zdmi, tak cestu
zminovaného opilce dost ovlivnite. Tento fakt hraje ve prospéch technické analyzy, jelikoZ je cenovy
graf porad dilem nabidky a poptavky, existuje situace, kde se technickou analyzou fidi tak moc velké
mnoZstvi investor(, Ze se jejich predpovéd vyplini diky vlastnimu jednani téchto spekulant(. Jiz
zminéné postavené zdi mohou na burze znamenat ndmi zndmé supporty a rezistence, které tvori
investofi spoléhajici na technickou analyzu. Jednoduse rfe¢eno dochazi k predpovédi vyvoje, ktery

si technicti analytici také sami vyplni. (FXstreet.cz, 2016)
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6.5 Vyvoj ceny v zavislosti na médiich

Média jiz od po&atku obchodovani na burze zastavaly vyraznou roli v rozhodovéni investord. Cim
vice se dostava dana spolecnost do podvédomi lidi, tim lepsSi jsou predpoklady k jejimu
hospodareni, coZ pfinasi i samotny rlst hodnoty akcii takové firmy. V dobé, kdy jsou média
dostupnd vSem a socialni sité Sifi aktuality instantné po internetu, mohou mit tyto zpravy vliv na
kapitalovy trh. Pokud chceme analyzovat pozitivni, ¢i negativni zpravu musime zjistit, zda je tato
zprava relativni a opravdu maze trh ovlivnit. Existuji situace, kdy média nehraji Zadnou roli, ¢i jen
prezentuji informace, které uz jsou davno vefejnosti zndmé a na cené se jiz projevily. Je nutné si
uvédomit, Ze stale opakovana zprdva nehybe s cenou kdykoliv se znovu objevi v médiich. Stejné
jako v marketingové oblasti je tedy i na kapitalovém trhu velmi daleZité medialni pokryti firmy. Na
burze obchoduje spousty investor(, ktefi zakladaji své investi¢ni rozhodnuti pouze na mediich. O
takovy druh investorl prichazi poté firmy, které toto medialni pokryti nemaji, a tudiz i pres své
dobré hospodarské vysledky pfichazeji o investorské finance této skupiny. V internetové dobé pak
vznikaji diky médiim a rychlé komunikaci po internetu casto situace, kdyz je medidlni Sum okolo
néjakého aktiva tak velky, Ze roste nepodloZené do cenovych hladin, kterych by jinak nedosahlo.
(PATRIA.cz, 2007)

V této situaci dochazi ¢asto k FOMO (fear of missing out), tedy ke strachu, Ze néco zmeskame, zde
se jedna konkrétné o strach ze zmeskané, vyhodné investice. FOMO pocitim by se mél snazit
vyhybat kazdy investor, jelikoZ tyto emoce vedou k velkym ztratdm. Z psychologického hlediska se
tento pocit objevuje po strmém rlstu, ktery investor jiz zmeskal. Tyto vycitky nezrealizované
investice poté amatérské investory nuti tuto akcii nakoupit i na hodnotach po velkém rlstu s
pocitem, Ze tento trend urcité nekondi. V praxi oviem nezkuseni spekulanti na burze, ktefi propadli
FOMO kupuiji zacatek vyprodeje takové akcie, tedy vrchol pfed korekci. Tento nevyhodny krok poté
u investora vede k rezignaci na viru v dalsi rlst zakoupené akcie a investor se akcie zbavuje
nejcastéji na samotném dnu korekce, tedy pred dalSim rlstem, coZ vede k maximalizaci ztraty.
Pokud se takovych investor(, co zazivaji své FOMO sejde na jednom aktivu vice, mize vznikat
investorska bublina, ktera vede k ristu na takové cenové hladiny, které uz nemohou za zadnych
okolnosti odrazet redlnou hodnotu tohoto aktiva a stavaji se casovanou bombou. (Investi¢ni web,
2021)

Mezi znamou investorskou bublinu, vytvofenou timto psychologickym efektem, patfi tulipanova
horecka v Holandsku. Tato manie po tulipanech, kterd vrcholila v roce 1637 se dostala tak daleko,

Ze lidé byli ochotni ménit své vlastni domy za jeden tulipan. (TRADESMART, 2018)
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7 POROVNANI VYKONNOSTI VYBRANYCH PORT-
FOLII

V této Casti zanalyzujeme financni trh v dobé pandemické situace po celém svété. Objeveni nového
viru v Ciné zac¢atkem prosince roku 2019 znamena pro planetu nejistotu a ur¢ita rizika, oviem pro
investory muZe tato situace vytvaret prileZitosti k uzavieni velmi vyhodnych obchod( a investic.
Usp&3ny investor musi umét velmi dobfe zareagovat na aktudlni situaci ve svété. Z tohoto dlivodu
predlozime analyzu, zda agresivni investor, ktery velmi pohotové zareagoval na nové dostupné
dvou portfolii po tfech akciich, prvni budeme nazyvat farmaceutické. Farmaceutické portfolio bude
zahrnovat spolecnosti, které se zabyvaji bud vyvojem a vyzkumem vakcin a Ié¢iv nebo takové
spolecnosti, které léciva, vakciny Ci zdravotni potieby prodavaji a distribuuji. Kazdad z téchto
spolecnosti v pripadé pandemie a nového viru mize teoreticky zvysit svou hodnotu a zisk. Druhé
investi¢ni portfolio bude konzervativni, tato strategie tedy znamena investovat do nejvétsich firem
z rliznych odvétvi, tedy minimalizovat risk. VSechny akcie budou nakoupeny druhy den po prvnich
zpravach o infekénim onemocnénim Covid-19 v Cing, tedy 2. 12. 2019 za uzaviraci cenu. Pro
dosaZeni cile této bakalarské prace jsme nakoupili maximalni moZny pocet celych akcii s rozpoétem
5000 $ na firmu.

7.1 Portfolio farmaceutickych firem

Agresivni portfolio s velmi nizkou diverzifikaci. Toto sloZeni spolecnosti sazi Cisté na farmaceutické
spole€nosti s mozZnosti tézit ze svétové pandemie. Neni bran ohled na velikost kapitalizace danych
spolecnosti ani na hospodarskou bilanci. Lze pfedpokladat, Ze vyvoj ceny akcii tohoto sektoru bude
velmi korelovat. V nize uvedené tabulce jsou uvedeny zdkladni informace a prehled tohoto
portfolia.

Tabulka 1 Prehled sloZzeni farmaceutického portfolia

Nizev spoleénosti Sektor Vstupni cena za Trh Nakoupe- Trzni hodnota drze-
P kus ($) nych kusd nych akcii ($)
Moderna Inc. Farmaceu- 19,76 NASDAQ | 553 4999,28
ticky (USA)
. Farmaceu- NYSE
Pfizer Inc. ticky 36,3 (USA) 137 49731
Johnson & Jo- Farmaceu- NYSE
hnson ticky 137,36 (USA) 36 4944,96

Zdroj: Vlastni zpracovdni za pomoci platformy TradingView.com
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7.1.1 Moderna Inc.

Moderna byla zvolena do farmaceutického portfolia z divodu velkého potencidlu profitability z
noveé objeveného viru. Tato americkd spole¢nost, kterd sidli ve mésté Cambridge spadajici pod stat
Massachusetts se specializuje na vyvoj vakcin zaloZzenych na mRNA, patfi také mezi prikopniky této
technologie. Tento druh vakcin mizZe byt prllomovy v boji s rlznymi viry a je teréem vyvoje jiz
spoustu let. (Moderna, © 2021) Z ucetniho hlediska je Moderna velice prodéle¢na, v roce 2018
vykazala ve své zpravé vysledek hospodareni -384,7 milioni americkych dolart. (Moderna Reports,
2019) V roce 2019 mélo hospodareni této spolecnosti klesajici tendenci a dosdhlo dokonce -514
miliond dolard. (Moderna Reports, 2020)

Nutno zminit, Ze vysledky hospodareni a Cisty zisk nemusi byt pro investory v oblasti akcii vibec
rozhodujici faktor, jestli do takové spole¢nosti investovat své finance. U spole¢nosti tohoto druhu
je nutno zminit, Ze jejich hodnota nenivzdy vyjadfovana v Cistém zisku, ale v ziskanych technologiich
a pripadnych patentech, i registracich svych Iék( a vakcin. VétSina podobnych spolecnosti
zabyvajici se vyzkumem jsou pfimo zavislé na externich investicich a zdrojich, kazdy takovy vyvoj je
finan¢éné a ¢asové narocny, proto neni mozno vykazovat zisky okamzité. Struc¢né shrnuto investofi
vériv prlilomovy objev léCiva ¢i vakciny, ktera zarudi pfiliv financi a vétsi ocenéni na finan¢nim trhu.
Pro modernu by tento zlom mohla predstavovat pravé vakcina na nové vzniklé infekcni

onemocnéni, kterou nutné zacal poptavat cely svét po objeveni covid-19.

Pro grafy pouZijeme nasledujici formu:
e ldenni svice
e RSlindikator
e Volume ukazatel

e Ukazatel vyplaceni dividend

Analyza vstupni pozice do obchodni pozice:

Jak mUZeme vidét na grafu pfiloZeném niZe, je nase nakupni cena Moderny 19,76 $ za kus, na které
se denni svicka uzavrela. Lze pozorovat nékolika denni trend silnych nakupd, z poslednich sedmnacti
dnl pred 2. 12. 2019 bylo patnact z nich rostouci tendence. RSI indikator také naznacuje trend
nakupu, dokonce na nékolik dnd prekrodil hranici prekoupeného trhu, maxima dosahl 22. 11. 2019
na Cisle 75,96. Kdyby podminkou pofizeni akcii nebylo pevné stanovené datum, bylo by vhodnéjsi
pravdépodobné vyckat na korekci ceny, kterou naznacily posledni dva dny pred pofizenim akcii.

Investofi zareagovali na prekoupeny trh prodejem a posledni dvé svicky byly uzavieny za nizsi cenu
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nez predchozi den. Tuto domnénku potvrdila i pokorena trend linie, kterd ukazovala ve prospéch
rastu, velmi pravdépodobné budou minimalné prvni dny ¢i tydny nasi investice do Moderny
v Cervenych, ztratovych Cislech. Z tohoto hlediska mizeme hodnotit nasi vstupni pozici do této akcii

za Spatné provedenou.

Obrdzek 13 Moderna pri vstupni pozici s prvky technické analyzy
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7.1.2 Pfizer Inc.

Pfizer inc. se sidlem v New Yorku je tradi¢ni farmaceuticka firma, zaloZena v roce 1849 némeckym
chemikem Karlem Pfizerem. Dlvodem pro zafazeni do rizikového portfolia bylo Siroké spektrum
IékU a vakcin, které Pfizer produkuje. Na rozdil od Moderny se tato spole¢nost nezaméruje na jeden
druh léciv, ¢i vakcin, ale zdsobuje svymi Iéky spousty obor( ve zdravotnictvi. Vyuziti produktd
bychom nasli v kardiologii, imunologii, neurologii a dalSich. Nejvétsim Uspéchem po financni, ale i
marketingové strance se stal I1ék viagra, ktery je vyuZivan po celém svété. Tento Iék se tak vZil do
podvédomi lidi, Ze tak mylné nazyvaji vSechny léky podobného charakteru. Pfizer se stal s nastupem
epidemie jednim z hlavnich kandidati na vyrobu vakciny a byl bedlivé sledovan, zda jeji vyvoj ohlasi.
Vakcina oviem nebyl jediny dlvod, proc by se méla vyostrena situace s pandemii covid-19 Pfizeru

vyplatit, jelikozZ je portfolio této spolecnosti velmi komplexni. (Pfizer, 2020)

Analyza vstupni pozice do obchodni pozice:
Podminény vstup k 2.12.2019 vypada u Pfizeru z pohledu investora mnohem pfijatelnéji, z grafu
mUzZeme vidét uskutecnénou korekci na prelomu cervence a srpna. Nedavna velka korekce ceny je

vzdy dobra podminka pro vstup, da se predpokladat, Ze se na konci korekce uskutecni silny cenovy

38



support, pod ktery cena pfi odrazu pada velmi sporadicky. Takto velky vyprodej dava i velkou
rezervu pro pfipadny rist. | samotné RSI se u Pfizeru pohybuje ve mnohem zdravéjsich hodnotach
jako v ptfipadé Moderny. Za velmi pozitivni a vzhledem k pevné stanovenému datu ndkupu, Ize
povazovat za S$tastlivé pravé vykreslenou formaci "cup with handle", na kterou bude trh
pravdépodobné reagovat nakupy, co? déla z nasi vstupni ceny 36,30 $ za kus velmi dobry nakup

s minimalné kratkodobé vydélecnym potencialem.

Obrdzek 14 Pfizer Inc. pfi vstupni pozici s prvky technické analyzy
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Zdroj: Vlastni zpracovdni za pomoci platformy TradingView.com

7.1.3 Johnson & Johnson

Posledni zastupce naseho tficlenného portfolia se stala spole¢nost Johnson & Johnson. Ze vSech
tfech dosavadnich zastupcl se jedna o toho nejvétsiho. Datum oficialniho zaloZeni je rok 1886 s
plavodni myslenkou vyrabét chirurgické obvazy. Firma klade velky dliraz na vyborné podminky
chovani k zaméstnanclim a pohled verejnosti. Pfestoze se snazi Johnson & Johnson velmi
angazovat v ochrané Zivotniho prostredi, charité a vytvoreni nejlepsich pracovnich podminek neni
tato investice bez rizika. (Johnson & Johnson, 2021) Spole¢nost aktualné celi tisicim Zalob za
védomé pouzivani azbestu v détském prasku z hrubého mastku. Tento fakt potvrdili laboratorni
testy, po kterych Johnson & Johnson stale odmital stdhnout tento produkt z trhu. Zalobé ¢eli tato
spolec¢nost také od samotnych Spojenych statd, ve kterych sidli, jedna se o obvinéni z nelegalniho
uvedeni léku na trhu a velkych uplatk(. (Forbes, 2020) Z pohledu investora je nutno brat v potaz,

Ze verejnost se o takové skutecnosti velmi dlouho nezajima a v pfipadé nebezpecného viru se
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stavaji prioritou jiné aktuality. Johnson & Johnson stéle nabizi velmi rozsahlou nabidku produktd,
které se uplatni v dobé epidemie. Dezinfekéni a Cistici prostfedky se spotfebnim zboZim tvofily jiz
pred pandemii velkou ¢ast trzeb této spolecnosti, vyvratit se neda ani angazovani ve vakciné proti

covid-19.

Analyza vstupni pozice do obchodni pozice:

Graf ukazuje koncem kvétna silny vyprodej, Ize si vSimnou, Ze se tak stalo po terminu vyplaceni
dividend. Tento jev neni tak vzacny na kapitalovém trhu, investofi, ktefi chtéji zrealizovat své zisky
jesté vyckaji na vyplaceni dividend, aby maximalizovali profitabilitu své pozice. Pokud se takovych
investor( sejde vice, vznika vyprodej, ktery mize byt jako v tomto pfipadé velmi rychle a drasticky
provedeny, nejedna se o postupny odkup ale o dvé denni svicky. Takovy vyprodej na burze mlze
znamenat paniku mezi béznymi investory, kteti se k tomuto ¢inu mohou pfidat a korekci jesté vice
prohloubit. Je nutno si uvédomit, Ze je to v naprosté vétsiné situaci chyba, kterd stoji investory
penize, coz se da obecné fict o kazdém emotivnim rozhodnutim bez promysleni. Chytfi a velci
investofi naopak vidi v takovém vyprodeji prileZitost a rychle levné akcie vykupuji ve svij prospéch,
coz se stalo i zde a graf nasledné vykreslil ucebnicovy "head and shoulders". Jak jiz padlo v
podkapitole technické analyzy, tato formace vétSinou znamena otoceni trendu a nasledny opétovny
pad, coz se potvrdilo i na grafu Pfizeru. Lze fict, Ze velci investofi, kteti vykoupili minuly vyprodej
zrealizovali zisky a spustili vyprodej dalsi. Nasledujici vyvoj ukazuje stagnaci a hledani supportu.
V nds prospéch mluvi velké ndkupy po stagnaci znacici zacatek opétovného byciho trhu, kde se cela
druha polovina listopadu roku 2019 nesla v rostouci tendenci a lze ocekdvat, Ze tento trend bude

pokracovat. Z hlediska investora je tedy nase nakupni cena 137.36 $ velmi pozitivni.

Obrdzek 15 Johnson & Johnson pfi vstupni pozici s prvky technické analyzy

novzuz published on TradingView.com, March 27, 2021 14:22:31 UTC
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7.2 Portfolio diverzifikovanych firem

Konzervativni portfolio, které budeme analyzovat je opak farmaceutického, je slozeno z nékolika
odvétvi a investice je zaméfena na spolecnosti s nejvétsi trzni kapitalizaci v daném segmentu.
Portfolio je minimalné rizikové a ceny danych akcii by nemély pfilis korelovat. Lze pfedpokladat

mensi cenové vykyvy.

Tabulka 2 Prehled slozeni diverzifikovanych firem

Nizev spoleénosti | Sektor Vstupni cena Trh Nakoupe- Trzni hodnota drze-
P za kus (S) nych kust nych akcii (S)
. Technolo- NASDAQ

Appleinc gicky 66,04 (USA 86 5679,44

The Walt Disney Za?avm 150,62 NYSE 37 5572,94

Company pramysl (USA)

Amazon.com E-com- 1781,6 NASDAQ 2 3563,2
merce (USA

Zdroj: Vlastni zpracovdni za pomoci platformy TradingView.com

7.2.1 Apple Inc.

Prvni zastupcem je technologicky gigant Apple, tato firma jako prvni na svété dosahla trzni
kapitalizace bilion dolar(i. Apple je velmi stabilni spolecnost, kterd dlouhodobé udava trendy ve
svété hardware a software, nezaZziva zadné velké medialni skanddly a prodejni propadaky. Nejvétsi
silu ma Apple v loajalité svych zdkaznikd a velké fanouskovské zakladné, pro spoustu takovych
zdkaznikd je velmi nerealny pfechod ke konkurenci. (Britannica, 2021)

Silu této spole¢nosti dokazuji i jejich Ucetni uzavérky, v roce 2018 dosahl Apple obratu 265,6 miliard
dolarl scistym ziskem 59,5 miliard dolard. V soucasnosti firma zaméstndva okolo 147 000
telefon iPhone, jehoZ nové fady vytvareji kazdym rokem vétSinovou ¢ast obratu. Pandemie covid-
19 ovSsem muZe zplsobit znacné problémy i takto obfi spolecnosti, otazkou tedy z(stdva, jak se

béhem této pandemie Apple pfizplsobi potfebam dané situace. (Annual reports, 2018)

Analyza vstupni pozice do obchodni pozice:

Cenovy graf akcie Apple je na prvni pohled mnohem stabilnéjsi nez vSechny docasné. Sv(j vliv na
tom ma také stabilita této firmy, kaZzdorocné recyklované stejné rady vyrobkl se stale obfi
zadkladnou fanouska tvofi stabilni vydélky a rlst hodnoty této spolecnosti. Co se tyce nasi vstupni

pozice, lze pozorovat prekonani supportni linie trendu. Do této investice tak vstupujeme s velkou
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pravdépodobnosti na konci velkého ristu s ocekavajici mirnou korekci. Tuto domnénku potvrzuje i
RSI, které se neobvykle dlouho a stabilné drzelo nad hranici "pfekoupenosti". K datu 2.12.2019 tedy
nebylo pfilis dlvod( z technické analyzy kupovat tuto akcii a Ize nasi vstupni pozici vyhodnotit jako
Spatnou. Je nutno si ovsem uvédomit, Ze z fundamentalniho hlediska je Apple firma, kterd ovlada
technologicky trh a stoji na ném spoustu index(i amerického trhu. Lze tedy prepokladat
kratkodobou ztratovost této investice, z ro¢niho hlediska je ovSsem velmi pravdépodobné, ze

nakupni cena 66,04 $ bude ziskova.

Obrdzek 16 Apple Inc. pri vstupni pozici s prvky technické analyzy

ovzuz published on TradingView.com, March 27, 2021 19:16:56 UTC
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7.2.2 The Walt Disney Company

Zastupce ze zabavniho prlimyslu bude nejvétsi spolecnost toho typu, tedy The Walt Disney
Company. Tato spole¢nost zaloZzena v roce 1923 bratry Walt a Roy Disneyovi je jedna z nejvétsi
studiich na svété. Disney mUze z pandemie covid-19 situace tézit a také ztracet, je to dano
diverzifikovanym portfoliem aktivit, ve kterych podnikd. Do tohoto portfolia patfi nékolik
televiznich stanic, které mohou svou ziskovost v této situaci zvysit. D4 se predpoklddat, Ze omezeni
pohybu obyvatelstva a strach z nakazeni novym virem pfilaka nové divaky k televizim. Proti Disney
mluvi ohroZeni jejich Disneyland( a pripadné omezeni volno ¢asovych aktivit po svété, které se
dotyka napfiklad film( jejich produkce vysilanych v kinech. (Britannica, 2020) Z Ucetniho hlediska je
Disney velmi perspektivni firma, ktera kazdy rok konci ve velkém zisku, v roce 2018 to cinilo 15,7
miliardy dolart provozniho zisku. (The Walt Disney Company, 2018)

Analyza vstupni pozice do obchodni pozice:
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Denni svi¢ka dne 2.12.2019 se uzavfela na hranici 150,62 S, coz nemuZeme hodnotit pozitivné, jak
Ize vidét na grafu, v nedavné dobé probéhl velky enormni rist. Do obchodu je vidy vyhodnéjsi
vstupovat spiSe na dné trhu a nekupovat vrcholy grafu, nevyhodnou situaci pro vstup ukazuje také
RSI, ktery se drzi nad hranici "prekoupenosti®. V praxi tato situace, jak jsme jiz zmifovali u samotné
podkapitoly RSl znamena spiSe signal pro prodej svych akciich. Velky jednodenni rlist nepotvrdil ani
trh, ktery zareagoval hned dvéma cervenymi dennimi svickami, coz znaci, Ze zdjem nakupovat na
této cené prilis nepanuje. Z téchto faktl, co se tyce technické analyzy Ize odekdavat minimalné
kratkodoby cenovy pad, ¢i stagnaci. Dlouhodoby cenovy pokles zatim neni predpovéditelny, stejné

jako Apple je Disney gigant ve svém oboru, ktery vykazuje velké zisky

Obrdzek 17 The Walt Disney Company pfi vstupni pozici s prvky technické analyzy
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7.2.3 Amazon.com

Amazon je nejvétsi internetovy obchod na svété, ktery zaloZil Jeff Bezos v roce 1994. Amazon
pGsobi i na padé Ceské republiky, konkrétné ma sklad a zasilaci centrum pobliz Dobrovize. Po
finanéni strance je Amazon velmi ziskovy, v roce 2018 ¢inil obrat této spolecnosti vice jak 200
miliard dolar( a Cisty zisk tvofil 12,4 miliard dolar(. Amazon c¢asto Celi kritice kvili podminkam ke
svym zaméstnanclm, podle stiznosti panuji v Amazonu nelidské podminky, kde si pfipadaji
zaméstnanci jako lidsti roboti Sikanovani pfisnymi pravidly. Tyto tvrzeni dokazuje i obfi stfidani
zaméstnancU. Tvrdé podminky zdokumentoval reportér BBC, svym dilem "The Truth Behind The

Click". (BBC, 2013). O nelidskych pracovnich podminkach napsal i Ondfej Vyhnanovsky na portalu
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idnes.cz (Lidovky, 2016). Z investorského hlediska ovsem tyto skandaly nebrani rlistu Amazonu, sam
Jeff Bezos se dokonce pravidelné umistuje mezi tfemi nejbohatsimi lidmi podle Forbesu. (Forbes,

2021)

Analyza vstupni pozice do obchodni pozice:

Na grafu Amazonu lze zpozorovat velkou korekci mezi éervencem a srpnem, nasledny vyvoj vykreslil
formaci "cup with handle". U formaci Ize fict, Ze ¢im vétsi ¢asovy Usek, tim vétsi presnost maji
takové formace a vice investord ji bude nasledné obchodovat. V této situaci ovsem $lo jen o
zanedbatelny rist, kde se cena nedostala o moc vyse jak samotna formace. Celkovy pohled na graf
pfipomind vinkovani, coz znaci nejistotu a nerozhodnost samotnych investor(l. RSI indikator také
neukazuje zadny velky signdl k ndkupu ¢i prodeji, drzi se stabilné okolo hodnoty 50. Z grafu je
v takové situace tézko rozeznatelny trend, aktudlné lze fict, Ze nepanuje zadny a trh stagnuje.
Z tohoto divodu lze povaZovat nakupni cenu akcie 1781,60$ za Uspésnou, velky divod pro pad a
negativ nelze najit, zato uskutec¢néna velkd korekce a mirny cenovy pokles poslednich dnd tvofri

zajimavou vstupni pozici.

Obrdzek 18 Amazon.com pri vstupni pozici s prvky technické analyzy

novzuz published on TradingView.com, March 27, 2021 21:21:32 UTC
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8 VYKONNOST PORTFOLIi

Pro prodej nasich akcii plati stejné podminky jako pro jejich ndkup. VSechny akcie budou prodany

v uzaviraci hodnoté ke dni 2.12.2020 na stejné burze jako byly pofizeny. Vykonnost bude porovndna

na zakladé zhodnoceni v ro¢nim Useku nasi investice véetné vyplacenych dividend.

8.1 Farmaceutické portfolio

Tabulka 3 Rocni vykonnosti farmaceutickych firem

Ziskana
. . . . Prodejni tastka Ziskana .
Mazevspoled- | Vstupnicena | Investovana rocejni cas .za s ana Rozdil pro-
nosti za kus (%) castka () cenazakus | prodej+ hodnota centualné
) dividenda celkové
(5)
+
MODERMA M 13,76 4333,25 72,43 183253’:'85 18323,83
3589,60 +
PFIZER IMC 36,3 4373,1 40,8 ! 797,84
(208,24)
JOHMNSOM & 333,04 +
137,36 4344 36 148,14 a512,68
JOHMSOMN (179.64)
PROMER 64,47 4972,45 87,13 380,12 9380,12

Zdroj: Vlastni zpracovdni za pomoci platformy TradingView.com

Z investorského hlediska lze nase farmaceutické portfolio hodnotit pozitivné, vsechny tfi nami

zvolené akcie byly ziskové a investice se témér zdvojnasobila, coZ je vyborny vysledek. Za takto

Uspésnou investici stoji hlavné Moderna, ktera se stala tahounem celého portfolia se svym skoro

tfindsobnym rdstem. Nejslabsi investici byly akcie Johnson & Johnson se svymi 11,48 %. Ovsem i

takové zhodnoceni plnohodnotné pokryje inflaci a Ize ho povaZovat za velmi Uspésné. V tomto

portfoliu miZzeme povazovat vstupni pozice na zakladé rocniho hlediska za irelevantni, vstup do

investice akcii Moderny byla z nasi provedené analyzy hodnocena jako nejhorsi, oviem samotna

Moderna pfinesla nasemu portfoliu nejvétsi zhodnoceni. Je nutno zminit, Ze Moderna byla ze vSech

nasich spolecnosti ta s nejmensi trzni kapitalizaci, tudiz s nejvétSim potenciondlem predvést

vyznamny procentuadlni rist.
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Korelace portfolia:

Korelaci posuzujeme na zakladé korelacniho koeficientu, ktery uréuje podobnost vyvoje danych

akcii v hodnotach od -1 do 1, kde vyssi hodnota znadi vyssi vzajemnou korelaci. Koeficient je stavén

na porovnani korelace Pfizeru a Moderny vici vyvoji Johnson & Johnson. Na grafu mizZeme vidét

jasnou korelaci Pfizeru, ktery se prakticky nedostaval za celé nase investi¢ni obdobi do minusovych

hodnot. Moderna ovSem tuto skute¢nost nenapliuje a diky silnému rlstu této akcie se ¢asto ocitla

v minusovych hodnotach, tedy vyvoji, ktery byl v rozporu vzajemné korelace.

Obrdzek 19 Korelacni podobnost
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8.2 Konzervativni portfolio
Tabulka 4 Rocni vykonnost konzervativniho portfolia
Ziskana
- . . . Prodejni tasthka Ziskana .
Mazevspolec- | Vstupnicena Investovana rocent =3 _13 fyxana Rozdil pro-
nosti 7a kus {(5) castka (5) Eenap s [FTIE] G centudlné
) dividenda celkové
)
+
APPLE IWC 66,04 S679,44 123,08 10584,88 1089718 91,87%
[348,3)
THE WWAlT
5683,57 +
DI SMEY COM - 150,62 3572,594 153,61 (32,56) 3716,13 2,57%
P A i
6407, 06 +
A AZ 0N, OO 178l,6 3563,2 3203,33 (0 6407, 06 70.81%
PROUMER 666,09 4 938,53 1 160,07 F 673,16 ¥ 673,16 58,08%

Zdroj: Vlastni zpracovdni za pomoci platformy TradingView.com
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Konzervativni portfolio se za nase roc¢ni obdobi investice zhodnotilo o 58,08 %, coz je velmi
uspokojivy vysledek. Primérné procentualni zhodnoceni nasich financi sniZzovaly akcie spole¢nosti
The Walt Disney Company, které se svymi 2,57 % nelze hodnotit kladné. Jako jediny zastupce
z nasich Sesti vybranych spolecnosti nepokryla tato investice ani oficidlni inflaci ¢eské koruny. Na
druhé strané giganti Apple a Amazon predvedli prekvapujici rlst, ktery je nad ocekavanim rocni
investice. Narozdil od farmaceutického portfolia se ukazaly analyzy vstupnich pozic u spolecnosti
konzervativniho portfolio za Uspésné. Walt Disney byl hodnocen jako Spatny vstup, kde je riziko
stagnace, jak mGZeme vidét v tabulce pfilozené nahofe nase predikce se potvrdila. U Applu a
Amazonu jsme nase pozice hodnotili pozitivné s velkou nadéji na rist, v téchto pripadech se nase

provedena technicka analyza nemylila.

Korelace portfolia:

U konzervativniho portfolia jsme predpokladali mensi korelaci jak u farmaceutického, toto
investi¢ni portfolio bylo vice diverzifikovano, co se tyCe oblasti podnikani nasich firem. Na
pfiloZeném grafu nize ovsem muZeme vidét, Ze je situace obdobna farmaceutickym firmam.
Koeficient je stavén na podobnosti vyvoje Amazonu a Disney vici Applu. Korelaéni koeficient
zobrazen niZe ovsem dokazuje, Ze se Amazon s Applem svym vyvojem vzajemné kopirovali skoro
dokonale a jejich koeficient se drzel blizko hodnoté 1. Opét vyjimku tvofi akcie, ktera se odliSovala
i v pripadé procentualniho zhodnoceni. Walt Disney zazival cely rok stagnaci a prakticky se
nepriblizil k hodnoté 1 vétsinu naseho investi¢niho obdobi. Dokonce zaznamenal minusové hodnoty

skoro celé prvni ¢tvrtleti roku 2020.

Obrdzek 20 Korelacni podobnost

novzuz published on TradingView.com, April 21, 2021 18:44:16 UTC
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Tabulka 5 Porovndni vykonnosti nasich investic

« HODNOTA
CELKOVA INVES- | ZBYTEK HOTO- -
PORTFOLIO TICE DO AKCI ($) VOsTI ($) PO P(Rs())DE“ ROZDIL ($)
FARMACEUTICKE 14917,34 82,66 29723,03 14723,03
KONZERVATIVNI 14815,58 184,42 23204,79 8204,79

Zdroj: Vlastni zpracovdni za pomoci platformy TradingView.com

Na zakladé nasich dat lze potvrdit, Ze rizikové portfolio z ndmi vybranych tfi farmaceutickych
spoleénosti pfineslo investorovi pfi celkové investici 15000 americkych dolar( uskute¢néné druhy
den po ohladeni nového viru v Ciné vétsi zisk, jak portfolio nerizikové. PFi této sumé byla investice
do firem, které by mohly potencionalné tézit z pripadné epidemie o 6518,24 americkych dolar(
profitabilnéjsi. Nutno zminit, Ze tuto skutecnost velmi ovlivnil neobvykly rist Moderny a stagnace
spolecnosti Walt Disney, pro presnéjsi ovéfeni vykonnosti ndmi vybranych akcii je nutno porovnat

tento vysledek s trhem jako takovym.

8.3 Oveéreni vykonnosti portfolii s trhem

K otestovani skutecné vykonnosti nasich akcii pouZijeme nejvétsi burzovni indexy na kapitalovém
trhu. Index je soubor akcii, tedy obdoba naseho portfolia, které jsou spojeny a pocitany jako jeden
celek. Takové indexy se skladaji naptiklad z nejvétSich americkych firem, ¢i firem jednotlivych
sektori a oblasti plisobeni. Na zakladé porovnani naseho portfolia a takovych indexu lze rozpoznat,
zda byla nase investice do vybranych specifickych akcii Uspésnéjsi nez investice do trhu jako celku.
Pro otestovani pouzijeme ndsledujici indexy:
e Dow Jones Industrial Average je index ukazujici stav americké ekonomiky, akcie zahrnuté
do tohoto indexu jsou ty nejvétsi a nejvice likvidni na americkém trhu
e S&P 500 Index obsahuje 500 akcii zamérené zvelké casti na americké hospodarstvi
vybiranych podle trzni hodnoty
e NASDAQ 100 Index ukazuje stav trhu v oblasti software, hardware, technologickych sluzeb
a telekomunikace

e S&P 500 Health Care je souhrn vyznamnych farmaceutickych spolecnosti, tedy hlavni

ovéreni pro nasSe farmaceutické portfolio
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Jak lze vidét vtabulce nase investicni portfolio sloZeno Ccisté zfarmaceutickych firem bylo
vykonnéjsi jak vSechny nami porovnavané indexy. Investice s podstoupenym velkym rizikem

zamérena pouze na jedno trzni odvétvi pfinesla nejvétsi ziskovost.

Tabulka 6 Otestovadni vykonnosti farmaceutického portfolia vuci burzovnim indexim

ZINDEX HODNOTA HODNOTA PROCENTU- FX;KM?;:ZI:S:L\I::EJISIIU
2.12.2019 ($) 2.12.2020 ($) | ALNI ROZDIL PROTEOLIU
Dow Jones A.l. 27783,04 29883,79 7,56 % -90,68 %
S&P 500 3114,8 3672,3 17,90 % -80,34 %
NASDAQ 100 8314,2 12466,9 49,95 % 48,29 %
Health Care I. 1143,63 1296,95 13,41 % -84,83 %

Zdroj: Vlastni zpracovdni za pomoci platformy TradingView.com

Obrdzek 21 Otestovdni vykonnosti farmaceutického portfolia vici burzovnim indexiim

novzuz published on TradingView.com, April 13, 2021 15:36:27 UTC
BATS:MRNA+BATS:INJ+BATS:PFE, 1D 343.95 A +5,94 (+1,76%) 0:341,07 H: 348,63 L:338.93 €:343,95
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Zdroj: Vlastni zpracovdni za pomoci platformy TradingView.com
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Také konzervativni portfolio dokazalo prekonat vSechny indexy poukazujici na stav trhu. Obé nase

investorska portfolia byla zvolena velmi ziskové a Uspésné. AC

koliv farmaceutické dokazalo diky

epidemické situaci prekonat konzervativni, nelze prohlasit, Ze je tato méné rizikova investice

neuspésna.

Tabulka 7 Otestovdni vykonnosti konzervativniho portfolia vici burzovnim indextim

VYKONNOST
NEE HODNOTA HODNOTA PROCENTUALNI | VUCI KONZER-

2.12.2019 ($) 2.12.2020 (3) ROZDIL VATIVNiMU

PORTFOLIU
Dow Jones A.l. 27783,04 29883,79 7,56 % -50,52 %
S&P 500 3114,8 3672,3 17,90 % -40,18 %
NASDAQ 100 8314,2 12466,9 49,95 % -8,13%
Health Care I. 1143,63 1296,95 13,41 % -44,67 %

Zdroj: Vlastni zpracovdni za pomoci platformy TradingView.com

Obrdzek 22 Otestovadni vykonnosti konzervativniho portfolia vici burzovnim indexim
novzuz published on TradingView.com, April 13, 2021 15:34:42 UTC
BATS:AAPL+BATS:AMZN+BATS:DIS, 1D 3746.05 A +48.93 (+1.32%) O: 38 H:3751.53 L. 2.96 C:3746.05
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Zdroj: Vlastni zpracovdni za pomoci platformy TradingView.com

50



Data

VSechna data pouZita pro predloZzeni analyzy byla ziskdna za pomoci platformy
https://www.tradingview.com/.

Vytvofili jsme si dvé portfolia — farmaceutické a diverzifikované, které jsme ddale podrobné
analyzovali. Nakup akcii jsme uskutecnili 2.12.2019 a tyto akcie jsme drzeli po dobu 1 roku, do
2.12.2020, kdy jsme se drzené akcie rozhodli prodat.
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Zaver

Hlavnim cilem této prdce bylo predlozit analyzu pro potenciondlniho investora na kapitdlovych
trzich, v pfipadé, Ze se vyskytne neobvykla situace ve svétovém déni. V analyze byl zvolen akciovy
trh, pro ktery bylo podstatné zjistit vzajemnou korelaci téchto aktiv a vyhodnotit, zda investofi
s témito cennymi papiry reaguji na dulezité zmény ve svété, jako je celosvétova pandemie. Na
zakladé téchto zjisténi lze nasledné urcit nejlepsi investicni strategii pro potencidlniho investora

v dobé pandemické situace v celém svété.

Pfi analyze vzdjemné korelace byla hypotéza H1 vyvracena. Ackoliv bylo farmaceutické portfolio
zaméreno Cisté na jedno podnikatelské odvétvi, neprojevilo vétsi korelaci nez portfolio
konzervativni. Korelace byla prakticky totozna v obou ptipadech investorské strategie. Dospéli jsme
tak k faktu, Ze akciovy trh projevuje velkou vzdjemnou korelaci bez ohledu na miru diverzifikace
portfolia. Korelaci neprojevily pouze firmy, které byly ovlivnény neobvyklymi Gspéchy ¢i problémy

tykajici se jich samotnych.

Nase hypotéza H2 byla potvrzena, splnil se tak pfedpoklad, ktery uddval Modernu jako nejziskovéjsi
spole¢nost v dobé pandemie. Moderna byla predikovana firmou s potencidlem nejvétsiho
cenového rastu kvali naskoku pred konkurenci, ktery ziskala diky jejimu zaméreni na vyvoj mRNA
vakcin jiz pred objevenim pandemie covid-19. Skutecnosti, Ze Moderna méla nejmensi trini
kapitalizaci z nami zvolenych spolecnosti a jejimu brzkému uvedeni funkéni vakciny na trh, tak
pfinesly nejvétsi narust hodnoty samotnych akcii Moderny. Velké zhodnoceni Moderny, tak zajistilo
potvrzeni nasi hypotézy H3, farmaceutické spolecnosti skutecné znamenaly pro investory vétsi

ziskovost a splnily tak to, co se od naseho rizikového portfolia oc¢ekavalo.

Vykonnost konzervativniho portfolia byla také velmi uspokojiva a riziko citelné ztraty zde bylo v
porovnani farmaceutického minimalni. Maly, zacinajici investor by mél vidy volit bezpecnéjsi
strategii a vyuZivat své znalosti opatrné. Jak potvrdilo ovéreni vykonnosti s burzovnimi indexy, obé
portfolia byla velmi dobfe zvolena a prekonaly vykonnost celého trhu. Z tohoto ddvodu neni
chybou, aby nezkuseny investor ziskaval praxi v obchodovani na kapitalovych trzich konzervativnim
pristupem k investovani. Naprostd vétsina zacatecnikl se ocita ve ztratach, je tedy povinnost dbat
na to, aby nas prvotni ztraty jako investora neodradily nadobro. Vyménou za tyto pocatecni
neuspéchy jsou zkusenosti, které jsou klicovym faktorem pro budouci ziskovost investora a jeho

schopnost Uspésné podnikat riskantni kroky jako v pripadé nasi praktické ¢asti. Nejpodstatnéjsi roli
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tak hraje spisSe celkovy vyvoj ekonomické situace po celém svété a diverzifikovani akciovych titulli

ztraci svou podstatu v oblasti rliznych odvétvi pisobnosti danych spolecnosti.

Kazdy investor si tak musi stanovit svou strategii podle preferenci, zda je ochotny podstoupit velké
riziko za vidinou rychlejsiho a vétsiho zhodnoceni svych prostfedki, nebo povaZzuje investovani do
cennych papirQl pouze za bezpecny pristav ochranujici financni prostfedky pfed inflaci. V pfipadé
ochoty toto riziko podstoupit za vyjimecné situace, kterd se odehrava ve svété, je poté rizikova
investice v takovych pfipadech jako je pandemie Ci jiné svétové problémy nejlepsi volbou. Na
kapitalovém trhu je vSak povinnost kazdou takovou situaci ve svété vyhodnocovat individudlng,
sledovat vyvoj svétového déni, ekonomiky a brat ohled i na fundamentdlni stranku danych akcii. Po
zvoleni libovolné strategie investorem je naprosto podstatné, aby emoce nemély vliv na jeho
jednani a duleZitd rozhodnuti. Investi¢ni kroky zaloZené na emocich byvaji v naprosté vétsiné

ztratové, jak poukdzala nase praktickd a teoretickd ¢ast.
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