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1. HODNOCENI{ JEDNOTLIVYCH KRITERIi

Zadani narocné;jsi

Hodnoceni ndrocnosti zaddni zavérecné prdce.

Cielom prace je vykonat fundamentdalnu analyzu akcie firmy a vypoditat jej vnitornu hodnotu. Na ziklade vysledkov
potom vypracovat investi¢né odporicanie pre pripadnych novych investorov.

Splnéni zadani splnéno

Posudte, zda predloZend zdvérecna prdce splfiuje zadani. V komentdri pripadné uvedte body zadadni, které nebyly zcela
splnény, nebo zda je prdce oproti zaddni rozsifena. Nebylo-li zaddni zcela splnéno, pokuste se posoudit zdvaZnost, dopady a
pripadné i priciny jednotlivych nedostatkd.

Autorka ciele spiiia. Okrem zakladnych vypoétov, pre kazdy z hlavnych ukazovatelov poéita aj analyzu citlivosti a
vysvetluje a interpretuje pripadné désledky odchylok kltuc¢ovych parametrov od o¢akavanych hodnét. Jednotlivé
analyzy vSak na seba nevyhnutne nenadvazuju, alebo autorka ich tlohu vo findlnom napineni hlavného ciela dostato¢ne
nevysvetluje.

Zvoleny postup feseni Castecné vhodny

Posudte, zda student zvolil sprdvny postup nebo metody reseni.

Globalna analyza na zaklade jednoduchych parovych korelaénych koeficientov nezohladfiuje vzajomni previazanost
analyzovanych faktorov (napr. to, Ze centralna banka meni tirokové sadzby vzhl'adom na oc¢akavany rast HDP a nasledny
vyvoj inflacie, éo ovplyviiuje aj mnoZstvo pefazi v obehu a zaroven nasledne inflaciu, nezamestnanost obvykle reaguje
s urCitym omeskanim). Urcite by boli vhodnejSie mnohonasobné a parcidlne korelacie, tiplne najvhodnejSia komplexna
regresna analyza, ¢o by vSak vyrazne rozsirilo rozsah prace a je rozhodne nad ramec statistickych kurzov v autorkinom
odbore $tadia. Je viak dbleZité si uvedomit, Ze neoéakavané vysledky korelacii mdzu byt désledkom zanedbania
endogenity a simultannosti v systéme makroekonomickych rovnic. V kapitole Sestaveni financniho planu autorka
neberie do Uvahy ocakavané spomalenie celosvetovej ekonomiky v dosledku pandémie COVID-19 a s tym suvisiacich
karanténnych opatreni. To méZe suvisiet s nepresne odhadnutou nizkou korelaciou medzi ekonomickym cyklom

a hodnotou firmy v prvej casti prace, resp. s faktom, Ze autorka, zda sa, analyzu vonkajsSieho prostredia v predikcii
finanéného planu explicitne nezohladriuje, a v neposlednom rade i s éasom dokonéenia prace, ked mohlo byt tazké
odhadnut dopady COVID-19 krizy (posledna makroekonomicka prognéza CNB bola zverejnena 7.5.2020, t.j. v def
odovzdania prace, ta mimochodom pocita s prepadom ceskej ekonomiky v r. 2020 o 8%, ¢o nepochybne ovplyvni aj
hodnoty analyzovanych ukazovatelov).

Odborna uroven C - dobre

Posudte uroveri odbornosti zavérecné prdce, vyuZiti znalosti ziskanych studiem a z odborné literatury, vyuZiti podkladi a
dat ziskanych z praxe.

Praca je pomerne Sirokého rozsahu, vyuZiva analytické nastroje z niekolkych vedeckych podoblasti, ¢i uz
makroekondmie, podnikovych financii, bankovnictva, ¢i ekonomickej Statistiky. V désledku ambiciézneho rozsahu vsak
niektoré ¢asti analyzy nie st dostatoéne odborne prevedené. Odporuéala by som ziiit rozsah a zvysit odbornd Groveri
vo zvolenej oblasti analyzy.

Formalni a jazykova uroven, rozsah prace B - velmi dobfe
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Posudte sprdvnost pouZivani formdlnich zdpis( obsaZenych v prdci. Posudte typografickou a jazykovou stranku.
Rozsah prace je primerany, az nadpriemerny. Jazykova Uroven je primerana.

Vybér zdroji, korektnost citaci A - vyborné

Vyjdadrete se k aktivité studenta pri ziskavani a vyuZivani studijnich materidla k feSeni zavérecné prdce. Charakterizujte
vybér pramend. Posudte, zda student vyuZil vSechny relevantni zdroje. Ovérte, zda jsou vsechny prevzaté prvky radné
odliseny od vlastnich vysledki a tvah, zda nedoslo k poruseni citacni etiky a zda jsou bibliografické citace uplné a v souladu
s citacnimi zvyklostmi a normami.

Praca netrpi formalnymi citacnymi nedostatkami, autorka zvolila vhodnd literaturu.

Dalsi komentare a hodnoceni

Vyjadrete se k urovni dosaZenych hlavnich vysledki zdvérecné prdce, napr. k drovni teoretickych vysledku, nebo k drovni a
funkcnosti technického nebo programového vytvoreného reseni, publikacnim vystupim, experimentdini zrucnosti apod.
Najhlavnejsia ¢ast analyzy a to vypocet vnitornej hodnoty akcie firmy zjavnymi odbornymi nedostatkami netrpi, je
prevedena precizne, vyuZiva a porovnava niekolko moZnych modelov a nasledne obsahuje aj analyzu citlivosti, ¢o
hodnotim velmi pozitivne. Praca vSak naviac obsahuje aj dalSie typy analyz, ktorych tloha pre findlne vyhodnotenie
hodnoty akcie analyzovanej banky nie je zrejma, respektive autorka ju dostatocne v prislusnej casti textu nekomentuje
a nezddvodiuje. V tychto ¢astiach sa uZ vy$sie spomenuté nedostatky najst daju, hodnotim v3ak tieto ¢asti ako
relativne doplnkové.

I1l. CELKOVE HODNOCENI, OTAZKY K OBHAJOBE, NAVRH KLASIFIKACE

Shrrite aspekty zavérecné prdce, které nejvice ovlivnily Vase celkové hodnoceni. Uvedte pfipadné otdzky, které by
mél student zodpovédét pri obhajobé zavérecné prdce pred komisi.

Napriek tomu, Ze prdca trpi niekolkymi vyssie spominanymi nedostatkami, z dévodu pomerne rozsiahleho obsahu prdce a
obmedzenej ulohe odborne slabsich casti pre findlny vypocet hodnoty akcie a stanovenie investicného odporucenia, pracu
hodnotim relativne pozitivne.

Otazky k obhajobe:

V prdci neberiete do tivahy COVID-19 opatrenia a s tym suvisiace ocakdvané spomalenie celosvetovej a aj ceskej
ekonomiky — ako by oéakdvané spomalenie éeskej ekonomiky o 8% (poslednd prognéza €NB) ovplyvnilo vase vysledky
(nec¢akam ciselnu odpoved, skér tvahu o tom, ktoré cisla a ako velmi to ovplyvni)?

.....

banku, akym spésobom, si myslite, to ovplyvriuje jej vysledky, ¢i uZ z pohladu financnej analyzy, ¢i z pohladu hodnoty
akcii? V pripade, Ze to prave pre Vami analyzovanu banku neplati, myslite, Ze je to z pohladu banky jej vyhodou, alebo
nevyhodou, oproti konkurencnym zahranicne viastnenym bankam?

Myslite, Ze kapitdlovd primeranost takmer dvojndsobok oproti poZadovanému minimu pre banku skér vyhodny, alebo
nevyhodny? Aké su pre a proti?

PredloZenou zavérecnou praci hodnotim klasifika¢nim stupném B - velmi dobfre.
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