Recenzni posudek

Diplomova prace: Simulacni vypodéty exotickych opci

Petr Sedlak

1. Pristup diplomanta k zadanému ukolu

Ptedmétem recenzniho posudku je diplomova prace ,,Simulacni vypocty
exotickych opci® zpracovana panem Petrem Sedldkem za odborného vedeni prace
Prof. Ing. Oldfichem Starym, CSc. Cilem této diplomové prace je vytvoieni
simula¢nich vypoctl pro vybrané exotické opce, vyskytujici se v energetickém
sektoru.V praktické ¢asti si prace za cil klade vytvofeni modelt a provedeni
simula¢nich vypocta pro asijskou opci a calendar spread opci. Piedlozena diplomova
prace spliluje zadani.

2. Zvoleny postup feSeni

Hodnocena prace je, kromé uvodu a zaveru, ¢lenéna na pét nosnych kapitol.

V ¢asti 1 —ivod, popisuje jednotlivé typy opci, parametry ovliviiujici cenu opce a
zaroven identifikuje burzy s energetickymi komoditami ve svété v¢etné popisu vyuziti
exotickych opci pro energeticky sektor

V ¢asti 2 — exotické opce v energetice definuje a popisuje jednotlivé specifické typy
opci, tedy spread opce, quanto opce, swing opce, asijské opce a swaptions

V ¢asti 3 — nastroje pro stanoveni hodnoty opci popisuje pottebné vzorce a metody
pro stanoveni hodnoty opci, tedy konkrétné numerické metody, Monte Carlo simulace
a Modely spojitého ¢asu ( jmenovité Geometric Brownian Motion, Ornstein-
Uhlenbeck process a Ornstein-Uhlenbeck process ve spojeni s Jump Diffusion). Dale
rozviji modely ¢asovych fad a zpracovani ¢asovych prab¢ehii ceny.

V ¢asti 4 — simulaéni modely definuje specifické datasety, asijskou opci a spread opci,
nasledné modly GBM pro vypocet hodnoty asijské opce a hodnoty calendar spread
opce a na zaver se vénuje implementaci mean reverting modelu

V ¢asti 5 — vyhodnoceni je zhodnocena metodika a dosazené vysledky modeli
v praktické ukazce.

3. Dosazené vysledky, jejich pfinos a moznosti praktického vyuziti

Specifické vlastnosti komodit energetického trhu ¢asto uvadi jednotlivé trzni subjekty
do situaci, kdy si chtéji zajistit urcité cenové vstupy a vystupy, potiebné pro fadné
hospodateni entity, aniz by doptedu znaly specifické objemy dodavek/odbért ve
spojeni s oOkamzikem dodavky v zavislosti na obtizné predvidatelnych parametrech —
napiiklad pocasi ¢i nepfedvidatelnych situaci vypadku ¢i pouze extrémnim trznim
zménam. Moznych vyuziti pro exotické opce je cela fada — od zajisténi prodeje
komodity za zaru¢enou cenu ¢i rozdilti V cenach vstupni a vystupni komodity produktu



podniku az po zajisténi proti nepiiznivym vliviim pocasi z pohledu srazek ¢i teplot.
Diplomant vyuzil simula¢ni metody, jejich popularita roste i vzhledem k soucasnym
moznostem SW prostiedi a dostupnosti HW s dostateénym vykonem, tak aby bylo
mozné provadét dostatecny pocet simulaci pro relevantni vystup, nehledé na fakt, ze
pravé simula¢ni metody je mozné efektivnéji ,,zdrcadlit™ na specifické distribu¢ni
rozdéleni a volatilitu historickych ¢asovych fad specifického podkladového aktiva.
Pravé simula¢ni metody jsou tedy optimalni pro opci uvedenych v praci. Z prace je
znatelné zna¢né proniknuti do problematiky ocenovani opénich produkti a
problematiky programovani konkrétnich simulaci. Modelové piiklady a posouzeni
jednotlivych vysledkt prokazuje zna¢né analytické schopnosti diplomanta, ktery
korektn¢ pracuje s predpoklady umoznujici fungovani téchto simula¢nich modeli.

Odborna Groven

Odborna Groven zpracovatele prace je v uvedené tématice dle prace s modely a daty
na velmi vysoké trovni.

v

Formalni naleZitosti, vnéjsi iprava, vzhled a prehlednost prace

Diplomova prace je zpracovana velmi kvalitné a je velmi prehledné strukturovana.

Formalni nalezitosti, vn¢j$i Uprava a vzhled pln€ odpovidaji urovni a dillezitosti
diplomov¢ prace.

Vybér zdroju, korektnost citaci

Diplomova prace uvadi zdroje a citace dle standardnich pozadavkt

Otazky pro diplomanta:

e Popiste k ¢emu u opci slouzi tzv. ,,greeks* a jejich vazbu K citlivostni analyze

e Jakym typem opce by bylo mozné popsat paroplynovou elektrarnu, jak by bylo
mozné zohlednit takové ocenéni opce pii stanoveni hodnoty samotného
aktiva(paroplynové elektrarny)

e Popiste rozdil mezi implikovanou a historickou volatilitou podkladového
aktiva

e Popiste, z jakych diivodu je na energetickych trzich obecné relativné nizka
likvidita op¢nich produktti

Navrh na klasifikaci:

Praci navrhuji klasifikovat A (vyborné)
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