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Abstrakt

Bakalarska prace se zabyva tématem Uletni zavérky, jeji kvalitou a vyuzitelnosti pro
investora. Cilem prace je komparace G&etni zavé&rky dle Ceskych G&etnich standardd
a dle Mezinarodnich Ucetnich standard( IFRS. Teoretickd ¢ast definuje zakladni pojmy,
které souvisi s tématem prace. V praktické &asti jsou pfedstaveny vybrané spolecnosti
a je provedena analyza kvality jejich Ucetnich zavérek a analyza pomérovych ukaza-
teld.

Klicova slova

Ucetni zavérka, Ceské Ucetni standardy, Mezindrodni standardy G&etniho vykaznictvi,
investor, analyza, vyuzitelnost

Abstract

The bachelor thesis deals with the topic of financial report, its quality and usefulness
of financial report for investor. The goal of the work is to compare financial report ac-
cording to Czech Accounting Standards and International Financial Reporting Stand-
ards. The theoretical part defines basic concepts related to the topic of the work. The
practical part presents selected companies, analyses quality of the financial report and
financial ratios.

Key words

financial report, Czech Accounting Standards, International Financial Reporting Stand-
ards, investor, analysis, usefulness
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Uvod

Ucetni zavérka je zdsadnim a nékdy jedinym ové&fenym zdrojem dat o G&etni jednotce
pro investora. Podstatou Ucetni zavérky je podavat co nejvérnéjsi informace o Gcetni
jednotce tak, aby podavala vérny a poctivy obraz o pfedmétu Ucetnictvi a finanéni si-
tuaci Ucetni jednotky. Na zdkladé tohoto dokumentu mdze Gcetnijednotka ziskatijiné
druhy financovani nez z vlastnich zdroj0, a tim i ziskat nové obchodni partnery.

Kvalita Gcetni zavérky je dllezitd zejména pro investory, proto by méla Ucetni zédvérka
obsahovat dostatek informaci, které potrfebuji investofi k vytvoreni relevantnich eko-
nomickych rozhodnuti.

Cilem této bakala¥ské prace je komparace Gcetni zavérky dle Ceskych G&etnich stan-
dardd a dle Mezinarodnich Gcetnich standard( IFRS, a definovat informadni potencial
prilohy k G¢etni zavérce, kterd je vyznamnym zdrojem kli¢ovych informaci k vytvoreni
ekonomickych rozhodnuti investora. Prace je rozdélena na teoretickou a praktickou
¢ast. Vsechny zdroje informaci, ze kterych bylo ¢erpéno, jsou uvedeny na konci prace
ve formé literatury, internetovych odkazd a legislativy.

Teoretickd &ast je rozdélena na tfi kapitoly. Prvni kapitola definuje Ucetni zavérku se-
stavenou dle ¢eskych Gcetnich pravidel véetné jednotlivych vykaz( Ucetni zavérky, vy-
ro¢ni zpravy, auditu a zvefejnéni Ucetni zavérky. Druha kapitola vymezuje Ucletni za-
vérku sestavenou dle Mezindrodnich standardd Ucetniho vykaznictvi. Treti kapitola
v teoretické Casti vysvétluje pozadavky na kvalitu Ucetni zavérky sestavenou dle Ces-
kych Ucetnich pravidel a dle Mezindrodnich standardd Ucetniho vykaznictvi, a dale de-
finuje vyuZitelnost U&etni zavérky investorem.

V praktické &asti jsou predstaveny dveé spolecnosti, které byly vybrany pro ucely baka-
|&4rské prace. Déle byly porovnany Gcletni zavérky obou spolecnosti z hlediska kvality
Ucetni zaveérky a jeji vyuzitelnosti pro investora. Kvalita Uucetnich zavérek byla zkou-
mana podle péti aspektd kvality Gcetni zavérky. Poté byly Gcetni zavérky porovnavany
podle finandcni situace spole¢nosti a nadsledné byla provedena analyza pomeérovych
ukazatelQ.
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1 UCETNI ZAVERKA DLE PRAVNICH
PREDPISU CESKE REPUBLIKY

Dle § 19, zédkona & 563/1991 Sb., o Gcetnictvi (ddle jen ,zdkon o Uletnictvi”) Gcetni z&-
vérka obsahuje informace, které poskytuji pfehled o celkovém hospodateni podniku.
Ucetni z&vérka je uréena nejen pro management a zamé&stnance podniku, ale napfi-
klad i pro stat, banky, obchodni partnery a investory.

Ueetni zavérku sestavuji G¢etni jednotky, které se klasifikuji do nasledujicich kategorif
(viz tabulka 1) dle § Tb zdkona o Ucetnictvi, ve kterych nesmi k rozvahovému dni, coz
je den, kdy se uzaviraji G¢etni knihy, prekracovat dvé a vice z nize uvedenych hranic-
nich hodnot:
e Aktiva celkem — Uhrn aktiv zjistény z rozvahy
e Cisty obrat — vy$e vynosd snizend o prodejni slevy, délend poctem zapodatych
meésicd, po které trvalo Gcetni obdobi, a vyndsobena ¢islem dvanact
e Primérny pocet zaméstnancl — prdmérny prepocteny evidenéni pocet za-
méstnancl podle metodiky Ceského statistického Gfadu

Tabulka 1 Klasifikace ucetni jednotky

Aktiva celkem Cisty obrat Primé&rny pocet zamé&stnancd
Mikro 9 000 000 K¢ 18 000 000 K¢ 10
Mald 100 000 000 K¢ 200 000 000 K¢ 50
Stfedni 500 000 000 K¢ 1 000 000 000 K¢ 250
Velka ostatni Uetni jednotky, subjekty verejného zdjmu a vybrané Ucetni jednotky

Zdroj: Vlastni zpracovani

Dle § Te zdkona o Ucletnictvi v prvnim Gcetnim obdobi po svém vzniku ¢i zahajeni ¢in-
nosti se fidi Ucetni jednotka podle pravni Upravy pro takovou kategorii, u niz se da
predpokladat, Ze do ni bude patfit k rozvahovému dni prvniho Ucetniho obdobi. Jest-
lize Ucletni jednotka ve dvou po sobé néasledujicich Gcetnich obdobich prekroci dvé
hrani¢ni hodnoty, tak od zacatku nasledujiciho Uc¢etniho obdobi zméni kategorii na tu,
do které podle hrani¢nich limitl patfi.

Subjekt vefejného zdjmu je Gletni jednotka se sidlem na tzemfi Ceské republiky, kterd
je budto uvedenav §19aodst. 1 zakona o Gcetnictvi (vykazuje dle Mezinarodnich stan-
dard ucetniho vykaznictvi), bankou, spofitelnim & Gvérnim druzstvem, pojistovnou
nebo zajistovnou, penzijni spole¢nosti, nebo zdravotni pojistovnou (Strouhal, 2016, str.
14).

Ucetni z&avérku sestavuji G&etnf jednotky v pIném nebo zkrdceném tvaru. Ucetni jed-
notky, které nejsou povinny ovéfit Gcetni zavérku auditorem, sestavuji ucetni zavérku



ve zkracené tvaru. V plném tvaru ji sestavuji stfedni a velké G&etni jednotky a U&etni
jednotky, které maji povinnost ovéfeni Ucetni zavérky auditorem.

Ucetni zavé&rka se sestavuje jako Fadna, mimofadnd nebo mezitimni. R4dna G&etni za-
vérka se sestavuje krozvahovému dni. Mimofadna uUcetni zavérka se sestavuje kji-
nému dni nez rozvahovému, napftiklad ke dni zaniku povinnosti vést Uc¢etnictvi nebo
ke dni prfedchéazejicimu dni vstupu do likvidace atd. Mezitimni Getni zadvérka se sesta-
vuje v pribéhu Ucetniho obdobi k jinému okamziku neZ rozvahovému dni. V mezitimni
Ucetni zavérce se neuzaviraji Gcetni knihy, ale provadi se inventarizace (Strouhal a kol.,
2016, str. 19).

1.1 Obsah Gcetni zavérky

Podle §18 zdkona o Ucetnictvi obsahuje Gcetni zdvérka rozvahu, vykaz zisku a ztraty
a prilohu, ktera vysvétluje a doplnuje vybrané informace. Dale zahrnuje i prfehled o pe-
néznich tocich a prehled o zméndach viastniho kapitalu, jenz sestavuji vybrané ucetni
jednotky, které podléhaji statutarnimu auditu. Malé a mikro Gcetni jednotky nejsou po-
vinny sestavovat pfehled o penéznich tocich a pfehled o zmé&nach vlastniho kapitalu.
Subjekty vefejného zajmu nemusi sestavovat prehled o penéZnich tocich.

s v

Ucetni zadvérka musi obsahovat obchodni firmu nebo néazev a sidlo, identifika&nf ¢islo
osoby, pokud bylo Gcetnijednotce pfidéleno, pravni formu Ucetni jednotky, popfipadé
informaciotom, Ze je UCetnijednotka v likvidaci, predmét podnikaninebo jiné ¢innosti,
pfipadné Ucel, pro ktery byla zfizena, rozvahovy den nebo jiny okamzik, k némuz byla
Ucetni zavérka sestavena, okamzik sestaveni Uletni zdvérky a podpisovy zdznam
(Strouhal a kol., 2016, str. 19).

Ucetni jednotka sestavuje Ucetni zavérku v penéZnich jednotkdch ¢eské mény a jed-
notlivé polozky se vykazuji v celych tisicich K& Pokud je vySe aktiv vétsi nez 10 mili-
ard K¢ méla by Ucetni jednotka vykazovat jednotlivé poloZky v celych milionech K¢&.

1.2 Vykazy ucetni zavérky

Ucetnivykazy jsou dokumenty, jejichZ cilem je pfedatinformace o finan&né majetkové
struktufe podniku, o tvorbé vysledku hospodareni a finan&ni situaci Ucetni jednotky.

1.2.1 Rozvaha

,Rozvahou rozumime staticky vykaz zobrazujici konecné stavy majetku (aktiv) a dale
pasiv k urcitému Casovému okamZiku — vypovida tak pfedevsim o finanéni pozici spo-
le¢nosti. Kromé konecného stavu z rozvahy miZeme zjistit rovnéz pocatecni stav roz-
vahové poloZky k zacdtku tcetniho obdobi.” (Strouhal, 2013, str. 169). Aktiva predsta-
vuji majetek podniku a pasiva jsou zdroje, ze kterych byl majetek pofizen. Rozvaha
podava prehled o financni situaci U¢etni jednotky v penéznim vyjadfeni a sestavuje se
podle tzv. bilan¢niho pravidla, kdy se celkovéa aktiva rovnaji celkovym pasivim.



Tabulka 2 Struktura rozvahy dle vyhlasky ¢. 500/2002 Sb.

AKTIVA PASIVA
A, Pohledavky za upsany ZK A Vlastni kapital
B. Stala aktiva Al. | Zakladni kapital
B.. |Dlouhodoby nehmotny majetek All. |AZio a kapitalové fondy
B.Il. | Dlouhodoby hmotny majetek Alll. | Fondy ze zisku
B.IlIl. | Dlouhodoby finan&ni majetek AlV. | Vysledek hospodafeni minulych let
Vysledek hospodareni bézného Gcetniho
AV. |obdobf
Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na
AVI. | zisku
B+C | Cizi zdroje
C. Obé&Zna aktiva B. Rezervy
C.l. [Zéasoby C. Zavazky
C.Il. | Pohledavky C.l. |Dlouhodobé zdvazky
C.lI. | Kratkodoby financni majetek C.Il. | Kratkodobé zdvazky
C.IV. | Penézni prostredky
D. | Casové rozliseni aktiv D. |Casové rozlieni pasiv

Zdroj: Vlastni zpracovani

VysSe aktiv se za bézné obdobiuvadipodle jednotlivych poloZek neupravena o opravné
polozky a opravky (brutto), déle podle vy$e opravnych polozek a opravek (korekce)
a podle vyse aktiv snizenych o opravné polozky a opravky (netto). Aktiva za minulé ob-
dobise uvadeéjiv netto hodnoté. Pasiva se zobrazuji za minulé a béZzné obdobi. PoloZky
v nulové vysi za minulé a bézné obdobi se neuvadéji.

Ucetnijednotky, které nemaji povinnost ov&feni Géetni zavérky auditorem, mohou roz-
vahu sestavovat ve zkraceném rozsahu, kterd obsahuje pouze poloZzky oznacené pis-
meny latinské abecedy a fimskymi Cislicemi. Mikro Ucetni jednotky sestavuji rozvahu
ve zkrdceném rozsahu a strukturuji ji na droven pismen latinské abecedy.

1.2.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty zachycuje vysledek hospodareni Géetni jednotky a informuje o jeji
financni vykonnosti. Zahrnuje vynosy a naklady v penéznim vyjadreni vysledk{ hospo-
dareni a spotfeby vyrobnich faktord, které vécné a Casové souvisi s danym Gcetnim
obdobim, nehledé na skutecny stav penéz (Bfezinovd, 2017, str. 62).

Tento vykaz je mozné sestavit dvojim zplsobem, ato v druhovém &i Gcelovém cClenéni.
V druhové ¢lenéni sleduje jednotlivé ndklady z hlediska druhu, napf. spotfeba materi-
alu, sluzby, odpisy majetku atd., které se do vykazu promitaji v okamziku, kdy byly vy-
nalozeny, prostfednictvim vysledkovych uc¢td. Ulelové &lenéni nakladd upFesiuje
vztah nédklad( k priciné jejich vzniku, tedy za jakym Gcelem byly vynalozeny, napfiklad
naklad prodeje, odbyt, spravni rezie atd. Pokud ucetni jednotka sestavuje vykaz zisku
a ztraty v Ucelovém Clenéni, je povinna v pfiloze uvéstidruhové ¢lenéni nakladd.



Tabulka 3 Vykaz zisku a ztraty

Trzby z prodeje vyrobkd a sluzeb

I Trzby za prodej zboZi

Vykonova spotreba

A

B. Zména stavu zdsob vlastni innosti
C. Aktivace
D

E

Osobni naklady

Upravy hodnot v provozni oblasti

[l. Ostatni provozni vynosy

F. Ostatni provozni ndklady

* Provozni vysledek hospodareni (+)
IV.az VII. Vynosy z finanéni &innosti

G.az K. Ndklady z finanéni ¢innosti

*

Financni vysledek hospodareni

* X

Vysledek hospodareni pred zdanénim (+)

L. Dan z prijm{
** Vysledek hospodareni po zdanéni ()
M. Pfevod podilu na vysledku hospodareni spoleénikdm (£)

Vysledek hospodareni za Gcetni obdobi (+)
* Cisty obrat za G¢etni obdobf - L+IL+1L+IV.+V.+VI.+VII.
Zdroj: Vlastni zpracovani

Vynosy jsou oznaceny fimskymi Cislicemi, pismena latinské abecedy pfedstavuji na-
klady. Symbol ,*" oznaluje vypoctové polozky, které vznikly jako soucet nebo rozdil
jednotlivych vynosovych a nakladovych poloZek. Vykaz zisku a ztraty obsahuje Udaje
za bézné a minulé Ucetni obdobi.

Vykaz zisku a ztraty ve zkrdceném rozsahu sestavuji malé a mikro Ucetni jednotky,
které nejsou obchodni spolecnosti a nemaji povinnost ovéfeni Gcetni zadvérky audito-
rem. Zahrnuje pouze polozky oznacené fimskymi &islicemi, pismeny latinské abecedy
a vypoctové polozky.

1.2.3 Priloha k ucetni zavérce

Priloha k icetni zavérce vysvétluje a doplnuje informace obsazené v rozvaze a vykazu
zisku a ztraty. Uvadii skutecnosti, které mohou nastat a neni znédma jejich pfesna vyse.
Informace v pfiloze by mély byt uzite¢né, vyznamné, spolehlivé a srozumitelné.

Dle § 39 vyhlasky ¢. 500/2002 Sb. musi U&etni jednotka zverfejnit:

e informace podle § 18 odst. 3 zakona o Ucetnictvi,

e informace o pouzitych obecnych Gcetnich zdsadach a metodach, a to hlavné
ocenovani majetku a zavazkd, stanoveni Uprav hodnot majetku, uplatnéni pfi
pfepodtu Udajd v cizich méndach na ¢eskou ménu, stanoveni redlné hodnoty
majetku a zavazkdad,

e informace o pouzitém oceffovacim modelu pro stanoveni realné hodnoty,

[10



e vysSi pohledavek a zadvazk(l, které maji k rozvahovému dni dobu splatnosti delsi
nez 5 let,

e vySi pohleddvek a zdvazkd, které jsou kryty vécnymi zdrukami s uvedenim po-
vahy a formy téchto zaruk,

e vysSi zaloh, zadvdavkd, zdpljcek a Gvérd poskytnutych ¢lendm orgdndm Ucetni
jednotky vcéetné Urokové sazby a hlavnich podminek,

e celkovou vysi pohledavek a zdvazkd, podminénych zavazk(l, které nejsou vyka-
zany v rozvaze,

e primeérny pocet zaméstnancl v prlbéhu Ucetniho obdobi.

Mald nebo mikro U&etni jednotka, kterd nema povinnost ovéfeni Uetni zavérky audi-
torem, musi v priloze uvést informaci o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podilJ.

Mald nebo mikro Ucetnijednotka s povinnosti auditu musi dale zvefejnit u jednotlivych
polozek dlouhodobych aktiv zlstatky na zacatku a na konci Gcetniho obdobf, prirlistky
a Ubytky béhem ucetniho obdobi, vySi opravnych polozek a opravek na za¢atku a na
konci Ucetniho obdobi a jejich zvySeni nebo snizeni béhem Ucletniho obdobi, vysi
Urokl, pokud se Ucetni jednotka rozhodla, Ze jsou soucasti ocenéni majetku, nazev
a sidlo Ucetnijednotky, kterd sestavuje konsolidovanou Ucetni zavérku nejuzsi skupiny
Ucetnich jednotek, ke které Ucetni jednotka jako konsolidovana Ucetni jednotka patfi
a povahu a obchodni Ucel operaci Uetni jednotky, které nejsou zahrnuty v rozvaze.

Stfednia velké Ucetnijednotky musinavic podle § 39 vyhlasky ¢. 500/2002 Sb. zvefejnit
pocet a jmenovitou hodnotu ¢i Ucetni hodnotu vydanych akcii béhem uUcetniho ob-
dobi, informace o vyménitelnych dluhopisech, informace o navrhovaném rozdéleni
zisku i vyporadani ztraty, vysi odloZzené dané na konci obdobi véetné jejiho vyvoje, in-
formace o prepocteném poctu zaméstnancd v pribéhu Gcetniho obdobi, vysi odmén
pfiznanych za Ucetni obdobi ¢lendm organl Ucetni jednotky, povahu a obchodni Gcel
operaci Ucletni jednotky, které nejsou zahrnuty v rozvaze, informace o transakcich,
které Ucletni jednotka uzavrela se spFfiznénou stranou a které nebyly uzavieny za béz-
nych trznich podminek, ndzev a sidlo konsolidovanych ¢&i pfidruzenych Gcetnich jed-
notek s uvedenim vyse podilu na zadkladnim kapitalu, pokud by ale toto zverejnéni
z dané skupiny mohlo Ucetni jednotku poskodit, pak tuto informaci nemusi zvefejfio-
vat, ale musi uvést, Ze tuto informaci nezverejnila v pfiloze (Strouhal, 2016, str. 91).

Velkd Ucetni jednotka navic musi podle § 39 vyhlasky ¢. 500/2002 Sb. zvetejnit infor-
mace o rozcélenéni trzeb podle segmentu — kategorie ¢innosti, zemépisné trhy. Pokud
by tyto informace mohly U&etni jednotku poskodit, nemusi je uvadét, ale musi o tom
informovat v pfiloze. Dale Gcetni jednotka uvadi celkové odmény uctované auditorem
za povinny audit ro¢ni U&etni zavérky a celkové odmény Gctované auditorem za jiné
ovérovaci sluzby, za dafové poradenstvi a jiné neauditorské sluzby. Tyto informace
nemusi Ucetni jednotka uvadeét, pokud jsou obsazeny v konsolidované Ucetni zavérce
a stanovené informace jsou uvedeny v pfiloze ke konsolidované Ucetni zavérce.
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1.2.4 Prehled o penéznich tocich

Pfehled o penézZnich tocich informuje o pfijmech a vydajich penéznich prostrfedki
a penéznich ekvivalentl (kratkodoby likvidni finanéni majetek) vypovida o schopnosti
ucetni jednotky vytvaret penize. Sleduje vyvoj penézni situace U&etni jednotky.

Tabulka 4 Struktura prehledu o penézZnich tocich

P. Stav penéznich prostfedkd a penéznich ekvivalentl na zadatku Gcetniho obdobi

Z Ucetni zisk nebo ztrdta pfed zdan&nim

Al. Upravy o nepen&Zni operace

A* Cisty pené&Zni tok z provozni &innosti pfed zdan&nim a zmé&nami pracovniho kapitélu
A2. Zmeény stavu nepenéZnich sloZzek pracovniho kapitalu

A*F* Cisty pené&Zni tok z provozni &innosti pfed zdan&nim

A3. Vyplacené droky (-)

A4, Pfijaté Uroky (+)

AS5. Zaplacend dan z pfijmd a za domérky dané za minuld obdobi (-)

AB. Pfijaté podily na zisku (+)

Ax** | Cisty penézni tok z provozni ¢innosti

B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv

B.2. Prijmy z prodeje stalych aktiv

B.3. ZapUjcky a Gvéry spfiznénym osobam

B.*** | Cisty pen&Zni tok vztahujici se k investi¢ni &innosti

C.1. Dopady zmén dlouhodobych zdvazk({ na penézni prostifedky a penézni ekvivalenty
C.2. Dopady zmén vilastniho kapitdlu na penézni prostfedky a ekvivalenty

c.*** | Cisty penéZni tok vztahujici se k finan&n{ &innosti

F. Cisté zvy$eni nebo snizeni penéZnich prostiedkd

R. Stav penéznich prostfedkd a penéznich ekvivalentd na konci icetniho obdobi

Zdroj: Vlastni zpracovani

Struktura prehledu o pené&Znich tocich dle Ceskych G&etnich standard( (CUS) &fslo 23
je zobrazenav tabulce 4, ¢lenise do tfech oblasti — provozni ¢innost, investi¢ni ¢innost
a finanéni ¢innost. Provozni ¢innost zahrnuje zakladni vydéle¢né Cinnosti Ucetni jed-
notky a ostatni ¢innosti, které nelze zaradit do investicni a finanéni ¢innosti. Investi¢ni
c¢innost predstavuje pofizeni a prodej dlouhodobého majetku, pripadné ¢innost sou-
visejici s poskytovanim uvér(, zapljcek a vypomoci, které nejsou povazovany za pro-
vozni ¢innost. U&etni piipady, které zpCsobuji zmeény ve velikosti viastniho kapitalu ¢i
dlouhodobych zavazkl patfi do financni ¢innosti. Pfehled o penéZnich tocich se sesta-
vuje za minulé a bé&Zné G&etni obdobi (Steker, Otrusinova, 2016, str. 241).

Dle § 42 vyhlasky 500/2002 Sb. je mozné penézni toky z provozni ¢innosti vykazat pfi-
mou nebo nepfimou metodou. PFima metoda zobrazuje skutecny pohyb penéznich
prostredkd, tj. prfijmd a vydajl. Pri pouziti nepfimé metody se vysledek hospodarent
pfed zdanénim upravi o nepenézni operace, zmény stavu zasob, zmény stavu
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pohledavek, zmény stavu kratkodobych zdvazkd a o polozky, které patfi do financni
a investi¢ni ¢innosti (Strouhal, 2016, str. 92).

1.2.5 Prehled o zménach viastniho kapitalu

,Prehled o zméndch viastniho kapitalu informuje o zvyseni Ci snizeni jednotlivych slo-
Zek viastniho kapitdlu mezi bézZnym a minulym utcetnim obdobim, pricemz spolecnost
dédle musi vycislit vyplacené dividendy a zdroje, ze kterych bylo cerpano.” (Strouhal,
2013, str. 188). Sestavuji ho pouze stfedni a velké Ucetni jednotky. Cilem prehledu
o0 zméndch vlastniho kapitalu je vysvétlit u kazdé polozky vliastniho kapitalu, kromé vy-
sledku hospodareni, ktery je podrobné uveden ve vykazu zisku a ztraty, rozdil mezi
pocatecnim a konecnym stavem. Struktura pfehledu o zméndach vlastniho kapitalu
mdze byt nasledujici, napriklad zdkladnf kapital, vlastniakcie a vlastni obchodni podily,
kapitalové fondy, fondy ze zisku, vysledek hospodareni minulych let, vysledek hospo-
dareni bézného Ucetniho obdobi, rozhodnuti o z&dlohdch na vyplatu podild na zisku.
U téchto polozek se zachycuji pocatecni stavy, pfirlstky, Gbytky a koneéné stavy polo-
zek vlastniho kapitdlu za bézné a minulé obdobi.

1.3 Audit a ovéreni ticetni zavérky auditorem

Audit Ucetnich vykazl slouZi k ovéreni, zda Gcetni vykazy podéavaji vérné a poctivé zob-
razeni o finan¢ni a majetkové situaci U&etni jednotky, nezavislym externim odborni-
kem (auditorem). Vysledkem auditu je zprava auditora, kterd obsahuje oznaceni pfi-
jemce, vyjadreni odpovédnosti statutdrniho orgdnu Ucetni jednotky za Gcetni zavérku,
informace o rozsahu auditu, vyrok auditora k Ucetni zavérce — vyrok bez vyhrad, vyrok
s vyhradou, zdporny vyrok a odmitnuti vyroku (Strouhal, 2016, str. 21). Cilem auditu je
zabezpecit dlvéryhodnost Ucetnich informaci zvefejriovanych v Gcetni zavérce a vy-
rocni zpravé a zjistit vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Povinnost ovéfeni Ucetni zavérky maji dle § 20 zakona o U&etnictvi:

e velké Ucletni jednotky s vyjimkou vybranych Ucetnich jednotek, které nejsou
subjekty vefejného zajmu,

e stfedni Ucletni jednotky,

e malé Ucetni jednotky, pokud jsou akciovymi spolec¢nostmi nebo svéfenskymi
fondy podle obcanského zdkoniku a k rozvahovému dni Gcetniho obdobi, za
néjz se Ucetni zavérka ovéruje, a ucetniho obdobi bezprostfedné prfedchazeji-
ciho, prekrocily nebo jiz dosahly alespof jednu z uvedenych hodnot:

= aktiva celkem 40 mil. K¢,
= rocni Uhrn Cistého obratu 80 mil. K¢,
=  prdmérny pocet zaméstnancd v prlibéhu Gcetniho obdobi 50,

e ostatni malé Ucetni jednotky, pokud k rozvahovému dni Gc¢etniho obdobi, za
néjz se Ucetni zavérka ovéfuje, a UCetniho obdobi bezprostfedné pfedchazeji-
ciho, prekrocily nebo jiz dosahly alespon dva z vyse uvedenych limit0.
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1.4 Vyrocni zprava

Vyro&nizprava obsahuje ucelené, vyvazené a komplexniinformace o vyvoji vykonnosti
U¢etnfjednotky, jejich ¢innostech a hospodarském postaveni. U&etnijednotky s povin-
nosti ovéfit Ucetni zavérku auditorem, sestavuji i vyroCni zpravu, ktera obsahuje fi-
nancni i nefinanéni informace. Financnimi informacemi jsou Ucletni zdvérka a zprava
auditora, nefinanéni ¢ast vyrocni zpravy obsahuje napfriklad udalosti, které nastaly po
rozvahovém dni a jsou vyznamné, dale aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje, aktivity
v oblasti zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztahd atd. (Brezinovd, 2017, str. 161).

1.5 Zveiejnéni ucetni zavérky

Ucetni jednotky zapsané ve vefejném rejstfiku maji povinnosti zvefejiiovat Gcetni z4-
vé&rku uloZenim do sbirky listin. U¢etni jednotky s povinnosti ovéfeni G&etni zavérky
auditorem zverejnuji ovérfenou Gcetni zadvérku a vyrocni zpravu do 30 dnl po jejich
schvéleni nejvyssim orgdnem Gcetni jednotky, nejpozdéji ale do 12 mésicl od rozva-
hového dne zverejnované Ucletni zavérky, i v pfipadé, Ze nebyly Fadné schvaleny.
Ostatni Ucetni jednotky musi zvefejnit Gcetni zavérku a vyro&ni zpravu nejpozdéji do
12 mésict od rozvahového dne. (Strouhal, 2016, str. 25). Tabulka 5 zobrazuje, jaké
Gcetni vykazy musi jednotlivé Ucetni jednotky zvefejnit, a v jakém rozsahu.

Tabulka 5 Rozsah ucetni zavérky

Vykaz Kategorie ucetni jednotky

velka, stfednl,

v plném rozsahu . . . i
mala a mikro s povinnym auditem

ve zkrdceném rozsahu
— na Uroven pismen mald bez povinného auditu
a Fimskych cislic

Rozvaha

ve zkrdceném rozsahu | mikro bez povinného auditu

vSechny obchodni spole¢nosti a ostatni
v plném rozsahu subjekty — velka, stfedni a mala a mikro

. . , s povinnym auditem
Vykaz zisku a ztraty

mala a mikro Ucetni jednotka, pokud
ve zkraceném rozsahu | neniobchodnispolec¢nostia nema povin-
nost auditu

obchodni spole¢nosti (mimo banky, spofi-
Pfehled o penéznich tocich telni a Gvérni druzstva, pojistovny a zajis-
tovny), velkd a stfednf

vSechny obchodni spoleénosti

Pfehled o zmé&ndach ve vlastnim kapitalu —
velka, stredni

velka, stfednl,

v plném rozsahu . . . i
mala a mikro s povinnym auditem

Pfiloha v minimalnim rozsahu
podle vyhlasky mald a mikro bez povinného auditu
¢.500/2002 Sb.

Zdroj: Vlastni zpracovani
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2 UCETNI ZAVERKA DLE MEZINAROD-
NiCH STANDARDU UCETNIHO VYKAZ-
NICTVI

Ucetni zavérka dle Mezindrodnich standardd Gcetniho vykaznictvi (IFRS) vyjadFuje fi-
nancni situaci a finanéni vykonnost jednotky. Dle standardu IAS 1 — Sestavovani a zve-
fejfiovani ucetni zavérky (dale jen ,IAS 1") je cilem Gcetni zavérky poskytnout infor-
mace o finan<ni situaci, finan¢ni vykonnosti a penéznich tocich Gcetni jednotky uziva-
telGm, které tyto informace potrebuji pfi ekonomickych rozhodovanich. Sestavuje se
na akrudlni bazi a zobrazuje skutecnosti v obdobi, se kterym vécné a ¢asove souvisi.

Hlavni uzivatelé Ucetni zavérky sestavené dle IFRS jsou investofi, ktefi poskytuji Gcetnf
jednotce své penézni prostfedky, a proto potfebuji znat informace o financni situaci
Ucetni jednotky, aby se mohli rozhodovat, zda investici provést ¢i nikoliv.

Uplnéd sada Ucetni zavé&rky obsahuje:
e vykaz o finan&ni situaci,
e vykaz o Uplném vysledku,
e vykaz zmén vlastniho kapitalu,
e vykaz o penéznich tocich,
e komentar, ktery obsahuje pfehled podstatnych Gcetnich pravidel a dalsivysvét-
lujici poznamky.

Nékteré Uletni jednotky dale sestavuji vykaz o financni situaci, ktery zobrazuje hlavni
ukazatele financni vykonnosti Gcetni jednoty a jeji finan¢ni pozice. Dale mdze obsaho-
vat prehled hlavnich faktor( a vlivQ urcujici finanéni vykonnost, zdroje financovani spo-
le¢nosti a cillovém poméru zavazk( k vlastnimu kapitdlu a zdroje spolecnosti, které
nejsou ve vykazu o finan¢ni situaci zachyceny v souladu s IFRS (Strouhal, 2013, str. 188).

V Ucetni zavérce musi byt informace o ndzvu Gcetni jednotky nebo jiné zplsoby iden-
tifikace, zda Ucetni zavérka pokryvd jednotlivou Ucetni jednotku nebo skupinu Ucet-
nich jednotek, datum konce Ucetniho obdobi, mé&nu, ve které vykazuje a Uroven zao-
krouhleni pouzitou v Ucetni zavérce.

Ucetni jednotka si m{Ze sama stanovit formu, strukturu a rozsah Ucetnich vykaz(, je
ale tfeba dodrzet minimum polozek stanovenych pro zvefejnéni. Pro sestaveni Ucetni
zavérky je nutné, aby si UCetni jednotka stanovila funkéni ménu, ve které bude vykazo-
vat. Funkéni ména by méla byt stanovena na zakladé ekonomického prostredi, ve kte-
rém Ucetni jednotka pUsobf, a v némz z velké Casti tvoli a vydava penézni prostredky
(Dvorékova, 2017, str. 75).
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2.1 Vykazy ucetni zavérky
2.1.1 Vykaz o financni situaci

Obecné pozadavky na sestaveni vykazu o finanéni situaci neboli rozvaze lze nalézt ve
standardu IAS 1, ktery ale nestanovuje konkrétni format, jak by tento vykaz mél vypa-
dat, pouze obsahuje navod ke klasifikaci aktiv a zdvazkd. Polozky, které musi Ucetnfi
jednotka minimalné vykazat, jsou zobrazeny v nasledujici tabulce.

Tabulka 6 PoloZky zverejriované v rozvaze

Aktiva Pasiva
Pozemky, budovy a zafizeni Emitovany kapitdl a rezervni fondy
Investice do nemovitosti Mensinovy podil

Nehmotnd aktiva

Investice ocefiované ekvivalenéni metodou | Rezervy

Odlozené dafové pohledavky Odlozené danové zdvazky
Finan&ni aktiva (nezahrnutd do jinych vy- Finan¢ni zavazky (nezahrnuté v jinych poloz-
jmenovanych polozek) kédch)
Pohledavky z titulu b&znych dani Zavazky z titulu béznych dani
Biologicka aktiva Obchodni ajiné zadvazky
Zavazky, které jsou soucasti celkd urcenych k
Aktiva drzend k prodeji (podle IFRS 5) prodeji (podle IFRS 5)
Zasoby

Obchodni ajiné pohledavky

Penize a penézni ekvivalenty
Zdroj: Dvorakovad, 2017, str. 92

Aktiva a zdvazky ¢lenime na dlouhodobé a kratkodobé. Kratkodobd aktiva a zavazky
jsou splatné nebo realizovatelné za dobu kratsi neZ dvanact mésicl ode dne sestaveni
rozvahy a dlouhodoba aktiva a zavazky jsou splatné a realizovatelné za dobu delsi nez
dvanact mésicl. V nékterych pfipadech standard povoluje pouzit klasifikaci podle li-
kvidity, a to v pfipadé, Ze tento zplsob bude srozumitelnéjsi a relevantnéjsi nez klasi-
fikace aktiv a zdvazkd na dlouhodobé a kratkodobé.

Prehled o financni situaci je mozné sestavit v horizontaIni ¢i ve vertikdIni formé, stan-
dard ale neurcuje format vykazu, ktery musi Ucetni jednotka pouzit, zalezi tedy na ni,
jaky format pouZije, ma pouze povinnost ¢lenit aktiva a zavazky na dlouhodoba a krat-
kodoba.

2.1.2Vykaz o uplném vysledku

Vykaz o Uplném vysledku neboli vykaz zisku a ztraty informuje o vykonnosti Ucetni jed-
notky, a zahrnuje vsechny naklady, vynosy a zmény ve vlastnim kapitalu, které ovliviuji
vysi zisku ¢&i ztraty v G¢etnim obdobi. Na rozdil od CUS Ucetni jednotka sestavuje bud

|16



jeden vykaz o Uplném vysledku hospodareni, ktery obsahuje vynosy a naklady a jejich
dopad do vysledku hospodareni, nebo sestavuje dva vykazy. Vysledovku, kterad zobra-
zuje transakce ovliviujici vysledek hospodareni a vykaz o Uplném vysledku hospoda-
feni, jenz obsahuje kapitalové Gctované transakce. Oba vykazy na sebe navazuji a do-
plnuji se (Dvorakova, 2017, str. 322).

Ve vykazu o Uplném vysledku nalezneme pojmy ostatni Uplny vysledek hospodareni
a Uplny vysledek hospodafteni. Ostatni vysledek hospodareni je rozdil mezi Cistym zis-
kem uvedenym ve vykazu o Uplném vysledku a Uplnym vysledkem hospodateni. Uplny
vysledek hospodareni zobrazuje celkovou zménu viastniho kapitalu na zakladé vsech
transakci a udalosti, kromé téch, které provedli vlastnici z jejich vlastniho podilu.

V urcitych pfipadech standard vyZaduje vyznamné polozky vysledovky i ostatnich sou-
&asti Uplného vysledku hospodareni zvefejnit oddélené. U&etni jednotka v pFiloze
nebo prfimo ve vykazu zverejni analyzu ndklad({ v druhovém nebo v Gcelovém Clenéni.
Ucetni jednotka je povinna uvést hospodarsky vysledek za G¢etni obdobf a Uplny vys-
ledek celkem za Ucetni obdobi pfipadajici mensinovému podilu a vliastnikm maters-
ké spolec¢nosti (Strouhal, 2013, str. 191).

Vykaz je mozné sestavit v horizontalnii ve vertikalni formé stejné jako vykaz o financni
situaci. Naklady Ize ¢lenit podle druhu a podle Ucelu. Pokud Ucetni jednotka pouziva
Ucelové ¢lenéni ndklad(l, méa povinnost uvést informace o druhovém Clenéni nakladd.
VSechny Ucetnijednotky vykazujici podle IFRS musi pro dafiové Ucely vykazat vysledek
hospodareni pfed zdan&nim podle CUS. Jestlize vznikne rozdil mezi pouZzitim IFRS
a mezi G¢tovanim podle CUS, musi G&etni jednotka dolozit rozdily zplsobené z odlis-
ného Uctovani jednotlivych Ucetnich pfipadd a vykazani vysledku hospodareni pred
zdanénim a vysledku hospodareni podle IFRS (Strouhal, 2013, str. 66).

2.1.3 Vykaz zmén viastniho kapitalu

Vykaz zmén vlastniho kapitalu informuje o pocatecnim a konecném stavu polozek
vlastniho kapitdlu zvefejnéného ve vykazu o financni situaci ¢i v komentafi k Gcetnim
vykazlm, déle prindsi informace o pfirlstcich a Ubytcich poloZek vliastniho kapitélu
v Uc¢etnim obdobi.

Dle IAS 1T musi Uletni jednotka ve vykazu zmén vlastniho kapitdlu zverejnit:

e celkovy Uplny vysledek hospodafeni za obdobi, oddélené zobrazujici celkové
¢astky pfipadajici vliastnikdm materské spolecnosti a nekontrolnim podildim:;

e pro kazdou komponentu vlastniho kapitdlu dopady retrospektivni aplikace
nebo retrospektivniho prepoctu vykdzanych podle IAS 8 a

e prokazdou komponentu viastniho kapitalu sesouhlaseni Géetni hodnoty na po-
¢atku a na konci obdobi s oddélenym zvefejnénim zmén vyplyvajicich z hospo-
darského vysledku, ostatniho Uplného vysledku hospodareni a transakci s vlast-
niky jednajicimi vramci své pravomoci jako vlastnici, zobrazujici oddélené
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vklady vlastnik( a vyplaty viastniklm a zmény ve vlastnickych podilech v dce-
finych spolecnostech, které nevedou ke ztraté ovladani.

2.1.4Vykaz o penéznich tocich

Standard IAS 7 — Vykaz penéznich tokd (déle jen ,IAS 7) uvadi, Ze vykaz o penéznich
tocich obsahuje informace o penéZnich tocich Ucetni jednotky, které poskytuji Gdaje
o schopnosti U&etni jednotky vytvaret penézni prostfedky a penéZni ekvivalenty. Sle-
duje se hlavng, jak Gcetnijednotky vytvari a uzivaji penézni prostfedky. Vykaz o penéz-
nich tocich se &leni na provozni ¢innost, investi¢ni ¢innost a financovani. Provozni ¢in-
nost obsahuje hlavni vydélecné Cinnosti Gcetni jednotky. Investiéni ¢innost zobrazuje
nabyvani a pozbyvani dlouhodobych aktiv, které budou slouzit k vytvafeni zisku a pe-
néznich tokd v budoucnosti. Financovani predstavuje ¢innosti, které vedou ke zmé-
nam vyse a struktury vlastniho kapitalu.

Stejné jako podle CUS mizZe G&etnf jednotka sestavit vykaz o pené&Znich tocich z pro-
vozni ¢innosti prfimou a nepfimou metodou. Standard IAS 7 doporucuje pouziti pfimé
metody, kterd je ale v praxi obtiZnéji pouzitelnd. Pfi pouziti pfimé metody Ucetni jed-
notka ziskd informace o penéznich pfijmech a vydajich z G¢etnich zaznam{ nebo Gpra-
vou trzeb z prodeje, nakladl prodeje a jinych poloZek ve vykaze o Uplném vysledku
0 zmény stavu zasob, provoznich pohledavek a zdvazkd, jiné nepenézni polozky ajiné
poloZky, které se stavaji investi¢nimi nebo financ¢nimi penéznimi toky. Vyznamné in-
formace dUleZité pro pochopenfi finanéni pozice a likvidity zverejni GcCetni jednotka
v komentafi k Gcetni zavérce.

2.1.5 Komentar

Komentar k Gcetni zdvérce umoznuje lepsi porozuméni Gcetnim vykaztm. Musi obsa-
hovat informace o zpracovani Gcetni zavérky a konkrétnich Gcetnich pravidlech. Déle
obsahuje informace vyZadované IFRS, které nejsou ve vykazu o financni situaci, vykazu
o Uplném vysledku a vykazu o penézZnich tocich, ale jsou dilezité pro jejich pochopeni.
Dale dle IAS 1 musi Ucletni jednotka v komentari uvést informace o dllezitych predpo-
kladech a zdrojich nejistoty v budoucnosti.

Obvykle jsou informace v komentafi zvefejnény v nasledujicim pofadi:
e prohldSenioshodé s IFRS,
e souhrn pouzitych Ucetnich pravidel,
e dopliujici informace o polozkach prezentovanych v Ucetnich vykazech, a to
v pofadi, v némz jsou v téchto vykazech jednotlivé uvedeny,
e ostatnizvefejnéni.
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3 KVALITA UCETNI ZAVERKY A JEJi VYU-
ZITELNOST PRO INVESTORA

Kapitola 3 se v&nuje kvalité G&etni zavérky podle CUS a kvalité Uc¢etni zavérky podle
IFRS, které jsou velmi podobné. Dale se kapitola zamé&fuje na vyznam a vyuZitelnost
Ucetni zavérky pro investora, kterému slouzi U&etni zavérka, jako zdroj informaci k vyt-
voreni relevantnich ekonomickych rozhodnuti.

3.1 Kvalita G&etni zavérky podle €US

Kvalitativni poZzadavky na Ucetni zavérku upravuje § 7 zakona o Uc&etnictvi, podle kte-
rého maji ucetni jednotky povinnost sestavit Gcetni zavérku srozumitelné tak, aby po-
davala vérny a poctivy obraz o predmétu ucetnictvi a finan&ni situaci G¢etni jednotky.
Zobrazeni je vérné, pokud odpovida skute¢nému stavu, kterého bylo dosaZzeno v sou-
ladu s U¢etnimi metodami, jejichz pouziti stanovuje zdkon. Zobrazeni je poctivé, pokud
byly pouzity U&etni metody, které vedou k dosazeni vérnosti. Obsah Ucletni zavérky by
meél odpovidat skute¢nému stavu a byt v souladu s ucetnimi metodami, které stano-
vuje zdkon o Uletnictvi, aby na zdkladé informaci z Gcetni zavérky bylo mozné Cinit re-
levantni ekonomicka rozhodnuti.

Déle se pozaduje, aby informace v Ucetni zavérce byly:

e srozumitelné — informace se povazuje za srozumitelnou, pokud ji je mozné po-
rozumeét a srovnat s dalsimi Udaji v icetni zavérce

e relevantni — nesou potfebné a uzite¢né informace, a lze u nich prfedpokladat,
ze by jejich neuvedeni nebo chybné uvedeni mohlo ovlivnit Gsudek uzivatele

e spolehlivé —informace je spolehlivd, pokud je spravnd a podava vérny a poctivy
obraz a je-li Uplnd a véasna

e srovnatelné — informace je srovnatelnd, pokud Ucetni jednotka vykazuje Udaje
za minulé obdobi za Gcelem jeji srovnatelnosti s vykazovanymi (daji za bézné
Ucetni obdobf

e objektivni — informace jsou ziskany na zakladé ovéfitelnych informaci, které je
mozné ovéfit (Bfezinova, 2017, str. 57).

Kvalitu Gcetni zavérky lze posuzovat z rdznych hledisek. Hlavné se sleduje kvalita ob-
sahu, tedy zda Ucetni zavérka obsahuje poctivé a vérné informace, které jsou srovna-
telné, spolehlivé a kompletni. Dadle se sleduje srozumitelnost a pfesnost informaci.

3.2 Kvalita acetni zavérky podle IFRS

Pozadavky na kvalitu Ucetni zavérky dle IFRS jsou obsaZzeny v koncepénim ramci, jenz
stanovuje kvalitativni charakteristiky Gcetni zavérky, podle kterych musi Gcetni zavérka
obsahovat vérné, Uplné a relevantni informace. Informace je vérnga, pokud je Uplna,
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neutrdlni a bez chyby. Relevantnost informace se posuzuje z hlediska vyznamnosti.
Vyznamna informace je d(leZitd pro uzZivatele a ovliviiuje jeho rozhodnuti.

Dalsi kvalitativni poZadavky:

e srovnatelnost — uzivatelé jsou schopni rozpoznat a porozumeét podobnostem
arozdildm mezi G¢etnimiinformacemi

e ovéfitelnost — umoznuje uzivateldm zkontrolovat spravnost Gcetnich informaci
zverejnénych v ucetni zavérce

e vcasnost — Ucletni jednotka musi véas podat informace v okamziku, kdy jsou
uzivatelé jesté schopni ovlivnit jejich ekonomické rozhodnuti

e srozumitelnost — umoznuje uzivateldm porozumét informacim v Ucetni za-
vérce (Jilek, 2018, str. 39).

3.3 Vyuzitelnost ucetni zavérky investorem

Na zdkladé informaci z Ucetni zadvérky se investor rozhoduje, zda je pro néj vyhodné
investovat nebo nikoliv. Aby se mohlinvestor relevantné rozhodnout, musi analyzovat
Ucetnizdvérku a provést analyzu pomérovych ukazatel. Diky této analyze ziskd inves-
torinformace o financni situaci podniku, na jejichz zakladé se investor rozhoduje.

Zakladni U&etni vykazy pro tvorbu ekonomickych rozhodnuti investora jsou rozvaha
a vykaz zisku a ztraty, které poskytuji prvotni pohled na financni situaci podniku. Dalsi
dllezité Gcetni vykazy pro investora jsou prehled o penéZnich tocich a vykaz o zmeé-
nach vlastniho kapitalu. Ale nejdUlezZitéjsim Ucetnim vykazem pro investora je pfiloha,
kterd vysvétluje a doplnuje informace obsazené v rozvaze a vykazu zisku a ztraty.

Rozvaha zobrazuje strukturu a vysi aktiv a pasiv a jejich vyvoj, kde investor sleduje
hlavné strukturu a stav majetku, zdroje financovani a financéni situaci, které tvofi za-
kladni informace pro financni analyzu. Vykaz zisku a ztraty obsahuje informace o vlo-
zenych prostredcich a o jejich zplsobu zhodnoceni. Pfehled o penéZnich tocich infor-
muje o vlivu provozni, investi¢ni a financni ¢innosti na penézni prostfedky. Investor sle-
duje tvorbu a pouZiti penéznich prostfedkd, a zda je Ucetni jednotka schopna vytvorit
tolik penéznich prostredk(, kolik potfebuje ke svému bezproblémovému fungovani.

3.3.1 Analyza pomérovych ukazatelt

Analyza pomeérovych ukazatell patfi mezi nejpouzivanéjsi metody k ziskani informaci
o finanénim zdravi podniku. Prostfednictvim této analyzy je mozné sledovat zakladni
financni charakteristiky Ucetni jednotky v ¢ase, ale umoznuje i porovnat financni situ-
ace srovnatelnych Ucetnich jednotek, je tedy dUlezitym zdrojem informaci pro inves-
tora. Pro Ucely této bakalarské prace byly vybrany nasledujici pomérové ukazatele.

Prvni skupinou jsou ukazatele rentability, které srovnavaji vytvofeny zisk s vynaloze-
nymi prostfedky na jeho tvorbu. Informace k vypoctu téchto ukazateld jsou zverfejnény
v rozvaze a ve vykazu zisku a ztraty (Scholleovd, 2017, str. 177).
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DaleZitym ukazatelem je rentabilita celkového kapitélu (ROA), kterd srovnava zisk pred
zdanénim a pred Ghradou Urokl (EBIT) s celkovym vioZzenym kapitalem.

ROA = EBIT/aktiva

Dalsim ukazatelem rentability je rentabilita vlastniho kapitdlu (ROE), kterd zobrazuje
vztah mezi Cistym ziskem a vlastnim kapitalem.

ROE = Cisty zisk/vlastni kapital

Rentabilita trzeb (ROS) vyjadfuje vztah mezi ¢istym ziskem a trzbami, tedy kolik Cis-
tého zisku pfinese jedna koruna trzeb.

ROS = Cisty zisk/trzby

Ukazatele likvidity ukazuji schopnost podniku dostat svym z&vazkdm. U¢etni jednotka
potfebuje mit dostatek aktiv, které Ize relativné rychle pfeménit na penize. Nizka likvi-
dita vede k platebni neschopnosti, naopak vysokéa likvidita snizuje vynosnost podniku.

Béznéa likvidita informuje, kolikrat je podnik schopen zaplatit svym véfitelilm. Doporu-
¢end hodnota bézné likvidity je 1,8 — 2,5.

bézna likvidita = obézna aktiva/kratkodobé zavazky

Pohotova likvidita je podobnd bé&Zné likvidité, ale je snizena o zasoby, tedy o nejméné
likvidni ¢ast obéznych aktiv. Doporucend hodnotaje 1 - 1,5.

pohotova likvidita = (obéZnd aktiva — zasoby)/kratkodobé zavazky

Okamzitd likvidita ukazuje, do jaké miry je Ucetni jednotka schopna hradit své kratko-
dobé zavazky z penéznich prostredkd. Doporucend hodnota je 0,2 — 0,5.

okamZzita likvidita = financni majetek/kratkodobé zavazky

Ukazatele zadluzenosti srovnavaji vlastni a cizi zdroje a zaobiraji se i schopnosti hradit
naklady dluhu. V nékterych pfipadech je lepsi vyuZit cizi zdroje, protoze mohou pfina-
Set vétsi vynos nez ndklady na né vynalozené (Strouhal, 2013, str. 212).

Celkova zadluZzenost zobrazuje pomér mezi dluhy a jejimi celkovymi zdroji. Doporu-
¢end hodnota je mensinez 50 %.

celkova zadluzenost = celkové dluhy/celkova aktiva

Ukazatel Urokového kryti ukazuje, zda je ucetni jednotka schopna ze zisku pfed zda-
nénim a pred Uhradou Urok( uhradit ndkladové Uroky.

trokové kryti = EBIT/nakladové uroky
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4 ANALYZA KVALITY UCETNI ZAVERKY

V praktické Casti bakalafské prace bude provedena analyza kvality Gcetni zadvérky. Pro
analyzu byly vybrany dvé akciové spolecnosti (viz ndsledujici podkapitola) se sidlem
v Ceské republice. Kvalita G¢etnich zavérek bude posouzena i z pohledu vyuZitelnosti
Ucetni zavérky pro investora, pro kterého je Ucetni zadvérka ddlezitym zdrojem infor-
maci.

4.1 Predstaveni spolecnosti

Pro analyzu kvality G&etni zavérky byly vybrany nasledujici akciové spolecnosti. Jedna
z nich vykazuje v souladu s Eeskymi Gcetnimi pravidly a druhd v souladu s Mezinarod-
nimi standardy Ucetniho vykaznictvi.

4.1.1 Spolecnost ABC

Spole&nost ABC je ¢eskd akciova spole&nost provozujici telekomunikacni sluzby. Sidlo
spolecnosti se nachéaziv Praze a pUsobi na ¢eském trhu vice nez 20 let. Hlavnim pfed-
métem podnikdni je provoz vefejné mobilni komunikalni sit&, vefejné pevné komuni-
kacni sité a poskytovani mobilni komunika&ni sluZzby, pevné komunikacni sluzby a Si-
feni televizniho signalu v rozsahu na zakladé podminek osvédceni ceského telekomu-
nika¢niho Gfadu. Spolecnost ABC ma dcefinou spolecnost, tudiz jeji Ucetni zavérka
souvisi s konsolidovanou U&etni zadvérkou. Spolecnost zaméstndvad 3 498 zameést-
nancd, z toho 64 % muzl a 36 % zen, klasifikuje se jako velka Gcetni jednotka.

Spole¢nost ABC sestavuje Ucetni zavérku v souladu s Mezindrodnimi standardy uUcet-
niho vykaznictvi v milionech korun ceskych a je kdétovand na burze cennych papirQ.
U¢etnim obdobim spole¢nosti je kalendaini rok, pfedmétem analyzy je G¢etni zavérka
za obdobi 1. ledna 2017 — 31. prosince 2017. Vyro&ni zprdva za rok 2017 ma 146 stran
véetné ucetni zavérky.

4.1.2 Spolecnost XY2Z

Spole¢nost XYZ je akciovad spoleénost provozujici telekomunikacni sluzby, kterd ma
sidlo v Praze a plsobi na ceském trhu 20 let. Spolecnost podnika v oblasti elektronic-
kych komunikaci s vyuzitim verejné mobilni telefonni sité. Jeji hlavni pfedmét podni-
kanf je poskytovani telekomunikacnich sluzeb. Zaméstnava 1 513 zaméstnancd, ¢imz
se klasifikuje jako velka Ucetni jednotka.

Spolec¢nost XYZ vykazuje Ucetni zavérku v souladu s Ceskymi Ucetnimi pfedpisy v mili-
onech korun ¢eskych. Spolecnost mé jako Ucetni obdobi hospodarsky rok, ktery zacina
1. dubna a kondi 31. bfezna. Pro Ucely bakaldfské prace byla analyzovana ucetni za-
vérka za Uletni obdobi 1. dubna 2017 — 31. bfezna 2018. Vyrocni zprava vcetné U&etni
zavérky za analyzované obdobi obsahuje 36 stran.
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4.2 Kvalita ucetni zavérky

Kvalita Ucetni zavérky bude analyzovana podle péti aspektd — vérné a poctivé zobra-
zeni, relevantnost, srozumitelnost a pfehlednost, srovnatelnost a v&asnost. Informace
v Uletni zavérce musi byt spravné a zobrazeny tak, aby nezkreslovaly vykazované in-
formace v GUletni zavérce, a tim neovliviiovaly Usudek investora. Dale museji byt infor-
mace sefazeny v urcité logické posloupnosti a zobrazeny tak, aby se v nich uZivatel
vyznal a mohl s Ucetni zavérkou snadno pracovat.

4.2.1 Vérné a poctivé zobrazeni

Spolehlivost, objektivita, vérné a poctivé zobrazeni jsou kritéria hodnoceni Gcetni za-
vérky, ktera se zameéruji hlavné na neutralitu zverfejnénych informaci v icetni zavérce
a jejich ovéfitelnost, nalezeni moznych vyznamnych chyb, a ovéfeni, jestli ostatni in-
formace v U&etni zavérce popisuji skute€nost a jsou v souladu s Ucetni zavérkou. Neni
mozné posoudit, zda je zobrazeni Ucetni zavérky vérné a poctivé, protoZze ho nelze po-
rovnat se skute¢nym stavem. Proto se zde budeme fidit vyrokem auditora, ktery by
meél byt bez vyhrad, jelikoZz povinnosti auditora je zjistit, jestli Gcetni zavérka podava
vérné a poctivé zobrazeni, a zda ucetni zavérka odpovida skutecnému stavu a neob-
sahuje vyznamné vécné nespravnosti.

Priloha k Gcetni zavérce musi obsahovat informace o pouZitych Gcetnich postupech,
které museji byt stejné jako v prfedchozich letech, aby bylo mozné jednotlivé infor-
mace srovndvat s minulym obdobim. Pokud Ucletni jednotka pouzije jiné Ucetni po-
stupy, musi to oddvodnit v pfiloze a definovat dopady, které tato zména méla na
Ucetni zavérku.

Vyrok auditora k Gc¢etnim zavérkdm spolecnosti ABC a spolenosti XYZ je bez vyhrad.
Tudiz Ucetni zavérka spolecnosti ABC podava vérny a poctivy obraz financni pozice
spolecnosti, jeji financni vykonnosti a jejich penéznich tokd za rok kondici 31. prosince
2017 v souladu s Mezindrodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Ev-
ropskou unif. U¢etni z&vérka spole¢nosti XYZ podavé vérny a poctivy obraz finanénf
pozice spolecnosti, jeji finanéni vykonnosti a jejich penézZznich tokd za rok kondici
31. bfezna 2018 v souladu s Ceskymi Ucetnimi pfedpisy.

V pfiloze k GCetni zavérce definuji spolec¢nosti zvolené Ucletni postupy a jejich konzis-
tentnost s U¢etnimi postupy pouzitymi v pfedchozich obdobich pfi sestavovani Gcet-
nich zavérek, popfipadé definuji zménu U&etniho postupu a jeho vliv na sestaveni
Ucetnizaveérky. Spolecnostise v popisovani Gcetnich postupl zaméfily hlavné na popis
hodnotové vyznamnych poloZek. Uetni zavérka spole¢nosti ABC (v souladu s IFRS) ob-
sahuje podrobné vysvétleni pouzitych Ucetnich metod, naopak ucetni zavérka spolec-
nosti XYZ obsahuje velmi stru¢né informace o pouzitych Gcetnich postupech ve srov-
nani se spolecnosti ABC. Ztohoto hlediska by mohla byt uUcletni zadvérka spolec-
nosti XYZ méné vyuzitelnd pro rozhodovani investora oproti Uletni zavérce
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spolecnosti ABC, kterd obsahuje detailnéjsi informace o spolecnosti a o jejich financ-
nich rizicich a jejich rfeseni.

Obé zkoumané ucetni zavérky obsahuji informace o pozitivnich a negativnich vlivech
na hospodareni spolecnosti. Posouzeni této skutecnosti je omezené, protoze nelze
Ucetni zavérku porovnat se skute¢nym stavem, proto budeme vychdazet z vyroku audi-
tora, ktery je bez vyhrad. Spole¢nost, kterd by napt. zkreslovala negativni informace
a vyzdvihovala by pozitivni informace v Ucetni zavérce, by nepodavala vérny a poctivy
obraz a neposkytovala by veskeré informace, které jsou didlezité pro rozhodovani in-
vestora.

Jak uZz bylo zminéno, Ucetni zadvérka spole¢nosti ABC a Ucetni zavérka spolecnosti XYZ
obsahovala souhlasny vyrok auditora, respektive vyrok bez vyhrad, coz mize byt zpd-
sobeno vybérem spolecnosti, protoze se jedna o velké Gcetni jednotky, které maji po-
vinnost ovéfeni Ucetni zadvérky auditorem. Neznamena to, Ze vSechny Ucetni jednotky
s povinnosti ovérit U¢etni zavérku auditorem maji vyrok auditora bez vyhrad, ale tyto
Ucetnf jednotky musi splfiovat pfisnéjsi pozadavky, které jsou kladeny na velké Gcetni
jednotky.

4.2.2 Relevantnost

Dalsi faktor ovliviiujici kvalitu U€etni zadvérky je relevantnost, ktera se tyka vyznamnosti
informaci zvefejfiovanych v Ucetni zavérce. Vsechny informace zvefejnéné v Ucetni za-
vérce museji nést vyznamné informace. Udaje, které nemaji velky vliv na hospodareni
spolecnosti mohou mit vliv na relevantni informace v G¢etni zavérce, a tim negativné
plsobit na rozhodnuti investora.

Ucetni zavé&rka a vyro&ni zpréva by také méla obsahovat ddle?ité idaje pro odhad bu-
douciho vyvoje a informace o pfilezitostech a rizicich, které zvysuji vyuzitelnost Gcetni
z&vérky pro investora. Udaje o budoucim vyvoji jsou zaloZeny na internich informacich,
které nejsou dostupné externim uzivateldm.

Ucetni zavérka spole&nosti ABC a U&etni zavérka spole¢nosti XYZ neobsahuji infor-
mace, které by vyznamné zkreslovaly informace v G&etni zavérce. Ucetni z&vérky a vy-
ro¢ni zpravy obou spolecnosti neobsahuji pfilis mnoho informaci o jejich budoucim
vyvoji a pfipadnych pfilezZitostech a rizicich. Obsahuji pfevdzné obecné informace
o pfilezitostech a rizicich. Pokud by tyto informace zvefejnily, mohly by tim zvysit kva-
litu UCetni zavérky a jeji vyuzitelnost pro investora.

4.2.3 Srozumitelnost a prehlednost

Formalni Uprava Ucetni zavérky ma velky vliv na uzivatelské vnimani Gcetni zavérky.
Formalni kvalita usnadnuje uZivateli pochopeni zvefejnénych Ucetnich vykaz( a jejich
souvislosti. Pfehledné zobrazeni Gdajd v Ucetni zdvérce ovliviiuje vyuzitelnost pro ex-

v v,

terni uzivatele zejména diky jednodussi orientaci a vyhledavani informaci v Gcetni
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zavérce. Pri zvefejiiovani dllezitych a slozitych informaci je lepsi vyuzivat tabulky
a grafy, které zvysuji pfehlednost zverejriovanych Gdajd v Gcetni zdvérce, protoze po-
mahaji uzivateli Iépe pochopit souvislosti a vztahy mezi vykazovanymi Gdaji.

Kdyz porovname Uletni zavérky spolecnosti ABC a spole¢nosti XYZ v souvislosti s vy-
ro¢ni zpravou, obé Ucetni zavérky jsou sestaveny v logické posloupnosti a jejich jed-
notlivé Casti jsou zretelné vymezeny. Vyrocni zprava spole¢nosti ABC obsahuje mezi
jednotlivymikapitoly prazdné stranky s obrazky, které jednoznalné oddélujijednotlivé
Casti Ucetni zavérky. V pfipadé, Ze uzivatel necte vyrolni zpravu jako celek, ale pouze
vyhledavéa konkrétni informace, mdze tato Uprava pUsobit neusporddané, protoze vy-
rocni zprdva obsahuje 146 stran, coz je velky soubor informaci, ve kterém se Spatné
vyhledavaji informace. Pfiloha k Ucetni zavérce spolec¢nosti ABC na rozdil od spolec-
nosti XYZ neobsahuje obsah, ktery je zde velkou nutnosti, protoze pfiloha obsahuje
30 stran, které jsou Ffazeny do jednotlivych kapitol, takZe by obsah usnadnil vyhleda-
vani informaci v pfileze k G¢etni zdvérce. Vtomto ohledu je Ucletni zdvérka spolec-
nosti XYZ pfehlednéjsi.

Ucetni z&vérky spole¢nosti ABC a spolednosti XYZ jsou dob¥e srozumitelné. Obé& spo-
le¢nosti pouZzivaji ve svych Ucetnich zavérkach odpovidajici odborné pojmy, které ve-
dou kjasnému a srozumitelnému vykladu Ucetnich zadvérek. Pouze Ucetni zdvérka spo-
le¢nosti XYZ obsahuje stru¢né a spise obecné komentare, které lehce snizuji srozumi-
telnost Ucetni zavérky, na rozdil od Ucetni zavérky spolecnosti ABC, kterd obsahuje
jasné, srozumitelné a podrobné komentare.

Kdyz se zaméfime na prezentaci Udajd v Ucetni zadvérce, spolec¢nost ABC pouZziva sou-
hrnné tabulky, které slouzi k lepsi srozumitelnosti vykazovanych Udajd. Naopak spo-
lecnost XYZ nepouziva tabulky tolik jako spolecnost ABC, pfitom by tabulky ve spousté
pfipadech |épe prezentovaly vykazované informace nez text. Coz nesnizuje kvalitu
Ucetni zavérky spolecnosti XYZ, jen by bylo dobré v nékterych pfipadech pouZzit ta-
bulky, které vedou k lepSimu zobrazeni zvefejnovanych informaci, a které usnadnuji
uZivateli orientaci v U¢etni zavérce. Ucetni zavérky neobsahuji souhrnné indexy nebo
pomérové ukazatele, které by pozitivné ovlivnily vyuzitelnost Gcetnich zavérek, pro-
toZe by snizily ndklady investora na ziskani téchto informaci.

4.2.4 Srovnatelnost

Kvalita U&etnizavérky z hlediska srovnatelnosti se zaméfuje na porovnavani vykazova-
nych informaci z hlediska pouzitych Gc¢etnich metod a odhad(. Aby byla Gcetnizavérka
srovnatelnd, musi Gcetni jednotka zajistit konzistentnost Gcetnich metod a odhadd.
V pfipadé zmény Gcetnich metod a odhadd musi Gcetni jednotka dostatecné vysvétlit
podstatu zmény a jeji vliv na vykazované Udaje.

Ddle musi byt Udaje srovnatelné s minulym Gc¢etnim obdobim, coz zajistuje konzis-
tentnost GUcetnich metod a odhadl. Takze v pripadé zmény Ucetnich metod a dohadd
musi Ucetni jednotka pfepracovat vykazované Udaje na zakladé zmeény, aby bylo
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mozné srovnat minulé a b&zné obdobi. U&etni zavérka musi byt také srovnatelnd
s UCetnimi vykazy ostatnich Ucetnich jednotek, proto musi byt v pfiloze k ucetni za-
vérce uvedeny pouzité Ucetni postupy a vysvétleni jednotlivych polozek v U&etnich vy-
kazech.

Spole&nost ABC uvadi v pfiloze k Gcetni zadvérce podrobny popis zmeény Ucetnich po-
stupl, k jaké zméné Ucetnich metod doslo, jaky to mélo dopad na Ucetni zdvérku. Spo-
le¢nost XYZ neprovadéla zadné zmény v Ucletnich postupech za Ucetni obdobi
1.dubna 2017 — 31. bfezna 2018, tudiZ neni mozné v tomto ohledu Ucetni zavérky po-
rovnat.

Ueetni z&vérky obou spole&nosti obsahuji srovnavaci Gdaje za minulé obdobi v G&et-
nich vykazech a v pfiloze k Ucetni zavérce. Jsou tedy srovnatelné s U¢etnimi zavérkami
jinych Gcetnich jednotek.

4.2.5 Vcasnost

Na véasnost zverejnéni Ucetni zavérky je mozné nahliZzet ze dvou pohledd, a to z po-
hledu legislativy a ¢asu. Z pohledu legislativy musi GUcetni jednotka zvefejnit Gcetni za-
vérku v&as do sbirky listin. Jak uz bylo zminé&no v teoretické ¢asti, Ucetni jednotky s po-
vinnosti ovéfeni Ucetni zavérky auditorem musi zverejnit ovéfenou Ucetni zavérku
a vyrocni zpravu do 30 dnl po jejich schvéleni nejvyssim orgdnem, nejpozdéji vsak do
12 mésicl od rozvahového dne Gcletni zadvérky i v pripadé, ze Ucetni zadvérka a vyrocni
zprava nebyly schvaleny. Dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu
je povinnosti kétované Ucletni jednotky zvefejnit vyrocni zpravu a konsolidovanou
Ucetni zdvérku nejpozdéji do ¢ty mésicl od rozvahového dne. Déle je mozné véasnost
fesit z hlediska casu, ktery uplyne mezi rozvahovym dnem a dnem zverejnéni Gcetni
zavérky. Cim delsi je toto obdobf, tim vic se sniZuje aktudlnost zvefejn&nych informaci,
a tim i vyuzitelnost G&etni zavérky pro investora, protoZe neaktudlni informace by
mohly vést ke Spatnému investi¢nimu rozhodnuti.

Ucetni zavérka spole¢nosti ABC a Gcetni zadvérka spolednosti XYZ nebyly zveFejn&ny do
30 dntl po jejich schvéaleni nejvyssim orgdnem spolecnosti. Spolecnost ABC zverejnila
Ucetni zavérku do sbirky listin po tfech mésicich od schvaleni nejvysSim organem
a Ucetni zavérka spolecnosti XYZ byla zverejnéna po ¢tyfech mésicich. Ale spole¢nost
ABC a spolecnost XYZ zverejnily Gcetni zavérku do 12 mésicl od rozvahového dne, coz
je vsouladu se zdkonem.

Spolec¢nost ABC je kétovéna na burze cennych papird, a proto musela zverejnit Gcetni
zavérku do ¢ty mésicl od rozvahového dne. Spolecnost XYZ zverejnila Ucetni zavérku
az po 206 dnech od rozvahového dne. Dlouhé ¢asové obdobi mezi rozvahovym dnem
a dnem zvefejnéni Ucetni zavérky snizuje vyuzitelnost Ucetni zavérky pro investora,
protoZe investor potfebuje co nejaktudlnéjsiinformace, aby mohl &init relevantni eko-
nomickd rozhodnuti. Z tohoto pohledu je U&etni zdvérka spolecnosti ABC Iépe vyuzi-
telnd pro investora nez Ucetni zdvérka spolecnosti XYZ. Nicméné spolelnost XYZ je
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dcefinou spolecnosti, jejiz materska spolecnost je kdtovana na burze cennych papird,
tudiz je jeji Ucetni zavérka soucasti konsolidované Ucetni zavérky matefské spolec-
nosti, kterd musela zverfejnit vyro¢ni zpravu a konsolidovanou uGcetni zavérku do Ctyr
meésicl po skonceni Ucetniho obdobi.

4.3 Vyznam a vyuzitelnost icetni zavérky pro investora

Jak uz bylo zminéno v teoretické Casti, rozvaha, vykaz zisku a ztraty, pfehled o finan¢&-
nich tocich a pfiloha k ucetni zavérce jsou dllezitymi dokumenty pro tvorbu ekono-
mickych rozhodnuti investora. V tabulce 7 jsou vybrany nasledujici Gcetni informace
z U&etni zavérky spolecnosti ABC a Ucetni zavérky spole&nosti XYZ.

Tabulka 7 Vybrané ucetni informace

Spolecnost ABC Spolecnost XYZ
Aktiva = Pasiva 39 724 mil. K& 17 149 mil. K&
Stala aktiva 27 557 mil. K& 11 304 mil. K&
Obézna aktiva 12167 mil. K& 4 465 mil. K¢
Cizi zdroje 9 201 mil. K¢ 10123 mil. K&
Trzby 26 799 mil. K& 14151 mil. K¢
Vysledek hospodareni za U&etni obdobi 4 389 mil. K¢ 1125 mil. K&
Primérny pocet zameéstnancl 3414 1513

Zdroj: Vlastni zpracovani

Pri prvnim pohledu na Ucetni vykazy obou spolecnostije vidét jeden hlavnirozdil mezi
nimi. A to, Ze spolec¢nost ABC ma dvakrat tak vétsi bilan&ni sumu, trzby a tfikrat vétsi
vysledek hospodareni po zdanéni. | pres tyto rozdily nemaji spolecnosti tak rozdilné
cizi zdroje. Spole¢nost ABC ma cizi zdroje ve vysi 9 201 mil. K¢ a spole¢nost XYZ ma cizi
zdroje ve vysi 10123 mil. K& Spole¢nost XYZ ma tak vysoké zavazky, protoze ma za-
vazky k ovlddajici a fidici osobé ve vysi 7 000 mil. K&, které jsou nejvétsi polozkou v ci-
zich zdrojich. Investor se také zamérfuje pravé na cizi zdroje spolecnosti, hlavné na
dlouhodobé zavazky, které vypovidaji o zadluZenosti spolecnosti a zaroven o vynos-
nosti vliastniho kapitélu (viz ndsledujici podkapitola).

Priloha vysvétluje vyznamné polozky v Gc¢etnich vykazech, a proto se jednd o jeden
lecnosti ABC a spolecnosti XYZ je mozné vidét, ze spolecnost ABC ma trzby ve vysi
26 799 mil. K¢ a spolecnost XYZ ma trzby ve vysi 14151 mil. K¢, coZ je dvakrat méné
nez u spolecnosti ABC, protoZe spole¢nost ABC ma skoro dvakrat vétsi pocet registro-
vanych zékaznikd. V pfiloze obou spolecnosti je uvedena struktura trzeb, ve které je
vidét, Ze se jednd o trzby, jenz pfimo souvisi s hlavni ¢innosti spole¢nosti. Stejné tak
kdyZ se zaméfime na strukturu dlouhodobého majetku, obé spolecnosti vliastni dlou-
hodoby majetek, ktery primo souvisi s pfedmeétem podnikani spolecnosti. Z pfilohy
k ucetni zavérce je mozné vydist, Ze spole¢nost ABC ma dvakrat vétsi prlmeérny pocet
zaméstnancl nez spole¢nost XYZ.
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KdyZ srovnhame obé spolecnosti s jejich konkurentem v odvétvi, konkurencni spolec-
nost vykazuje trzby 29 918 mil. K& Bohuzel v tomto pripadé nelze urcit trzni podil jed-
notlivych spolecnosti, protoze konkurenéni spolecnost zverejiiuje aktivni pocet zdkaz-
nik{, zatimco spolecnost ABC a spole¢nost XYZ uvadi registrovany pocet zdkaznikd.

| pfestoZe se jednad o dvé velké Ucletni jednotky se stejnym predmeétem podnikania se
stejnymi zdkazniky, spolecnost ABC dosahuje z hlediska struktury majetku, zdvazku, tr-
Zeb a vysledku hospodafeni minimalné dvakrat lepSich hodnot. Dalsi informace o fi-
nancni situaci ziskd investor z analyzy pomérovych ukazateld, které poskytuji infor-
mace o rentabilité, likvidité a zadluzenosti spolecnosti.

4.3.1 Analyza pomérovych ukazatelu

Pro ziskani informaci o finan&nim zdravi vybranych spole¢nosti byla provedena ana-
lyza nasledujicich pomérovych ukazateld.

Tabulka 8 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability Spolecnost ABC Spolec¢nost XYZ
2015 2016 2017 2015 2016 2017
ROA 1567 % | 1551 % | 1402%| 574% 6,71 % 8,43 %
ROE 15,26 % 15,30 % 14,38% | 1428 % 13,99 % 17,44 %
ROS 1754% | 1800% | 1638%]| 483% 5,34 % 7,95 %

Zdroj: Vlastni zpracovani

ROA u spolecnosti ABC klesa, coz je zplsobeno tim, ze aktiva rostou rychleji néz EBIT.
ROE v roce 2016 mirné vzrostlo, protoze vzrostl i Cisty zisk, v roce 2017 ROE kleslo na
nizsi hodnotu nezZ v predchozich letech, protoze poklesl vlastni kapital a Cisty zisk.
V roce 2016 hodnota ROS vzrostla, protoze vzrostly trzby, ale v roce 2017 klesly trzby,
a tim poklesla i hodnota ROS.

Spolednosti XYZ rostou aktiva imérné zisku pred zdanénim a pred Uhradou drokd,
proto ji stale roste hodnota ROA. Hodnota ROE roste, pouze v roce 2016 je o malinko
mensinezvroce 2015, protoze vlastni kapital vzrostl vice nez Cisty zisk, ale v roce 2017
hodnota ROE vzrostla, protoZe se zvySil Cisty zisk o 380 mil. K& ROS stale roste, protoze
trzby rostou Umeérné &istému zisku.

Tabulka 9 Ukazatele likvidity

o Spolec¢nost ABC Spolec¢nost XYZ
Ukazatele likvidity
2015 2016 2017 2015 2016 2017
Béznd likvidita 2,00 1,95 1,88 0,55 1,13 0,84
Pohotova likvidita 1,87 1,83 1,77 0,54 1,09 0,81
OkamZitd likvidita 0,66 0,72 0,81 0,01 0,06 0,03

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Spole¢nost ABC splfiuje u bézné likvidity doporucenou hodnotu. Pohotova likvidita
a okamzita likvidita je vétsi néz doporucend hodnota, ale ne nijak vyrazné, podnik ne-
zadrzuje pfilis mnoho obéZnych aktiv. Spolecnost je tedy schopna dostadt svym zavaz-
kGm. Z prilohy k Ucetni zavérce mizZzeme vydcist, Ze spolecnost ABC obezretné Fidi svou
likviditu a snazi se udrZzovat dostatecnou droven hotovosti a obchodovatelnych cen-
nych papird.

Spolecnost XYZ ma problémy dostat svym zavazk(. Pouze v roce 2016 splfiuje dopo-
ruc¢enou hodnotu pro pohotovou likviditu. Spole¢nost nema dostatek ob&znych aktiv,
aby dostéla svym zavazkim.

Tabulka 10 Ukazatele zadluZzenosti

Spolec¢nost ABC Spolecnost XYZ

Ukazatele zadluzenosti
2015 2016 2017 2015 2016 2017
Celkovd zadluZenost 1908 % | 2029%| 23,16% 70,63 % 63,84 % 59,04 %
Urokové krytf 67 88 81 11 13 24

Zdroj: Vlastni zpracovani

Celkova zadluzenost spolecnosti ABC je mensi nez 50 % coz je doporucend hodnota.
Zadluzenost se tedy pohybuje v rozumné mife a ma prostor po dalsi vyuzivani ciziho
kapitélu. Urokové kryti se pohybuje v rozmezi 67-88, spole¢nost je tedy schopna z pro-
vozniho zisku uhradit Uroky.

Spole¢nost XYZ ma celkovou zadluzenost vétsi nez 50 %, nadmérnd zadluzenost je
rizikem a pro spole¢nost mUze byt tézsi ziskat dalsi dluh. Nicméné hodnota celkové
zadluzZzenosti klesd, a pokud bude klesat stejnym tempem, béhem par let bude mit
spole&nost celkovou zadluzenost mensi nez 50 %. Urokové kryti je niz&f neZ u spole¢-
nosti ABC, coz souvisi s vyssi zadluzenosti spolecnosti XYZ, ale presto je spolec¢nost
schopna uroky hradit.

Na zdkladé pomérovych ukazatell rentability by bylo pro investora vyhodnéjsi si vy-
brat spolecnost ABC. Jeji rentabilita mirné klesa oproti spoleénosti XYZ, jejiz rentabilita
roste. Ale likvidita spole&nosti ABC se pohybuje kolem doporucenych hodnot, v nékte-
rych pfipadech je nepatrné vétsi nez doporucend hodnota. Spolec¢nost XYZ nema do-
statek likvidnich aktiv, aby byla v pfipadé potfeby schopna dostat svym zavazklim. | co
se tyce ukazatell zadluzenosti, si spole¢nost ABC vede Iépe neZ spole¢nost XYZ, ktera
ma vysokou zadluZzenost. Celkova zadluzenost spolec¢nosti ABC se pohybuje v rozmezi
19-23 %, a tim mé& moZnost vice vyuZivat cizi kapital, ktery m@ze pomoci k dalsimu roz-
voji spolecnosti, ¢imZ je i lepsivolbou pro investora.

4.4 Shrnuti

Na zakladé vyroku auditora ucetni zavérka spole&nosti ABC a Ucetni zdvérka spolec-
nosti XYZ podavajivérny a poctivy obraz o pfedmeétu Ucetnictvia finan&ni situaci U¢etni
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jednotky. Vzhledem k tomu, Ze nelze Ucetni zdvérky porovnat se skute¢nym stavem,
bereme zde v Gvahu vyrok auditora (bez vyhrad), jehoz povinnosti je zjistit, zda Gcetni
zavérka podava vérné a poctivé zobrazeni, odpovida skutec¢nému stavu a neobsahuje
vyznamné nespravnosti. Z toho vyplyva, ze Ucetni zavérky obou spolec¢nosti odpovidaji
skute¢nému stavu v souladu s G¢etnimi metodami, které vedou k dosazeni vérnosti.

Déle obé spolecnosti definovaly ve svych Gcetnich zdvérkach Ucetni postupy, popfi-
padé zménu Ucetniho postupu a jeho vliv na sestaveni Gcetni zavérky. Z vysledkd ana-
lyzy bylo zjisténo, ze spolecnost ABC ve své UcCetni zavérce velmi podrobné vysvétluje
pouzité Ucletni metody, proto je lépe vyuzitelnd pro investorské rozhodovani nez
Ucetni zavérka spolecnosti XYZ, kterd obsahuje velmi stru¢né informace o pouzitych
Ucetnich postupech.

Informace o zvefejiiovani pozitivnich a negativnich vlivech na hospodareni spolecnosti
v Uletni zavérce nebylo mozné posoudit, protoZe jak uz bylo napsano, neni mozné po-
rovnat Ucetni zavérku se skute¢nym stavem. Zde musime opét vychazet z vyroku au-
ditora, ktery je bez vyhrad, tudiz spolecnosti zvefejiiuji vSechny informace o hospoda-
feni spole&nosti.

Na zakladé tohoto aspektu jsou Uletni zavérky obou spolecnosti vyuzitelné pro inves-
tora, pouze spolecnost ABC obsahuje vice podrobnéjsich informaci, a tim je i [épe vy-
uzitelnd pro investora.

Co se tyle relevantnosti, ob& spolecnosti ve svych U&etnich zavérkdch nezverejnuji ne-
podstatné informace, které by zkreslovaly Gcetni zavérku. U&etni zavérka spolec-
nosti ABC a Ucetni zdvérka spolec¢nosti XYZ neobsahuji dostatek informaci o budoucim
vyvoji a o pfipadnych pfileZitostech a rizicich, jednd se o Udaje, jejichZ zvefejnéni neni
nafrizeno legislativou. Ale zvefejnéni téchto Udajd by vyrazné zvysilo vyuzitelnost Gcet-
nich zavérek pro investora.

vvvvvv

vérky. Usnadnuje uZivateli orientaci v G¢etni zavérce a jeji pochopeni. Tento aspekt je
do jisté miry velmi subjektivni, ale Gcetni zdvérka by méla byt zpravovana v logické
posloupnosti a jednotlivé &asti by od sebe mély byt oddéleny, aby se v ni uzivatel
snadno orientoval. U¢etni zavé&rky obou spole¢nosti tyto kritéria splfiuji. Spole&-
nost XYZ uvadi v priloze k G¢etni zdvérce obsah, ktery slouzi k jednodusi orientaci. Na-
opak v pfiloze k Ucetni zdvérce spolecnosti ABC obsah chybi, pfitom pfiloha spolec-
nosti ABC je velmi obsahlg, tudiz by obsah pomohl k lepsi orientaci v pfiloze k Gcetni
zavérce. Priloha k Gcetnizadvérce spole¢nosti XYZ je proto prehlednéjsinez priloha spo-
le¢nosti ABC.

Spolecnosti pouzivaji v Ucletnich zavérkdch odpovidajici odborné pojmy. Pfiloha
k Ucetni zavérce spolecnosti XYZ obsahuje stru¢né a obecné komentare, na rozdil od
Ucetni zavérky spole&nosti ABC, jejiz komentare jsou velmi podrobné, a tvofi tak Ucetni
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zavérku lépe srozumitelnou. Z tohoto hlediska je pro investora Iépe vyuzitelna Gcetni
zaveérka spolecnosti ABC.

Spole&nost ABC Iépe prezentuje Udaje v G&etni zadvérce neZ spole¢nost XYZ. Casto po-
uziva souhrnné tabulky, diky kterym je Gcetni zavérka srozumitelnéjsia |épe zobrazuje
zverejiované informace, a tim umozniuje jednodusi orientaci pro uZivatele.

Srovnatelnost je dalsim aspektem, podle kterého se hodnoti kvalita Ucetni zavérky,
protoZe Ucetni jednotky musi pouZzivat konzistentni Ucetni metody, aby bylo mozné
Ucetni zavérku porovnat s minulym obdobi, popfipadé s Ucetnimi vykazy jinych ucet-
nich jednotek. U¢etnf jednotky musi také uvadét pripadnou zménu G&etnich metod
véetné rddného odlvodnéni a vlivu zmeény na Ucetni zavérku. Spolecnost ABC uvedla
podrobny popis zmén Gcletnich metod a jejich vlivl na Gcetni zadvérku. Spole¢nost XYZ
bohuzel zddnou zménu v daném Ucetni obdobi neprovadéla, tudiz nelze v tomto
sméru Ucetni zavérky porovnat.

Popis jednotlivych Gc¢etnich metod v pfiloze k Ucetni zavérce spolecnosti ABC byl velmi
podrobné rozepsan, na rozdil od spolecnosti XYZ, kterd v pfiloze uvadéla pouze
stru¢né komentare o pouzitych Gcetnich metodach. Z tohoto pohledu byla Ucetni za-
vérka spolelnosti ABC lépe vyuZitelnd pro investora nez Ucletni zdvérka spolec-
nosti XYZ. V obou Ucetnich zavérkach byly uvedeny srovnavaci Udaje za minulé Ucetni
obdobi.

VcZasnost zvefejnéni Ucetni zavérky byla sledovana z hlediska legislativy a z hlediska
Casu, ktery uplynul mezi rozvahovym dnem a dnem zverejnéni Ucetni zavérky. Z hle-
diska legislativy musi zverejnit Ucetni jednotka Ucetni zavérku do 30 dnd po jejim
schvéleninejvyssim orgdnem, ale nejpozdéji do 12 mésicl od rozvahového dne Gcetni
zavérky. Povinnosti kétované Gcletni jednotky je zvefejnit Ucetni zavérku do Ctyf mé-
sicl po skoncenf Gcetniho obdobi.

Spolecnost ABC a spolec¢nost XYZ nezverejnily své Gcetni zdvérky do 30 dnl po jejich
schvaleni, ale zverejnily Ucetni zdvérku do 12 mésicl od rozvahového dne, tedy v sou-
ladu se zakonem.

Spolecnosti XYZ zverejnila GUcetni zavérku po vice nez pll roce od rozvahového dne.
BohuZel ¢im je delSiobdobi mezi rozvahovym dnem a dnem zvefejnéni ucetni zavérky,
tim klesd aktudlnost informaci, a také klesd i vyuzitelnost pro investora. Pfestoze je
Ucetni zavérka oficidlnim zdrojem informaci pro investora, s dlouhym obdobim mezi
rozvahovym dnem a dnem zverejnéni Ucetni zavérky klesa hodnota informaci a tim
i jeji vyuzitelnost pro investora. Spolecnost ABC zvefejnila Ucetni zavérku do &tyf mé-
sicd po rozvahovém dni, proto je jeji Ucetni zavérka vyuziteln&jsi pro investora nez
Ucetni zavérka spole¢nosti XYZ.

Z vysledkd analyzy kvality vyplyva, ze Ucetni zdvérka sestavend v souladu s Mezinarod-
nimi standardy Gc¢etniho vykaznictvi (spole¢nost ABC) mé lepsi kvalitativni vlastnosti
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ne? G&etni zavérka sestavend v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky (spoled-
nost XYZ). U&etnf zavérka de IFRS obsahuje podrobny popis G&etnich metod a jejich
zmén a souhrnné tabulky, které |épe prezentuji informace, dale obsahuje vSechny vy-
znamné informace, jejichz zvefejnéni nafizuje legislativa. | co se tyce formalni stranky,
je Ucetni zavérka logicky sestavena a jednotlivé ¢asti na sebe navazuji a jsou od sebe
dobfe oddé&leny. U&etni zavérka podle CUS nemd $patnou kvalitu, ale v porovnan{
s Ucetnizavérkou podle IFRS je proinvestora Iépe vyuzitelna Uletni zavérka sestavena
podle IFRS nez podle Ceskych Ucetnich pravidel.

Pri analyze rozvahy a vykazu zisku a ztraty jsme zjistili, ze spole¢nost ABC mé dvakrat
vetsi majetek a zdroje financovani nez spolec¢nost XYZ. Celkové co se tyce financni si-
tuace, je na tom spolec¢nost ABC mnohem Iépe neZ spolecnost XYZ. Analyza poméro-
vych ukazatel(l potvrdila, Ze spole¢nost ABC se nachaziv lepsifinanéni situaci nez spo-
le¢nost XYZ.

Ukazatele rentability spole&nosti XYZ sice rostou na rozdil od spole&nosti ABC, kde
mirné klesaji, coz je zplsobeno nizkym rlstem zisku. Ale likvidita spole¢nosti XYZ
témér vibec nedosahuje doporucenych hodnot, coz znamend, Ze spolecnost nema
dostatek likvidnich aktiv, kterymi by v pfipadé potfeby uhradila kratkodobé zavazky.
Naopak likvidita spolecnosti ABC se pohybuje v doporucenych hodnotéch, pfipadné je
vétsinez doporucena hodnota, spolecnost by tak byla v pfipadé potfeby schopna do-
stat svym zavazkdm. | celkovd zadluZzenost spolecnosti ABC se pohybuje kolem 21 %,
na rozdil od spolecnosti XYZ, jejiz zadluZzenost je vice nez 50 %.

Na zdkladé analyzy kvality Ucetni zavérky jsme zjistili, ze Ucletni zdvérka spolec-
nosti ABC je velmi dobfe vyuZitelnd pro investora. Stejné tak po porovnani Gcetnich
vykazl spolecnosti a analyze jejich pomérovych ukazatell jsme zjistili, Ze z hlediska
financni situace je na tom Iépe spole¢nost ABC. Jeji Gcetni zadvérka je vyuzitelnéjsi pro
investora nez Ucetni zavérka spolecnosti XYZ.

Cilem bakalédrské prace bylo porovnat Ucetni zavérky dle ¢eskych Gcetnich postuptl
a dle Mezindrodnich standard( Gcetniho vykaznictvi. Pfinosem prace bylo identifikovat
informacni potencidl pfilohy k Gcetni zavérce pro investora k vytvoreni relevantnich
ekonomickych rozhodnuti. Na zakladé stanoveného cile a pfinosu bakalafské prace
bylo pomoci analyzy kvality Gcetni zavérky zjisténo, Ze Gcetni zadvérka sestavend dle
Mezindrodnich standardl Gcetniho vykaznictvi je |épe vyuzitelnd pro investora nez
Ucetni zavérka sestavena podle ¢eskych Ucetnich pravidel.
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Zaver

Tato bakaldrskad prace se zabyvala tématem kvality Ucetni zavérky a vyuZitelnosti
Ucetnf zavérky pro investora. Cilem prace byla komparace Gcetni zavérky dle Ceskych
Ucetnich standardd a dle Mezinarodnich Gcetnich standard( IFRS. Prédce byla zamérena
na to, zda jsou informace v Uletni zavérce uzitecné pro investora, a maji pro néj vyuziti
pFi tvorbé relevantnich ekonomickych rozhodnuti. Celd prace byla rozdélena na ¢ast
teoretickou a praktickou.

Teoretickd ¢ast se sklddala ze tii kapitol. Prvni kapitola se vénovala Uletni zdvérce se-
stavené dle Ceskych Ucletnich pravidel. Obsahovala informace o klasifikaci U&etnich
jednotek a definovala jednotlivé vykazy Gcetni zavérky (rozvaha, vykaz zisku a ztraty,
priloha k Ucetni zavérce, prehled o penéznich tocich, pfehled o zménéach vlastniho ka-
pitdlu), vyro¢ni zpravu, audit a ovéreni Ucetni zavérky auditorem a zverejnéni Gcetni
zavérky. Druha kapitola pojedndvala o Ucetni zdvérce sestavené dle Mezinarodnich
standard( Ucetniho vykaznictvi a vysvétlovala rozdily mezi Gcetni zadvérkou sestave-
nou podle ¢eskych Ucetnich pravidel a Gcetni zadvérkou sestavenou podle Mezinarod-
nich standard( Ucetniho vykaznictvi. Treti kapitola se vénovala pozadavkim na kvalitu
Ucetni zavérky podle pravnich predpisd Ceské republiky a podle Mezindrodnich stan-
dard@ Ucetniho vykaznictvi. Dale se vénovala vyuzitelnosti Gcetni zavérky proinvestora
a analyze pomérovych ukazateld.

Praktickd ¢ast obsahovala predstaveni dvou spolecnosti, které byly vybrany pro Ucely
této bakalarské prace. Dale byla provedena analyza kvality Ucetni zavérky podle péti
pozadavkd na kvalitu Ucetni zavérky — poctivé a vérné zobrazeni, relevantnost, srozu-
mitelnost a pfehlednost, srovnatelnost a véasnost. Nakonec byla v praktické ¢asti pro-
vedena analyza U&etni zavérky z pohledu vyuZitelnosti pro investora. U¢etni zavé&rky
obou spole&nosti byly porovnany podle finanéni situace a byla provedena analyza po-
meérovych ukazateld.

Z vysledku analyzy kvality bylo zjisténo, ze UcCetni zdvérka sestavend podle Mezindrod-
nich standard( Ucetniho vykaznictvi je z hlediska kvality 1épe vyuzitelnd pro investora
pFitvorbé relevantnich ekonomickych rozhodnuti.
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