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Abstrakt

Cilem této diplomové prace je stanoveni hodnoty firmy Agromel s.r.o. k 10.
04.2019. Ocenéni je provedeno na zakladé vynosovych metod, konkrétné se
jedna o metodu diskontovaného volného penézniho toku a metodu
ekonomické prfidané hodnoty. Teoreticka ¢ast se vénuje pojmUim, postuplim
a definicim, které jsou nezbytné pro ocenéni firmy. Prakticka cast prinasi
strategickou analyzu pro ocenéni podniku, financni analyzu a progndzu
generatord hodnoty. Samotné ocenéni firmy je provedeno na zakladé
financniho planu, ktery vychazi z predchozich kapitol diplomové prace.

GROME

Spolecnost Agromel byla zalozena v roce 1996 jako spolecnost s rucenim
omezenym. Od jejiho pocatku ma spolecnost dva majitele, ktefi zaroven
pUsobi jako jeji spolecnici s obchodnimi podily rozdélenymi rovnym dilem.
Hlavnim predmeétem podnikani je prodej a servis zemédeélskych strojd. Od
zacatku svého pusobeni na trhu se firma pohybuje ve Stfedoceském kraji a
patfi k prednim dodavatelim zemeédélské techniky némeckého vyrobce CLAAS.
V soucasné dobé firma sidli v Klicanech u Prahy, kde v roce 2010 otevrela nové
obchodni a servisni stredisko. Firma disponuje moderné vybavenymi
dilenskymi prostory, Skolicim stfediskem, obchodnim zazemim a prostory pro
sklad nadhradnich dild.

Strategicka analyza
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Financ¢ni analyza
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Financni analyza spolecnosti Agromel za obdobi 2014-2018 je zameérena na

analyzu Rozvahy,

analyzu Vykazu zisku a ztrat,

bilancni pravidla, analyzu

pomeérovych ukazateld, analyzu pracovniho kapitdlu a souhrnné indexy hodnoceni
podniku. Spolecnost v minulosti vykazala velmi dobré vysledky. Celkovou reputaci
ji pokazil posledni sledovany rok, kdy vyrazné klesly vynosy a zaroven vzrostly
naklady. Spole¢nost vyznava spise konzervativni strategii a je averzni vUci riziku.
Likvidita spolecnosti dosahuje velmi dobrych Cisel. Rentabilita se pohybuje kolem
prdmérnych hodnot. Osobné spole¢nost Agromel povazuji z finanéniho pohledu
za zdravou. Na zakladé strategické a financni analyzy povazuji za vhodné, ocenit
spolec¢nost Agromel pomoci vynosovych metod.

Metoda DFCF pro ocenéni podniku

1. Faze
2019p 2020p 2021p 2022p
EBIT(1-t) 1470 1563 1912 2 641
+odpisy 1 486 1 895 2 041 1779
- rdst WC -157 -67/ -231 -412
- nové investice -843 -2 498 -2 795 -612
FCFF 1 955 893 927 3 396
WACC 7,471 % 7,471 % 7,471 % 7,471 %
Odurocitel pro diskontni
v o 1,05 1,13 1,22 1,31
diskont. FCFF 1 348 /89 /63 2 602
Hodnota 1. faze 5502
2. Faze
t=n
hodnota podniku celkem = z Ferte | e (1+ WACC)™
odnota podniku ce em_t_1(1+WACC)t WACC — g,
Pokracujici hodnota pro 2. fazi 3145| |Hodnota 1.faze 5502
Tempo rlstu 3%/| |Hodnota 2. faze 54 623
Hodnota 2. faze 54 623| |Hodnota celkem 60 125
Aktiva provozné
nepotfebna 11080
Vysledna hodnota
podniku 71205

Jelikoz analyzy ukazaly potencial
provozovani cinnosti, byla pro ocenéni jako nejadekvatnejsi metoda
vybrana metoda DCF ve varianté FCFF, pomoci které byla stanovena
hodnota Agromel, s.r.o. k datu 10. 04. 2019 na 71 205 tis. K¢ coz
prevysuje jeji ucetni hodnotu o 24 648 tis. K. Vysledek ocenéni

poskytuje majiteldm
podniku.
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