MASARYKUV USTAV
VYSSiCH STUDIi
CVUT V PRAZE

/ LINET

Stanoveni hodnoty podniku LINET spol. s r.o.

Autor prace: Bc. Michal Kettner

Studijni obor: Projektoveé rfizeni inovaci v podniku
Akademicky rok: 2018/2019

Vedouci préce,: doc. RNDr. Ing. Hana Scholleova, Ph.D.
Pracovisté: MUVS CVUT v Praze, oddéleni ekonomickych studii

L 4
N

.
>

< Abstrakt

Cilem diplomoveé prace je stanoveni trzni hodnoty podniku LINET spol. s r.0o. k rozhodnému dni 1. 5. 2019. Ocenéni je provedeno z pohledu
blize nespecifikovaného externiho investora a lze jej pouzit jako podklad pro rozhodnuti o koupi celého, Ci casti podniku. Prace je
rozdélena na teoretickou a praktickou Cast. Teoreticka ¢ast se zabyva vymezenim zdakladnich pojmU spojenych s ocefnovanim, ramcovym
postupem ocenéni a definovanim zakladnich metod pro stanoveni hodnoty firmy. Prakticka cast vychazi z teoretickych vychodisek
a metodickych poznatkd prvni ¢asti. Nejprve je vymezen a predstaven predmeét ocenéni, nasleduje strategicka a financni analyza podniku
doplnéna o navrh financniho planu. V zaveru je pak vysledna hodnota podniku stanovena prostrednictvim vynosové metody DCF entity.
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nglish Summary
The aim of this diploma thesis is to determine the market value of the company LINET up to 1st of May 2019. The valuation is performed
by not specified external investor and can be used as a base for a further decision whether to acquire the whole business or its parts.
The diploma thesis is divided into theoretical and practical part. The theoretical part discusses key terms linked to valuation, framework
procedure of a business valuation and defines the main methods of a business valuation. The practical part is based on the theoretical
groundwork from the first part. Firstly, the object of valuation is introduced and described, secondly the strategicand financial analysis

are carried out and supplemented by a draft of a financial plan. Lastly, the resulting company value is determined by using
the yvield method DCF entity.
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“s* Trzni hod
lea LINET s Trzni hodnota
Spole¢nost LINET spol. s r.o. se sidlem v Zelevcicich u Slaného Trzni hodnota je dle Ceského standardu pro ocenovani podniku
vznikla v roce 1990. LINET je predni svetovy vyrobce nemocnicnich definovana jako mnozina odhadnutych castek, za které by mohl
a pecovatelskych lizek s rocni produkci cca 40 tis. ks. Majitelem byt podnik sméneén k datu ocenéni mezi ochotnym kupujicim

a zakladatelem spolecnosti je pan Ing. Zbynék Frolik. V soucasné
dobé je podnik na relevantnim trhu vyroby nemocnicnich lUzek na

a ochotnym prodavajicim pfri transakci mezi samostatnymi
a nezavislymi partnery po nalezitém marketingu, ve které by obé

4. misté z hlediska celkovych trzeb na trhu. Nejvétsimi konkurenty strany jednaly informované, rozumne a bez natlaku. Tato
podniku na vtrhu jsou Hill-Rom (USA), Stryker (USA), hodnotova baze pro podnik reprezentuje odhad ceny na trhu
Arjo Huntleigh (Svédsko) a Paramount Bed (Japonsko). urceny pro hypotetického prdmérného kupujiciho.
\ AN /
4 Y
) . ; : o7 Predpoklad Stanoveni hodnot
Vstupni Strategicka Financni Financni P . . y
Bt » analyza analyza » 14 GOING- podniku vynosovou
plail CONCERN metodou - DCF entity
o
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& Stanoveni hodnoty LI Souhrnné ocenéni
Zakladni zvolenou metodou pro stanoveni hodnoty podniku LINET
spol. s r.0. je dvoufdzova vynosova metoda DCF entity. Vysledné hodnoty podniku LINET spol. s r.o.

- k1.5.2019 (tis. K&)

Dvoufazovy model DCF entity tis. KC 18 000 000
Soucasna hodnota 1.faze 1 508 089 16 000 000 14412195 14635550 14910078 1527847
Soucasna hodnota 2.faze 11 062 197 14 000 000
Hodnota provozné nepotrebnych aktiv k RD 2 065 264 12 000 000 11 164 821
Hodnota podniku 14 635 550 10000 000 el 75
Kontrolni metodou pro ovéreni realnosti stanoveni hodnoty podniku i
LINET spol. s r.o. pomoci vynosové metody DCF entity byla dalsf > 272050
vynosova metoda EVA entity. Jako doplnék k vynosovym metodam R 00 I
stanoveni trzni hodnoty, byly vyuzity metody trzniho porovnani. 2000000
Majetkova metoda oceneni ucetni hodnotou poslouzila jako o
doplfiujici informace k vyslednému stanoveni dolnf hranice hodnoty el YACUE/SALES VALUE/EBITDA VALUE/EBIT - DCFentity

podniku.

> L

Trzni hodnota ocenovaného podniku LINET spol. sr.o. je

k rozhodnému dni 1. 5. 2019 stanovena na
14 635 550 tis. KC.

4




