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Abstract

The aim of thesis is to analyse financial situation of brewer company, and
to find strengths and weaknesses of the brewery. The period, which will be
examined is from 2013 to 2017. Output will be a comparison with
businesses in the same business sector.

First part of the thesis deals with the theoretical background, where each
method of analysis will be introduced. In second part each company will
be briefly introduced and then, financial analysis methods will be used to
evaluate financial health and stability of each company. In the last part
results of financial analysis of each company will be compared, using
intercompany comparison methods described in theoretical part.

Abstrakt

Cilem bakalarské prace je posouzeni financni situace a nalezeni silnych a slabych
stranek spolecnosti, ktera podnika v oblasti pivovarnictvi. Pomoci metod
financni analyzy je zkouman vyvoj podniku za obdobi 2013-2017. Nasledné jsou
analyzovany udaje referencnich podnikl. Vysledné hodnoty jsou porovnany

s hlavnhim analyzovanym podnikem. K tomu jsou pouzity metody
mezipodnikového srovnani.

Prvni ¢ast prace se vénuje teoretickému zakladu, kde je rozebrana metodologie
financni analyzy a jednotlivé ukazatele jsou blize predstaveny. V praktické casti
predstavuji jednotlivé firmy a podrobné provadim finanéni analyzu hlavni
zkoumané spolecnosti. V této casti je také provedena financni analyza
referencnich podniku. V posledni ¢asti vyuzivam metody mezipodnikového
srovnani pro zjiSténi postaveni hlavni analyzované spolecnosti vzhledem

k spole€nostem referenc¢nim.

Mezipodnikové srovnavéni DUDAK — Méstansky pivovar Strakonice, a.s.
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Hodnoty za rok 2017 ou DAI;rZ(z;tiizsl;ysplvovar Pivovar Rychtar, a.s. Pivovar Vysoky Chlumec, a.s. Pivovar Jihlava, a.s.
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Celkova zadluzenost Obrat aktv Ukazatel Hodnota Pofadi Hodnota Pofadi Hodnota Pofadi Hodnota Pofadi

ROCE 0,003 4 0,039 1 0,017 3 0,030 2
ROA 0,003 4 0,033 1 0,012 3 0,023 2
ROE -0,008 4 0,031 1 0,012 3 0,026 2
ROS -0,011 4 0,107 1 0,028 3 0,057 2
Bézna likvidita 5,03 1 4,91 2 1,96 3 2,53 4
Pohotova likvidita 4,06 2 4,72 1 1,86 4 2,36 3
, o , Hotovostni likvidita 1,82 1 0,004 3 0,001 4 0,005 2
Obrat kratkodobych zava zk( Obrat zasob Obrat aktiv 0,60 1 0,24 4 0,28 3 0,35 2
Obrat zasob 7,44 3 7,27 4 8,91 1 8,65 2
Obrat pohledavek 3,21 1 0,29 4 0,50 3 0,63 2
Obrat pohledavek Obrat kratkodobych zavazkd 7,19 1 1,37 3 0,92 4 1,49 2
Celkova zadluzenost 19,6% 2 18,6% 1 33,8% 4 23,5% 3
Dlouhodoba zadluzenost 11,3% 3 1,5% 1 3,3% 2 23,5% 4
NWC/Aktiva 33,5% 3 66,9% 1 29,3% 4 35,6% 2
EVA -21 364 4 -15 796 2 -18 797 3 -8 864 1

Soucet poradi 38 30 47 35

Vysledné poradi 3. 1. 4. 2.

Zaver

Cilem mé bakalarské prace bylo porovnat konkurencni podniky pomoci finan¢ni analyzy. Jeji prfinos spociva v nalezeni silnych a slabych stranek spolecnosti. Jako hlavni
analyzovany podnik jsem zvolil spoleénost DUDAK — Mé&&tansky pivovar Strakonice, a.s. a k nému jsem vybral tfi srovnatelné velké referenéni podniky tak, aby
informacni hodnota mezipodnikového srovnani méla vyznam. U zvolenych spolecnosti jsem provedl finan¢ni analyzu za obdobi od roku 2013 do 2017 za vyuziti obecné
znamych ukazatelli. Nasledné jsem ziskané informace a vypocitané hodnoty vyuzil ke komparaci pomoci metod mezipodnikového srovnavani.

Prvni ¢ast obsahuje teoreticky zaklad, ktery je nezbytny pro aplikaci finanéni analyzy. V prvni kapitole teoretické casti jsem predstavil financni analyzu, jaké jsou jeji
druhy, kdo ji vyuziva, a predevsim z ceho Cerpa data. V druhé kapitole jsem se vénoval predstaveni samotnych metod finan¢ni analyzy, mezi které se radi absolutni
ukazatele, pomérové ukazatele, rozdilové ukazatele a bankrotni modely spolu s ukazatelem EVA. V posledni fazi teoretické c¢asti jsem predstavil metody
mezipodnikového srovnani, které jsem pouzil v mé bakalarské praci.

Druhd ¢ast spociva v aplikaci teoretického zakladu na konkrétnim pfipadu. Prvni kapitola obsahuje predstaveni spoleénosti DUDAK — Mé&stansky pivovar Strakonice, a.s.
a i kratké predstaveni referenénich podnikd (pivovar Rychtar, a.s., pivovar Vysoky Chlume, a.s., pivovar Jihlava, a.s.). Ve druhé kapitole jsem provedl finanéni analyzu
hlavniho analyzovaného podniku z obdobi 2013-2017. Nasledné jsem analyzoval referenc¢ni podniky, z dlivodu zjiSténi vyvoje ukazateld, které byly nasledné vyuzity

k mezipodnikovému srovnani. V posledni kapitole praktické casti jsem vyuzil ziskané hodnoty z financnich analyz jednotlivych podnikil. Hodnoty, které jsem
porovnaval, byly za rok 2017, protoze se jedna o nejaktualnéjsi vysledky a pro porovnavani jsou nejzajimaveéjsi.

Z mezipodnikového srovnani vyplyv4, Ze spole¢nost DUDAK — Méstansky pivovar Strakonice, a.s. zaostava predevsim u ukazatell rentability. To je zplisobeno tim, Ze
podnik se pohybuje po celé sledované obdobi ve ztraté nebo pouze v mirném zisku. V roce 2017 Cinila ztrata 937 tisic K¢, zatimco referencni podniky se pohybovaly

v kladnych Cislech a diky tomu i ukazatele rentability nabyvaly vyssich hodnot.

U ukazatell likvidity uz hlavni analyzovana spole¢nost dosahovala pozitivnéjSich c¢isel. U vSech ukazatell této skupiny presahovala doporuc¢ené hodnoty, to bylo
zpusobeno velikosti obéznych aktiv, které tvofi témeér 42 % celkové sumy aktiv. Vysledné hodnoty ukazateli likvidity vypovidaji o tom, Ze spolec¢nost by neméla mit
problém se splacenim svych zavazktl. Takové hodnoty mohou zaroven vypovidat o nadbyte¢ném zadrzovani majetku.

V pfipadé ukazatelu aktivity si firma, v porovnani s referen¢nimi podniky, stoji velmi dobie a dosahuje nejlepSich hodnot. To plati u vSech sledovanych ukazateli
aktivity. Je to zplsobeno relativné nizkou sumou celkovych aktiv v porovnani s referené¢nimi podniky. Pfi porovnani ukazatele EVA jsem zjistil, Ze podnik ma
nejzaporneéjsi vysledek, a tedy nejvice ztraci na hodnoté.

Tato prace mulize majiteli, investoriim nebo napfiklad managementu osvétlit, v jaké financni situaci se podnik nachazi, a zaroven nastinit, jak si stoji v porovnani s
obdobné velkymi konkurenénimi podniky. Vysledné zavéry ukazuji slabé stranky podniku, které by méla spolec¢nost resSit, aby posilila svou stabilitu a podil na trhu, a
naopak ty silné, kterymi prevysuje konkurenci.




