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Il. HODNOCENI JEDNOTLIVYCH KRITERIi

Zadani primérné narocné

Stanoveni hodnoty spolecnosti Jelinek vyroby ndbytku, s.r.o.

Hodnoceni ndrocnosti zaddni zdvérecné prace.

Vlozte komentat. Zadani je pimérné nar@né v zavislosti na zvolené metodceréni a vys¥tlovaném kontextu.

SpInéni zadani spinéno

Posudte, zda predloZend zdvérecnd prdce splriuje zaddni. V komentdfi pfipadné uvedte body zaddni, které nebyly zcela
splnény, nebo zda je prdce oproti zaddni rozsifena. Nebylo-li zaddni zcela spInéno, pokuste se posoudit zdvaZnost, dopady a
pfipadné i pric¢iny jednotlivych nedostatkd.

PredloZena prace splje zadani. Prace je vypracovana logicky a v Uvtelmetickéasti student popisuje metog
a teorie oceovani podnik. V praktickéasti provani finaéni analyzu a strategickou analyz, a samotné stamov
hodnoty firmy, které je zaloZzeno na principu ,got@ncern". Pro oceéni zvolil autor metody DFC entity, DFC
equity a EVA.

VloZte komentat. Zadani je spléno

Zvoleny postup Feseni spravny

Posudte, zda student zvolil sprdvny postup nebo metody reseni.

Student provani nejprve analyzu podniku z vySe emgdh hledisek navazuje vypracovany figwimplan, ktery |
zakladem pro vlastni océmi. Fi oceiovani pouziva nejprve vynosové metody DCF EntiBGE Equity a
metodu ekonomickérmlané hodnoty, a jako dogni metodu majetkovou a trzni - multiplikator ValeBITDA.
Vlozte komentar. Postup feseni je spravny a vhodny danému podniku

Odborna uroven A - vyborné

Posudte trover odbornosti zavérec¢né prdce, vyuZiti znalosti ziskanych studiem a z odborné literatury, vyuZiti podkladd a dat
ziskanych z praxe.

Prace je zpracovana a dobré arovni. Analyza jeqimd, pro oagovani student vychazi z provedené analyzy,
oceréni pouziva vynosové metody. Prace je zpracovaralatetV zavislosti na provedenych analyzéch studer
ukazuje, Ze firma si vede celkbdolre a nevyuZziva dostdt® cizi kapital
Vlozte komentar. Odborna Uroven prace je vysoka

e

it

Formalni a jazykova Uroven, rozsah prace A - vyborné

Posud'te spravnost pouZivani formdlnich zapist obsaZenych v prdci. Posudte typografickou a jazykovou stranku.

Prace je napsana jako odborny text. Je zajimagp dezykova Uroveje vysoka a styl odpovida odbornému
zantteni grafické vybaveni prace (pouZzité grafy a tayuilk na vyborné arovni

VloZte komentat. Jazykova Urouvie prace je vyborna.

Vybér zdrojt, korektnost citaci A - vyborné
Vyjddrete se k aktivité studenta pfi ziskavdani a vyuZivani studijnich materidli k Feseni zdvérecné prdace. Charakterizujte vybér

pramend. Posudte, zda student vyuZil vsechny relevantni zdroje. Ovérte, zda jsou vsechny prevzaté prvky fadné odliseny od

1/2



CvuT POSUDEK OPONENTA
ZAVERECNE PRACE

CESKE VYSOKE
UCENI TECHNICKE
V PRAZE

vlastnich vysledkt a uvah, zda nedoslo k poruseni citacni etiky a zda jsou bibliografické citace tplné a v souladu s citacnimi
zvyklostmi a normami.
VloZte komentat. Zdroje a citace jsou v souladu s pravidly citovagibér zdroja je kvalitni.

Dal$i komentafe a hodnoceni

Vyjddrete se k trovni dosaZenych hlavnich vysledki zdvérecné prdce, napf. k trovni teoretickych vysledkd, nebo k trovni a
funkcnosti technického nebo programového vytvoreného reseni, publikacnim vystupum, experimentdlni zrucnosti apod.
Postup a vysledky oceéni jsou v p#adku, bylo by viak také zajimavé zjistit, jestliizen¢kdo na kapitalovéem
trhu pokusil o ocefi firmy ve stejném nebo velmi blizkém @tlvi a porovnat jaky byl jehoifstup.

Vlozte komentar (nepovinné hodnoceni).

I1l. CELKOVE HODNOCENI, OTAZKY K OBHAJOBE, NAVRH KLASIFIKACE

Shrrite aspekty zdvérecné prdce, které nejvice ovlivnily Vase celkové hodnoceni. Uvedte pfipadné otdzky, které by
mél student zodpovédét pri obhajobé zdverecné prdce pred komisi.

1. Jakym zjisobem jste stanovoval vhodnou diskontni sazbu. gV Gvahu mozné riziko, ze
podnik v budoucnosti nebude mit kdo provozovat?a@ith se tato moznost na vasi diskontni
sazlg ?

2. V praci uvadite [s.75] “podnik v poslednich dvotetsh tvdi z dlouhodobého hlediska
financovani pouze vlastni kapital. Absence cizidtofi neumouje prostor pro finaini paku a
daiovy Stit. Ritom by oba tyto finaéni nastroje podniku pomohly. Rentabilita vlastniapitalu
je totiZz ve srovnani s odivim velmi nizk&“. Proé majitelé nejsou do&siho finaniho rizika? Je
zde r¢jaky diavod v oblasti podnikani nebo budoucich prospdikiny?

PfedloZenou zavérecnou praci hodnotim klasifikaénim stupnémaA - vyborné.

Datum: 8.2.2019 Podpis: Irena Jindfichovska
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