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Cilem prace bylo vypracovat nastroj pro poloautomatickou & plné automatickou spravu portfolia
finanCnich aktiv. Toto téma je poslednich letech velmi intenzivné rozpracovavano Sirokou Fadou
spole€nosti, nicméné vzhledem ke kompetitivni povaze nastroje spoleCnosti ziskané know-how
nepublikuji. Téma je navic uchopitelné v celé Sifi velmi obtizné, a tak i podmnozina zadani v podobé
zaméfeni se na optimalizaci a rebalanci portfolia je v netrivialni kvalité obtiZné splnitelna.

Student zadani diplomové prace splnil. Student se zaméfil na posledni vysledky v oblasti roboadvisory,
¢ili aktivité, kdy je rebalancing portoflia primarné uréen pro investory, nikoliv napf. pro banky &i jiné
finanéni instituce. Pfehled existujicich aktivit je velmi struény a bohuzel text pradce neobsahuje v celé Sifi
objem literatury a zdroju, které si student nastudoval

Student si pfistup rozdélil do dvou principialnich oblasti: pfedpovéd vyvoje Casové fady a optimalizaci
portfolia jako takovou s tim, Ze se soustfedil primarné na druhou oblast. Predikce ¢asovych fad je velmi
obtizna, a tudiZ student chytfe zvolil praci s inherentni nejistotou, kterou tyto predikce obsahuiji.
Algoritmus na optimalizaci portfolia kombinuje dva state-of-the-art pfistupy: modelovani rizika pomoci tzv.
Conditional value at risk a diskretizace stochastickych jevll pomoci vzorkovani scénait. Tento pfistup mu
umoznil aproximativné spocitat feSeni mixed-integer linearniho programu pomoci dostupnych solver(.

Ve velmi struéné evaluaci student zachycuje kvalitativni pohled na navrZzené fedeni, kdy na sadé
finan¢nich instrumentd a realnych scénafich ukazuje vykon portfolia optimalizovaného pomoci
navrzeného optimalizaniho programu.

BohuZel text prace zachycuje malou podmnoZinu odvedené prace. Délka textu je dostate€nd, nicméné
neobsahuje fadu problému, kterym student Celil a Uspésné vyreSil. Pfehled metod a relevantnich
védeckych vysledk(l neodrazi znalost problematiky, kterou student disponuje. S literaturou a odkazy
student pracuje spravné, i kdyZ na nékterych mistech citace chybi.

Student se praci v pribéhu semestru vénoval prerusované s rlznou mirou nasazeni, ktera se odrazi ve
finalni kvalité textu. | kdyz technicka prace odpovida vysoce nadprimérné praci, samotny text praci srazi
na druhou stranu spektra.

Pfi obhajobé doporucuji autorovi polozit nasledujici doplfiujici dotazy:

1. Jaka je vyhoda Vaseho modelu rizika oproti standartnim modeltim?
2. Jak by se choval nastroj pfi hlubokém propadu kryptomén v roce 20187?

Predlozenou diplomovou praci hodnotim znamkou C-dobre.
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