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Il. HODNOCENI JEDNOTLIVYCH KRITERIi

Zadani primérné narocné
Ocenéni spolecnosti CENTROPEN a. s k 1.5. 2018,.za pomoci vynosové metody. Spole¢nost se zabyvad vyrobou psacich potreb.
Zadani je primérné narocné, v zavislosti na vybrané metodé oceriovani.

SpInéni zadani spinéno

PredloZend prdce spliiuje zaddni. Prdce je vypracovdna logicky a v tvodni teoretické ¢dsti ¢tendri predstavuje divody pro
oceriovdni podniku, rizné metody a jejich relevanci k prezentovanému vyzkumu. V praktické ¢dsti se pak vénuje strategické a
financni analyze, které slouZi k ovéreni, zda podnik splriuje tzv. Going concern principle, nezbytny pro vyuZiti vynosovych
metod. Na to navazuji financni pldn a samotné ocenéni podniku, pro které autorka zvolila metody DFC entity, DFC equity, a
EVA.

Zadani je spInéno. Studentka zpracoval teoretickou ¢ast na zakladé relevantni a dostupné teoretické literatury

Zvoleny postup reSeni spravny

Prdce je vypracovdna dobre. Pri viastni analyze CENTROPENu se autorka opird o informace uvedené v teoretické ¢dsti a také
o redind data vybraného podniku a trhu. Praktickd ¢dst je uvedena historii spolecnosti a analyzou odvétvi, ve kterém operuje.
Postup fesSeni je celkové spravny. Zpracovani praktické ¢dsti je na dobré Urovni, ale je doprovdzeno drobnymi logickymi
nesrovnalostmi.

Odborna uroven B - velmi dobie

Prdce je zpracovand na zdkladé spravného postupu, jsou tam vsak mensi nedostatky v pocitani a interpretace dat a vysledki
by mohla byt detailnéjsi.V zdvislosti na provedenych analyzdch studentka ukazuje, Ze firma si vede celkove dobre, ale pisobi
na vysoce konkurenénim trhu, ktery podlhd hrozbdm levnych substitutt, zejména z Ciny. Z tohoto diivodu je pro CENTROPEN
duleZité investovat své financni prostredky k proniknuti na nové trhy a také k inovaci.

Zpracovani teoretické i praktické ¢asti je na dobré uUrovni. Studentka propojila znalosti ziskané studiem s
relevantnimi daty z financ¢niho trhu.

Formalni a jazykova Uroven, rozsah prace B - velmi dobie
Prdce je napsand dobre. Ze stylistického hlediska je prdce v porddku.
Jazykova Uroven prace je dobra.

Vybér zdrojt, korektnost citaci A - vyborné
Prdce je dobre napsand, a opird se o relevantni prameny a uZivd metodologii, kterd je pri této problematice obecné platnd.
Pokud jde o prameny pouZité v praktické cdsti, studentka pracuje s primdrnimi zdroji analyzované firmy. PouZité prameny
jsou uvedeny v prdci.
Zdroje a citace jsou v souladu s pravidly citovani

Dalsi komentare a hodnoceni
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Ve vysledcich vypocti jsou néjaké nesrovnalosti, které autorka nekomentuje, coZ by bylo vhodné udélat. Také by bylo
zajimaveé Zjistit, jestli se jiz nékdo na kapitdlovém trhu pokusil o ocenéni firmy ve stejném nebo velmi blizkém technologicky
ndro¢ném odvétvi a porovnat jaky byl jeho pristup..

Vlozte komentar (nepovinné hodnoceni).

IIl. CELKOVE HODNOCENI, OTAZKY K OBHAJOBE, NAVRH KLASIFIKACE

Shrrite aspekty zdvérecné prdce, které nejvice ovlivnily Vase celkové hodnoceni. Uvedte pripadné otdzky, které by
mél student zodpovédét pri obhajobé zdverecné prdce pred komisi.

Otazka €. 1:Proc de ve své analyze a ve svém doporuceni zabyvate vyvozem na rusky trh, kdyz tyto trzby podle
Gdaju ministerstva v grafu na str. 34 predstavuji pouze 4 % trzeb. Proc se nesoustiedite na Némecko, kde je podil
trzeb 30 %?

Otazka €. 2: Podle Obrazku 9 (str. 47),,Vyvoj dlouhodobého majetku” je dlouhodoby nehmotny majetek
zanedbatelny, ale podle horizontalni analyzy je v roce 2015/16 vyssi nez dlouhodoby hmotny majetek. Muzete to
objasnit?

Otazka €. 3:Jako pfileZitost uvadite vstup na nové, nepfilis bohaté trhy (str. 67). Kam byste doporudila
CENTROPENu expandovat?

Otazka €. 4: Studenti pfi podobnych Ulohach jako je ocenéni firmy nebo finanéni projekce ¢asto navrhuji u firem s
velni konzervativni kapitalovou strukturou (coz je i pfipad CENTROPENu), aby se management pokusil zvysit jeji
zadluZzenost v nadéji na snizeni naklad( kapitalu. Proc jste tuto alternativu ve svém finan¢nim planu také
nenavrhla?

PredloZenou zavérecnou praci hodnotim klasifikaénim stupnémB - velmi dobre.

Datum: 6.6.2018 Podpis: Irena Jindfichovska
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