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CESKE VYSOKE UCENIi TECHNICKE V PRAZE, MASARYKUV USTAV VYSSiCH STUDIIi

" BEZNOSKA s.r. 0.
Vadeime radost 7 fvoﬂy&u

Spolecnost Beznoska, s.r.o., je ¢esky rodinny podnik, zaloZzeny v roce 1992 se
sidlem v Kladné. Firma se zabyva vyrobou implantatl, nastroji a operacnich

pomicek, které jsou urcené pro traumatologii a ortopedii.

Vzhledem ke

spolupraci s prednimi odborniky a inovativni vyrobé se podafrilo spolec¢nosti
ziskat patent nap¥. pro kycelni kloub nebo vazivovy aparat.
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Cil prace

Cilem diplomové prace je stanoveni hodnoty podniku Beznoska, s.r.o. k 15. 4. 2018
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Ukazatele financ¢niho zdravi Beznoska, s.r.o.

2012 2013 2014 2015 2016

Rentabilita

2011

ROE [Cisty zik/vlastni kapital] 12 % 8 % 9 % 10 % 8 % 6 %
ROA [EBIT/Aktival 11T % 6 % 7 % 10 % 8 % 5 %
ROCE [EBIT/dI. kap.] 12 % 7 % 8 % 12 % 10 % 7 %
ROS [Cisty zisk/trzby] 16 % 10 % 14 % 14 % 11T % 8 %

Aktivita

Obrat aktiv 0,66 0,58 0,53 0,62 0,54 0,49
Obrat zasob 3,63 3,52 3,42 3,74 2,88 262
Obrat pohledavek 2,31 1,76 1,45 1,75 1,49 1,25
Obrat kratkodobych zavazku 11,76/ 1420 1294 11,46 11,21 243
Obrat pohledavek 231 1,76 1.45 1,75 1,49 1,25

Likvidita
Bézn4 likvidita

8,81

12,25

13,30

9,80

11,67

2,90

Pohotova likvidita

5,57

8,22

9,52

6,74

71,77

1,97

Okamzita likvidita
Zadluzenost

0,47

0,14

0,58

0,19

0,24

0,04

-

ocenéni

je provedeno pomoci

\\\::budoucnu.

Abstrakt

n

Diplomova prace je zpracovana na téma ocenéni podniku Beznoska, s.r.o.
Cilem diplomové prace je stanoveni trzni hodnoty spolecnosti ke dni 15. 4.
2018. Prace je rozclenéna na dveé casti: teoretickou c¢ast a praktickou cast.
V ramci postupu stanoveni hodnoty je provedena strategicka analyza
makroekonomického i mikroekonomického prostredi, financ¢ni analyza a
také jsou vypracované dva financni plany pro obdobi 2017-2021. Samotné
vynosové metody diskontovaného
penézniho toku do firmy (FCFF). V zavéru je vypracovana citlivostni analyza
s faktory, které ovliviuji vyslednou hodnotu spolecnosti a jsou uvedené
navrhy na pripadné zlepseni, které by prineslo zvyseni hodnoty podniku
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Abstract

\the value of the company in the future.

~

The master thesis is elaborated on the theme of business valuation of the
company Beznoska, s.r.o. The goal of this master thesis is to determine the
market value of the company as of April 15, 2018. The thesis is divided into
two parts: the theoretical part and the practical part. As part of the
business value-determination process, is performed a strategic analysis of
the macroeconomic and microeconomic environment, financial analysis,
and two financial plans for the period 2017-2021. For valuation was used
the FCFF method of discounted cash flow. In conclusion, there is sensitivity
analysis made with factors that influence the final value of the company
and suggestions for possible improvements that would bring an increase in
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Zadluzenost celkem 15 % 23 % 23 % 14 % 23 % 26 %
Zadluzenost dlouhodobé 3% 3% 3% 3% 3% 4% 700000
Urokoveé kryti 20,0 149 18,4 40,0 33,2 16,9 600000
500000
Totalni endoprotéza Totalni endoprotéza 400000
kycCelniho kloubu kycCelniho kloubu u zvirete 300000
200000
100000
0

FCFF

B Pesimistické ocenéni spolecnosti

(tis. K&)

FCFE

Souhrnné vypocty stanoveni hodnoty Beznoska, s.r.o.

EVA

Optimistické ocenéni spolecnosti

Uéetni hodnota

Zaveéerecné shrnuti

-

Diplomova prace se zabyvala stanovenim hodnoty spolecnosti Beznoska,
s.r.o. Ocenéni spolecnosti bylo vypocteno ze dvou financ¢nich planu. Pro
ocenéni byla vybrana metoda volnych penéznich tokt. Nejprve se vychazelo
z pesimistického (redlného) odhadu finanénich vysledki. Diky zvolené
metodé byla zjisténa hodnota firmy ve vysi 103 589 000 K¢, bohuzel tento
vysledek cinil nizSi hodnotu nez byla hodnota ucetni, tudiz by bylo firmeé
doporuceno nepokracovat ve své ¢innosti. V nasledném kroku se pristoupilo
k druhému ocenéni, které vychazelo z optimistického odhadu financnich

vysledkul. Firma v tomto pfipadé dosdhla hodnoty 369 188 000 K¢&. Tento
vysledek byl vysSich néz hodnota ucetni, ktera Cinila 355 855 K¢E. V takovém
pripadé by se firma mohla i nadale rozvijet.

<

Metoda Vysledna hodnota v (tis. K¢)

FCFF 103 589
FCFE 94 041
EVA 102 712
Uéetni hodnota 328 150

Hodnota spole¢nosti Beznoska, s.r.o. k 15.4. 2018
Ocenéni vychazejici z optimistického odhadu financnich vysledka

Metoda Vysledna hodnota v (tis. K¢)

FCFF 369 188
FCFE 360 558
EVA 588 592
Uéetni hodnota 355 855
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