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g ABSTRAKT

Cilem diplomové prace je stanoveni trzni hodnoty firmy Mondi Bags Stéti a.s.
pro benchmarking a budouci ucely, a to k 27. 4. 2018. Prace je koncipovana do
dvou casti: teoretické a praktické. Teoreticka Cast prace se zaméruje na definici
zakladnich pojmU jako hodnota, strategickd analyza, financni analyza, financni
plan a zakladni metody oceneéni. V praktické casti je predstaven ocenovany
podnik, na ktery je nasledné aplikovana financni a strategicka analyza. Na
zakladé vystupl z analyz je sestaven finanéni plan, ktery je zakladni kostrou pro
ocenéni podniku. Vysledna hodnota podniku je stanovena pomoci vynosové
metody DCF ve varianté entity.

OCENOVANA SPOLECNOST

Spoleénost Mondi Bags Stéti a.s., sidlem ve Stéti, je stfedné velky vyrobni
podnik, zamé&rujici se na vyrobu papirovych pytlt a odnosnych papirovych
tasek pro rozsahlé spektrum zakaznikl z ruznorodych prumyslovych odvétvi.

Zakladni informace o spolecnosti

Nazev spoleénosti: Mondi Bags Stéti a.s.
Sidlo: Stéti, Litomé&Fickd 272, PSC 41108
Pravni forma: akciova spolecnost
Predseda predstavenstva: Claudio Fedalto
Zakladni kapital: 191 250 000 K¢

PROCES OCENOVANI

STRATEGICKA ANALYZA

Hlavni konkurenti:

 Segezha Packaging s.r.o.
* Stora Enso s.r.o.

ABSTRACT A

The aim of this diploma thesis is an assessment of company value of Mondi
Bags Stéti a.s. for benchmarking and future purposes, as of 27th April 2018.
The thesis is composed of two parts: theoretical and practical. The theoretical
part focuses on a definition of basic concepts such as value, strategic analysis,
financial analysis, financial plan and basic valuation methods. In the practical
part, a company subjected to evaluation is presented, on which a financial
together with strategic analysis are subsequently applied. Based on the results
of the analyses, a financial plan is created, which is the major input of the
company’s valuation. The resulting value of company is determined by using
the DCF yield method in the entity variant.

FINANCNI ANALYZA

Na zakladé provedené financni analyzy bylo zjisténo, ze spolecnost
Mondi Bags Stéti a.s. je stabilni podnik s pfiméfené stabilni
nakladovou strukturou a rostoucim vysledkem hospodareni.

Obecné doporuceni podniku

Podnik by se mél soustredit na produkty s vyssi marzi, z duvodu
nizSich hodnot ukazatell rentability (ROA, ROE, ROS) nez je primeér v
daném odvétvi.

FINANCNI PLAN

Financni plan ocenovaného podniku byl sestaven na
obdobi 2017 az 2021 pomoci agregovaného pristupu
metody % z trzeb. Na zakladé strategické analyzy bylo
stanoveno prumérné tempo rustu trzeb pro
prognozované obdobi na 4,5 %.

STANOVENI HODNOTY PODNIKU METODOU
DCF ENTITY

Vysledné hodnoty ocefiované spoleénosti Mondi Bags Stéti a.s.
(v tis. K¢)
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Ucetni hodnota

Jako zakladni metoda ocenéni podniku byla zvolena vynosova metoda DCF entity. Pro ovéreni realnosti

této metody byla vybrana metoda ekonomické pridané hodnoty. Jako doplnkové metody byly zvoleny dve

* Fiorini International Czech Republic, s.r.o.

multiplikatoru).
Vyvoj trzniho podilu Mondi Bags Stéti a.s.

metody, a to metoda ucetni hodnoty a metoda zalozena na trznim principu (metoda trznich

Na zakladé vynosové metody DCF entity byla hodnota podniku ke dni 27. 4. 2018 stanovena na 951 815

tis. KC. Dle metody ekonomické pridané hodnoty je hodnota podniku ke dni ocenéni 910 875 tis. KC.

Trzni podil Mondi Bags Stéti a.s. (V%)
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Prostrednictvim metody trznich multiplikatord byla hodnota firmy stanovena v rozmezi od 970 631 tis. K¢
az 971 601 tis. KC. Metoda ucetni hodnoty nam udava dolni mez hodnoty podniku, a to 482 452 tis. Kc.

Trzni hodnota firmy Mondi Bags Stéti a.s. stanovena dvoufazovou metodou DCF entity ke dni 27. 4. 2018

Cini 951 815 tis. Kc.
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