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BIBIS
ELEKTROINSTALA

Elektroinstala BBS, s.r.o. je mala firma, ktera vznikla v roce 1996 a sidli v Usteckém kraji

Abstrakt

Cilem diplomové prace je stanoveni trzni hodnoty spolec¢nosti Elektroinstala BBS,

ve mésté Jilové u Dé&¢ina. Jeji hlavni &innosti je montaZ, oprava, UdrZzba a revize s.r.o. Odhad hodnoty firmy je proveden k 15. 4. 2018. Pro vérohodné oceneéni, je

vyhrazenych elektrickych zafizeni a vyroba rozvadé&¢li nizkého napéti. Dale se také diplomova prace doplnéna o financni analyzu, analyzu makroekonomického

zabyva projektovanim elektrickych zafizeni. Vzhledem k faktu, Ze pasobi na trhu vice prostfedi a analyzu odvétvi. Samotné ocenéni je zaloZzeno na vynosové metodé

nez dvacet let, ji Ize povaZovat za firmu s dlouholetou tradici. diskontovaného penézniho toku do firmy (FCFF). K vypoéitané hodnoté je taktéz

vynesen vyrok a v zavéru je vypracovana citlivostni analyza, ve které je proveden

rozbor faktord, které ovliviiuji vyslednou hodnotu podniku. Na zdkladé tohoto

Cil prace

rozboru jsou vzneseny navrhy na pripadné zlepSeni, které by v budoucnu prineslo

Cilem préce je stanoveni hodnoty podniku Elektroinstala BBS, s.r.o. k 15. 4. 2018. podniku vyssi hodnotu.

Financni analyza

Rentabilita 2018 2019 2020 2021

ROE(&isty zisk/vl.kap) 15% 15% 15% 16% Abstract

ROA (EBIT/Aktiva) 14% 14% 14% 15%

ROCE (EBIT/dl.kap) 17% 17% 18% 18% The aim of this diploma thesis is determination of the market value of the company
ROS (Cisty zisk/trzby) S S S e Elektroinstala BBS s.r.o. The estimation of the value is accomplished by 15. 4. 2018.
Aktivita 2018 2019 2020 2021

Obrat aktiv 1,39 1,42 1,46 1,49 In charge of credible evaluation, the diploma thesis is complemented by financial
Obrat zasob i 14,29 14,29 14,29 14,29 analysis, analysis of macroeconomic environment and analysis of the sector. The
Obrat pohledavek 7,69 3,33 3,33 3,33

Obrat kratkodobych zavazkd 7,69 7,69 7,69 7,69 evaluation itself is based on yield method of discount free cashflow for the firm
Doba obratu zasob - 22,20 22,20 25,20 25,20 (FCFF). The statement is raised to the enumerated value and the sensitivity analysis
Doba obratu pohledavek 46,80 108,00 108,00 108,00

Doba obratu kradtkodobych zavazk{ 46,80 46,80 46,80 46,80 is made at the end of this thesis, which contains breakdown of factors having

L'FY' d,'t_a — 2018 2019 2020 2021 influence to the finale value of the company. Based on this analysis are made the
Bezna likvidita 517 5,03 4 90 477

Pohotova likvidita 4,63 4,49 4,36 423 proposals for potential improvement, which could bring higher value to the
O|<am§ité likvidita 2,32 2,18 2,05 1,93 company in the future.

Zadluzenost 2018 2019 2020 2021

Zadluzenost celkem 24% 24% 24% 25%

Zadluzenost dlouhodoba 7% 7% 7% 7%

Vysledna hodnota spolecnosti Elektroinstala BBS
k 15.4 2018 dle riiznych metod
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Hodnota spolecnosti Elektroinstala BBS
k15.4.2018

Metoda Vysledna hodnota [tis. K]

Zavérecné shrnuti

Diplomova prace byla zamérena na ocenéni spolecnosti Elektroinstala BBS, s.r.o. Pro

ocenéni byla vybrana metoda volného penézniho toku do firmy FCFF. Diky této metodé
N . - . _ , FCFE 14 754
byla zjistéena hodnota firmy ve vysi 14 754 tis. KC. Pro kontrolu vhodnosti zvolené metody
a spravnosti zjiSténé hodnoty bylo provedeno ocenéni taktéz metodou volného EVA 15 600
penézniho toku pro viastniky FCFE a metodou ekonomické pfridané hodnoty, jejichz Uéetni hodnota 8 806
vysledné hodnoty potvrdily korektnost provedeného ocenéni na zakladé FCFF. Pro dalsi
¢ Y PORIELY i’ Value EBITDA 14 484
doplnéni byla zvolena metoda uUcetni hodnoty, ktera ¢ini 8 806 tis. K€ a predstavuje tak
dolni hranici vysledné hodnoty podniku. Posledni kontrolni metodou je Value EBITDA,
jejiz vysledna hodnota je témér totozna s vysledky metod FCFF a FCFE, ¢imz se taktéz S

potvrdila spravnost vypoctu a vhodnost zvolené hlavni metody.



