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Abstrakt

Cilem této diplomové prace je stanoveni hodnoty podniku DELONG
INSTRUMENTS a. s. pro externiho investora s vyuzitim vybranych vynosovych
metod k datu 13. 4. 2018. Teoreticka cast prace se zabyva vymezenim zakladnich
pojmu ocenovani podniku, predevsim hodnotou a jejimi kategoriemi. Dale je
vymezen nutny postup pro stanoveni hodnoty podniku a jeho dil¢i nastroje.
Prakticka cast diplomové prace poté vychazi z uvedenych teoretickych poznatkd,
prostrednictvim provedené strategické a financni analyzy, sestaveného financniho
planu a s vyuzitim vybranych metod ocenovani podniku, je stanovena hodnota
spolecnosti DELONG INSTRUMENTS a. s.

Summary

The purpose of this thesis is to determine the value of the company DELONG
INSTRUMENTS a. s.,, for an external investor with using selected valuation
methods as of 13th April 2018. The theoretical part of the thesis deals with
DELONG INSTRUMENTS a. s. definitions of the basic concepts of business valuation, especially with the value
DELONG INSTRUMENTS a. s. je spolecnost s vice néz dvaceti péti letou tradici, of the company and its categories. In the next step the necessary process for
za jejimz zalozenim stal svétové velmi uzndvany Cesky védec a fyzik Armin  estimating the value of the company and its parts are defined. The practical part
Delong, ktery byl také zakladatelem elektronové mikroskopie na Uzemi of the thesis is based on the presented theoretical knowledge, based on strategic
byvalého Ceskoslovenska. Jednda se o &eskou spoleénost se silnym know how, and financial analysis, financial plan and by using proper valuation methods, the
ktera vznikla pravé diky Arminu Delongovi 15. Cervence 1992, a na trhu value of the company DELONG INSTRUMENTS a. s. is estimated.

pUsobi na Spicce v oblasti elektronovych mikroskopu. Spole¢nost je zamérena

predevsim na export do zahranici. 1:1 SCALE

Napsali o Arminu Delongovi

,Posledni vyvojovou praci prof. Delonga, za ni? dostal v roce 2005 Ceskou hlavu, je mikroskop LVEMS5

(Low Voltage Transmission Electron Microscope) s rozlisenim 2 nanometry, coz je 100ndsobek rozliseni [
kvalitniho svételného optického mikroskopu. Reseni zahrnuje vlastné pfistroje dva. V prvnim se zvétiuje
v elektronové casti a pak v cdsti optické. Hlavni prinos mikroskopu spociva v lepsi schopnosti zobrazovat I \
biologické vzorky v prirozeném stavu.” ORIECTVE OF LGHT MORDSCOPE \

Souhrnné oceneéni spolecnosti DELONG INSTRUMENTS a. s. e m—— T —

Spolecnost DELONG INSTRUMENTS a. s. byla ocenéna vybranymi metodami, mezi které patrfi metoda [ |
diskontovanych cash flow ve varianté entity, metoda diskontovanych cash flow ve varianté equity, metoda ey |
ekonomické pridané hodnoty, metoda ucetni hodnoty a metoda trzniho porovnani. Jako nejvhodnéjsi byla e ’
vyhodnocena metoda DCF entity, kterd odpovidd primarné ucelu ocenéni, nebot vyuzivd penéini toky jak pro TS
vlastniky, tak pro véritele. Na zakladé stanovenych metod byla stanovena dolni mez ocenéni, jez vychazi COMDISER 106 |

z metody ucetni hodnoty ve vysi 229 605 tis. K¢, horni limit ocenéni Cini na zakladé zvolené metody trzniho B <o
porovnani s vyuzitim metody srovnatelnych podnik( a ukazatele Value/EBITDA hodnotu ve vysi 730 698 tis. KC.

Hodnota podniku DELONG INSTRUMENTS a. s.

k datu 13. 4. 2018 (v tis. Kc) Dvoufazova metoda DCF entity

800 000 730 698
700 000 687565 Dvoufazovy model 2013 2015 2020 2021 2022

600 000 560 015 560 015 FCFF 24156| 36144| 383834| 41740| 44878
500 000 Diskont 1,0758591( 1,191313 | 1,21911/7( 1,460632 | 1,617328
<z Diskontované FCFF 22452 30 339 29 440 28 377 27 748
£ 400000 Soucasna hodnota 1. faze 138 556
300 000 929 605
200 000 FCFF pokracujici hodnota 46 000
Diskontni mira 2. faze 10,73%
100 000
Tempo rustu g 2,50%
0
EVA

L Soucasna hodnota 2. faze 345 588
FCFF FCFE Ucetni hodnota Value/EBITDA

vt

MNepotrebny majetek ke dni ocenéni 75871
Vybrané metody stanoveni hodnoty Hodnota celkem (tis. K) S60 015

Na zakladé provedeného ocenéni metodou DCF entity je hodnota spolecnosti

DELONG INSTRUMENTS a. s. k datu 13. 4. 2018 vycislena na 560 015 tis. Kc.




