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Masarykuv ustav vyssich studii

Ceskeé vysokeé uceni technické v Praze

Hodnoceni financni vykonnosti podniku LINET spol. s r.o.

Predmétem financ¢ni analyzy provedené v praktické Casti této prace je spolecnost LINET spol. s r.o. Divodem tohoto vybéru je predevsim to, Ze se jedna o ceskou
celosvétove uznavanou spolecnost, ktera byla zaloZzena v 90. letech v prostorach byvalého kravina a prosla si slozitym vyvojem, kdy bylo nezbytné presvedcit in-
vestory o potencialu této spolecnosti. LINET spol. s r.o. se vypracoval v pribéhu let ve velmi GspéSny podnik, ve kterém se roc¢ni vyse trzeb pohybuje mezi 2-3
mld. KC. Skupina LINET Group SE, do kterého se spoleCnost radi a ktera byla vybudovana Ing. Zbynkem Frolikem, je v dneSni dob€ oznacCovana za predniho evrop-
ského vyrobce nemocni¢nich ltZek a celosvétové patii mezi TOP 4 spole¢nosti ptisobici v tomto oboru. Sdm Ing. Zbynék Frolik je absolventem Ceského vysokého
uceni technického v Praze - Fakulty elektrotechnické. V roce vyhral soutéz Podnikatel roku 2003 a o par let pozdéji byl vyhlasen Manazerem roku 2009.

Tabulka 6: SWOT analyza

Silné stranky (Strengths)

Slabé stranky (Weaknesses)

- movace a variabilita portfolia

- vysoka spokojenost zaméstnanci (80 %)
- velké mnozstvi patenti

- ocenénispoleénostia jejich produkta

- stali odbératelé (spfiznéné osoby)

- velky podilna ¢eském icelosvétovém trhu

- vysoka mira zadluZzeni(zastavni prava)

- zavislost na zahraniénich trzich

- vysoka zavislost na spoleCnostech ze skupmy
- zastaralé intemi procesy

- zaporné cash flow

Piilezitosti (Opportunities)

Hrozby (Threats)

- zvySovanitrzniho podilu (celosvétove)
- expanze nanové trhy

- rozs1rovani portfolia
- zvy$ovaniviastnického podilu na ziskovych

spfiznénych osobach

- zkvaltnénimtemich procest (optmalizace procesi)
- vyvojnovych nebo sofistikovanéj$ich produkti

- politicka nestabilita na zahraniénich trzich

- ztrata dominantniho postavenina trhu

-neplhéni podmimek banky, ztrata avém

- nedostatek penéznich prostiedki pro splaceni
uveérn

- nepiiznivy vyvoj ménovych kurzi (kurzové ztraty)

Zdroj: LINET spol. s r.o. - Vyroc¢ni zprava 2016/2017 (vlastni zpracovani)

Abstrakt

Cilem této bakalarské prace je zhodnoceni financni vykonnosti podniku
LINET spol. s r.0. za obdobi 2011-2017 pomoci tradi¢nich i modernich ukazatelu
a porovnani vybranych ukazateli s konkurenci spolecnosti LINET spol. s r.o.
Prace je rozdélena na dvé casti. Teoreticka Cast je vénovana popisu financni
vykonnosti, vybranych klasickych i modernich ukazatelli hodnoticich financni
vykonnost a benchmarkingu. Prakticka Cast je vénovana predstaveni spolecCnosti
LINET spol. s r.o. a zhodnoceni financni vykonnosti této spolecnosti pomoci
tradicnich i modernich ukazateli definovanych v teoretické casti. Vysledky
finan¢ni analyzy jsou poté porovnany s primérnymi hodnotami odvétvi,
do kterého se spoleCnost radi a které reprezentuji konkurenci spolecnosti.
Na zakladé vysledki financni analyzy a porovnani s konkurenci jsou poté navrh-
nuta opatreni, ktera by meéla prispét ke zlepSeni financ¢ni vykonnosti,
ale i celkové financ¢ni stabilité spolecnosti LINET spol. s r.o.

Abstract
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Obrazek 4: Luzka pro intenzivni péci a) Eleganza 5, b) Multicare

zdroj: www.linet.com

The subject of this thesis is to evaluate financial performance of company
LINET spol. s r.o. for the period 2011-2017 with the help of traditional and modern
indicators of financial performance and compare some of the indicators with the
competitors of company LINET spol. s r.o. The thesis is divided into two parts. The
theoretical part is dedicated to description of financial performance, selected traditi-
onal and modern indicators of financial performance and benchmarking. The practi-
cal part is dedicated to description of company LINET spol. s r.o. and evaluation of fi-
nancial performance of this company with the help of traditional and modern indica-
tors defined in the theoretical part. The results of financial analysis are then compa-
red with the average results of indicators from the sector where LINET spol. s r.o.
belongs to and which represents the company’s competition. Based on the financial
analysis and the comparison with the sector, recommendations on how to improve
the financial performance and stability are made.

Zatimco rada ukazatelt z provedené financni analyzy (ekonomicka pridana hodnota, rentabilita aktiv, EBIT) vypovida o dobré financni vykonnosti spolecnosti a jeji celkové
uspésnosti, ukazatele berouci v potaz cash flow jsou v poslednich letech znepokojujici. Ukazatel CROGA, ktery pocita primo s cash flow z provozni Cinnosti, hodnoti nejhtire rok
2016/2017, kdy je provozni cash flow zaporné. Negativni hodnoceni je zptisobeno zdpornou hodnotou celkového cash flow v poslednich dvou letech.
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Graf 26: Porovnani modernich ukazatelu
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Zdroj: Vyrocni zpravy 2011-2017 LINET spol. s r.o. (vlastni zpracovani)

Benchmarking

Pro ucely benchmarkingu jsou porovnany financni vysledky spolecnosti LINET spol. s r.o. s odvétvim, do kterého se radi.
Dle CZ - NACE je odvétvim této spolecnosti skupina 32 - Ostatni zpracovatelsky priamysl. Klicovym ukazatelem je spre-
ad, ktery porovnava rentabilitu vlastniho kapitalu (ROE) s naklady na vlastni kapital (re) a rik3, jestli je vykonnost spo-
le¢nosti z pohledu vlastnika dostate¢nd. Zadouci je maximalni hodnota tohoto ukazatele. Hodnota spreadu spole¢nosti
ve vSech letech prevysSuje hodnoty odvétvi, spoleCnost tedy prekonava ocekavani urCené odvétvim. Vyrazna hodnota
spreadu je predevSim v roce 2016, kdy je spread podniku vys$si o 44 % neZ je primér odvétvi. Tento nadstandardni vy-
sledek je odrazem vysoké rentability vlastniho kapitalu, ktera je v tomto roce ve vysi 71 %.
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Tabulka 48: Benchmarking

2016/2017

2014 2015 2016
[tis. K¢ Podnik | Odvétvi| Podnik | Odvétvi| Podnik | Odvétvi
EVA (tis. K&) 353677(1878604| 109037|1514321| 381989(1 894 024
Spread (ROE-re)| 18.07%| 11,42%| 19.82%| 14,43%]| 56,66%| 12,77%
ROE 24.52%| 21.47%| 32.71%| 20,99%| 70.99%| 19,13%
re 6,45%| 10,05%| 12.89%| 6,56%| 14,33%| 6,35%
VK/A 48.95%| 59,21% | 1341%| 69,09%| 15,32%| 66.21%
EBIT/A 16.60%| 16,01% 6.,05%| 18.57%| 12.93%| 15,74%
Sdlj'lii:;zkt va 82.88%| 76,03% | 67,60%| 75,70%| 83,62%| 79.20%
EBIT/Trzby 23.84% X|  T7A44%| 22.05%| 21,77%| 23.85%
Trzby/Aktiva 69.,63% X| 8134%| 84.20%| 59.37%| 65.97%
WACC 492%|  7.51%| 3.73%| 4.929%| 3.55%| 465%
Likvidita L3 146 1,48 0,51 237 0,51 1,90
Likvidita L2 1.20 1,06 0.41 151 0,39 1.26
Likvidita L1 023 0,25 0,04 0,34 0,00 0,25
PH/Trby 34.67% X| 18.81%| 33,73%| 3291%| 34,09%

Zdroj: Vyrocni zpravy 2011-2017 LINET spol. s r.o. (vlastni zpracovani)
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