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Analy za vy voje ceny ropy 
Abstrakt 

Pr edkla dana  bakala r ska  pra ce „Analy za vy voje ceny ropy“ se zame r uje na popis a analy zu nejvy znamne js í ch agrega tu , 

jez  se podí lí  na vlivu cen ropy. První  a druha  c a st teoreticky popisuje ropu, zpu soby její ho zí ska va ní  a nejvy znamne js í  

ropne  spolec nosti. Tr etí  kapitole se ve nuje popisu geopoliticky ch uda losti, ktere  ropny  trh postihly, a mnoz ství  za sob, 

jez  velmi silne  ovlivn uje pohyb cenove  hladiny ropy. Poslední  kapitoly zahrnují  pr edstavení  fyzicke ho a financ ní ho trhu 

s ropou a analy zu vlivu cen ropy na HDP, inflaci, u rokove  sazby ekonomik a me nove  kurzy. 

 

Abstract 

The submitted bachelor’s thesis “Analysis of the Črude Oil Price Development” is focused on an analysis of the most im-

portant determinates that cause a price fluctuation of oil. The first and second chapter include a theoretic description 

of the crude oil, methods of oil extraction and information about major oil companies. The third chapter provides a 

description of geopolitical events that have influenced the crude oil market and of how the amount of oil reserves influ-

ences the price of oil. The final parts of the thesis include an introduction of the capital and spot oil market, an analysis 

of the influence of oil price on GDP, inflation rates, interest rates and exchange rates. 
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Rozdělení fundamentálních determinantů 

 

Č initele lze z c asove ho pohledu rozde lit na dlouhodobe  a kra tkodobe . Mezi dlouhodobe  

se r adí  dlouhodobe  zme ny v nabí dce a popta vce, napr .: vzestup c i pa d ekonomik nebo 

objevení  novy ch nalezis ť. Mezi kra tkodobe  faktory se zar azuje politicka  nestabilita, vy -

kyvy v ty denní  produkci ropy ovlivne ne  zme nou poc así  a sezo nní  zme ny popta vky. Jako 

poslední  fakt, ktery  ovlivnil citlivost cen, byl vstup ropy na komoditní  burzy roku 1983. 

Na sledkem aktu se ceny sta vají  velmi ovlivne ny spekulativní m chova ní m a docha zí  

k postupne  diferenci kapita love ho a fyzicke ho ropne ho trhu. 

Závěr 

 

Čí lem me  pra ce bylo analyzovat determinanty mají cí  vliv na ceny ropy a zhodnotit jejich dopad na ekonomiku. Pohled vlivu HDP na ovlivne ní  cen ropy není  

zcela jednoznac ny . Na jednu stranu vys s í  ceny komodity implikují  sklon k omezení  spotr eby, na stranu druhou vys s í  ceny nesou trz by ropny m spolec nostem, 

jez  mohou te z it i na hu r e dostupny ch nalezis tí ch. Obecne  str ední  hladina cen (kolem 45 USD) nasta va  be hem 3% ru stu HDP roc ne .  

 Ž hlediska ovlivne ní  cenove  hladiny platí  vztah, z e rychly  a neoc eka vany  ru st komodit zrychlí  ru st inflace nad mí ru oc eka va ní . Vztah cen ropy na u rokove  

mí ry lze zjednodus ene  vysve tlit na Hotellingovu pravidlu, kdy v pr í pade  niz s í ch u rokovy ch sazeb budou spolec nosti te z bu omezovat s vidinou vys s í ch vy nosu  

pr i oc eka vane m zvy s ení  sazeb. Omezení  plyne take  z obav za porne  produkc ní  mezery, kdy by na trhu nastal pr ebytek ropy, ktery  by zvy s il tlak na pokles cen.  

 Vztah me nove ho kurzu a cen ropy v dnes ní  dobe  povaz uji za nejvy razne js í ho hybatele. Dle me ho na zoru vysoke  hodnoty indexu americke ho dolaru sniz ují  

ochotu investovat do komodit a naopak je vy hodne js í  ukla dat pení ze do financ ní ch statku .  

Ropný trh 

V dnes ní  dobe  je trh s ropou a ropny mi pro-
dukty silne  spletity . Vyvozova ní  progno z vy vo-
je cen je velmi komplikovane  a zejme na dlou-
hodobe  c asto neodpoví da  skutec nosti. Klasic-
ke  ekonometricke  modely c asto v predikci se-
lha vají , zejme na dí ky neexaktnosti determi-
nantu m a c asove  zme ne  jejich vy znamnosti. 
Oba trhy jsou na sebe velmi te sne  nava za ny a 
propojeny.   

Deriváty 

Deriva ty se obchodují  na za klade  podkladove -
ho aktiva. Obchod probí ha  za podmí nek na ku-
pu urc ite ho mnoz ství  ropy nyní , ale samotne  
mnoz ství  na m bude doda no pozde ji ke smluv-
ní mu datu, za podmí nek ktere  jsme jiz  uzavr e-
li (tzv. termí novany  trh). Do kategorie deriva -
tu  se zar azují  jes te  swapy, opce, warranty a 
forwardy. 
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Vývoj meziročního růstu HDP států OECD a USA a reálné spotové ceny ropy WTI

Reálná spotová cena WTI Meziroční růst HDP USA Meziroční růst HDP OECD

-4

-2

0

2

4

6

8

10

12

14

16

0 15 30 45 60 75 90 105 120

M
ír

a 
či

st
é 

in
fl

ac
e 

[%
]

Nominální cena WTI [USD]

Vztah čisté míry inflace USA na ceně standardu WTI

0 USD

20 USD

40 USD

60 USD

80 USD

100 USD

120 USD

140 USD

19
88

19
89

19
90

19
91

19
92

19
93

19
94

19
95

19
96

19
97

19
98

19
99

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

[ce
na

 za
 ba

re
l]

Vývoj nominálních cen ropných standardů Brent a WTI

Nominální spotová cena standardu Brent Nominální spotová cena standardu WTI
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Vztah mezi reálným efektivním kurzem dolaru a cenou ropy
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