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Analyza vyvoje ceny ropy

Abstrakt

Predkladana bakalarska prace ,Analyza vyvoje ceny ropy“ se zaméruje na popis a analyzu nejvyznamneéjSich agregatu,
jeZ se podili na vlivu cen ropy. Prvni a druha ¢ast teoreticky popisuje ropu, zplisoby jejiho ziskavani a nejvyznamnéjsi
ropné spolecnosti. Treti kapitole se vénuje popisu geopolitickych udalosti, které ropny trh postihly, a mnozstvi zasob,
jez velmi silné ovliviiuje pohyb cenové hladiny ropy. Posledni kapitoly zahrnuji predstaveni fyzického a finan¢niho trhu
s ropou a analyzu vlivu cen ropy na HDP, inflaci, irokové sazby ekonomik a ménové kurzy.

Abstract

The submitted bachelor’s thesis “Analysis of the Crude Oil Price Development” is focused on an analysis of the most im-
portant determinates that cause a price fluctuation of oil. The first and second chapter include a theoretic description
of the crude oil, methods of oil extraction and information about major oil companies. The third chapter provides a
description of geopolitical events that have influenced the crude oil market and of how the amount of oil reserves influ-
ences the price of oil. The final parts of the thesis include an introduction of the capital and spot oil market, an analysis
of the influence of oil price on GDP, inflation rates, interest rates and exchange rates.

Vyvoj nominalnich cen ropnych standardd Brent a WTI
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Ropny trh

V dnesSni dobé je trh s ropou a ropnymi pro-
dukty silné spletity. Vyvozovani prognoz vyvo-
je cen je velmi komplikované a zejména dlou-
hodobé casto neodpovida skutecnosti. Klasic-
ké ekonometrické modely Casto v predikci se-
lhavaji, zejména diky neexaktnosti determi- ¢
nantiim a Casové zméné€ jejich vyznamnosti.
Oba trhy jsou na sebe velmi tésné navazany a

propojeny.
Derivaty

Derivaty se obchoduji na zakladé podkladové-
ho aktiva. Obchod probiha za podminek naku-
pu urcitého mnoZzstvi ropy nyni, ale samotné
mnoZzstvi ndm bude dodano pozdéji ke smluv-
nimu datu, za podminek které jsme jiz uzavre-
li (tzv. terminovany trh). Do kategorie deriva-
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Rozdéleni fundamentalnich determinantu

Cinitele Ize z ¢asového pohledu rozdélit na dlouhodobé a kratkodobé. Mezi dlouhodobé
se radi dlouhodobé zmény v nabidce a poptavce, napt.: vzestup Ci pad ekonomik nebo
objeveni novych nalezist. Mezi kratkodobé faktory se zarazuje politicka nestabilita, vy-
kyvy v tydenni produkci ropy ovlivnéné zménou pocasi a sezénni zmény poptavky. Jako
posledni fakt, ktery ovlivnil citlivost cen, byl vstup ropy na komoditni burzy roku 1983.
Nasledkem aktu se ceny stavaji velmi ovlivnény spekulativnim chovanim a dochazi
k postupné diferenci kapitalového a fyzického ropného trhu.

tll se zarazuji jeSté swapy, opce, warranty a

forwardy.

Vyvoj meziroéniho ristu HDP statli OECD a USA a realné spotové ceny ropy WTI
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Cilem mé prace bylo analyzovat determinanty majici vliv na ceny ropy a zhodnotit jejich dopad na ekonomiku. Pohled vlivu HDP na ovlivnéni cen ropy neni
zcela jednoznacny. Na jednu stranu vyssi ceny komodity implikuji sklon k omezeni spotieby, na stranu druhou vyssi ceny nesou trzby ropnym spole¢nostem,
jez mohou tézit i na hiire dostupnych naleziStich. Obecné stredni hladina cen (kolem 45 USD) nastava béhem 3% rlstu HDP rocné.

Z hlediska ovlivnéni cenové hladiny plati vztah, Ze rychly a neocekavany riist komodit zrychli rist inflace nad miru o¢ekavani. Vztah cen ropy na trokové
miry lze zjednoduSené vysvétlit na Hotellingovu pravidlu, kdy v pripadé nizsich urokovych sazeb budou spolecnosti téZbu omezovat s vidinou vyssich vynost
pri oCekavaném zvySeni sazeb. Omezeni plyne také z obav zaporné produkéni mezery, kdy by na trhu nastal prebytek ropy, ktery by zvysil tlak na pokles cen.

Vztah ménového kurzu a cen ropy v dnesni dobé povaZzuji za nejvyraznéjSiho hybatele. Dle mého nazoru vysoké hodnoty indexu amerického dolaru snizuji
ochotu investovat do komodit a naopak je vyhodnéjsi ukladat penize do financnich statki.
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