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Abstrakt: Abstract:

Diplomova prace je vypracovana s cilem stanovit hodnotu firmy BETONPRES Tyn nad Main goal of this diploma thesis is value determination of the company BETONPRES
Vitavou s.r.o. a osvétlit metody, kterymi je tato Cinnost mozna provadét. Teoreticka cast Tyn nad Vitavou s.r.o. and description of all methods which are commonly used for it.
diplomové prace se zabyva dil¢im cilem prace, kterym je podrobné rozebrani ukonu Theoretical part of this thesis addresses on the determination of the company value
souvisejicich se samotnym ocenovanim a analyz, které znalci a odhadci pro svou praci and analysis which are used by experts and appraisers during their work. This part also
vyuzivaji. Dale je mozné v této Casti najit podrobny popis metod, které se piri contains a detailed description of the most used methods and their calculations.
zpracovavani této problematiky vyuzivaji a postupy zpracovani hodnoty firmy pomoci Practical part contains case study and the actual calculation of the company value by
téchto metod. V praktické Casti prace je zpracovana pripadova studie samotného chosen method. Company chosen for this activity was BETONPRES Tyn nad Vltavou
stanoveni hodnoty firmy pomoci vybrané metody. Pro tuto €innost byla vybrana firma s.r.o. because it's an attractive fast growing firm with great potential. That was also an
BETONPRES Tyn nad Vltavou s.r.o. a to predevsim z dlUvodu zajimavosti vyvoje v easy way to collect needed materials from the position of it's employee. In the end of
poslednich letech a osobni zkusenosti z pozice jejiho zaméstnance a tudiz dobrého the thesis you can find evaluation of the achieved results and also some
pristupu k vesSkerym informacim a znalosti interniho prostredi firmy. Zavér prace recommendations for the company in the future.

obsahuje zhodnoceni vypocétenych vysledkl a doporuceni pro firmu do budoucnosti.

Cil prace: > Popis prubéhu stanoveni hodnoty podniku Hodnocena firma: Obchodni firma: BETONPRES Tyn nad Vltavou s.r.o.
> Charakteristika jednotlivych metod Pravni forma: Spolecnost s ruenim omezenym
Sidlo: Kocin 45, 375 01 Temelin
> Metodika stanoveni hodnoty vybrané firmy Zakladni kapital: 3 000 000 K¢
Statutarni organ: 2 jednatelé, Jednatelé jsou opravneéeni
> Strategicka a finanéni analyza zastupovat spoleCnost samostatne.
Spolecnici: 2 spolec€nici vzdy s 50% zakladnim obchodnim
> Stanoveni hodnoty spoleénosti podilem a kazdy se vkladem 1 500 000 K¢.
BETONPRES Tyn nad Vlitavou s.r.o. Predmét podnikani: Vyroba betonové stresni krytiny, obchod, silnicni
motorova doprava.
Strategicka analyza: Financni analyza:
Vyvoj trzniho podilu firmy
. , . v BETONPRES Tyn nad Vltavou s.r.o. Ukazatele rentability 2011]  2012] 2013 2014] 2015 Ukazatele aktivity 2011] 2012| 2013| 2014] 2015
MeZ| hlavn I konku renty f| rmy pat” . o EBIT 7 935 6 193 3 941 8 593 9990 Obrat aktiv (T/A) 0,67 0,45 0,72 0,88 0,92
12,00% ROA (Rentabilita celkovych aktiv) 842%| 582%| 628%| 958%| 10,89% Obrat 25565 513 450 362| 506 434
srontabilatizeh| 1240% | 15905  8.7o% 1067 T1.01% Doba obratu aktiv 503,53 | 738,08 | 482,56 421,91 371,14
v v V e rat celkovycn akituv % J 5 s , -
* BRAMAC stresni systemy Sp0| .S T.0. 10,00% ROCE (Rentabilita kapitalu) 15.12%| 7.07%| 8.98% | 13.76% | 16,13% Doba obratu zasob 66,27| 73,12| 96,04] 73,56| 78,83
= - — Doba inkasa pohledavek | 205,53 | 221,02| 26,70| 46,07| 20,53
ROE (Rentabilita vlastniho kapitalu) 17,99%| 8,97% 1,21%| 17,16%| 15,24% Dob latnosti 536481 9821 8356 7291 4949
KM Beta a.s. . Rentabilita trzeb|  6,50%| 4,38%| 0,48%| 6,26%| 6,14% e A T ‘ : ' , '
8,00% Obrat celkovych aktiv|  0,67| 045 0,72| 088 092 kratkodobych zavazku
* BESK, Sp0|. S I.0. Financnipaka|  4,10| 4,59 3,51 3,11 2,69
Medi CZ 6.00% Rentabilita z viastnich finan&nich 591%| 4,13%| 6,08%| 11,01%| 11,43% Srovnani doby splatnosti kratkodobych zavazki
i edlterran SrO ’ o zdroju _ , ainkasa pohledévek
Rentabilita trzeb 6.50%| 4,38%| 0,48%| 6,26%| 6,14%
Mzdova naroénost trzeb 10,66% | 13,70% | 12,33%| 13,07%] 16,17% 250,00
4,00%
200,00
Vyvoj ukazatell rentability
2,00% 20,00% 150,00
18,00% 100,00
0,00% 16,00% 50,00 I I . I l
2011 2012 2013 2014 2015 14,00% 0,00 L L
12,00% 2011 2012 2013 2014 2015
10,00% ® Doba inkasa pohledavek
Trzni podilv roce 2015 8,00% m Doba splatnosti kratkodobych zavazku
3,0% 2,9% 6,00%
6,2% 4,00%
0 ’ o - - -
11.1% 41,8% " Ukazatele Likvidity 2011 2012| 2013| 2014 2015
Vyvoj trzniho odvétvi celkem v tis. K& 7470 oyoo‘y WC (praf;ovn! I’(apltal) . 3987| 26884| -4050| -471| -5134
PO SO — — — — Pracovni kapital na aktiva 4% 20% -4% 0% -5%
1200 000 - o Ukazatel kapitalizace 092] 075 1,05 1,00[ 1,07
——ROA (Rentabilita celkovych aktiv) B&Zna likvidita 1,09] 214] 087] 099] 085
1000 000 —~ROCE (Rentabilita kapitalu) Rychla likvidita 0,79 1,59 0,21 0,41 0,20
~~ROE (Rentabilita viastniho kapitalu) Pen&zni likvidita 008 004 003 004 0,04
Doba splatnosti kratkodobych 236,48 98,21| 83,56| 72,91| 49,49
800 000 Ukazatele zadluzenosti 2011| 2012 | 2013 | 2014 | 2015 zavazku
Equity Ratio 24% | 22% | 29% | 32% | 37% S
600 000 34.9% Debt Ratio |. 76% | 78% | 71% | 68%| 63% Vyvoj likvidity
T Debt equity ratio 3,10] 3,59| 2,51 2,11] 1,69 2,30
400 000 ®m BRAMAC stresni systémy spol.sr.o. e ” . 2,00
Vyvoj zadluzenosti
m KM Beta a.s. 6 7 8D
’ 0 )
200 000 = BETONPRES Tyn nad Vltavou s.r.o. Sovs
0
Mediterran CZ s.r.o. 5 108
0 m BESK, spol. s r.o. ° 0.50
2011 2012 2013 2014 2015 h o 60% '
m Ostatni - cca 3% trhu 500
o 0,00 —
40% 2011 2012 2013 2014 2015
-0,50
. v s 30%
Financni plan: —~B&zna likvidita ——Rychla likvidita ~——Pen&zni likvidita
20%
UGETNi ROZVAHA VYKAZ ZISKU A ZTRAT 10%
- S o - Oznaé. |TEXT Uéetni obdobi pristich 5ti let 0,
S TR wor] g0l zo18] 2018 7w 018 2017 2018 2019) 2020 . 2011 2012 2013 2014 2015
116 I Trzby za prodej zboZi 10000| 11520] 13271| 15288 17612
Naklady vynaloZzené na prodané —— i i i Ani
AKTIVA CELKEM 807 | 139 195 | 140 308 | 135 671 150 324 A o3 8500 9792 11280| 12995 14 970 Equity R?tlo (sebefllnancoi/anl)
B. B:gﬂﬂgggg; hmni{)ettne; 78283| 95883] 90162] 83273| 76212 + | Obchodni marze 1500] 1728 1991| 2293 2642 ——Debt Ratio (celkova zadluZenost)
B.II majetek 78283| 95883| 90162| 83273 76212 II. Vy_kony . ] i _ 91827 | 112672| 117 323 | 125055 137 410
g'l g,bézgé aktiva gg gﬁ; ‘3‘2 ‘2‘;; ‘3‘3 gg? gg 1;; Z? Zgg 1 erzﬁiﬁ prodel viastnich wrobid 94 827| 97672| 112323| 123 555| 135 910
. asony Zmé t asob vlastni r = .
Clll |Kratkodobé pohledavky | 6239| 6863| 7549| 8304| 9135 2 Emmosti oY -4500| 2000| 3500/ 1000 1000 Stanoveni hod noty fi rmy.
Kratkodoby financni 3| Aktivace 1500| 13000| 1500 500 500
CIV._ Imajetek 6576 256] 4933 5638 19800 B. Vykonova spotfeba 52287| 57515 58866 64753| 66387
Dl ﬁ?il"‘f r°Z'[§i?'h 5001 901 07| 287 3192 Spotfeba materiélu a energie | 40 007| 44008| 44008| 48408| 48408 2016 | 2017 2018| 2019 2020 |N
1 obdobich so0| 01| 07| 287 312 Sluzby 12280| 13508| 14858| 16 344| 17979 FCFF -2767| 27968| 30526 31165 24104
PASIVA 2016|2017 2018|2013 2020 + | Pridana hodnota 41040 56885 60447 62595 73665
116 C. Osobni naklady 23942| 26336| 28969 31866| 35053 WACC 0,1184| 0,1184| 0,1184| 0,1184| 0,1184 0,1184
PASIVA CELKEM 807 | 139 195 | 140 308 | 135 671 150 324 D. Dané a poplatky 450 450 450 450 450 Diskont. FCFF v Ccase 22121 19993| 19511 17811 258 070
i it4 Odpisy dlouhodobého . v
2:| \Z/Iéaksl'::;n'i(ig;?tlél 62 ggﬁ 92 ﬁgg 10§ ggg 102 ggg 122 ggﬁ E. nehmotného a hmotného majetku | 6397| 6557| 6721 6889| 7061 Mezisoudin 154 085
All__|Kapitalové fondy 21209| 17209| 17000 15000| 15000 . H;f;{ki‘;{‘,’1‘,’2{;;2&““°"°beh° 83 83 83 83 83 Vysledna I_lodn9ta podniku 202 589
Al |Fondy ze zisku 300] 300) 300| 300|300 Trzby z prodeje dlouhodobého celkem v tis. K¢E
Vysledek hospodarni 1| majetku 0 0 0 0 0
AIV_|minuljchlet | 33201| 53982| 65790| 73993| 88577 2| Traby z prodeje materialu 83 83 83 83 83 . , . . v , er .,
Netozdeleny zisk rminyon Zistatkovs cena z prodaného Vysledna hodnota podniku celkem k 1. 1. 2017 je 202 589 000 KcC. V nasledujici
1| let 33201 53982| 65790| 73993| 88577 dlouhodobého majetku a o
Vysledek hospodareni F terial 0 0 0 0 0 v v ’ v p .y 7
v |dgledekhospadarent | 1| e8| 16203] 22584 T orodangio tabulce je jesSté znazornén hodnota vlastniho kapitalu k 1. 1. 2017.
B. Cizi zdroje 50855 43924| 37409| 27174| 20862 1| dlouhodobého majetku 0 0 0 0 0
B.l  |Dlouhodobé zavazky 5496| 5496| 5496| 1681| 1681 2| Prodany material 41 41 41 41 41 Hodnota k 1. 1. 2017
9| Jiné zavazky 1681 1681 1681 1681 1681 IV. Ostatni provozni vynosy 1000 1 1 0 0 -
10 | OdloZeny dafiovy zavazek | 3815 3815 3815 0 0 H. Ostatni provozni naklady 1000 1000 2 000 2 000 2 000 HOanta pOankU celkem 202 589
B.IIl _|Kratkodobé zavazky 7568 7837 8522| 9302 10190 * | Provozni vysledek hospodareni | 10 335| 22626| 22391| 21473| 29184 Cizi kapital 37 791
Zavazky z obchodnich X. Vynosové uroky 0 0 0 0 0 - Py
1] vztah 3833| 4025| 4628| 5323| 6121 N. Nakladové troky 1457| 1210 1004 833 667 Hodnota viastniho kapitalu 164 798
4| Zavazky ke spole¢nikim 2128| 2128 2128| 2128| 2128 XI. Ostatni finanéni vynosy 0 0 0 0 0
5 |Zavazky k zaméstnancim | 950 998| 1047 1100] 1155 0. Ostatni finanéni naklady 636 636 636 636 636 Y A 1 1A et ~
Zat\)/azkyvze §oc|a|n|ho * Finanéni vysledek hospodafeni | -2093| -1846| -1640| -1469]| -1302 VYSled na hOd nota VlaStnlhO kapltalu k 1 . 1 . 201 7 Clnl 1 64 798 OOO KC
N Famagaeiel Lijiétém eool 630l  es2|  e95| 729 Q. Dafi z pfijmu za b&znou Ginnost | 1566| 3948| 3943| 3801| 5207
Stat - dafiové zavazky 1] - splatna 0 0| 3943] 3801 5207
7| dotace 0 0 0 0 0 2| - odlozena 1566] 3948 0 0 0
8 | Kratkodobé pfijaté zalohy 0 0 0 0 0 vysledek hospodareni za
10| Dohadné Uty pasivni = = = = = * | béznou ginnost 8241| 20780 16808| 16203| 22584
11 Jiné zévazky 0 0 0 0 0 XIll. | MimoFadné vynosy 3418 0 0 0 0
Bankovni Gvéry a R. MimoFadné naklady 0 0 0 0 0
BIV__|vypomoci 37791 30591| 23391 16191| 8991




