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Abstrakt

Cilem bakalatské prace je zhodnoceni finan¢ni situace spole¢nosti VVV Most, spol. s
r. 0. V teoretické Casti prace jsou definované podklady pro finan¢ni analyzu, jeji uzivatelé
a je popsan jeji prakticky ptfinos. Nasledn€¢ jsou popsané¢ vybrané ukazatele financni
analyzy. Prakticka ¢ast je rozdélena do tii hlavnich kapitol. V prvni kapitole je pFedstavena
spole¢nost VVV Most spol. sr. 0. Nasledné je charakterizovan chemicky a strojirensky
pramysl Ceské republiky, ve které tato spole¢nost puisobi. Dale jsou aplikovany vybrané
nastroje finanéni analyzy na zdklad¢ dat zrozvahy a vykazu zisku a ztrity vetejné
dostupnych na www.justice.cz. Bylo analyzovano obdobi 2012-2015. Vysledkem prace je
celkové zhodnoceni finan¢ni situace spolecnosti VVV Most, s. 1. 0. a doporuceni pro
zefektivnéni finanéniho fizeni podniku.

Kli¢ova slova
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Abstract

The aim of the bachelor’s thesis is to evaluate the financial situation of VVV Most
company. In the theoretical part defined background for the financial analysis, it’s users
and also practical contribution. Subsequently, there are described selected financial
indicators. The practical part is divided into three main chapters. In the first chapter the
company VVVV Most is presented. In the second chapter there are characterized chemical
and engineering industry of the Czech Republic where this company operates. Thereafter,
selected financial tools are applied on the basis of balance sheet, profit and loss data
publicly, which are available on www.justice.cz. The analysed period is 2012 - 20150. The
result of the thesis is an overall assessment of the financial situation of the VVV Most
company, as well as recommendations for streamlining the financial management of the
company.
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Uvod

Finan¢ni analyza je nastroj, pomoci kterého lze diagnostikovat finan¢ni zdravi
podniku. Jejim hlavnim smyslem je piiprava podkladu pro kvalitni rozhodovani o
fungovani podniku. Je potfebna manazerim spole¢nosti pro dlouhodobé a kratkodobé
finan¢ni fizeni podniku, je taktéz nezbytna pro posouzeni rtiznych investi¢nich zaméra
nebo napiiklad — financovéani dlouhodobého majetku. Krom¢ manazert je nastrojem pro
rozhodovani a posuzovani pro investory, obchodni partnery, statni a zahrani¢ni instituce,
zamgstnance nebo mimo jiné, i pro odbornou vetejnost. Pro vlastniky je dilezita zejména
svou schopnosti posoudit rentabilitu vlozeného kapitalu.

Cilem mé prace je posoudit finanéni situaci spole¢nosti VVV Most, s. r. 0 a
navrhnout kroky pro piipadné zefektivnéni dal$iho finanéniho fizeni. Firma vyrabi
dopravni pasy a dopravniky. Rozhodujicim pfedmétem cinnosti jsou vSak opravy a
instalace strojii a zafizeni. Podle klasifikace NACE svou cinnosti spolecnost patii ke
zpracovatelskému pramyslu ke skupiné Vyroba zdvihacich a manipulacnich zafizeni.
Dopravni pasy a dopravniky spadaji do skupiny Vyroba stroji a zatizeni a nasledné do
skupiny Vyroba zdvihacich a manipula¢nich zafizeni. V roce 2014 podle Ministerstva
prumyslu se tvorba ekonomické ptidané hodnoty V nefinan¢éni sféfe pohybovala
v zapornych hodnotach, které se vSak mezirocné zmenSily. Tohoto relativniho zlepSeni
bylo dosazeno hlavné vyraznym snizenim bezrizikové sazby (vynos desetiletych statnich
dluhopist poklesl z2,26 % na 1,58 %). Vlastni efektivnost podnikové sféry, métena
rentabilitou vlastniho kapitalu, se v§ak mezirocné zhorsila. Podle MPO hodnoty EVA ve
strojirenském prumyslu oscilovaly kolem nuly. Ve strojirenském pramyslu v roce 2015
bylo zaméstnano 54 696 zaméstnancu.

V obchodnim rejstiiku je pfedmétem podnikani spolecnosti, mimo jiné, vyroba
nebezpecnych chemickych latek a nebezpecnych chemickych piipravka, coz spolecnost
zafazuje do chemického primyslu. V Ceské republice je chemicky primysl tfetim
nejvétsim primyslovym odvétvim. Celkova zlepsujici se ekonomicka situace Ceské
republiky se promitd do chemického pramyslu. Ristova trajektorie se ocekava do dalSich
let. Firmy v chemickém pramyslu jsou dulezitymi piliti ekonomické stability celého statu.

V teoretické Casti popiSi vybrané nastroje finan¢ni analyzy, které nasledné aplikuji
na spolecnost v praktické ¢asti. V praktické Casti také shrnu historii a vyvoj spolecnosti a
zmapuji vyvojove tendence odvétvi, ke kterému spolecnost patii.

Ke zpracovani finan¢ni analyzy praktické €asti budu pouZivat vefejné¢ dostupné
rozvahy a vykazy ziskll a ztrat spolecnosti z auditovanych Ucetnich zavérek za obdobi
2012 - 2015. Finanéni analyza bude sloZzena z vertikalni a horizontalni analyzy rozvahy a
vykazu zisku a ztrat, z analyzy pomérovych ukazatelii. Bude rozebran a posouzen pracovni
kapital a zhodnocena efektivnost vyuziti cizich a vlastnich zdroji. Pomoci jednoho cisla
bude zhodnocena situace podniku pomoci bankrotnich model. Nakonec bude spocitana
ekonomické pfidand hodnota. Ve vysledku bude shrnuta a zhodnocena finan¢ni situace
podniku, pfipadné navrhnu, co by se ve financovani podniku mélo zménit.
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Financni analyza

Finan¢ni analyza ptedstavuje systematicky rozbor ziskanych dat, ktera jsou
obsazena piedevsim v Gcetnich vykazech. Analyza v sobé zahrnuje hodnoceni firemni
minulosti, soucasnosti a piedpovidani budoucich finan¢nich podminek. Hlavnim smyslem
finanéni analyzy je pfipravit podklady pro kvalitni rozhodovani o fungovani podniku
(RUCKOVA, 2015).

Finan¢ni analyza ma smysl z ¢asového ohledu ve dvou rovinach. Prvni rovinou jej
fakt, ze se ohlizime do minulosti a mame Sanci hodnotit, jak se firma vyvijela az do
soucasnosti, pfi¢emz kritérii hodnoceni je vét§i mnozstvi. Druhou rovinou je fakt, ze
finanéni analyza je zakladem pro finanéni planovani na vsech uUrovnich. Umoziuje
planovani kratkodobé spojené sbéznym chodem firmy, taktéZz umoziiuje planovani
strategické souvisejici dlouhodobym rozvojem firmy.

Ve schématu 1 je znazornéno, Ze pracuje-li se s daty ex post, hodnoti se firemni
minulost. Vysledky jsou nésledné¢ vychozimi udaji pro finanéni pldnovani. Finan¢ni
planovani pracuje s daty ex ante a zkouma finan¢ni perspektivy konkrétni spole¢nosti.

Obrazek 1: Casové hledisko hodnoceni informaci

Hodnoceni minulosti Zkoumani perspektiv
Financni pomérova analyza Financni planovani
Cas

Zdroj: RUCKOVA, (2015)
UZivatelé financni analyzy

Vysledky finan¢ni analyzy slouzi pro vlastni potiebu firmy, ale taktéz pro uzivatele,
ktefi nejsou soucasti podniku, ale jsou s nimi spojeni hospodarisky, finanéné apod.

Manazefti pottebuji finan¢ni analyzu pro kratkodobé a zejména pak pro dlouhodobé
finan¢ni fizeni podniku. V rozsdhlejSim smyslu zahrnuje financni analyza celou §kélu
metod pfispivajicich k feSeni nejriznéjSich rozhodovacich uloh. Vyuziva se vedle analyzy
finan¢niho postaveni podniku a posouzeni finan¢ni pozice podniku také k rozhodovéani o
investi¢nich zamérech, o financovani dlouhodobého majetku. Finan¢ni analyza by méla
také byt vyznamnou soucdasti fizeni vykonnosti podniku orientovaného na hodnotové
fizeni.



Finan¢ni analyzu jako zdroj pro dalsi rozhodovani a posuzovani potfebuji kromé
manazerd podniku také investofi, obchodni partnefi, statni instituce, zahrani¢ni instituce,
zaméstnanci, auditofi, konkurenti, burzovni makléfi, také odbornd vetejnost. Pii
vypracovani finanéni analyzy je vhodné brat v Uvahu pro jakou zajmovou skupinu je
zpracovana, jelikoz kazdéa zadjmova skupina preferuje jin¢ informace.

Vlastniky podniku zajima pfedevS§im navratnost jejich prostfedkd, tzn. hodnoceni
rentability vlozeného kapitalu. Veéfitelé predevsim sleduji likviditu svych obchodnich
partnerti a jejich schopnost splacet zavazky. Statni instituce sleduji schopnost podniku
vytvafet zisk a nasledujici odvod dani do statniho rozpoctu. Konkurenti zajimaji se o
vysledky vybranych podnikli za ucelem inspirace a aplikace dobré praktiky. Potencidlni
investofi zohlediuji finan¢ni zdravi podniku, které vyznamné ovlivituje budouci investi¢ni
zaméry. Pro zaméstnance finan¢ni analyza poskytuje informace o ziskovosti a likvidité,
vysledky kterych zabezpetuje dlouhodobé fungovani podniku (KNAPKOVA,
PAVELKOVA, STEKER, 2013).

Na obrazku 2 je shrnuto zpusob, co nejpodstatnéjsiho se ofekava od financni
analyzy jednotlivymi subjekty. Vsichni uzivatelé pied zpracovanim jakékoliv analyzy
formuluji cil, k némuz hodlaji vypracovanou analyzou dospét. Na zakladé cile voli se
metodu odpovidajici z hlediska naro¢nosti ¢asové a finan¢ni. V tomto okamziku se postup
rozchazi podle cilové skupiny. Pro kterou je finan¢ni analyzy zpracovana. V bézné
podnikatelské praxi je téméf nemozné a téZz zbytecné zpracovavat celkovou analyzu.
Vyuzivaji je jen vybrané financni ukazatelé, které se sleduji v delsim ¢asovém horizontu a
maji tak lepsi vypovidaci schopnosti (RUCKOVA, 2015).

Obrazek 2: Uzivatelé finan¢ni analyzy

UZivatelé financ¢ni analyzy

Management Vlastnik Véfritel

Rizeni zdroj Zaméfeni analyzy a vybér Likvidita

ZadluZenost

Provozni analyza Formulace cil

Trzni ukazatelé

Ukazatelé a jiné

Ziskovost

Ziskovost Kapitalové vynosy

Zdroj:  RUCKOVA, (2015)



Informacni zdroje financni analyzy

Zpracovani financéni analyzy vyzaduje ziskani dat, jenz tvoifi vychodisko pro
kvalitni zpracovani a dosazeni relevantnich vysledkl. Zdroje vstupnich informaci tvofi
rovnéz vycerpavajicim zpisobem obtizné popsatelnou mnozinu. Zakladni okruhy Ize uvést
jako:

» Finan¢ni ukazatelé

» Naturalni ukazatelé

» Vstupy z fundamentalni analyzy

> Udaje z finanéniho trhu nebo z kapitalového trhu (KALOUDA, 2017).

Zékladni zdroj dat predstavuji Gcetni vykazy podniku — rozvaha, vykaz zisku a
ztrat, prehled o penéznich tocich (cash flow), piehled o zménach vlastniho kapitalu a
ptiloha k Uc¢etni zavérce. Dalsi cenné informace ohledné finanéni situace podniku obsahuje
vyroéni zprava. Cerpat informace dale lze se zprdv samotného vrcholového vedeni
podniku, ze zprav vedoucich pracovnikti ¢i auditord, z firemni statistiky produkce,
poptavky, odbytu ¢i zaméstnanosti, z oficialnich ekonomickych statistik, z burzovniho
zpravodajstvi, z komentaii odborného tisku, z nezavislych hodnoceni a progn6z
(KNAPKOVA, PAVELKOVA, STEKER, 2013)

V préaci budou pouzity zjména Udaje z rozvahy podniku, vykazu zisku a ztrat a
nasledné vypocty cash-flow.

Rozvaha

Rozvaha je zékladnim uCetnim vykazem, ktery podavd obraz o majetkové a
kapitalové situaci podniku. Je sestavovana tak, aby primarn€ uspokojovala pozadavky
finanéniho managementu podniku. Bilan¢ni pfistup umoziuje sledovat zmény majetku 1
kapitalu v ¢ase. Kazda hospodaiska transakce ma dvoji dopad na rozvahu, coz se projevi
V tom, Ze zména urcitého aktiva je vzdy kompenzovana zménou jiného aktiva ¢i kapitalu.

Podrobné uspotadani poloZzek rozvahy, kterd mize byt podnikateli sestavovana bud’
v plném nebo ve zkrdceném rozsahu, vymezuji zakonné piedpisy. Rozvahu v plném
rozsahu predkladaji povinné ty podniky, které podléhaji podlé zadkona o ucetnictvi auditu
(SEDLACEK, 2010).

V tabulce 1 je zndzornéna zjednodusena struktura rozvahy.
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Tabulka 1: Zjednodusena struktura rozvahy

Rozvaha

Aktiva Pasiva
1) Dlouhodoby majetek 1) Vlastni kapitél
= Dlouhodoby nehmotny majetek = Z&kladni kapitél
= Dlouhodoby hmotny majetek = Kapitalove fondy
* Dlouhodoby finan¢ni majetek » Fondy ze zisku
2) Obézny majetek Vysledek hospodateni (zisk)
Z&soby 2) Cizi zdroje
= Kratkodobé pohledavky = Rezervy
= Dlouhodobé pohledavky » Kratkodobé zavazky
» Finan¢ni majetek * Dlouhodobé zavazky
3) Ostatni aktiva " Bankovni lvéry

3) Ostatni pasiva
Aktiva celkem Pasiva celkem

Zdroj: SEDLACEK, 2010

Ptestoze rozvaha odrazi stav aktiv a kapitdlu podniku v ur€itém okamziku a
zachycuje tedy stavové veliCiny, lze porovnadnim rozvah za vice navazujicich ¢asovych
obdobi sledovat vyvojoveé tendence ve finan¢ni situaci podniku. Sledovani zmén majetku a
kapitalu v ¢ase umoznuje zjistit, zda podnik zvySuje hodnotu majetku vlastniki, resp. zda
rozmnoZuje kapital, ktery do podniku vlozili (SEDLACEK, 2010).

Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztraty zaznamenava naklady a vynosy, jejichz rozdilem vznika
vysledek hospodarteni. Jestlize rozvaha umoziuje posoudit zachovani hospodaiské stability
podniku, vykaz zisku a ztraty informuje o jeho schopnosti vytvaret dostatecny objem zisku.

Zékladni funkci vykazu zisku a ztrat je zjistit vysledek hospodateni podniku za
bézné ucetni (Ci krat§i obdobi). Zachycuje vynosy podniku v podobé penézniho ocenéni
vyrobkli a sluzeb za dané obdobi (i kdyz nebyly proplaceny) v péti skupinach: trzby
z prodeje zbozi, zprodeje vyrobki a sluzeb, provozni vynosy, finanéni vynosy a
mimotadné vynosy. Obdobné sleduje i naklady, které souviseji s vykazovanymi vynosy.
Struktura vykazu zahrnuje i jednostranné ndklady ¢i vynosy a tim je umoZnéno zjistit
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vysledek hospodaieni v daném obdobi v jednotlivych stupnich (obchodni marze, ptidana
hodnota, provozni, finanéni, mimofadny a celkové vysledky hospodateni), (SEDLACEK,
2010).

V tabulce 2 je uvedena zékladni struktura vykazu zisku a ztrt zvolend Ceskou
ucetni legislativou platnou ve sledovaném obdobi. Ma tzv. vertikalni formu, obsah, které
jsou vynosy a naklady a jejich rozdily v podobé jednotlivych vysledki hospodaieni.

Tabulka 2: Zakladni struktura vykazu zisku a ztraty

Trzby za prodej zboZzi

-néklady vynalozené na prodané zbozi

= Obchodni marze
+ trzby za prodej vlastnich vyrobkt a sluzeb
+/- zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby
+ aktivace

-vykonova spotfeba (materiald, energie, sluzby)

= Pridana hodnota
-osobni néklady, dané a poplatky, odpisy a jiné provozni naklady

+jiné provozni vynosy

= Provozni vysledek hospodareni
Finan¢ni vynosy

-finan¢ni ndklady

+finanéni vysledek hospodareni

-danl z pfijmu za béZznou ¢innost

= Vysledky hospodareni za béZnou ¢innost
Mimotadné vynosy
-mimoiadné naklady

-danl z pfijmu z mimotadné Cinnosti

= Mimoradny vysledek hospodareni

+vysledek hospodareni za ucetni obdobi

Vysledek hospodateni pted zdanénim

Zdroj: SEDLACEK, (2010)
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Cash flow

Podstatou vykazu penéznich tokd (cash flow) je sledovani divodi zmény stavu
penéznich prostiedkll. Vykaz cash flow vysvétluje ptirtstky a ubytky penéznich prostredkii
a divody, pro¢ k nim doslo.

Analyza penéznich toki (cash-flow) se zaméfuje na hodnoceni absolutni a relativni
intenzity jednotlivych finan¢nich tokt. Sleduji se posuny ve struktufe téchto tokt a mira
jejich stability. Pomoci penéznich tokli a jejich intenzity a tak dasledné a komplexné
poznavaji formy vazani kapitalu v jednotlivych polozkach podnikového majetku, formy
jeho uvoliovani a formy financovani podniku.

Spravnou interpretaci financnich tokG nelze realizovat izolované. Analyza
retrospektivnich toki se musi nutn¢ opirat i o dal§i informace. Za nutné minimum
doplnkovych informaci k vyhodnoceni finanénich tokt zachycenych ve vykazu cash-flow
povazuje se:

» Informace o finanéné¢ hospodaiském vyvoji podniku v nékolikaleté
retrospektive

» Informace o finan¢ni pozici podniku na zac¢atku a konci sledovaného obdobi

» Informace o finan¢nich a hospodaiskych cilech podniku

» Informace o pravdépodobném budoucim finanén¢ hospodaiském déni
podniku (FREIBERG, 1997).
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Nastroje financni analyzy

Absolutni ukazatelé financni analyzy

Absolutni ukazatele se vyuzivaji zejména k analyze vyvojovych trendii (srovnani
vyvoje Vv Casovych fadach — horizontalni analyza) a k procentnimu rozboru komponent
(jednotlivé polozky vykazi se vyjadii jako procentni podily téchto komponent — vertikalni
analyza).

Vertikdlni a horizontdlni analyza

Horizontalni analyza se zabyva porovnanim zmén jednotlivych vykazi v ¢asové
posloupnosti. Vypo¢itava se absolutni vySe zmén a jeji procentni vyjadieni k vychozimu
roku. Vypocet je nasledujici:

Absolutni zména = Ukazatel, - ukazatel,_,

% zmeéna = (Absolutni zmena)/Ukazatel;_,

Vertikélni analyza (procentni rozbor) spo¢iva ve vyjadieni jednotlivych poloZzek
ucetnich vykazl jako procentniho podilu k jediné zvolené zakladné polozené jako 100 %.
Pro rozbor rozvahy je obvykle za zédkladnu zvolena vyse aktiv a pro rozbor vykazu zisku a
ztraty velikost celkovych vynost nebo nakladi (KNAPKOVA, PAVELKOVA, STEKER,
2013).

2. Bilan¢ni pravidla
Zlaté pravidlo financovani

Doporucuje sladit asovou vazanost aktiv a pasiv. Rika, ze dlouhodoby majetek by
mél byt financovan z dlouhodobych zdrojt (tj. vlastniho a dlouhodobého ciziho kapitélu) a
kratkodoby majetek z kratkodobych zdroja.

Vyuziva-li podnik dlouhodoby kapital i k financovani kratkodobych aktiv, je
financovan konzervativné. Financovani je drazsi, ale mélo rizikové, casto volené mensimi
podniky. Vyziva-li podnik kratkodobé zdroje i na financovani dlouhodobych aktiv,
financovan agresivné. Financovani je rizikové, ale velmi levné (SCHOLLEOVA, 2012).

Pari pravidlo

Rika, Ze vlastniho kapitalu by mélo byt méné nez dlouhodobého majetku, aby se
vytvofil prostor pro efektivni pouziti dlouhodobého kapitalu
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Pravidlo vyrovnani rizika

Doporucuje, aby v podniku byly vyuzivany, vlastni i cizi zdroje, ale s podminkou,
ze vlastni zdroje budou prevysovat zdroje cizi (bez ohledu na ¢asovou vazanost).

Pomérové ukazatele finan¢ni analyzy

Analyza etnich vykazii pomoci pomérovych ukazateld je jednou
Z nejrozsifenéjSich predevsim proto, ze umoziuje ziskat rychlou piedstavu o finan¢ni
situaci v podniku. Lze zkonstruovat velké mnozstvi pomérovych ukazateld. V praxi se
osvédéilo vyuzivani pouze nékolika zakladnich ukazateli roztfidénych do skupin podle
jednotlivych oblasti hodnoceni hospodareni a finan¢niho zdravi podniku. Jsou to zejména
skupiny ukazatelt skupiny ukazatel, rentability, aktivity, zadluzenosti, likvidity a
ukazatelé kapitalového trhu atd. (KNAPKOVA, PAVELKOVA, STEKER, 2013).

Ukazatelé rentability

Rentabilita resp. vynosnost vlozeného kapitalu, je métitkem schopnosti dosahovat
zisku pouzitim investovaného kapitdlu, tj. schopnost podniku vytvéatret nové zdroje. Je
formou vyjadieni miry zisku, ktera v trzni ekonomice slouzi jako hlavni Kritérium pro
alokaci kapitalu (KNAPKOVA, PAVELKOVA, STEKER, 2013).

Obecné se rentabilita da vyjadfit pomérem:

zisk (Cisty,upraveny)

Rentabilita = —— —
vlozeny kapial

Rentabilita aktiv — (ROA) Return on Asssets

Ukazatel ROA hodnoti ¢isty vynos dosahovany z celkovych pouzitych aktiv
podniku. Nekdy se pouziva také s vyuzitim EBITu ((Earning Before Intrest and Taxes, tj.
zisk pfed uhradou Urokt a dani) v Citateli, pak se hovoti o produkéni sile podniku.

EBIT
aktiva

ROA =

Rentabilita vlastniho kapitalu — ROE Return on Equity

Ukazatel ROE vyjadiuje, v jaké mife podnik zhodnocuje vlastni zdroje. Vynosnost
vlastniho kapitalu by méla byt vyssi nez vynosnost uhrnného vlozeného kapitalu. Pokud
tato podminka neni splnéna, neni pro vlastniky vyhodné vyuziti cizich zdroji pro
financovani jejich podniku.

Cisty zisk

ROE=

vlastni kapital
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Rentabilita #trZeb — ROS Return on Sales

Ukazatel ROS vyjadiuje, kolik zisku mé podnik z 1 K¢ trzeb. Hodnota ukazatele by
méla byt co nejvyssi. Tento pomér 1ze oznacit také jako Cisté ziskové rozpéti, jelikoz bere
V potaz vliv zdanéni.

Cisty zisk
ROS= ———
triby

(KASIK, FRANEK, 2015).

Rentabilita zaméstnaného kapitilu — ROCE Return on Capital Employed

Vynosnost dlouhodobého investovaného kapitdlu, méfi, kolik provozniho
hospodaiského vysledku pfed zdanénim podnik dosahl z jedné koruny, kterou investovali
akcionafi a vétitelé. Za zaméstnany kapital je povazovan veskery kapital v podniku, ktery
nese naklad, tzn. vlastni kapitadl a dlouhodobé a kratkodobé cizi zdroje nesouci Urok
(KNAPKOVA, PAVELKOVA, STEKER, 2013).

Cisty zisk po zdanéni + Uroky = (1—danova sazba
ROCE = y p Y *( )

vlastni kapital+dlouhodobé zavazky

ROA * (1-t) — hodnota je pouzivana pro srovnani podniki s riznym podilem cizich
zdrojii na pasiva podniku (SCHOLLEOVA, 2016, piednaska).

Ukazatelé aktivity — vdzanosti kapitélu

V analyze aktivity se méf schopnost podniku produktivné vyuZivat
obhospodafovany majetek ve vztahu k ¢asovému fondu. Méfi, jak celkova rychlost jeho
obratu jako celku, tak i obratkovost jednotlivych majetkovych slozek a tim vyjadiuje
vézanost kapitalu v danych formach majetku (KASIK, FRANEK, 2015).

Doba obratu aktiv

Ukazatel vypovida o intenzité, s jakou podnik uziva aktiva pro dosazeni trzeb.

Trzby
Aktiva

Obrat aktiv=

Plati, ze ¢im vyssi je tato hodnota, tim lépe. Minimalni doporucovana hodnota
tohoto ukazatele je 1 (KASIK, FRANEK, 2015).
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Doba obratu zasob

Timto ukazatelem se odhaduje pocet dnti, po néz jsou zasoby vazany v podnikani.
Ukazatel vyjadiuje pramérny ¢asovy interval, po ktery jsou zasoby v podniku do doby
prodeje nebo doby jejich spotieby.

Doba obratu pohleddvek =

v

Zasob
as"b ;’ *360 (dny)

Doba obratu pohledavek

Ukazatel vypovida o tom, kolik dni je kapital podniku vazén ve formé& pohledavek,
zpravidla z obchodniho styku, a za jak dlouhé obdobi jsou tyto pohledavky v priméru
splaceny — primérné inkasni obdobi. Hodnota ukazatele by méla byt co nejmensi.

Pohledavky

Obrat pohleddvek = y
Triby

Doba obratu zavazku

Ukazatel udava dobu, kterd v priméru uplyne mezi nakupem materialu, zbozi ¢i
sluZzeb a jejich thradou — primérné platebni obdobi. Hodnota ukazatele by méla byt
pfiblizné v souladu s praimérnym inkasnim obdobim (KASIK, FRANEK, 2015).

Kratkodobé zavazky
360 (dny)

Doba obratu zivazkii = ”
Triby

Obratovy cyvklus penéz

Podnikovy kolobéh, kdy se penize méni v materiél, zasoby, hotové vyrobky a ty se
pfeméiiuji ve vétsi penize, se nazyva hotovostni cyklus, je zndzornén na schématu 2.

Obrazek 3: Hotovostni cyklus

Hotovost Zasoby Zasoby Zasoby Pohledavky

materialu nedokoncené vyrobki

Zdroj: SCHOLLEOVA, (2008)
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Obratovy cyklus penéz odpovidd na otazku, jak dlouho je tfeba investovat
pracovniho kapitalu do vyroby, aby bylo mozné realizovat zakazku.

Obratovy cyklus penéz (OCP) = doba vdzanosti zdsob + doba inkasa
pohleddvek - doba splatnosti krdtkodobych zdvazki

Cim del3i je cyklus penéz, tim vétsi je potfeba penéz na hrazeni vydajii po jeho
dobu, snahou je zkratit obratovy cyklus za ucelem snizovani pouzivanych prostredk.

Potiebné prostredky navic jsou spocitané jako:

Pottebné prostredky navic = OCP *priimérné denni vydaje, SCHOLLEOVA,
(2008).

Ukazatelé likvidity

Ukazatele likvidity méfi platebni schopnost podniku pomoci poméru kratkodobych
obéznych aktiv (tj. zasob, kratkodobych pohleddvek, kratkodobého finan¢niho majetku a
penéznich prostfedkll) a kratkodobych zavazki. Rozlisuji se tfi zdkladni stupné likvidity
odvozené od likvidnosti obézného majetku, a to béznad likvidita (likvidita 3. stupné),
pohotova likvidita (likvidita 2. stupn&) a penézni likvidita (likvidita 1. stupnd) (HRDY,
KRECHOVSKA, 2016).

BéZnad likvidita

Likvidita 3. stupné ukazuje kolikrat jsou obéZna aktiva vysSi nez kratkodobé
zévazky. Udava kolikrat je podnik schopen uspokojit své vétitele, kdyby promeénil vSechna
aktiva na penize.

Obézna aktiva

Bézn4 likvidita= — —
Kratkodobé zavazky

Doporucené hodnoty pro béznou likviditu jsou 1, 8 — 2, 5, nicméné pro dnesni
spoleénost rychlého rozvoje jde o zbytednd velké zdrzovani majetku (SCHOLLEOVA,
2008).

Pohotova likvidita

Pohotova likvidita ma vy$§i vypovidaci schopnost oproti bézné likvidite. Od
béznych aktiv je odeétena nejméné likvidni ¢ast — zasoby, které jsou nejhtite proménitelné
V penize.

Obéinda aktiva—zasoby

Pohotovd likvidita = - —
Kratkodobeé zavazky
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Doporuc¢ena hodnota pohotové likvidity se pohybuje v intervalu 1- 1, 5
(SCHOLLEOVA, 2008).

PenéZni likvidita

Tento ukazatel sleduje platebni schopnost podniku piisnéji nez ukazatelé bézné
likvidity a pohotové likvidity. Do citatele se dosazuji likvidni prosttedky 1. stupné, tj.
penize a jejich ekvivalenty (KASIK, FRANEK, 2015).

Financéni majetek kratkodoby

Pohotovd likvidita = - —
Kratkodobé zavazky

Doporué¢ena hodnota by se méla pohybovat na trovni 0, 2 — 0, 5 (SCHOLLEOVA,
2008).

Ukazatelé zadluZenosti

Ukazatele zadluzenosti slouzi k hodnoceni finanéni stability podniku, jejiz
podminkou je rovnovaha finanéni a majetkové struktury podniku. Ukazatele finan¢ni
stability tedy obecné posuzuji rovnovahu mezi zdroje financovani a jejich alokaci do
majetku podniku.

Zadluzenosti se rozumi skute¢nost, ze podnik pouziva k financovani svych aktiv a
¢innosti cizi zdroje (dluhy).

ZadluZenosti viastniho kapitalu

Hodnota ukazatele roste srustem podilu zavazki ve finanéni struktufe. Jeho
hodnota by méla byt vétsi nez 0.

Cizi kapital

Ukazatel zadluZenosti viastniho kapitdlu = - —
Vlastni kapital

Urokové kryti

Ukazatel urokového kryti vyjadiuje, kolikrat je zisk vySsi nez placené uroky.
Pouzivéa se proto, aby podnik zjistil, zda je pro n&j jesté¢ Unosné jeho dluhové zatiZeni.
Akcionare informuje o tom, zda je podnik schopen splacet uroky a véfitelé o tom, zda a jak
jsou zajisténé jejich naroky v pfipad¢ likvidaci podniku. Pokud by hodnota ukazatele
dosahovala 1, cely zisk by pfipadl na uhradu ndkladovych uroku. Doporucuje se proto, aby
hodnota ukazatele byla vy$si nez 3 (HRUBY, KRECHOVSKA, 2016).

Zisk ptred urokém a zdanénim

Ukazatel tirokového kryti = - —
Nakladové uroky
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Ukazatelé zadluZenosti

Ukazatele kapitalového trhu poskytuji informaci o tom, jak trh hodnoti minulou
¢innost podniku a jeho budouci vyhled. Tyto ukazatele zajimaji pifedevSim soucCasné a
potencialni investory, které usiluji o navratnost svych investic prostiednictvim dividend
nebo ristem ceny akcii (HRUBY, KRECHOVSKA, 2016). Ve stabilizovanych
ekonomikéach jsou ukazatele spojené s kapitalovym trhem obvykle v pozici kategorického
imperativu, a jejich zaddouci hodnota je objektem centrdlné¢ koordinovanych aktivit.
V podminkach ekonomiky Ceské republiky je kapitalovy trh fakticky nefunkéni, a proto
zde se uvadi pouze dva ukazatelé, které jsou bézné povazované za nevyznamnéj$i: P/E
(Price/Earning) a Price/Book value (KALOUDA, 2016).

Pro firmy, jejiz akcie nejsou obchodovany na akciovém trhu, je vhodné pouzivat
ukazatele tykajici se zpusobu nakladani se ziskem — dividendovy a aktivaéni pomér
(SCHOLLEOVA, 2008).

Vyplatni pomér

Ukazatel vypovida o tom, jaka ¢ast zisku je rozdélend mezi vlastniky

Viplatni . Dividenty
atni pomer= ~————
yplatnip Cisty zisk

Pro neobchodované spoleCnosti lze dividendy nahradit rozdélenym ziskem
(SCHOLLEOVA, 2008).

Aktivacni pomér

Aktivaéni pomér hodnoti miru reinvestice zisku, vypovida, jaka ¢ast zisku se vraci
zpét do podniku (SCHOLLEOVA, 2008).

Aktivacni pomér = 1 - Vyplatni pomér

Tempo riistu g

Tempo rlstu g se pokousi odhadnout potencial budouciho ristu.
£ = ROFE * aktivacni pomér

Vychazi z filozofie, Ze podnik ma schopnost v budoucnu zhodnotit dodatecné
vlozené prostiedky stejnym zpisobem, jako zhodnocuje ty soucasné (SCHOLLEOVA,
2008).
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Ukazatelé produktivity

Ukazatele produktivity prace sleduji vykonnost podniku ve vztahu Kk poctu
zaméstnanct, ptipadné k ndkladiim na jejich mzdu (osobni néklady).

Osobni naklady k piFidané hodnoté

Ukazatel osobni néklady k ptidané hodnoté sleduji, jakou ¢ast ztoho, co bylo
vytvoteno v provozu, odeberou naklady na zaméstnance.

Osobni naklady

Osobni ndklady k pridané hodnoté =

Pridana hodnota

Cim mensi je tento pomér, tim lepSi je vykonnost na jednu korunu vyplacenou
zaméstnanciim.

Osobni naklady k pFidané hodnoté

Produktivita prace z piidané hodnoty sleduje, jak velka pfidana hodnota pfipada na
osobni naklady pracovnikd.

Pridana hodnota

Produktivita prdce z pridané hodnoty = —
Osobninaklady

Cim vétsi je produktivita prace, tim mensi je primérnd mzda, tim vétsi efekt ze
zameéstnanct plyne.

Pracovni kapital

Pro financ¢ni fizeni béZného provozu podniku ma nejvétsi vyznam prace s Cistym
(Net Working Capital, NWC) pracovnim kapitalem. K vypoctu ¢istého pracovniho kapitalu
se pouzivaji tyto rovnice: (SCHOLLEOVA, 2008).

Cisty pracovni kapitdl = obéznd aktiva - krdtkodobé zdvazky
Cisty pracovni kapitdl =dlouhodoby kapitil - dlouhodoby majetek

Obé tyto hodnoty poskytuji stejny vysledek v absolutni hodnot€ ¢istého pracovniho
kapitalu. Piedstavuje relativné volny kapital, jehoz manazeti vyuzivaji k zajisténi hladkého
prubéhu hospodarské ¢innosti. Hospodafeni s NWC je jednim z kritérii hodnoceni
manazeru.

Prebytek kratkodobych aktiv nad kratkodobymi zdroji znamena, ze podnik ma
dobré finan¢ni zdzemi. MA&-li byt podnik likvidni, musi mit potfebnou vysi relativné
volného kapitdlu. Ten pfedstavuje i urcitou finan¢ni rezervu pro ptipad nepiiznivych
okolnosti (KASIK, FRANEK, 2015).
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Cisty pracovni kapital je ast majetku financovand dlouhodobymi zdroji. Tyto
zdroje jsou nékladnéjsi, proto je snaha vysi kapitalu ze strany financ¢niho fizeni podniku
minimalizovat. Na druhou stranu, na zaklad¢ zkuSenosti s vypadky, problémy
s nedostatkem materidlu z dtivodu vykyvu poptavky nebo nabidky, dodrzovani smluv
dodavatelt apod. se snazi vyrobni management o maximalizaci zasob, coz zvySuje potiebu
pracovniho kapitalu. NWC by se mé&l minimalizovat za podminek, kdy vy$e kazdé polozky
obéznych aktiv bude natolik pfimétend, aby nedochédzelo k naruseni plynulosti zakladnich
funkci podniku. Idealnim stavem je taktéZ pfiméfena stabilni vySe potifebného pracovniho
kapitalu (SCHOLLEOVA, 2008).

Sledovani potieby cCistého pracovniho kapitdlu je mozné prostiednictvim
obratového cyklu penéz, sleduje se pocet dni, kdy je tfeba pokryt mezeru mezi dodanim
materialu a obdrzenim plateb za hotové vyrobky

Obratovy cyklus penéz = doba obratu zdsob + doba obratu pohleddvek - doba
splatnosti krdtkodobych zdvazkii

Spotieba NWC se pocita jako:

Potreba cistého pracovniho kapitdlu = Obratovy cyklus penéz * priimérné
denni vydaje

Ukazatel podilu NWC na aktivech

Ukazatel podilu NWC na aktivech ukazuje, jak velkou procentni ¢ast zaujima NWC
na aktivech. Mala vySe je rizikova, velka je nehospodarna z hlediska vyuzivani kapitalu.
Pro vyrobni podniky se doporu¢ena hodnota pohybuje mezi 10 — 15 %.

NWC
Aktiva

Podil NWC na aktivech =

Podil Cistého pracovniho kapitalu na tribdach

Podil cistého pracovniho kapitalu na trzbach, ktery by nemél ptili§ zvétSovat — rust
tohoto ukazatele signalizuje $patné fizeni Gistého pracovniho kapitalu (SCHOLLEOVA,
2008).

NwWC
Triby

Podil NWC na trzbach =
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Finandéni paka

Financni paka je ekonomicky pojem pro efekt, kdy investor obchoduje na
finanénim trhu nejen se svym vlastnim kapitdlem, ale zejména s vyuzitim dodate¢ného
ciziho kapitalu. (SCHOLLEOVA, 2016 — piednaska).

Pokud podnik dokaze s cizimi zdroji pracovat efektivné, pak zvySena zadluzenost
podniku piisobi na rentabilitu vlastniho kapitdlu pozitivné. Vztah rentability a zadluzenosti
ovliviiuje ptisobeni finanéni paky (PAVELKOVA, STEKER, 2013).

. 3 L Zisk pred zdanénim a arok Cekovy kapital
Rentabilita viastniho kapitdlu = ( P - - — Y y p_ — %
uplatny kapital Vlastni kapital

Zisk pred zdanénim a Uroky

- - — ) — urokovd mira cizich zdroji) * (1 - dariovd sazba)
uplatny kapital

Z takto vyjadieného vztahu vyplyva, Ze rentabilita vlastniho kapitalu je zavisla na:

» Rentabilit¢ vlozeného kapitalu nesouci naklad

» Zadluzenosti — podilu ciziho a vlastniho kapitalu a cené urocenych cizich
zdrojl

> Zdanéni (PAVELKOVA, STEKER, 2013).

Je-li vynosnost vloZzeného kapitalu vyssi nez cena urocenych cizich zdroji, pusobi
finan¢ni paka pozitivné a pouziti ciziho kapitalu ptispiva ke zhodnoceni kapitalu vlastniho.
Bude-1li primérna urokova mira z cizich zdroji vys$$i nez rentabilita vlozeného kapitalu,
jedna se o negativni pusobeni finan¢ni paky. Rozhodnuti, zda se m& podnik vice

zadluZovat, musi vychazet z analyzy schopnosti podniku vydélat nakoupenymi aktivy vice,
nez plati aroky za ptjéeny kapitdl (PAVELKOVA, STEKER, 2013).

Podminkou fungovani finan¢ni pdky je dosahovéani takové vynosnosti celkového
kapitalu, aby vysi ptesahla urokovou miru placeného z ciziho kapitélu, tedy musi platit

EBIT
—>ry
A

kde  EBIT — zisk pted uroky a zdanénim
A — celkova pouZivana aktiva
T4 — Urokova mira, za kterou je poskytovan uvér
Ei# — vynosnost celkoveho kapitalu, bez vlivu jeho skladby

(SCHOLLEOVA, 2008).
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Ziskovy ucinek finan¢ni paky neboli multiplikator vlastniho kapitalu udéava,
kolikrat je vlozeny kapital vlastniki ,,zvétSen* pouzitim ciziho kapitalu jako zdroje
financovani. Pokud je vétsi nez 1, pak zvySovani podilu cizich zdrojt ve finan¢ni struktufe
podniku ma pozitivni vliv na rentabilitu vlastniho kapitalu

EBT A
—*__>1
EBIT VK

kde  EBT — zisk pted zdanénim
VK — vlastni kapitdl (PAVELKOVA, STEKER, 2013).

Bankrotni modely

Bankrotni indikatory jsou urceny piedevSim pro véfitele, které zajima schopnost
podniku dostat svym zavazkum, resp. Ktefi nemaji k dispozici jiné, napf. ratingové
ohodnoceni. Prostfednictvim jednoho c¢isla — souhrnného indexu predstavi celkovou
finan¢ni charakteristiku podniku a vyjadii jeho vykonnost a ekonomickou situaci
(SCHOLLEOVA, 2008). Vypo¢itaji se jako soudin jednotlivych ukazateld s jim p¥ifazenou
vahou.

Altmaniv model

Altmantv model (Z-skore) zavadi vahy pro jednotlivé pomérové ukazatele jako

wevr

finan¢nich ukazateldl. Model poméha odhadnout pravdépodobnostni finan¢ni vyvoj
podniku a odhalit jeho ptipadné ohrozeni (KASIK, FRANEK, 2015).

Cisty pracovni kapital Nerodéleny zisk minulych let
Z=0,717* +0,847*
Aktiva Aktiva

EBIT Vlastni kapital
— + 0,42 * —— —+ 0,998 -
Aktiva Cizizdroje Aktiva

& [TZby

3,107 *

Vysledné ¢islo — Altmanovo Z-skdre — je celkovy index podniku. V tabulce 2 je
uvedeno hodnoceni.
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Tabulka 3: Hodnoceni Altmanova Z-skore

Hodnota ,,.Z* Slovni hodnoceni
Z>2,99 Finan¢né silny pasmo — stability
1,81<Z2>2,99 Podnik v nevyhranéné pozici — pasmo ,,Sedé zony*
1,81<Zz Finan¢né nestabilni podnik — pAsmo bankrotu

Zdroj: KASIK, FRANEK, (2015)
IN model — Index divéryhodnosti

Model byl zpracovan sohledem na ¢eské podminky a akceptuje i hledisko
vlastnika. Je vysledkem analyzy 24 vyznamnych matematicko — statistickych modelt
podnikového hodnoceni a praktické zkuSenosti z analyz vice nez jedné tisice ¢eskych firem
(RUCKOVA, 2015).

Aktiva EBIT EBIT
INO6=1,2* ———+ 0,04 * — — +3,97* —+ 0,21 *
Cizizdroje Nakladové uroky Aktiva
Vynosy + * Obézna aktiva
Aktiva ' Kratkodobé zavazky

Pfinosnost modelu spoc¢iva v jednoduchosti a odstranéni subjektivity pfi vybéru
Ukazateld a jejich vyznamnost. Nevyhodou je, Ze pfi shrnuti stavu podniku do jednoho
jejich odstranéni. Pro rychlé zjisténi finanéniho zdravi véfitele nebo odbératele jako
potencialniho véfitele jsou snadno pouzitelné (SCHOLLEOVA, 2008).

Ekonomicka piidana hodnota (EVA)

EVA piedstavuje rozdil mezi tzv. operativnim ziskem po zdanéni a ndklady na
pouzity kapital tj. pfebytek zisku po odecteni oportunitnich ndklad na uplatny kapital.
Koncepce EVA obsahuje to, Ze cilem podnikéni je vytvateni ekonomické piidané hodnoty.
Ukazatel méri, jak spole¢nost za dané obdobi pfispéla svymi aktivitami ke zvysSeni ¢i
sniZzeni hodnoty pro své vlastniky. Nezbytnou podminkou pro vyuZiti tohoto ukazatele je
konverze zobrazeni hospodaiské situace v uCetnictvi na model ekonomicky, ktery se vice
blizi vice skute¢nosti (PAVELKOVA, STEKER, 2013).
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EVA = NOPAT - WACC *C
kde  NOPAT - provozni zisk po zdanéni (angl. not operation profit after tax)

WACC — vazené pramérné naklady kapitalu (angl. weighet average cost of
capital)

C — celkovy zpoplatnény kapital
NOPAT = EBIT * (1-t)

kde t- sazba dané z pfijmu

Vlastni kapital
WACC = ndklady viastniho kapitdlu * ekl

- — + ndklady ciziho
Investovany kapital

CizirocCeny kapital

kapitdlu *(1-t) *

Investovany kapital

Ekonomicky zisk je definovan jako vydélek, ktery piesahuje néklady kapitalu
neboli pozadovanou vynosnost kapitalu. Tyto naklady zahrnujijak ¢asovou hodnotu penéz,
tak pfirazku za riziko. Cim vétsi je riziko, tim vétsi jsou i naklady kapitalu. Aby podnik
vytvarel novou, tzv. ptfidanou hodnotu, a tim zvySoval ptivodni hodnotu podniku, méla by
byt hodnota ukazatele EVA vétsi nez nula (HRDY, KRECHOVSKA, 2016).

Cash flow

Cash flow se pouziva pii rozpoctovani penéznich piijmu a vydaji podniku,
hodnoceni investi¢nich projektii 1 v fad¢ dalSich vypoctu.

Cash flow se zjistuje dvéma metodami:

» Primou metodou, kdy ¢astky cash flow zjistuje se jako celkova suma vsech
piijmt  produkujicich fondy a celkové sumy vSech vydaji
spotfebovavajicich fondy

» Nepiimou metodou, kdy se vychazi z provozniho zisku, ktery se upravuje o
ty vynosy a naklady, které¢ se netykaji pohybu prostfedkl v priibéhu obdobi

Ob¢ metody rozliSuji tfi oblasti ¢innosti podniku:

1) Provoz — v této oblasti se soustied’uji vysledky provozni ¢innosti ( Cisty
provozni zisk), zmény pohleddvek u odbératelli, zmény dluhti u dodavatelt, zmény
z4sob a jiné ¢innosti.

2) Investice — v této oblasti se soustfed’uji zmény investi¢niho majetku a jeho
zdroja

3) Finance — v této oblasti se soustied’'uji fondy plynouci z poziti uvéru aj.
dluhd, spoleénych akcii, splatek dluhtl, placeni dividend (SYNEK, DVORACEK,
DVORAK, KISLINGEROVA, TOMEK, 2000).
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Prakticka cCast
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Predstaveni spolecnosti

Strucna historie spolecnosti

Firma VVV Most spol. s. r. 0. byla zalozena v roce 1990. Pocate¢ni aktivity byly
zaméfené prevadzné na expertizy tykajici se problematiky dopravnich past. Béhem
nasledujicich let firma byla postupné rozsifovana. V roce 1995 byla uzaviena smlouva
s DOMES s. r. 0. 0 koupi vyrobni haly. V roce 1996 spolecnost se stala podilnikem firmy
IMATECH spol. s. r. 0., jejiz naplni jsou technické sluzby a TOZIN s. r. 0. s néplni
opravarenskou a instalatérskou. V nasledujicich letech pokracovala svoji c¢innost
obchodem s dopravnimi pasy, svéra¢i na dopravni linky, valecky a ostatnimi soucastmi a
zatizenimi souvisejicimi s padsovou dopravou. V prubéhu roku 2005 spole¢nost rozsifila
predmét Cinnosti o zamec¢nictvi, opravny pracovnich stroji, opravy silni¢nich vozidel a o
silnicni motorovou dopravu nakladni. Do roku 2005 na vynosech se podilely i sluzby
konzultaéniho a poradenského stiediska. V pribehu roku 2005 presla tato Cinnost na
zaklad¢ rozhodnuti valné hromady spolecnosti do dcefiné spole¢nosti VVV TEX a. s,
prejmenované nasledné na Asistencni centrum a. S. V roce 2007 byly podpotené aktivity
v oblasti vyzkumu a vyvoje a spole¢nost piesla na novy informaéni systém Qi. V roce
2008 valnd hromada rozhodla o navySeni zékladniho kapitalu o 7 800 000 K& na
11 700 000 K¢. V roce 2010 valna hromada rozhodla o zméné spolecenské smlouvy. Ve
stejném roce se spolecnost vyznamné zvysila vydaje na vyzkum a vyvoj. V roce 2009 tyto
vydaje Cinily 439 tis. K¢. Ministerstvo priimyslu a obchodu dotovalo projekty smérované
do oblasti primyslové produkce a technologii ve vysi 4 042 tis. K¢.

V sou€asné dobé pfedmétem podnikani spolecnosti je vyroba nebezpecnych
chemickych latek a nebezpe¢nych chemickych ptipravkd, prodavd chemicke latky a
chemickeé ptipravky klasifikované jako vysoce toxické a toxické. Nabizi komplexni sluzby
Vv oblasti projekce, vyroby a udrzby pasovych dopravnikii a dodavky zatfizeni na tfidéni
kameniva, Stérku a pisku.

Spole¢nost ma k dispozici ve skladovy areal v Bylanech s nahradnimi dily,
ptislusenstvim pasovych dopravnikii a materialy pro udrzbu v hodnot€ cca. 15 milionti K¢.
V poslednich péti letech investuje firma VVV MOST ro¢né€ 2- 3 miliony K¢ do oblasti
vyvoje a vyzkumu dopravniki, do vyvoje specidlnich méficich ptistroji a do novych
technologii udrzby.

Spolecnost zaméstnava 100 zaméstnancli a primérny ro¢ni obrat ¢ini 160 az 180
milién K¢. Od roku 1990 firma dosahla celkového obratu vice nez 3 miliardy K¢.
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Vypis z obchodniho rejstriku

Obchodni firma: VVV Most spol., s. r. 0.

Sidlo spoleénosti: Topolova 1234, Most 434 01.

Misto podnikani:

e Most, Topolova 1234, PSC 434 01

e Bylany u Mostu, Areall DOMES BYLANY s. r. o., PSC
43401

e Most, Sportovni 3302. PSC 4340 01

e Kiesin 77, PSC 410 02

e Praha 2 — Vinohrady, Polska 1373/13, PSC 120 00

Pravni forma: Spole¢nost s ru¢enim omezeny

Rozhodujici predmét innosti: Opravy a instalace stroju a zatizeni

Piedmét podnikani:

e Montaz, opravy, revize a zkousky zdvihacich zatizeni

e Provadéni staveb, jejich zmén a odstrafiovani

e vyroba nebezpecnych chemickych latek a nebezpecnych chemickych ptipravki
a prodej chemickych latek a chemickych ptipravki klasifikovanych jako vysoce
toxické a toxické

e Montéaz, opravy, revize a zkousky elektrickych zatizeni

¢ Cinnost G&etnich poradcti, vedeni ucetnictvi, vedeni danové evidence

e Opravy ostatnich dopravnich prostredki a pracovnich stroji

e Zamecnictvi, nastrojarstvi

e Opravy silni¢nich vozidel

e Silni¢ni motorova doprava - nakladni vnitrostatni provozovana vozidly o nejvétsi
povolené hmotnosti do 3,5 tuny v¢etné,- ndkladni vnitrostatni provozovana vozidly
o nejvetsi povolené hmotnosti nad 3,5 tuny

e Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3 Zivnostenského zékona

Datum vzniku: 15. 8. 1990

Osoby podilejici se na vice nez 20 % na zdkladnim kapitdlu: Nejsou

29



Statutarni organ:

RNDr. JAROSLAV JOCHMAN — Jednatel
Ing. LENKA MILKOVA — Jednatel

Ing. LADISLAV JOCHMAN — Jednatel
Ing. PAVEL HARTMAN - Jednatel

Ing. PAVEL HARTMAN - Jednatel

Dozorci rada:
Ing. HANA ZELENKOVA - Clen dozoréi rady
Ing. TOMAS KOCI - Piedseda dozoréi rady
Ing. PETR ZELENKA - Clen dozor¢i rady
Popis odvétvi

Spole¢nost podle klasifikace NACE patii ke skupiné C — zpracovatelskému
primyslu. Dopravni péasy a dopravniky spadaji do skupiny vyroba strojii a zafizeni a
nasledné do skupiny Vyroba zdvihacich a manipula¢nich zatizeniV obchodnim rejstiiku je
predmétem podnikéni spole¢nosti mimo jiné vyroba nebezpecnych chemickych latek a
nebezpeénych chemickych piipravkl a prodej chemickych latek a pfipravki
klasifikovanych jako vysoce toxické a toxické. V Ceské republice chemicky primysl je
ttetim nejveétSim priomyslovym odveétvim.

Postaveni  chemického primyslu zistdvda vramci Ceské  ekonomiky
zpracovatelského primyslu v poslednich letech stabilni. V obdobi 2010 az 2012, podle
vysledku poradenské agentury Bisnode, po ekonomické krizi se trzby v chemickém
primyslu jako celku zvySily o témét 27 %. Agentura uvadi, Ze 62 nejvyznamnéjSim
firmdm chemického primyslu v letech 2010 az 2012 vzrostl zisk o 2,5 %, coz ¢ini 9, 1
miliardy korun. Celkové naklady analyzovanym firmam vzrostly o 21 %, pocet ztratovych
firem za dané obdobi poklesl z 12 na 8.

Chemicky primysl ma pasivni saldo obchodni bilanci, je na rozdil od
zpracovatelského primyslu jako celku, se chemicky priimysl orientuje na vnitini trh Ceské
republiky. Celkova zlepsujici se ekonomicka situace Ceské republiky se promitd do
chemického primyslu. Ristova trajektorie se ocekava do dalSich let. MoZnou hrozbou je
oslabujici se ceska koruna, kterd pro importujici primysl hraje vyznamnou roli
(STEPANOVA, 2014).
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Aplikace nastrojii financni analyzy

Analyza absolutnich ukazatelii

K analyze absolutnich ukazatelti patii analyza rozvahy a vykazu ziskl a ztrat. Jedna se
o trendovou analyzu, kde se porovnavaji vyvoje polozek v ¢ase. U vertikalni analyzy se
polozky vysledovky a vykazu zisku a ztrat se porovnavaji k n&jaké klicové polozce a
procentualné se zjist'uje podil na této polozce.

Horizontdlni a vertikdlni analyza rozvahy

V tabulce 4 jsou znazornéné klicové polozky rozvahy spolecnosti VVV Most s. 1. 0.

Tabulka 4: Rozvaha spole¢nosti VVV Most s. r. o.

ROZVAHA (v tis. K&) 2012 2013 2014 2015
AKTIVA CELKEM 94976 | 124402 | 99913 | 89903
DLOUHODOBY MAJETEK (DM) 33657 | 30085 | 28842 | 27509
DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK 1159 535 343 457
DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK (DHM) | 29288 | 26340 | 25320 | 23829
DLOUHODOBY FINANCNI MAJETEK 3210 3210 | 3179 3223
OBEZNA AKTIVA 57476 | 93659 | 70434 | 61554
ZASOBY 16755 | 21859 | 25561 | 18483
KRATKODOBE POHLEDAVKY 37716 | 65690 | 37922 | 41695
KRATODOBY FINANCNI MAJETEK 3005 6110 | 6951 1376
CASOVE ROZLISENI 3843 658 637 840
PASIVA CELKEM 94976 | 124402 | 99913 | 89903
VLASTNI KAPITAL 52774 | 54011 | 51770 | 53078
ZAKLADNI KAPITAL 11700 | 11700 | 11700 | 11700
KAPITALOVE FONDY 832 832 0 0
FONDY ZE ZISKU 2924 | 2691 | 2807 2135
VYSLEDEK HOSP. MINULYCH LET 36000 | 36350 | 36350 | 36350
VYSLEDEK HOSPODARENI BEZNEHO 1318 | 2438 | 913 2893
OBDOBI

ClZ1 ZDROJE 42162 | 70301 | 41283 | 34987
REZERVY 687 725 812 1044
DLOUHODOBE ZAVAZKY 3426 2411 2788 2062
KRATKODOBE ZAVAZKY 35048 | 64929 | 37683 | 30332
BANKOVNI UVERY A VYPOMOCI 3001 2 236 0 1549
CASOVE ROZLISENI 40 90 6 860 1838

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.
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Pomoci horizontélni analyzy lIze posoudit, zda firma roste, jak moc roste a
specifikovat rast podle polozek. (SCHOLLEOVA, 2008).

Ve spolecnosti meziro¢ni pokles aktiv v letech 2012 - 2015 je ve vysi 1,9 %.
Dlouhodoby majetek ve sledovaném obdobi klesa mezirocné o 4,9 %, ob&ézna aktiva rostou
01,7 %.

Obrézek 4: Slozeni aktiv spole¢nosti VVV Most s. r. 0. v letech 2012 - 2015
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E DLOUHODOBY MAJETEK ~ m OBEZNA AKTIVA

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.

Celkovy pokles dlouhodobého hmotného majetku je doprovézen poklesem jeho
dil¢ich casti. Majetek klesa v netto formé, jeho hodnota klesa opotiebenim Meziro¢ni
pokles dlouhodobého nehmotného majetku ve sledovaném obdobi je 20,8 %. Pokles
dlouhodobého hmotného majetku je ve vysi 5 %. Dlouhodoby finanéni majetek neklesa,
jeho rast je ve vysi 0,1 % meziro¢né.

Obrazek 5: SloZeni DM spole¢nosti VVV Most s. r. 0. v letech 2012 - 2015
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.
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Meziro¢ni rast obéznych aktiv ¢ini 1,7 %. Zasoby meziro¢né v letech 2012 — 2015
porostly o 2,5 %, kratkodobé pohledavky - o 2,5 %. Kratkodoby finanéni majetek
meziro¢né poklesl o 17,7 %, v roce 2012 byl ve vysi 3 005 tis. K¢, v roce 2015 1 376 tis.
K¢.

Obrazek 6: SloZeni obéZnych aktiv spole¢nosti VVV Most v letech 2012 - 2015
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.

Celkovy stav pasiv ve spolecnosti nepatrné klesa meziro¢né a to o 1,4 %. V roce
2013 byl zaznamenan rist, v dalSich letech — jenom pokles. Vlastni kapitél spole¢nosti ve
sledovaném obdobi se neménil, sleduje se nevyrazny rust, a to meziro¢né o 0,1 %. Cizi
zdroje poklesly mezirocné o 4,6 %. Vlastni zdroje ptevysuji cizi zdroje.

Obréazek 7: Slozeni pasiv spole¢nosti VVV Most v letech 2012 - 2015
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.
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Nejvyznamnéjsi polozka vlastniho kapitélu, vysledek hospodafeni minulych let,
skoro se neméni. Zakladni kapitél je ve sledovaném dobi ve stejné vysi 11 700 tis. K¢.
Vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi porostl o 21,7 %.

Obrézek 8: Slozeni vlastniho kapitalu VVV Most, s. r. o. v letech 2012 - 2015

60,000

50,000
40,000
30,000
20,000
10,000

0

2012 2013 2014 2015

m ZAKLADNI KAPITAL ® KAPITALOVE FONDY
® FONDY ZE ZISKU ® VYSLEDEK HOSP. MINULYCH LET
m VYSLEDEK HOSPODAREN{ BEZNEHO OBDOBI

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.

Priblizné stejnou rychlosti klesaji dlouhodobé zavazky, dlouhodobé uvéry a
vypomoci, coz znamend, ze u firmy se snizuje dlouhodoba zadluzenost. Polozka casové
rozlieni v roce 2012 ¢inila v roce 40 tis. K¢, v roce 2015 1836 tis. K¢, meziro¢ni rust je ve
vysi 160,4 %.

Obrazek 9: Stav ciziho kapitalu VVV Most, s. r. 0. v letech 2012 - 2015
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.

Vertikalni analyza ukazuje, Ze jde o spolec¢nost s pfimétenou stabilitou ve struktufe
aktiv i pasiv, financovanou vyrovnané vlastnim i cizim kapitalem, kde na strané majetku
pfevladaji obézna aktiva.
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Vertikalni analyza rozvahy

Vertikalni analyza specifikuje horizont vazani majetku. Popisuje stabilitu struktury.
Dale vypovi, zda je sladéni horizont aktiv a pasiv (SCHOLLEOVA, 2008).

V roce 2015 dlouhodoby majetek se podilel z 30,6 % na celkovych aktivech, mé
ptiblizné€ stejny podil béhem celého sledovaného obdobi. Vyznamnou polozkou obéznych
aktiv jsou kratkodobé pohledavky, které se podili na celkovych aktivech ze 44,7 %,
dlouhodoby hmotny majetek — 26,51 %, zasoby — 20,56 %.

Obrazek 10: Struktura aktiv VVV Most, s. r. 0. v letech 2012 - 2015
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.

Vlastni kapital spole¢nosti v roce 2015 ¢ini 59 % vSech pasiv, béhem celého
sledovaného obdobi vlastni kapital pfevysuje cizi zdroje. Polozka vysledek hospodaieni
minulych let ¢ini 40 % celkového kapitalu. Kratkodobé zavazky tvoii 33,74 % pasiv.

Obréazek 11: Struktura pasiv VVV Most v letech 2012 - 2015
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.
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Horizontdlni a vertikdlni analyza vykazu zisku a ztrat

V tabulce 13 jsou znazornéné zékladni polozky vysledovky ve VVV Most, s. 1. 0.

Tabulka 5: Vykaz zisku a ztrat ve VVV Most, s. r. 0.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (v tis. K¢) 2012 2013 2014 2015
Pridana hodnota 52 652 51477 53 164 53902
Trzby za prodej vlastnich vyrobkii a sluzeb | 102 230 108 878 116 007 98 337
Spotieba materialu a energie 36 738 48 983 51 104 33223
Sluzby 26 328 28 018 24 832 18 036
Osobni naklady 50 682 51 503 51714 47 593
Odpisy 5323 5109 4 619 4678
Provozni vysledek hospodareni 486 3 546 558 2 546
Nakladové aroky 803 528 397 384
Finan¢ni vysledek hospodaieni 649 -1173 303 241
Vysledek hospodareni pred zdanénim 1135 2373 861 2787
Daii z pfijmi za béZnou ¢innost -183 -65 -52 -106
Vysledek hospodareni za iéetni obdobi 1318 2438 913 2893

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.

Ve spolecnosti se sleduje meziroéni pokles trzeb za prodej zbozi, celkovy
meziro¢ni pokles ¢ini 9,3 %. Naklady vynalozené na prodané zbozi klesaji meziro¢né o
10,7 %. Ptidana hodnota meziro¢né skoro se neméni, vzrostla o 0,6 %. Pokles byl
zaznamenan v roce 2013, v roce 2014 a 2015 roste

Obréazek 12: Graf pridané hodnoty ve VVV Most, s. r. 0., v letech 2012 - 2015
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.
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Vysledek hospodareni za ucetni za sledované obdobi mezirocné porostl o 21,7 %.
V roce 2015 byl zaznamenan nartst oproti poklesu v roce 2014.

Ve vertikalni analyze vykazu zisku a ztrat porovnava se vSechny polozky
k polozce trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb.

V roce 2015 podil trzeb za prodej zbozi ¢inil 42,22 % na trzbach za prodej vlastnich
vyrobkiu a sluzeb. Ve sledovaném obdobi tento ukazatel klesa. V roce 2012 ¢inil 60,6%,
oproti roku 2014 vyrostl.

Obchodni marze ve sledovaném obdobi je piiblizné ve stejné vysi 11% za prodej
vlastnich vyrobku a sluzeb.

Podil ukazatel¢ ptidané hodnoty na trzbach za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb
v roce 2015 porostl. V roce 2015 procentualni podil byl ve vysi 54,81 %, v letech 2013 a
2014 byl ve vysi 46 %.

Podil provozniho a finan¢éniho vysledki na trzbach za prodej vyrobkii a sluzeb se
pohybuje od -1 % do 3 %. V roce 2013 byl zaporny finanéni vysledek a zaroven provozni
vysledek byl nad primérem sledovaného obdobi. V roce 2015 vysledku hospodafeni pied
zdanénim ¢inil 2,83 % z trZzeb za prodej vyrobku a sluzeb, v roce 2014 tento podil cinil
0,7 %.

Obréazek 13: Podil provozniho a finan¢niho vysledki na trZbach za prodej
vyrobkii a sluzeb VVV Most, s. r. 0., v letech 2012 - 2015
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.
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Pravidla financovdni

U bilancnich pravidel se preferuje dlouhodoba vyladénost.
Zlaté pravidlo financovdni

Dlouhodoba pasiva ve sledovaném obdobi pievazuji dlouhodoba aktiva. V roce
2015 tento ptevis ¢ini 50 %, ptevis dlouhodobého kapitalu nad dlouhodobym majetkem ma
rostouci tendenci od roku 2012.

Tabulka 6: Zlaté pravidlo financovani VVV Most, s. r. o.

2012 2013 2014 2015
Dlouhodobé aktiva 33 657 30085 28 842 27 509
Dlouhodobé pasiva 56 887 57 147 55 370 56 184
Pievis pasiv 23 230 27 062 26 528 28 675
Pievaha pasiv 40,84 % 47,36 % 47,91 % 51,04 %

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.

Zlaté pravidlo financovani neni plnéno. Podnik vyuziva dlouhodoby kapital i
k financovani kratkodobych aktiv — financovani je konzervativni. Financovani je drazsi,
ale malo rizikové.

Obrazek 14: Struktura dlouhodobych aktiv a pasiv ve VVV Most, s. r. 0. v letech
2012 - 2015
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.
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Pravidlo vyrovndni rizika

Ve sledovaném obdobi vlastni zdroje ve spolec¢nosti pievysuji cizi zdroje, kromé roku
2013. V roce 2013 pravidlo vyrovnani rizika neni splnéno. Cizich zdroji je vice — 70 301
tis. K¢, vlastnich zdroji je 54 011 tis. K¢&, cizich zdroju je o 23 % vice nez vlastnich. Firma
svoji spolecnost nefinancuje z dlouhodobych zdroji, mnozstvi dlouhodobych cizich zdrojti
je nepatrné.

Tabulka 7: Vlastni a cizi kapital VVV Most, spol. s. r. 0. v letech 2012 - 2015

2012 2013 2014 2015
Vlastni kapital 52774 54 011 51770 53078
Cizi kapitél 42 162 70 301 41 283 34 987
Dlouhodoby cizi kapital 687 725 812 1044

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.

Obrazek 15: Struktura vlastniho a ciziho kapitalu VVVV Most, s. r. 0.
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.

Pari pravidlo

Mnozstvi vlastniho kapitalu ve sledovaném obdobi pfevySuje mnozZstvi
dlouhodobych aktiv. Pari pravidlo neni splnéno. Firma nemé vytvofeny prostor pro
efektivni vyuziti dlouhodobého kapitélu.

Tabulka 8: Vlastni kapital a dlouhodoba aktiva VVV Most, s. r. 0. 2012 - 2015

2012 2013 2014 2015
Vlastni kapital 52774 54 011 51770 53078
Dlouhodoba aktiva 3426 2411 2788 2062

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. . o.
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Analyza pomérovych ukazatelii

Ukazatelé rentability

Cilem firmy je rentabilitu maximalizovat, dlouhodobé¢ udrzovat, udrzet stabilitu.

Tabulka9: Ukazatelé rentability

2012 2013 2014 2015
ROE 2,50% 4,51% 1,76% 5,45%
ROA 2,04% 2,33% 1,26% 3,53%
ROS 1% 2% 1% 3%
ROCE 12% 14% 11% 14%
ROA(1-) 2% 2% 1% 4%

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.

Rentabilita vlastniho kapitalu — ROE

Ve spole¢nosti ve sledovaném obdobi ROE je kladné. Hodnota ROE je nizka.
Spole¢nost ma minimalni rentabilitu vlastniho kapitalu. Neni sledovan bud’ rostouci, nebo
Klesajici trend. Vynosnost vlastniho kapitalu je vyssi nez vynosnost tthrnného vlozeného
kapitéalu. Pro vlastniky je vyhodné vyuziti cizich zdrojl pro financovani podniku.

Rentabilita aktiv — (ROA)

Rentabilita aktiv ve sledovaném obdobi je kladna. Hodnota se pohybuje od 1,26 %
do 3,53 %. V roce 2015 byla ve vysi 3,53 %. Rentabilita vlastniho kapitalu kopiruje prabéh
vyvoje rentability aktiv. Rentabilita aktiv je nizka.

Rentabilita trfeb — ROS

Rentabilita trzeb ve sledovaném obdobi se pohybuje od 1 % do 3 %. Nejvyssi byla
v roce 2015. Tato hodnota je nizka.

Rentabilita zaméstnaného kapitilu — ROCE

Rentabilita zaméstnaného kapitalu se pohybuje ve sledovaném obdobi ve vysi od
11 % do 14 %. V roce 2015 byla ve vysi 14 %. Hospodarnost podniku se zaméstnanym
kapitalem je lepSi nez s vlastnim kapitalem, aktivy a trZzby, neni v8ak vyznamnég vysoka.

ROA * (1- t) — hodnoty se pohybuji od 1 % do 4 %.
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Ukazatelé aktivity - vazanosti kapitalu
Ukazatel vypovidd, jak dlouho jsou vazané ve firmé prostiedky.
Tabulka 60: Ukazatele aktivity VVV Most, s. r. 0. v letech 2012 — 2015

2012 2013 2014 2015
Obrat aktiv 1,1 0,9 1,2 1,1
Obrat zasob 6,1 5,0 4,5 5,3
Obrat pohledavek 2,7 1,7 3,1 2,4
Obrat kratkodobych zavazki 2,8 1,6 3,1 3,1
Doba obratu zasob 59 72 79 68
Primérna doba inkasa 133 217 118 153
Prumérna doba splatnosti 130 222 117 117
Primérna doba splatnosti z provozu 123 215 117 111
OCP 62 67 80 104

Zdroj: Finan¢ni analyza VVV Most, s. 1. 0.

Doba obratu aktiv

Podnik vyuziva aktiva pro dosazeni trzeb v roce 2015 s intenzitou 1, 1. Hodnota se
pohybuje tésn¢ nad minimalni doporu¢ovanou hodnotou 1. V roce 2013 doba obratu aktiv
je 0,9, coz nedosahuje minimalni stanovené hodnoty, zména ukazatele obrat aktiv je
doprovéazena jak kolisanim trzeb, tak kolisanim aktiv.

Obrat zasob

Vyjadfuje kolikrat je béhem roku primérné kazda polozka prodanid a naskladnénd, ve
VVV Most, s. r. 0. tento ukazatel se pohybuje od 4,5 do 6, 1.

Doba obratu zasob: Pocet dnii, po néz jsou zdsoby vézany v podnikani, v roce
2015 je 68, hodnota se pohybuje 59 do 79 dni.

Doba_obratu pohledavek: kapital podniku véazan ve formé pohledavek je ve
spolecnosti v roce 2015 - 153 dny. Ve sledovaném obdobi nejkratsi byla v roce 2014, a to
118 dni. Doba obratu pohledavek je vysoka.

Obrat_krdatkodobych zdavazkii: ndkup materidlu, zbozi ¢i sluzeb a jejich thrada

v v

ve vysi 1,6.

Obratovy cyklus penéz: primérna doba mezi platbou za nakoupeny material, jeho
pfeména na finalni vyrobek a pfijeti platby za hotovy vyrobek v roce 2015 je 104 dny.
V roce 2012 byla ve vysi 62. Ve sledovaném obdobi roste. Hodnota 104 dny je vysoké
¢islo, ve dnesni rychle se rozvijejici ekonomice 104 dny je hodné.
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Ve spole¢nosti priimérna doba inkasa a priimérna doba splatnosti kazdorocné se témér
rovnaji. V roce 2015 doba inkasa je vyS$i nez splatnost pohledavek. Doba, za kterou
odbératel v priméru zaplati zaplati je delsi nez doba s jakou spole¢nost primérné hradi své
zavazky z obchodniho styku. Je vyssi potieba Givért a s tim spojené i vyssi naklady.

Obrazek 16: Primérna doba inkasa a primérna doba splatnosti
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.

Ukazatelé likvidity

Tabulkall: Ukazatelé likvidity VVV Most, s. r. 0.

2012 2013 2014 2015
Bézna 1,64 1,44 1,87 2,03
Rychla 1,16 111 1,19 1,42
PenéZni 0,09 0,09 0,18 0,05

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.

Béind likvidita

Obézna aktiva v roce 2015 jsou 2,03 krat vyssi, nez kratkodobé zavazky. Podnik je
schopen uspokojit své véfitele, kdyby proménil aktiva na penize, 2,03 krat. Ukazatelé
vroce 2014 a 2015 jsou v doporucované vysi V roce 2012 a 2013 jsou mensi, neZ je
doporucovana hodnota.

Pohotova likvidita

Hodnota pohotové likvidity v roce 2015 je 1,42. Ve sledovanem obdobi pohotova
likvidita pohybuje se v ramci doporu¢ovanych hodnot.
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Penéini likvidita

V roce 2015 penézni likvidita spole¢nosti je ve vysi 0,05. V celém sledovaném
obdobi tento ukazatel je mensi nez doporu¢ovana hodnota.

Obrazek 17: Likvidita VVV Most, s. r. 0. v letech 2012 - 2017
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.

Ukazatelé zadluZenosti

Tabulka 7: Ukazatele zadluZenosti VVV Most, s. r. o. v letech 2012 - 2015

2012 2013 2014 2015
ZadluZenost 44% 57% 41% 39%
Dlouhodoba zadluZenost 5% 2% 3% 2%
Urokové kryti 2 5 3 8

Zdroj: Finan¢ni analyza VVV Most, s. 1. 0.

ZadluZenosti viastniho kapitdlu

V roce 2015 zadluZenost spolecnosti je ve vysi 39 %. Nejvyssi zadluzenost byla
v roce 2013, kdy cizi kapital spolecnosti €inil 57 % celkového kapitélu.

Dlouhodoba zadluienost

Vroce 2015 z 2 % byla spolecnost zadluZzena dlouhodobymi zdroji. Nejvyssi
dlouhodoba zadluzenost byla v roce 2012 a to ve vysi 5 %
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Urokové kryti

Zisk v roce 2015 je 8 krat vyssi nez placené uroky. V roce 2012 drokove Kkryti je ve
vysi 2, coz je mensi nez doporuc¢ovana hodnota 3.

Ukazatelé kapitdlového trhu

Akcie firmy nejsou obchodované na akciovém trhu.

Tabulka 8: Ukazatelé kapitalového trhu VVV Most, s. r. 0.

Reinvestic 2012 2013 2014 2015
EAT 1318 2438 913 2 893
Vyplaceny zisk 968 3270 913 39 243
Vyplatni pomér 73,44% 134,13% 100,00% | 1 356,48%
Aktivacni (reinvesti¢ni) pomér 27% -34% 0% -1256%
Potencial riastu g 1% -2% 0% -68%
Ruiist trzeb 4,04% -7,38% | -11,31% -100,00%
Rist EAT 184,98% 37,45% 316,87% 0,00%

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.

Vyplatni pomér

V roce 2015 je vyplacena Castka ve vysi 1356 % vytvoteného Cistého zisku.

Aktivaéni pomér

Velikost zisku reinvestovaného zpét do podniku v roce 2015 je -1 256 %.

Tempo riistu g

Potencial budouciho ristu v roce 2015 je ve vysi — 68 %. V roce 2014 ¢inil 0 %.
Rust EAT

Zmeéna vysi EAT je znazornéna ristem EAT.
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Ukazatelé produktivity

Tabulka 9: Ukazatelé produktivity VVV Most, s. r. o.

2012 2013 2014 2015
Pridana hodnota (PH) 52 652 51 477 53164 53 902
Osobni naklady/ PH 96% 100% 97% 88%
PH/Osobni naklady 1,0 1,0 1,0 1,1

Zdroj: Finan¢ni analyza VVV Most, s. 1. 0.

Osobni naklady k pFidané hodnoté

V roce 2015 88 % ztoho, co bylo vytvofeno v provozu, odebraly naklady na
zaméstnance. Hodnota by méla byt mensi nez 100 %, v podniku v roce 2013 je prakticky
100 %.

Produktivita prace z piidané hodnoty

Produktivita prace z ptidané hodnoty fika, jakou primérnou provozni hodnotu tvoii
firma pted placenim osobnich nékladu na 1 K& osobnich nakladi (SCHOLLEOVA, 2008).
Doporucena hodnota je vic nez 1, coz je splnéno jenom v roce 2015, kdy tato hodnota je 1,
1, v ptedeslych letech sledovaného obdobi je 1.
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Pracovni kapitdl

Cisty pracovni kapital je souétem zasob pohledavek, pendz zmensenych o
kratkodobé zavazky ve VVVV Most, s. r. 0. rostl v letech 2012 — 2014, v roce 2015 poklesl
0 94 % a cinil 29 673 tis. K¢ Ukazatel tika, kolik provoznich prostfedkti zistane
k dispozici, kdyz budou uhrazeny v§echny kratkodobé zavazky.

Obrézek 18: Cisty pracovni kapitial VVV Most, s. r. o.
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.

Ukazatel podilu NWC na aktivech a na tribdch

NWC na aktivech roce 2015 se podilel ze 33 %. Pro vyrobni podniky se
doporucena hodnota pohybuje mezi 10 — 15 %, VVV Most s. 1. 0. tyto hodnoty piekracuje
ve vSech letech v roce 2014 a 2015 vice nez dvakrat.

Podil NWC na trzbach je podobny priabéhu podilu NWC na aktivech. Od roku 2012
do roku 2015 porostl z 20 % na 30 %.

Primérné denni vydaje urcuji, kolik penéz potiebuje podnik na 1 den. Potieba ¢istého
pracovniho kapitalu se spo¢itd vynasobenim dennich vydaji Obratovym cyklem penéz.
Vroce 2015 minimélni hodnota ¢istého pracovniho kapitdlu je 28 995 tis. K¢. Ve
sledovaném obdobi tento ukazatel roste.

Tabulkal6: Potieba ¢istého pracovniho kapitalu ve VVV Most, s. r. o.

2012 2013 2014 2015
OCP 62 67 80 104
Denni vydaje 322 363 360 280
Poti‘eba NWC 20 036 24 439 28 786 28 995

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.
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Skutecna vyse CcCistého pracovniho kapitdlu ve sledovaném obdobi vzdy mirné
prevysuje jeho potiebu.

Obrazek 19: Potieba NWC a skute¢na vySe NWC
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyrocnich zprav VVV Most, s. 1. 0.
Financni pdaka

Efekt financni paky spolecnosti je pozitivni, ale nepatrny. Rentabilita vlastniho kapitalu

a aktiv je nizka. Spole¢nost nedostate¢né efektivné vyuziva vlastni a celkovy kapital.

Tabulka 107: Efekt finan¢ni paky VVV Most, s. r. 0. v letech 2012 - 2015

2012 2013 2014 2015
ROA (1—t) 2% 2% 1% 4%
ROE 2% 5% 2% 5%
EFP 0,13% 2,12% 0,43% 1,79%

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprdv VVV Most, s. r. 0.

V celém sledovaném obdobi index finanéni paky spole¢nosti je vyssi nez jedna, index

vyjadiuje, Ze cizi kapital ve spolecnosti je vyhodny

Tabulkal8: Index finanéni paky VVV Most, s. r. 0.

2012

2013

2014

2015

Index finan¢ni paky

1,22

1,94

1,40

1,55

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.
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Ekonomicka pridana hodnota (EVA)

Po celou dobu sledovaného obdobi ekonomicka pfidana hodnota VVV Most je
zaporna. Od roku 2013 do roku 2015 je mozné sledovat zlepSujici se tendence, které se
vice pfiblizuji kladnym hodnotam. V roce 2015 EVA C¢inila -2 145 tis. K¢, nejvyssi
hodnotu v letech 2012 — 2015. Podnik nevytvaii hodnotu, ale ztrata hodnoty klesa.

Tabulka 19: Ratingovy model stanoveni WACC

2012 2013 2014 2015
Rf 1,92% 2,20% 0,67% 0,49%
rLA 5% 5% 5% 5%
rPS 2,55% 2,719% 2,715% 2,39%
EBIT/A 2% 2% 1% 4%
L1 1,64 1,44 1,87 2,03
XL1 1 1 1 1
XL2 2,5 2,5 2,5 2,5
reS 3,29% 4,97% 1,77% 0,98%
WACC 13% 15% 10% 9%

Zdroj: Vlastni zpracovani podle MPO

Tabulka 20: Ekonomicka pfidana hodnota VVV Most, s. r. 0., podle Ministerstva

primyslu a obchodu

EVA podle MPO 2012 2013 2014 2015
NOPAT 2250 2 980 1334 3292
C 63 564 73 394 61 549 61 048
- C*WACC -8 120 -10 919 -6 286 -5 437
EVA -5 870 -7 938 -4 952 -2 145

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.
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Bankrotni modely

Bankrotni modely jednim ¢islem popisuji finan¢ni zdravi podniku, jejich vysledek
je orientacni a dopliuji celkovy obraz o podniku.
Altmaniiv model

Z-skore podniku béhem celého zkoumaného obdobi se nachazi v sedé zoné. Zdravi
firmy neni zfejmé. V letech 2014 a 2015 roste. V roce 2015 Z-skore je 2, 05.

Tabulka 21: Altmaniv model VVV Most, s. r. o.

2012 2013 2014 2015 Vaha
NWC/A 0,22 0,21 0,33 0,33 0,717
ZadrZené zisky/A 0,41 0,31 0,39 0,43 0,847
ROA 0,02 0,02 0,01 0,04 3,107
VK/Celkovy kapital 0,56 0,43 0,52 0,59 0,42
Obrat aktiv 1,08 0,88 1,16 1,09 0,998
Z-skére 1,87 1,55 1,98 2,05

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav VVV Most, s. 1. 0.

IN model - Index diivéryhodnosti

V celém sledovaném obdobi podnik se podle modelu nachazi v sSedé zoéné
nevyhranénych vysledkt. V roce 2012 podniku, podle modelu INO5, hrozil bankrot.
Hodnoty v letech 2012 — 2015 rostou.

Tabulka 2: IN model - indexy divéryhodnosti VVV Most, s. r. o.

2012 2013 2014 2015 Vaha
Aktiva/ cizi zdroje 2,25 1,77 2,42 2,57 0,13
Urokové kryti 2,41 5,49 3,17 8,26 0,04
ROA 0,02 0,02 0,01 0,04 3,97
Vynosy/aktiva 1,23 1,10 1,29 1,23 0,21
BéZna likvidita 1,64 1,44 1,87 2,03 0,09
INO5 0,88 1,04 1,16 1,27

Zdroj: Finan¢ni analyza VVV Most, s. 1. 0.
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Celkové zhodnoceni financni situaci podniku

Celkovou finan¢ni situaci podniku VVV Most, s. r. 0. Ize hodnotit jako mirné
rizikovou. Problémy se mizou vyskytnout hlavné ve struktute vlastniho a ciziho kapitalu a
v pracovnim kapitalu.

Ve spole¢nosti meziro¢ni pokles aktiv v letech 2012 - 2015 je ve vysi 1,4 %.
Dlouhodoby majetek ve sledovaném obdobi klesd mezirocné o 4,9 %. Meziro¢ni rust
obé&znych aktiv ¢ini 1,7 %. Vlastni kapital spolecnosti ve sledovaném obdobi se neméni.
Cizi zdroje poklesly mezironé¢ o 4,6 %. Vlastni zdroje pifevysSuji cizi zdroje.
Nejvyznamnéjsi polozkou ciziho kapitalu jsou kratkodobé zavazky, ve sledovaném obdobi
meziro¢né klesaji o 3,5 %. Rezervy mezirocn€ mirn¢ rostou a to ve vysi 11 %. V roce 2015
dlouhodoby majetek se podilel z 30,6 % na celkovych aktivech, ma ptiblizné stejny podil
béhem celého sledovaného obdobi. Vlastni kapital spole¢nosti v roce 2015 ¢ini 59 % vsech
pasiv, béhem celého sledovaného obdobi vlastni kapital prevySuje cizi zdroje.

Ve spolecnosti se sleduje meziroéni pokles trzeb za prodej zbozi, celkovy
meziro¢ni pokles ¢ini 9,3 %. Naklady vynalozené na prodané zbozi klesaji mezirocné o
10,7 %.

Dlouhodoba pasiva ve sledovaném obdobi pievazuji dlouhodoba aktiva. V roce
2015 tento pievis ¢ini 50 %. Podnik vyuziva dlouhodoby kapital i k financovani
kratkodobych aktiv — financovani je konzervativni. Financovani je draz$i, ale malo
rizikové. Ve sledovaném obdobi vlastni zdroje ve spole¢nosti pievySuji cizi zdroje, kromé
roku 2013. Firma svoji spolecnost nefinancuje z dlouhodobych zdroji, mnozstvi
dlouhodobych cizich zdroji je nepatrné. Mnozstvi vlastniho kapitalu ve sledovaném
obdobi prevySuje mnoZstvi dlouhodobych aktiv. Firma nema vytvofeny prostor pro
efektivni vyuZiti dlouhodobého kapitélu.

Rentabilita aktiv ve sledovaném obdobi je kladna. Hodnota se pohybuje od 1,26 %
do 3,53 %. Rentabilita trzeb ve sledovaném obdobi se pohybuje od 1 % do 3 %. Rentabilita
aktiv a trZzeb je nizka. Rentabilita zaméstnaného kapitalu se pohybuje ve sledovaném
obdobi ve vysi od 11 % do 14 %, je lep$i neZ rentabilita aktiv a trZzeb, neni vSak vyznamné
Vysoka.

Podnik vyuziva aktiva pro dosazeni trzeb v roce 2015 s intenzitou 1, 1. Hodnota se
pohybuje tésné¢ nad minimalni doporucovanou hodnotou 1. Kapital podniku vazan ve
formé pohledavek je ve spole¢nosti v roce 2015 - 153 dny. Doba obratu pohledavek je
vysoka. Pocet dnti, po néZ jsou zasoby vazany v podnikéni, v roce 2015 je 68. Primérna
doba mezi platbou za nakoupeny materiél, jeho pfeména na finalni vyrobek a pfijeti platby
za hotovy vyrobek je v roce 2015 104 dny, ve dnesni rychle se rozvijejici ekonomice 104
dny je hodné.

Obé&zna aktiva v roce 2015 jsou 2,03 krat vyssi, nez kratkodobé zavazky. Podnik je
schopen uspokojit své veétitele, kdyby proménil aktiva na penize, 2,03 krat. Ukazatelé
v roce 2014 a 2015 jsou v doporucované vysi. V roce 2015 penézni likvidita spole¢nosti je
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ve vysi 0,05. V celém sledovaném obdobi tento ukazatel je mensSi nez doporuc¢ovana
hodnota.

V roce 2015 zadluzenost spolecnosti je ve vysi 39 %. Nejvyssi zadluzenost byla
v roce 2013, kdy cizi kapital spole¢nosti ¢inil 57 % celkového kapitalu. V roce 2015z 2 %
byla spole¢nost zadluzena dlouhodobymi zdroji. Zisk v roce 2015 je 8 krat vyssi nez
placené aroky. V roce 2015 88 % z toho, co bylo vytvotfeno v provozu, odebraly néklady
na zaméstnance. Hodnota by méla byt mensi nez 100 %, v podniku v roce 2013 je 100 %.

V roce 2015 poklesl ¢isty pracovni kapital oproti roku 2014, 0 9,4 % a ¢inil 29 673
tis. K¢&. Ukazatel tika, kolik provoznich prostiedki zlstane k dispozici, kdyz budou
uhrazeny vSechny kratkodobé zavazky. NWC na aktivech roce 2015 se podilel ze 33 %.
Pro vyrobni podniky se doporuc¢ena hodnota pohybuje mezi 10 — 15 %, podil NWC na
trzbach je podobny prabéhu podilu NWC na aktivech. Od roku 2012 do roku 2015 porostl
220 % na 30 %. Potfeba cistého pracovniho kapitalu je 28 995 tis. K¢ v roce 2015. Ve
sledovaném obdobi tento ukazatel roste.

Z-skore podniku béhem celého zkoumaného obdobi se nachazi v Sedé zong. Zdravi
firmy neni zfejmé. V letech 2014 a 2015 roste. V roce 2015 Z-skore je 2, 05. Podle modelu
IN 05 vcelém sledovaném obdobi podnik se podle modelu nachazi v sedé zoné
nevyhranénych vysledku.

V celém sledovaném obdobi index financni paky spolecnosti je vyssi nez jedna,
index vyjadiuje, Ze cizi kapital ve spolecnosti je vyhodny. Efekt finan¢ni paky spolecnosti
je pozitivni, ale nepatrny. Spole¢nost nedostatecné efektivné vyuziva vlastni a celkovy
kapital.

Po celou dobu sledovaného obdobi ekonomickéa ptfidand hodnota VVV Most je
zaporna. V roce 2015 EVA ¢inila -2 145 tis. Podnik nevytvaii hodnotu, ale ztrata hodnoty
klesa.

Podle Ministerstva priimyslu a obchodu (MPO) hodnoty EVA ve strojirenském
prumyslu oscilovaly kolem nuly. Ve strojirenském primyslu v roce 2015 bylo zaméstnano
54 696 zaméstnancu. Podil na obratu strojirenského primyslu na celkovém
zpracovatelském primyslu na celkovém zpracovatelském primyslu €inil necelych 7 %. Ve
zpracovatelském pramyslu se sleduje pozitivni vyvoj hodnoty i stav EVA. Cely pozitivni
vyvoj je tazen zvySenim hodnoty ROE a poklesem rizika (re). Produkéni sila
zpracovatelského pramyslu (EBIT/Aktiva) v roce 2015 je ve vysi 14 % (produkéni sila je
jeden ze zakladnich indikatorti vyvoje ukazatele EVA).

Ve spolecnosti se sleduje meziro¢ni pokles trzeb za prodej zbozi, mélo by byt
prozkoumano portfolio nabizenych produktti, nebo rozsitovat trhy z divodu piesyceni.

Firma nemd vytvofeny prostor pro efektivni vyuziti dlouhodobého kapitalu. Mél
by se prozkoumat pomér: mnozstvi vlastniho kapitalu ke mnoZstvi dlouhodobych zdroji,
jestli nema prostor pro zamezeni velkého pievisu vlastniho kapitalu nad dlouhodobymi
aktivy. Podnik vyuziva dlouhodoby kapital i k financovani kratkodobych aktiv, mélo by se
prozkoumat, zda je moznost levnéj$iho financovani.
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Cisty pracovni kapitél na aktivech v roce 2015 se podilel z 33 %. Pro vyrobni firmu
je ukazatel dvakrat pievysujici doporuc¢ovanou hodnotu. Firma by méla prohlidnout slozky
pracovniho kapitalu, a o 50 % ho zmensit. Ma prostor pro navyseni kratkodobé zavazkd.
Mc¢la by vSak taky zmensSit kratkodobé pohledavky, zasoby a finan¢ni majetek. Zkracovani
zasob muze byt v§ak, vzhledem k pfedmétu ¢innosti, komplikované, vzhledem k dlouhému
vyrobnimu procesu dopravnich pasu a dopravnikd.

Mél by se zvysit finanéni majetek spoleénosti, penézni likvidita v celém
sledovaném obdobi je nizsi, nez je doporucovana hodnota. Taky by se firma méla rozvijet
a to by asi vyzadovalo investice minimalné¢ do obnovy, aby neklesala hodnota
dlouhodobych aktiv.

V roce 2015 88 % ztoho, co bylo vytvofeno v provozu, odebraly nédklady na
zamé&stnance. Hodnota je velmi vysoka. M¢éla by se revidovat struktura nakladt na
zamgestnance.

Spole¢nost nedostatecné efektivné vyuziva vlastni a celkovy kapital, coZ je patrné
z nizkého efektu finanéni paky a z vySe zminénych ukazatelu.
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Zaver

Predmétem této financni analyzy byla finan¢ni analyza spolecnosti VVV Mosr, s. 1.
0. Firma VVV Most spol. s. r. 0. byla zalozend v roce 1990. Pocatecni aktivity byly
zaméfené prevazné na expertizy tykajici se problematiky dopravnich past. Béhem
nasledujicich let byla firma postupné rozsifovana. V souCasné dobé je piedmétem
podnikani spole¢nosti vyroba nebezpecnych chemickych latek a nebezpecnych
chemickych ptipravkil, prodava chemické latky a chemické ptipravky klasifikované jako
vysoce toxické a toxické. Nabizi komplexni sluzby v oblasti projekce, vyroby a udrzby
pasovych dopravniki a dodavky zafizeni na tfidéni kameniva, Stérku a pisku.

Spole¢nost podle klasifikace NACE patii ke skupiné C — zpracovatelskému
primyslu. Dopravni pasy a dopravniky spadaji do skupiny Vyroba stroji a zatfizeni a
nasledné do skupiny Vyroba zdvihacich a manipulacnich zatizeni. V obchodnim rejstiiku
je predmétem podnikani spole¢nosti mimo jiné vyroba nebezpecnych chemickych latek a
nebezpeénych chemickych ptipravki a prodej chemickych latek a ptipravki
klasifikovanych jako vysoce toxické a toxické. V Ceské republice je chemicky pramysl
tietim nejveétsim primyslovym odvétvim.

Celkovou finan¢ni situaci podniku VVV Most, s. r. 0. Ize hodnotit jako mirné
rizikovou. Problémy se mohou vyskytnout hlavné ve struktufe vlastniho a ciziho kapitalu a
v pracovnim kapitalu.

Ve spole¢nosti je meziro¢ni pokles aktiv v letech 2012 — 2015 ve vysi 1,4 %.
Dlouhodoby majetek ve sledovaném obdobi klesa mezirocné o 4,9 %. Ve spolecnosti je
pozorovan meziro¢ni pokles trzeb za prodej zbozi, celkovy meziro¢ni pokles ¢ini 9,3 %.
Podnik vyuziva dlouhodoby kapital i k financovani kratkodobych aktiv — financovéni je
konzervativni. Firma nema vytvofeny prostor pro efektivni vyuziti dlouhodobého kapitalu.
Doba obratu pohledavek je vysoka. Pocet dni, po néZ jsou vazany zadsoby v podnikani
v roce 2015, je 68. Primérna doba mezi platbou za nakoupeny materiél, jeho pfeména na
finalni vyrobek a pfijeti platby za hotovy vyrobek je v roce 2015 104 dnt. V dnesni rychle
se rozvijejici ekonomice je 104 dni ptili§ dlouha doba.

Finan¢ni majetek by mél byt ve spole¢nosti navysen, penézni likvidita v celém
sledovaném obdobi je niZsi, neZ je doporuc¢ovana hodnota.
V roce 2015, 88 % ztoho, co bylo vytvofeno v provozu, odebraly naklady na

zaméstnance. Hodnota je velmi vysokd. Na zikladé tohoto by meéla byt prohlédnuta
struktura naklad na zaméstnance.

Spolec¢nost nedostatecné efektivné vyuziva vlastni a celkovy kapitél, coz je patrné
z nizkého efektu finan¢ni paky a z vySe zminénych ukazatelti.
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Piiloha 1: Rozvaha VVV Most, spol. s. r. 0.
V tis. K¢. 2012 2013 2014 2015
AKTIVA CELKEM
DLOUHODOBY MAJETEK
DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje
Software
Nedokoncéeny dlouhodoby nehmotny majetek
DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Pozemky
Stavby
Samostatné movité véci a soubory movitych véci
Jiny dlouhodoby hmotny majetek
Nedokoncéeny dlouhodoby hmotny majetek
DLOUHODOBY FINANCNiI MAJETEK

Podily - ovladana osoba

Podily v u€etnich jednotkach pod podstatnym
vlivem

Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily

OBEZNA AKTIVA

ZASOBY (¥. 33 a7 38)

Materidl

Nedokonc¢ena vyroba a polotovary
Vyrobky

Zbozi

KRATKODOBE POHLEDAVKY
Pohledavky z obchodnich vztahi
Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba
Stat - danové pohledavky

Kratkodobé poskytnuté zalohy
Dohadné ¢ty aktivni

Jiné pohledavky

KRATODOBY FINANCNi MAJETEK
Penize

Uty v bankach

CASOVE ROZLISENI (¥. 63 aZ 65)
Naéklady pftistich obdobi

Ptijmy ptistich obdobi

PASIVA CELKEM

VLASTNI KAPITAL

ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital
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KAPITALOVE FONDY (. 73 aZ 76)

Ostatni kapitalové fondy

REZERV. FONDY, NEDELITELNY FOND A
OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Zakonny rezervni fond / Ned¢litelny fond

Statutarni a ostatni fondy

VYSLEDEK HOSP. MINULYCH LET

Nerozdéleny zisk minulych let

Jiny vysledek hospodafeni minulych let

Neuhrazena ztrata minulych let

VYSLEDEK HOSPODARENI BEZ.
UCETNIHO OBDOBI /+-

ClZI ZDROJE

REZERVY

Ostatni rezervy

DLOUHODOBE ZAVAZKY

Jiné zdvazky

Zavazky z obchodnich vztahti

Odlozeny danovy zavazek

KRATKODOBE ZAVAZKY

Zavazky z obchodnich vztahti

Zavazky k ovladanym a fizenym 0sobam

Zavazky ke spole¢niklim

Zavazky k zamé&stnanctim

Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho
pojisténi

Stat - danové zavazky a dotace

Kratkodobé ptijaté zalohy

Vydané dluhopisy

Dohadné ¢ty pasivni

Jiné zdvazky

BANKOVNI UVERY A VYPOMOCI

Bankovni uvéry dlouhodobé

Kratkodobé bankovni Gvéry

CASOVE ROZLISENI

Vydaje pristich obdobi

Vynosy piiStich obdobi
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Priloha 2: VVykaz zisku a ztraty VVV Most, spol. s. r. o.

V tis. K¢ 2012 | 2013 | 2014 | 2015

Trzby za prodej zbozi

Naéklady vynalozené na prodané zbozi

Obchodni marze

Vykony

Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb

Zména stavu zasob vlastni ¢innosti

Aktivace

Vykonova spotieba

Spotfeba materidlu a energie

Sluzby

Pridana hodnota

Osobni naklady

Mzdové naklady

Odmeény ¢lenti organti obchodni korporace

Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi

Socialni naklady

Dané a poplatky

Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného
majetku

Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu

Trzby z prodeje dlouhodobého majetku

Trzby z prodeje materialu

Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a
materialu

Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku

Prodany material

Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni
oblasti a komplexnich nakladu ptistich obdobi (+/-)

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Provozni vysledek hospodareni

Trzby z prodeje cennych papirt a podila

Prodané cenné papiry a podily

Vynosy DFM

Vynosy z podilu v ovladanych a v ucetnich
jednotkach pod podstatnym vlivem

Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finan¢ni
oblasti

Vynosy z pfecenéni cennych papirt a derivati

Vynosové uroky
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Nékladové uroky

Ostatni finan¢ni vynosy

Ostatni finan¢ni naklady

Finan¢ni vysledek hospodareni

Dan z pfijmi za béZnou ¢innost

- splatna

- odlozena

Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost

EAT: Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-)

EBT: Vysledek hospodareni pied zdanénim (+/-)
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Evidence vypujcek

Prohlaseni:
Davam svoleni k ptij¢ovani této bakalaiské prace. UZivatel potvrzuje svym podpisem, Ze bude tuto
praci fadné citovat v seznamu pouzité literatury.

Jméno a piijmeni: Marta Topurko
V Praze dne: 02. 05. 2017 Podpis:

Jméno Oddéleni/ Pracovisté Datum Podpis
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