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Cilem prace je definovat vhodné postupy pro uréeni hodnoty firmy podle oboru
¢innosti. V Uvodni ¢asti jsou popsany obecné postupy a metody ocenovani firem.
DalSi Cast prace je zamérena na reSerSi ocenovani predem vytipovanych
podnikatelskych obor(i — ta nevedla k nalezeni konkrétnich metod ocenovani,
které by byly vhodné pro dany obor. Proto se diplomant zaméfil na definovani
specifik pro vytipované obory, které shrnuje v zavérecné tabulce. Posledni ¢ast
je zamérena na aplikaci dfive definovanych metod na ocenéni Teplarny
Strakonice, ktera je doplnéna citlivostnimi analyzami.

Zvolené téma je pomérné komplexni a prace pfinasi solidni prehled dané
problematiky. Zavérem resSersni prace je jiz zminéna souhrnnd tabulka, ktera
bohuzel neni doplnéna Zadnym ciselnym porovnanim spolecnosti v daném
oboru, ¢imZz by mohla byt ndzorné demonstrovana dulezitost danych specifik.
Celkovy dojem z reserse také kazi preklepy ve zminéné tabulce.

Prakticka cast prace je pomérné precizné a dobre popsana a prinasi velmi solidni
prehled o dané spolecnosti. V ramci pfipravy modelu pro ocenéni jsou ovsem
prijaty nékteré az moc zjednodusujici predpoklady:

e Po konstatovani ukonceni kondenzacni vyroby EE, diplomant presto ve
vypoctu pocita i s prodejem EE z kondenzace.

e Uvazovani pouze provozné nutnych investic pfi provozu.

e Konstantni rlst cen tepla 3,46 %.

¢ Nijak blize neodivodnénou cenu EE (28 EUR/MWh).

e Subjektivné stanoveny vyvoj kurz(i KE/EUR a K¢/USD.

e Vypocet hodnoty hnédouhelné teplarny v CR za predpokladu provozu do
nekonecna.



Prace jako celek je pomérné ctiva, bohuzZel resersni ¢ast je pojata mozna az moc
komplexné a vysledky praktické ¢asti nejsou kvuli zvolenym predpokladim pfilis
vyuzitelné. | tak ale praci hodnotim jako pfinosnou. Po formalni strance prace
odpovidd danym pozadavkam.

Diplomant splnil zadani diplomové prace v celém rozsahu.
Navrhuji hodnoceni prace stupném
D — uspokojivé
a praci doporucuji k obhajobé.
K praci mam nasledujici dotazy:

1. Jak byste zdGvodnil zakaznikim uvaZovany konstantni rlst cen tepla na
zakladé ostatnich predpokladt Vaseho modelu?

2. Kolik vychazi na zakladé Vaseho modelu nakladova cena dodavky 1 MWh
EE v porovnani s predpokladanou prodejni cenou EE?

3. Jaké musi byt splnény predpoklady pro pouZiti Gordonova vzorce pro
korektni vypocet terminalni hodnoty podniku?
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