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Il. HODNOCENI JEDNOTLIVYCH KRITERIi

Zadani primérné naroéné

Hodnoceni ndrocnosti zaddni zavérecné prace.

Zpracovani finan¢ni analyzy je spiSe méné naroénym zadanim vzhledem ke stupni studia, obtiznost je navySovdna
skutecnosti, Ze diplomant zpracovava analyzu tfech podnikd.

Spinéni zadani splnéno

Posudte, zda predloZend zdavérecnd prdce splriuje zaddni. V komentdfi pfipadné uvedte body zaddni, které nebyly zcela
splnény, nebo zda je prdce oproti zaddni rozsifena. Nebylo-li zaddni zcela spInéno, pokuste se posoudit zdvaZnost, dopady a
pripadné i priciny jednotlivych nedostatkd.

Cil diplomové prace byl dosazen. Financni analyza a vzdjemné srovnani pivovard Budvar, Holba a Svatovaclavsky pivovar
bylo provedeno.

Zvoleny postup feSeni spravny

Posudte, zda student zvolil spravny postup nebo metody reseni.

Postup reseni je adekvatni zvolenému tématu. Jsou aplikovany jednotlivé metody a nastroje finan¢ni analyzy. Vyraznéjsim
pfinosem by bylo mezipodnikové srovnani srovnatelnych podnikatelskych jednotek, protoze srovnani Svatovaclavského
pivovaru s pivovarem Budvar je zavadéjici.

Odborna uroven D - uspokojivé

Posudte uroveri odbornosti zavérecné prdce, vyuZiti znalosti ziskanych studiem a z odborné literatury, vyuZiti podkladi a
dat ziskanych z praxe.

Odborna uroven vzhledem ke zvolenému tématu, které je zakladni ndplni povinného pfedmétu, by méla byt vyrazné vyssi.
Student nespravné aplikuje fadu metod, coZ casto plyne z nepfesného prejimani z literatury. V teoretické casti neni
jednoznacné, zda student pracuje s bankrotnim modelem INO5 nebo INO1. Z bankrotnich model( dale student chybné uvadi
Altmanlv model pro podniky verejné neobchodovatelné. Z literatury je prevzat ukazatel penézni likvidity ve jmenovateli
s okamzité splatnymi kratkodobymi zavazky, ktery autor pro svou praci nemuze pouzit. Stavebnicovy model MPO stanovuje
hodnotu WACC a ne re, jak uvadi student. Stavebnicovy model MPO neni vhodny pro vypocet EVA minimalné u spolec¢nosti
Budvar apod.

Formalni a jazykova uroven, rozsah prace C - dobie

Posudte sprdvnost pouZivani formdlnich zapis obsaZenych v prdci. Posudte typografickou a jazykovou stranku.

Rozsah prace koresponduje s poZzadavky na tento druh vysokoskolské kvalifikacni prace. Z formalnich nedostatk( by autor
mél uvadét zdroje vsech tabulek v praci, i kdyZ je on jejich samotnym autorem. Zavérecna verze prace méla projit jazykovou
korekturou, ¢imZ by se odstranily nedostatky typu Spatnych padu a tvar(. Stylisticka Uroven prace je prGmérna.

Vybér zdrojti, korektnost citaci D - uspokojivé
Vyjddrete se k aktivité studenta pri ziskavani a vyuZivani studijnich materiali k rFeseni zavérecné prdce. Charakterizujte
vybér pramend. Posudte, zda student vyuZil vsechny relevantni zdroje. Ovérte, zda jsou vsechny prevzaté prvky radné
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odliseny od vlastnich vysledk( a tvah, zda nedoslo k poruseni citacni etiky a zda jsou bibliografické citace uplné a v souladu
s citacnimi zvyklostmi a normami.

Diplomant v pribéhu zpracovani teoretické ¢asti pracoval s relevantni literaturou, jejiz mnoistvi je pro tento druh prace
reprezentativni. Technické provedeni citaci v teoretické casti prace neni v poradku. Seznam literatury by mél byt uveden
abecedné dle pfijmeni autor(, dale by mél byt pro vétsi pfehlednost rozdélen na knizni a elektronické zdroje.

Dalsi komentare a hodnoceni

Vyjddrete se k urovni dosaZenych hlavnich vysledkt zavérecné prdce, napr. k trovni teoretickych vysledkd, nebo k urovni a
funkcnosti technického nebo programového vytvoreného reseni, publikacnim vystupim, experimentdlini zrucnosti apod.
Zaveéry, ke kterym autor dochdzi, nemaji prakticky pfinos. Pfinos price vyrazné sniZuje i analyzované obdobi 2009-2013,
které je vzhledem k datu odevzdani/obhajoby neaktualni.

I1l. CELKOVE HODNOCENI, OTAZKY K OBHAJOBE, NAVRH KLASIFIKACE

Shrrite aspekty zdvérecné prdce, které nejvice ovlivnily Vase celkové hodnoceni. Uvedte pfipadné otdzky, které by
mél student zodpovédét pri obhajobé zdveérecné prdce pred komisi.

Zakladni cil diplomové prace byl naplnén. Vysledné snizené hodnoceni je zaloZzeno na tom, Ze diplomova prace
nepfindsi pfilis mnoho novych poznatkd, zavérd, pfipadné navrhd, které by mohly byt implementovany do praxe,
je zaloZena na neaktudlnich datech a bohuZel fada metod a nastroju financni analyzy je aplikovana s mirnymi
nedostatky, coZ by se v tomto druhu prace jiz vyskytovat nemélo.

Na obhajobé doporucuji zodpovédét nasledujici otazky:
1) Proc neni stavebnicovy model MPO vhodny v pripadé spole¢nosti Budvar ke stanoveni hodnoty EVA?
2) Jakym zplisobem se ma pracovat v indexu INO5 s ukazatelem Urokové kryti?
3) Jak je moiné, Ze u Svatovaclavského pivovaru vychazi EVA lepsi nez ucetni zisk spolecnosti? Jakym
zplsobem by mél byt vypocet modifikovan, aby ukazoval redlny efekt pro vlastniky?

PfedloZenou zavére¢nou praci hodnotim klasifikacnim stupném D - uspokojivé.

Datum: 5.2.2016 Podpis:
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