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a) Pfistup diplomanta k zadanému ukolu

Diplomant se ve své préaci zabyva vyvojem cen futures kontrakt( s elektrickou energii v Ceské
republice a jejich vyvojem. SnaZi se najit faktory, které nejvice ovliviiuji cenu futures kontrakt( a
posléze je analyzuje a zapracovava do svého regresniho modelu. Pfistup diplomanta k zadanému
tématu povazuji za spravny.

b) Zvoleny postup reseni

V prvni ¢asti popisuje diplomant historii obchodovani s elektrickou energii a to nejen v Ceské
republice, ale i ve svété. Rovnés zde rozvadi moznosti obchodovéni v CR a porovnava rozdily mezi
futures a OTC kontrakty.

Druha cast této diplomové prace je stézejni. Diplomant zde zkouma nejvyznamnéjsi parametry
ovliviiujici cenu futures s elektrickou energii v Ceské republice pro moznosti uplatnéni v regresnim
modelu. Nejprve sprdvné identifikuje témér absolutni korelaci mezi ¢eskymi a némeckymi cenami
futures elektrické energie, pak zkouma palivovy mix v CR a Némecku, pfic¢em? nejvys$si korelaci
s futures elektrické energie nachazi pro ceny uhli ARA.

Findlni sloZeni regresniho modelu pro cenu futures s elektrickou energii je tedy tvofeno cenami uhli
ARA, plynu Gaspool a emisnimi povolenkami CO,. Ve findlni fazi je jeSté upraven o konstantni
hodnotu zplisobenou zvysenim vyroby z obnovitelnych zdroj(.

Ve tieti ¢asti se diplomant vénuje technické analyze. Popisuje zde trendy a zakladni obrazce, které se
béiné vyskytuji v OHLC (svickovych) grafech. Zabyva se rovnéz sloZitéjSimi metodami, jako jsou
klouzavé prliméry, oscilatory a index relativni sily. Zminéné obrazce a metody poté aplikuje na
vybranych redlnych datech.

c) Dosazené vysledky, jejich pfinos a moznosti praktického vyuziti

Student si dal za cil predikovat ceny futures elektrické energie. Vzhledem k jeho moZnostem a
schopnostem je to cil, dd se fici, zcela nedosazitelny. Ale to jisté neni na Skodu, a myslim si, Ze si
s tématem poradil velmi dobre.

Velmi spravné identifikoval dilezZité parametry ovliviiujici vyvoj cen futures elektrické energie a
implementoval je do regresniho modelu. Prace by mohla slouzit jako dobry zaklad dalSiho zkoumani,

......

d) Jak prace odpovida normaliza¢nim, pfipadné provoznim a bezpecnostnim predpisim

Dle mého nazoru prace odpovida normalizacnim a provozné bezpecnostnim predpistim.
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e) Formalni naleZitosti, vnéjsi Uprava, vzhled a prehlednost prace

Po formalni strance jsem nenaSel v praci zadnych vad. Vzhled je rovnéz dobry. Co se tyce
prehlednosti, tam mohl diplomant vénovat praci trochu vice pozornosti. Nékteré konce stranek
nejsou voleny nejvhodnéji a zbytecné ¢tenare rusi.

Otazky pro diplomanta:

V kapitole 2.3 ,,Ceny v sousednich soustavach” uvéadite, e prenosové kapacity z Ceské republiky do
Némecka jsou pouze pfes 50HzT a TenneT. To ale neni Uplné pfesné, ktera sit Vam ve vycétu chybi?

V kapitole 2.4 ,Vztahy ceny rocni a ctvrtletnich futures” pocitate vazeny prdmeér kvartala pres dny.
Slo by to ale jesté presnéji. Jak? V ¢em by byl rozdil?

Navrh na klasifikaci:

Praci navrhuji klasifikovat B (velmi dobfie)

V Praze dne 26.5.2015
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