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Anotace

Cilem této prace bylo vytvoreni databdze firem za obdobi 2008 az 2012, diky které jsem
mohla vypocitat hodnoty ukazatel( rentability. Vysledky jsem porovnavala s Udaji uvedenymi
Ceskym statistickym Gfadem. Poté jsem se zamé¥ila na vyvoj ukazatel(l jednotlivych odvétvi
narodniho hospodarstvi. Na zakladé téchto ukazatell jsem prokazovala dopad hospodaiské
krize na tyto sektory a porovndvala jsem je s energetikou, ktera byla hlavnim bodem mého

zajmu této prace.

Udaje databaze firem jsem ziskdvala z vyro¢nich zprav jednotlivych firem, které jsem
ru¢né prepisovala. Takto se mi podaftilo shromazdit pres 24 000 hodnot vypovidajicich o

hospodareni vybranych firem.

Klicova slova:ROA, ROE, ekonomické krize

Abstract

The aim of this thesis is the creation of a database of companies for the period from
2008 to 2012, thanks to which | was able to calculate the indicators of profitability. The
results thus acquired are compared with the results of Czech Statistical office. The thesis then
focuses on the development of the indicators from individual sectors of national economy
and the impact of the economic crisis on these sectors is analyzed on the basis of the
aforementioned indicators. Furthermore, the indicators of profitability are later compared

with energetics, which is the main objective of this theses.

| collected the data from the annual reports of individual companies, which | transcribed
manually. Thus, | managed to gather over 24,000 indicators which are predicative of the

management of the companies selected.

Keywords:ROA, ROE, economic crisis



Vyvoj rentability v CR | Obsah | Jessica Gayeova

Obsah

1 Definice ukazatell rentability.......ccccceeicieiieecee e 11
1.1 L0111 Tl PP 11
12 UVOM ettt bbbt bbbttt b b nanas 11
1.3 Definice souViISEJiCiCh POJMU ......ecviiiieiiecieciece e esnne e 12

0 20t R Y 1 V7 PRSP 12
O TV 1 {8 o 1 = | PP 13
1.3.3  PFidand hodNOta....ccc.ceuiiiiieiieiecite ettt sttt sbe e s 13
1.3.4  Zisk (HOSPOdArsky VYSIEAEK) ......cuuveeeeiiiieeectee ettt 13
1.3.5  PHMY @ VYNOSY c.uttiiiiiiiieeeiiiee ettt e e st e ettt e e et te e e e abte e e s sabbeeeesasbaaeesnbeeeesnbeeeeennrenns 15
1.3.6  OAPISY weveveeeeeeereeeeeeeeeeeeseesseeseeeeeseesseseeseessesseesessesseseseeesee s seeseseseeseeeeeseeeeesseeseeeaeraeean 16
1,307 HDP ettt bttt h et bt e a et e bt et e beeat e beeaeentenaeeaean 17
1.3.8  BilanCe/ROZVANG .ottt ettt ettt e e e e ettt e e e s e e e ettt e e s s e e s e e areeeeeeranas 18
1.3.9  Vysledovka/VyKaz ziskl @ Ztrat........ccueeviieiiieiiecie ettt st 20
1.3.10  UEEUNT UZAVEIKA covvvvrireeircrrceciieci st 21
1.4 Definice ukazatell rentability......cceevericiieee e s 22
1.4.1 ROA —rentabilita celkovych aktiV........coeeiiiieieciiiiecee e 22
1.4.2 ROE —rentabilita vlastniho Kapitdlu ........ccccveeeiiiiiiiic e, 23

2 Vybér reprezentativniho vzorku podnikl............cccoeeeiiiiiiie e 25

3 Postup sbéru dat a systém jejich USPOFadANI.......ccuueeieciiiiiiiiiee e 27

4 (O] Y (ol YA A (U o USROS 29
4.1 Porovndni vysledkil s Gdaji CSU......ooiiiiiiieieieeeieeeeeee e 29
4.2 Vysledky jednothivych OAVEVI ....ccc.eeiiiicieecce e 31

4.2.1 Drevozpracujici a ndbytkarsky pramysl.........ccoiiiioiiiiiciieecceeee e 31
4.2.2  Elektrotechnicky pramysl ...t et e 33
e T Y (=Y == 4| - 1SR 35
4.2.4  HULNICKY PrUMYSl..ooiiiiiiiiieccie ettt et s it e et e e s be e ebeeeeareesabeeeeanas 37



Vyvoj rentability v CR| Obsah | Jessica Gayeova

4.2.5  Chemicky PrimMYSI .....oiociieecee e et e et e e bae e s ae e e taeesnreesnseeeenns 39
4.2.6 Papirensky a polygraficky pramysl.........cooceeoiii e 40
4.2.7  Potravinarsky Pramysl........cceiociiiiiii ettt et ettt e anas 42
4.2.8 Sklarsky a porceldnovy promysl .....c...cceeeeeieiiiiieecee e e 44
B.2.9 SIUZDY oottt e e ee et en e er e en e sneeneees 45
4.2.10  StAVEDNICEVI weeeetiiiiiieiee ettt s sre e 47
4.2.11  Strojirensky Pramysl........cceooieiiiie e ettt e anas 48
4.2.12  Textilni @ 0d@VNi PrUMYSL.....ccviiiiiiieiieecee ettt ettt 50
4.2.13  TEZEDNT PIUMVYS| ettt ettt et e e e etee e e ae e e eteeeeareeeteeeennas 52
4.2.14  ZEMEBABISTVI .eeeruriiiiiieiee ettt ettt ettt sttt e s e s b e e sate e sbe e e nans 54
4.2.15  Elektronické komunikace @ IT.......coecuieeiieiiiiiiiieeee ettt 56
e R D T o] = V- N 57
4.2.17 Vodarny a odpadové hoSPOdATFSTVi......ccuueeeeciiiiiciiieeecciiee et e 59

4.3 Porovnani energetiky s ostatnimi odvetvimi.......ccccoeviiiiiii i, 60

5 ZAVEBI ettt ettt sttt et ettt et h e bt b et she e e et Rt e bt e bt e s ae e e an e e bt bt e reenreesaeeeareen 62
oYU A1 (=T (- 117U 63
SEZNAM POUZITE EEIATUNY...uviiiiciiiee ettt ette e e e et e e e e bt e e e e ebteeeeebteeeeeaseseesesteeeesanes 64



Vyvoj rentability v CR | Seznam pfiloh | Jessica Gayeova

Seznam priloh

Priloha A:
OBSAH PRILOZENEHO CD

e Bakalarskd prace ve formatu *.PDF

e Seznam firem ve formatu *.XLSX



Vyvoj rentability v CR| Seznam obrazk(i | Jessica Gayeova

Seznam obrazkl

(0] o] o A 1 VA 4o 1o Y YA =11 | PO USSR 14

Obr. 2: PFijmy a vynosy (Zdroj: (1), STr. 85) ..ccccuieee e ceiee ettt eevre e e vae e e e ebae e e e 15



Vyvoj rentability v CR | Seznam tabulek | Jessica Gayeova

Seznam tabulek

Tabulka 1: Bilance (Zdroj: VIASTN) ..eeeecciiee ettt ste e et e e e satae e e snaae e e snanaeeaean 19
Tabulka 2: llustrativni struktura vysledovky podle typu nakladové analyzy (Zdroj: (5), str. 34)... 20
Tabulka 3:Porovnani hodnot ROA v letech 2008-2012 (Zdroj: VIastni).......ccceeeeveeevveescieescreeennnenn. 29
Tabulka 4:Porovnani hodnot ROE v letech 2008 — 2012 (Zdroj: VIastni)......ccceecveeevveerieescreeennnenn. 29
Tabulka 5: Vysledné hodnoty dfevozpracujiciho a nabytkarského primyslu (Zdroj: Vlastni) ...... 31
Tabulka 6: Vysledné hodnoty elektrotechnického primyslu (Zdroj: VIastni) .......cccceeevveecreeennen. 33
Tabulka 7: Vysledné hodnoty energetiky (Zdroj: VIastni).......ccceccveeiieeccieeeiieeccee e 35

Tabulka 8: Viysledné hodnoty hutnického primyslu (Zdroj: Vlastni) 37Graf 1: Rozdéleni firem v CR
dle velikosti obratu k roku 2015 (Zdroj: VIastni) ......cccueeecieeeriiieeiie e 26

Tabulka 9: Vysledné hodnoty chemického primyslu (Zdroj: VIastni) ........ccoeeeeeieveeeccieeeceeeennen. 39

Tabulka 10: Vysledné hodnoty papirenského a polygrafického prdmyslu (Zdroj: Vlastni) 40Graf 2:

Porovndni hodnot ROA a ROE (vypocitané mnou oproti idajim uvedenych CSU) (zdroj:

VISTNI) utreiieiitiee ettt ettt e ettt e et e et e e e eetbae e e eebba e e eeabe e e eabbeeeeeabreeeetbaeeeetraeeeennreeas 29
Tabulka 11: Vysledné hodnoty potravinaiského primyslu (Zdroj: VIastni) ......cccccccvvevieeeciveennnenn. 42
Tabulka 12: Vysledné hodnoty sklarského a porcelanového primyslu (Zdroj: Vlastni)................ 44
Tabulka 13: Vysledné hodnoty sluzeb (Zdroj: VIastni).......ccccvveeeeciiieeeciiieeeciee e 45
Tabulka 14: Vysledné hodnoty stavebnictvi (Zdroj: VIastni) .......cceeveveeccieeeiieecceeecee e 47
Tabulka 15: Vysledné hodnoty strojirenského primyslu (Zdroj: VIastni) ......ccccceeeveevcieeecreeennnnn. 48
Tabulka 16: Vysledné hodnoty textilniho a odévniho pramyslu (Zdroj: Vlastni) .........cccceeeunneeen. 50
Tabulka 17: Vysledné hodnoty téZebniho pramyslu (Zdroj: VIastni).......ccccccveeeeeiieeieciieeeecieee, 52
Tabulka 18: Vysledné hodnoty zemeédélstvi (Zdroj: VIastni) ......ccceeeevveercieeeiieeccieceeeecree e 54
Tabulka 19: Vysledné hodnoty elektronické komunikace a IT (Zdroj: VIastni).......cccccccvveecvveennenn. 56

Tabulka 20: Vysledné hodnoty dopravy (Zdroj: Vlastni) 57

Tabulka 21: Vysledné hodnoty vodaren a odpadového hospodarstvi (Zdroj: Vlastni) ................. 59

Tabulka 22: Hodnoty ROA a ROE pro jednotliva primyslova odvétvi v letech 2008 az 2012 (Zdroj:
VA1) 1 o OO OO PRSPPI 61



Vyvoj rentability v CR| Seznam grafl | Jessica Gayeova

Seznam graf(

Graf 1: Rozdéleni firem v CR dle velikosti obratu k roku 2015 (Zdroj: VIastni) ........cccceevrvrvruenne. 26

Graf 2: Porovnani hodnot ROA a ROE (vypoéitané mnou oproti idajiim uvedenych CSU) (Zdroj:

RV 1 o S 29
Graf 3: Vyvoj ROA a ROE dfevozpracujiciho a nabytkarského primyslu (Zdroj: Vlastni).............. 32
Graf 4: Vyvoj ROA a ROE elektrotechnického primyslu (Zdroj: VIastni) .......cccoeeeveeeireeeceeencneeenns 33
Graf 5: Vyvoj ROA a ROE energetiky (Zdroj: VIastni) .....ccceeeeeeciieeeciee et 36
Graf 6: Vyvoj ROA a ROE hutnického primyslu (Zdroj: VIastni) ......cccecceeeveeecceeccieeccee e 38
Graf 7: Vyvoj ROA a ROE chemického pramyslu (Zdroj: VIastni).......cccceeevveeeceeecieeccie e 39
Graf 8: Vyvoj ROA a ROE papirenského a polygrafického pridmyslu (Zdroj: Vlastni)..................... 41
Graf 9: Vyvoj ROA a ROE potravinarského primyslu (Zdroj: VIastni).......ccoeeeeeeeeieecieecciee e 42
Graf 10: Vyvoj ROA a ROE sklafského a porcelanového priimyslu (Zdroj: Vlastni) ........ccceeeeuveeee. 44
Graf 11: Vyvoj ROA a ROE sluzeb (Zdroj: VIastni) ....cccueeccueeeiieecciee ettt e st svee s 46
Graf 12: Vyvoj ROA a ROE ve stavebnictvi (Zdroj: VIastni) ......ccceeeeieeevieeeiieecciee e 47
Graf 13: Vyvoj ROA a ROE strojirenského primyslu (Zdroj: VIastni) .......ccceeeeceeeieciiee e, 49
Graf 14: Vyvoj ROA a ROE textilniho a odévniho pramyslu (Zdroj: Vlastni)........cccccoeeeecvieeeennneen. 51
Graf 15: Vyvoj ROA a ROE téZebniho primyslu (Zdroj: VIastni) ......cccccceeeiieeeceeeiieeciee e 52
Graf 16: Vyvoj ROA a ROE v zemédeélstvi (Zdroj: VIastNni) .......eeecveeevieeeiieeeiieeciee e cvee e evee s 54
Graf 17: Vyvoj ROA a ROE elektronické komunikaci a IT (Zdroj: VIastni) .......ccceeeeecieeeecciieeeennneen. 56
Graf 18: Vyvoj ROA a ROE v dopraveé (Zdroj: VIastni) ......ceeeeeecieeeeeiiee ettt 58
Graf 19:Vyvoj ROA a ROE vodaren a odpadového hospodarstvi (Zdroj: VIastni).......ccccecveevneenns 59

10



Vyvoj rentability v CR | Seznam graf(i | Jessica Gayeova

1 Definice ukazatell rentability

1.1 Cil prace

Tato préce vznikla za Uc¢elem zjiSténi vyvoje rentability u firem v narodnim hospodarstvi
Ceské republiky v letech 2008 - 2012. Mym hlavnim cilem je porovnani mnou vypoéitanych
hodnot ukazateld rentability (ROA a ROE) s hodnotami uvadénymi Ceskym statistickym
uradem. Druhym neméné dullezZitym cilem je také porovnani jednotlivych odvétvi ceského

hospodafstvi mezi sebou, ale zejména vici energetice.

Pro tyto Ucely byla vytvorena databaze firem, u nichz se zjistovaly nasledujici ukazatele:

e Aktiva e Zisk (Provozni a Cisty)
e Vlastni kapital e Pfijmy a vynosy
e Pfidana hodnota e Odpisy

Z téchto ukazatell se nasledné dopocitavaly ukazatelé rentability:

e ROA —rentabilita celkovych aktiv

e ROE - rentabilita vlastniho kapitalu

V podstaté se da fict, Ze je zde snaha o zjiSténi vztah( a vzajemného ovliviiovani mezi

sférou mikro a makroekomiky Ceské republiky.

1.2 Uvod

Ekonomie je véda o hospoddrstvi a déli se na makroekonomii a mikroekonomii.
Mikroekonomie se zabyvd chovdnim jednotlivych hospoddrskych subjektd, jako jsou
domdcnosti, firmy, stdtni orgdny, municipality?, jednotlivci atd. Makroekonomie popisuje
chovani velkych hospoddrskych celkd, jako je ndrodni hospoddrstvi, ¢i hospoddrska uskupeni.

(1)

1 Statni samosprava

11
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V rediném ekonomickém Zivoté jsou vsak jednotlivé trhy v nepretrzitém pohybu. Mezi
jednotlivymi subjekty trhu (domdcnosti, firmy, stdt) dochdzi k permanentnimu toku zboZi,

sluzeb, vyrobnich faktoru, penéz atd.

Sledovani a predevsim méreni objemu téchto toku v celé ekonomice ma mimoradny
vyznam. Teprve méreni, tj. ¢iselnd kvantifikace ekonomickych procest, umoZiiuje seridzni

analyzu, zejména propocitdni vykonnosti ekonomiky jako celku.

Meéreni téchto tokd je nepostradatelné pro makroekonomickou teorii
i ndrodohospodarskou praxi (ekonomickou politiku). UmoZiiuje vyjadfovat ekonomicky rust,

tempo inflace, miru nezaméstnanosti atd. (2)

1.3 Definice souvisejicich pojmu

1.3.1 Aktiva

Aktivum - majetek nebo nehmotné ndroky, které maji schopnost uchovdvat hodnotu,
ve vlastnictvi ekonomického subjektu. Jsou to plda, vyrobni zafizeni, stroje, dopravni

prostfedky, budovy, zdsoby, akcie, pohleddvky, patenty a penize. Aktiva a pasiva se vykazuji

v bilanci (rozvaze). (3)

Aktiva - majetek, ktery si uchovdvd v ¢ase hodnotu a na ktery instituciondlIni jednotky
uplatriuji viastnickd prdva (individudiné nebo kolektivné) a z jehoZ drZeni nebo uZivdni po

danou dobu mohou plynout ekonomické efekty. (4)
Aktivum maZe byt:

e Poufito k podnikani (obchod, vyroba, sluzby)
e Pfeménéno v jiné aktivum (vC. penéz)
e Pouzito k vyporadani zavazku

e Rozdéleno vlastnikim (v penézni i nepenézni podobé)

12
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1.3.2 Vlastni kapital

Viastni kapitdl predstavuje rozdilnou hodnotu mezi majetkem (aktivy) a cizim kapitdlem
(dluhy, zdvazky). Struktura vlastniho kapitdlu ma ve své podstaté podle IFRS dvé zdkladni

polozky:

e Zdkladni kapitdl (Authorised/nominal capital)

e Tzv. zadrZené Ci nerozdélené zisky (Retained earningns) (5)
Viastni kapital (Equity):

e je ,zdavazek” firmy vici vliastnikim
e je zbytkovd cdst, rozdil, mezi celkovymi aktivy a dluhy (cizim kapitdlem)
e vyjadruje kapitdl vloZeny, nebo vytvoreny ¢innosti firmy a ponechany ve firmé
jako:
o pocdatecni, zakladni kapitdl pfi zaloZeni firmy
o  zisk béZného, pravé uplynulého roku, ktery vznikl z disledku priristku
aktiv na levé strané bilanéni rovnice
o zisky uplynulych let, které byly vytvoreny v letech minulych a ponechdny,

akumulovadny ve firmé (rezervni fond, akumulovany zisk) (6)

1.3.3 Pfidand hodnota

Pridand hodnota (Value added) — presny vyraz je hodnota pfidand zpracovdnim (Value
added by manufacturing). Hodnota, kterou kaZdy vyrobce pridad svoji ¢innosti k hodnoté
nakupovanych meziproduktd, tj. surovin, materidld, paliv, polotovari a sluZeb. Rozdil mezi

trZni cenou zboZi a cenou meziproduktt. Hrubd pfidand hodnota zahrnuje odpisy. (3)

Dale zname také ukazatel ekonomickou pridanou hodnotu (Economic value added - tj.
EVA), ktera je rozdilem mezi Cistym provoznim ziskem a kapitalovymi naklady. Vyhodou

tohoto ukazatele je, Ze bere v Gvahu i naklady na vlastni kapital.

1.3.4 Zisk (Hospodarsky vysledek)

Hospodadrsky vysledek béZzného obdobi, ktery tvofi rozdil mezi vynosy a ndklady béZzného

obdobi, se odrdZi v rozvaze a vysledovce. (5)

13
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Pokud z pfidané hodnoty odecteme osobni naklady a odpisy, ziskame provozni vysledek

hospodareni/zisk — EBIT (Earnings before interests and taxes). EBIT je vysledek hospodareni

pfed zdanénim a uroky, ktery je ziskem pro celkovy vloZeny kapitdl — vlastni i cizi uroceny

(obligace a tGvéry). Rikd ndm, jak vykonna je firma bez ohledu na plvod kapitélu a vztahy na

statni rozpocet.

Ve financni analyze se vyuZivd tam, kde je nutno zajistit mezifiremni srovndni. Vychdzi se

z faktu, Ze i kdyZ budou mit firmy stejné dariové zatiZeni, maji rozdilnou bonitu z hlediska

veéritelského, tudiz by mohla vyse uroki ovlivnit ndhled na tvorbu vysledku hospodareni

v hlavni podnikatelské Cinnosti. (7)

Po odecteni finanéniho vysledku hospodareni, tedy predevsim uroky od provozniho

hospodarského zisku ziskame zisk pred zdanénim, tzv. EBT (Earnings before taxes). VyuZijeme

jej tam, kde chceme zajistit srovndni vykonnosti firmy s rozdilnym dariovym zatiZzenim. (7)

Nasledné odecteni dani nam da Cisty zisk — EAT (Earnings after taxes). Jde o tu ¢dst zisku,

kterou miZeme délit na zisk k rozdéleni (dividendy prioritnich a kmenovych akcionari) a zisk

nerozdéleny (slouZi k reprodukci v podniku). Ve vykazu zisku a ztrdty jej nalezneme jako

vysledek hospodareni za béZné ucetni obdobi. Kategorie Cistého zisku se vyuzivd ve vSech

ukazatelich, které hodnoti vykonnost firmy. (7)

Obr. 1: Zisky (Zdroj: Vlastni)

Vynosy

Naklady na spotfebované zbozi,
materidl a sluzby od jinych firem

Pridana hodnota
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1.3.5 Pfijmy a vynosy

Obr. 2: Prijmy a vynosy (Zdroj: (1), str. 85)

- rZba hotové
o ‘. . . . - piijaté troky
Prijmy, ktere jsou zaroven vynosy - pijaté ndjemné podle smiouvy
- pinéni pajistovny
- apod.

— T T~

N\

4 Vynosy \\

Prijmy

Zvyseni
hospodarského
. . vysledku a Zvyseni
Pritok penéz soucasné hospodarského }
zvygenl stavu vysledku
\penéz /

Pouze pfijmy a Pouze vynosy
nikaliv vynosy _— a nikoliv pfijmy

= vystaveni faktury

- erpani avéru .
P - kursovy zisk

- vklad akcionafe l K N
- zaplaceni pohledavky - nist ceny cizich akcii
- apod. = zvydeni hodnoty pozemku

- apod,

Rozdil mezi vynosem a prijmem (i mezi ndkladem a vydajem) spocivd v rozdilném

zapocitavdni do hospoddrského vysledku (zisku), viz Obr. 2.

Prijem je jakykoliv pritok penéz, at' v hotovosti (zvedd stav v pokladné) nebo na bézny

bankovni ucet (zveda stav na uctu). Vynos je jakékoliv zvyseni hospoddrského vysledku bez

ohledu na penézni toky. Jinymi slovy: vynos je zvyseni kladného rozdilu mezi aktivy a cizimi

pasivy firmy, tedy v podstaté zvyseni aktiv bez souc¢asného ekvivalentniho zvyseni pasiv.

Nékteré pfijmy jsou zdroveri vynosy, ale ne kaZdy prijem je vynos nebo naopak. Priklady

vynosu, které jsou zdroveri prijmy:

° Trzby za prodej majetku a zdsob v hotovosti,
. Financni vynosy (napr. prijaté uroky pripsané na bankovni tcet),
° Mimoradné vynosy (napr. plnéni pojistovny jako ndhrada skody).

Druhy pfijmu, které nejsou vynosem:

° Vyrovndni pohleddvky zaplacenim,
° Emise obligaci,
° Splaceni upsanych akcii apod.
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Vynosy, které nejsou pfijmy:

. Kursovy zisk,
. Vystaveni faktury na doddvku zdkaznikovi (fakturace znamend vynos,
zaplaceni faktury prijem),

° Inventdrni prebytek zdsob Ci jinych aktiv, apod. (1)
PFijmy délime na:

e Pfijmy z bézné provozni ¢innosti — pfijmy z prodeje zbozi a sluzeb, pronajmu,
kontrakty

e Pfijmy z financni Cinnosti — ptijaté dividendy, Uroky v¢. urokl z leasingu, prijmy
z pfijatych aveér(, pfijmy z emisi akcii

e Desinvestice — prodej pozemk(, dlouhodobého hmotného a nehmotného

majetku, financnich investic a (nepotifebnych) zasob

1.3.6 Odpisy

Odpisy mGzeme rozdélit na Gcetni, které jsou vétSinou rovnomérné po dobu
predpokladané pouZitelnosti, a darnové, které se odecitaji ze zakladu dané z prijma bud’
linearné, nebo degresivné. Dafové i Uc¢etné se z majetku celkové odepisuje stejnd ¢astka, ale

nékdy za rliznou dobu a rdznou metodou.

Dalsi déleni je dle IFRS, které rozliSuje tfi typy odpist podle druhu aktiva, k némuz se

vztahuiji:

e Depreciation — pro hmotnd dlouhodobd aktiva (vyjma pozemkd, které se
neodepisuji)
e Amortisation — pro nehmotnd dlouhodobd aktiva

e Depletion — pro pfirodni zdroje (5)

Odpisy (Capital consumption allowance) — tucetni kategorie slouZici k vyjadreni procesu
postupného sniZovdni hodnoty fixniho kapitdlu. Prostrednictvim odpisu, jejichZ pomérnd vyse
vystihuje miru opotrebeni, se vytvdri fond obnovy fixniho kapitdlu, ktery by mél stacit k jeho
prosté reprodukci. Podnik tak béhem predpoklddané Zivotnosti kapitdlového statku
naakumuluje financni zdroje potfebné k jeho obnové. Odpis vystupuje jako ndklad, ktery se

pro vypocet dané ze zisku podniku odecitd od prijmu spolu s ostatnimi ndklady. (3)
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Dobu a zplisob odepisovani si stanovuje firma dle svého interniho odpisového planu.
Doba odepisovani by méla odpovidat dobé ocekavané pouzitelnosti majetku s ohledem na

technické i moralni opotrebeni.
Odepisovat majetek mizZeme nékolika zpUlsoby:

o Casovymi odpisy (linedrné po dobu odepisovani) — tento zplsob je nejéastéjsi

e Vykonovymi odpisy na zakladé zavislosti ha poctu vyrobk(, provoznich hodin,
ujeté vzdalenosti apod.

e QOdepisovanim loZisek surovin v zavislosti na mnozstvi vytéZenych surovin ve

vztahu k zasobam loZisek — tento zplsob se jiZ moc nepouziva

1.3.7HDP

HDP — hruby domaci produkt (Gross domestic product — GDP) je zakladni
makroekonomicky ukazatel, ktery udava celkovy ekonomicky vykon zemé. Pfedstavuje
celkovou hodnotu finalnich statk( vyrobenych v ekonomice zemé za urcité obdobi (zpravidla
jeden rok) a prochazejicich trhem vyjadiena v penéznich jednotkach. Méri se 2 metodami —
vyrobni metodou jako suma produktd (vyrobki a sluzeb) a ddchodovou metodou jako suma
dlchodl (mezd, plat(, ziskd, arok( aj.) Teoreticky se suma produktl za urcité obdobi rovna
sumé dichodU za toto obdobi. S ohledem na obtiZznost presného vycisleni je vySe hrubého
domdciho produktu vidy v mezinarodnich statistikdch oznacena jako odhad hrubého

domaciho produktu (Estimate of GDP).

HDP jako suma vyrobk( a sluZzeb se vypocitava bud' jako soucet hodnot findlnich
produktll nebo jako suma pridanych hodnot vyrobenych vSsemi vyrobci v zemi. Z HDP se
odvozuji makroekonomické ukazatele: Cisty domaci produkt, hruby narodni produkt, Cisty
narodni produkt, narodni diichod, osobni dlichod a disponibilni dlichod. HDP se sleduje ve
fazi tvorby a ve fazi uZiti. Podle Mezindrodni nomenklatury odvétvi (International Standard
Industrial Classification) se na tvorbé HDP podileji tato odvétvi, ktera tak tvofi agregatni

nabidku:

1) Primarni sektor
a) Zemédélstvi, lesnictvi a rybolov

b) Tézebni primysl a lomy
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2)
a)
b)
c)

d)

3)

Sekundarni sektor

Zpracovatelsky pramysl, vyroba spotiebniho zbozi
Vyroba elektriny, plynu, pary, tepla a chladu
Doddvky vody, kanalizace a hospodareni s odpady

Stavebnictvi

Tercidlni sektor

Velkoobchod, maloobchod, opravy automobild a motocykl
Doprava a skladové hospodarstvi

Ubytovaci a stravovaci sluzby

Informacni sluzby a komunikace

Finan¢ni a pojistovaci ¢innosti

Operace s nemovitostmi

Odborné, védecké a technické ¢innosti

Administrativni a pomocné sluzby

Statni sprava a obrana

Vzdélavani

Zdravotni a socialni sluzby

Umeéni, zdbava a rekreace

Ostatni sluzby (napfiklad opravy pocitact a predmétl pro domacnost)
Najemni obsluha v soukromych domacnostech

Exteritoridlni organizace a organy (3)

1.3.8 Bilance/Rozvaha

Bilance (Bilance sheet) neboli rozvaha — ucetni vykaz aktiv a pasiv. Poskytuje informaci o

majetku firmy a zdrojich jejiho financovadni k urcitému datu. Aktiva se do bilance vykazované

ve formé uctu zaznamendvaji na levou stranu a pasiva na pravou. (3)

IAS 1 Sestaveni a zverejiiovdni ucetni zavérky nepredepisuje pfesnou formu rozvahy,

poradi jednotlivych poloZek Ci jeji formdt. Nicméné je uvedeno, Ze v rozvaze musi byt urcité

minimum poloZek aktiv a pasiv. Je stanoveno, Ze podnik zverejni dalsi poloZky, nadpisy a

mezisoucty takovym zplsobem, ktery pomuze uZivatelim zhodnotit jeho financni pozici. (5)
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Tabulka 1: Bilance (Zdroj: Vlastni)

Aktiva Pasiva

Pohleddvky za upsané viastni jméni Viastni jméni

- Zakladni jméni

- Kapitalové fondy

- Fondy ze zisku

- Nerozdélené vysledky minulych let
- Hospodafsky vysledek bézného

ucetniho obdobi

Stdld aktiva Cizi zdroje - dlouhodobé

- Nehmotny investi¢ni majetek - Rezervy

- Hmotny investi¢ni majetek - Dlouhodobé zavazky

- Financni investice - Bankovni Gvéry a vypomoci
Obéznd aktiva Cizi zdroje - kratkodobé

- Zasoby - Kratkodobé zavazky

- Dlouhodobé pohledavky o VUdistatu

- Kratkodobé pohledavky o Vaci zaméstnancdm

- Finan¢ni majetek o Vuci dodavatelim
Ostatni aktiva = pfechodné ucty aktiv Ostatni pasiva = pfechodné ucty pasiv

- Casové rozlieni

Dohadné ucty pasivni

Je zvykem, Ze se leva strana, tj. strana aktiv, také nazyva ,Ma dati“, jinak také jako
»debetni“ nebo ,na vrub” a prava strana, strana pasiv, se oznacuje ,Dal”, jinak také jako

,kreditni“ nebo ,,ve prospéch”.
Plati bilan¢ni rovnice:
[1]: aktiva = pasiva

Pro rozvahu je charakteristické, Ze aktiva a zdvazky rozliSuje na kratkodobé a
dlouhodobé. To md vyznam nap¥. pro hodnoceni likvidity? podniku, pfi niZ se hodnoti relace

mezi kratkodobym majetkem (aktivy) a krdatkodobymi zdvazky, dluhy. (5)

2 Schopnost podniku ménit nepenézni formy majetku v penézni.
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1.3.9 Vysledovka/Vykaz zisk( a ztrat

Vysledovka neboli vykaz ziskd a ztrat podava obraz o veli¢inach toku, tzn., zda jde o

obrat na jednotlivych Gétech vynosu a naklad( za urcité obdobi (mésic, ctvrtleti, rok).

Obdobné jako u rozvahy IAS 1 Sestavovdni a zverejiiovdni ucetni zavérky nepredepisuje

presnou formu vysledovky, poradi jednotlivych poloZek ¢i jeji formdt.
Nicméné opét musi byt urcité minimdlni poloZky vykdzdny. Dalsi poloZzky, nadpisy a

mezisoucty uvddi podnik tak, aby uZivatelé mohli co nejlépe zhodnotit jeho financni

vykonnost. (5)

Napriklad obchodni firmy preferuji ucelové élenéni ndklad( (oznacované jako soucdst
objektivni klasifikace), zatimco vyrobni podniky druhové élenéni ndkladi (oznacované jako

soucdst subjektivni klasifikace). (5)

Tabulka 2: llustrativni struktura vysledovky podle typu ndkladové analyzy (Zdroj: (5), str. 34)

Druhové ¢lenéni Ukelové ¢lenéni
+Vvynosy +Vvynosy
+ ostatni provozni vynosy - naklady na prodeje
+/- zména stavu zasob = hruby zisk
- spotfeba surovin a materialu + ostatni vynosy
- naklady na zaméstnanecké pozitky - odbytové naklady
- odpisy - administrativni naklady
- ostatni naklady - ostatni naklady
= zisk = zisk
- dan ze zisku - dan ze zisku
= zisk za obdobi = zisk za obdobi

Jeji ¢lenéni je logicky usporadané podle typu zhodnocovaciho procesu s dirazem na
vzdjemnou souvislost mezi vynosy a ndklady. K urcitému vynosu patfi urcity ndklad nezbytny
na jeho dosaZeni a rozdil mezi vynosy a ndklady je prispévkem daného procesu k tvorbé

hospoddrského vysledku firmy. (1)

20



Vyvoj rentability v CR| Definice ukazateld rentability | Jessica Gayeova

1.3.10 Ucetni uzavérka

Ucetni uzavérkou rozumime souhrnnou dokumentaci, kterd ma poskytnout déleité
informace uZivatelm této zavérky. Rozlisujeme ji na fadnou a mimoradnou. Uéetni zavérka
je (spolec¢né se zpravou auditora) soucasti vyrocni zpravy, ktera obsahuje informace o

vykonnosti, ¢innosti a hospodareni spole¢nosti.
K zdkladnim principtim sestaveni ucetni zavérky patri:

e Prfedpoklad trvdni podniku,

e Akrudini bdze (vyjma vykazu o penéZnich tocich),

e Konzistence prezentace (s vyjimkou zmén v povaze provozni ¢innosti, kterd
vyvoldava jako vhodnéjsi jiny zplisob prezentace — dosaZeni vnéjsiho a poctivéjsiho
obrazu — a/nebo néktery standard nebo interpretace vyZaduji zmény v prezentaci
udaja),

e Vyznamnost a agregace,

o Kompenzace (zdkaz kompenzace aktiv a zdvazkd, ndkladu a vynosi),

e Srovndvaci informace (u vsech vykdzanych poloZek, resp. popisnych informaci za

prfedchdzejici obdobi). (5)

Rocni ucetni zavérku by méla délat kazda firma. Ro¢ni ucetni uzavérka ma za cil zajistit
spravnost a Uplnost Ucetnictvi, stanoveni zakladu dané a dané z pfijmu, uzavieni Ucetnich
knih a zjisténi a zauctovani vysledku hospodareni.

v

Ucetni uzadvérka obsahuje:

e Rozvahu (vykaz o bilanci aktiv a pasiv)

e Vysledovku (vykaz o Uplném vysledku hospodareni)
e Pfilohu (komentare)

e Cash flow (vykaz o nepenéznich tocich)

o Vykaz zmén vlastniho kapitalu

U uUcetni uzavérky by mél byt proveden nezavisle provedeny audit pro ovéreni Uplnosti,
spravnosti a dodrZeni Ucetnich zasad v souladu s U¢etnimi standardy a legislativou pfi téchto

podminkach?:

3 Akciové spoleénosti jej musi provést pfi splnéni 1 ze 3 kritérii, ostatni spole¢nosti pokud splfiuji 2 ze 3 kritérii.
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e Bilan¢ni suma nad 40 mil. K¢
o Obrat nad 80 mil. K¢

e PrUmérny stav zaméstnancl nad 50 osob

Auditorlv vyrok by mél potvrdit, zda Géetni vykazy podavaji vérny a poctivy obraz

majetku, vysledku hospodateni, finan¢ni pozice apod.

1.4 Definice ukazatell rentability

Uvedené ukazatele jsou velmi dlleZité pfi mezinarodnim srovnavani vykonnosti firem,
jsou zakladnimi pomérovymi ukazateli pfi financni analyze. Financni analyzu rozdélujeme na
externi (zvefejnéné informace) a interni (Udaje z informacniho systému firmy). V této praci se

budu zabyvat externi financni analyzou.
Ukazatele rentability poméruji zisk se zdroji.

Ukazatele rentability jsou ukazatele, kde se v Citateli vyskytuje néjakd polozka
odpovidajici vysledku hospodareni (obvykle se tedy jednd o tokovou veli¢inu) a ve jmenovateli
néjaky druh kapitdlu (coZ je stavovd veli¢ina), respektive trzby (coZ je veli¢ina tokovad). Co Ize
jesté fici obecné, je fakt, Ze ukazatele rentability slouzi k hodnoceni celkové efektivnosti dané
Cinnosti. Jednd se o ukazatele, které jednoznacné budou nejvice zajimat akciondre a
potencidini investory, avsak i pro ostatni skupiny maji svij nesporny vyznam. Ukazatelé

rentability by v casové radé mély mit obecné rostouci tendenci. (7)

Cilem je vyhodnotit Uspésnost dosahovani cil(l organizace pti zohlednéni vloZzenych

prostiedkd.

1.4.1 ROA — rentabilita celkovych aktiv

provozni zisk _ EBIT

2]: ROA = =
(2] celkova aktiva (pasiva) A

Rentabilita celkovych aktiv nam ukazuje, jak firma efektivné vytvari zisk bez
ohledu na zdroje tohoto zisku, vyjadfuje tedy celkovou efektivnost firmy,

jeji vydéle¢nou schopnost, nebo také produkéni silu. (7)

22



Vyvoj rentability v CR| Definice ukazateld rentability | Jessica Gayeova

Odrazi celkovou vynosnost kapitdlu bez ohledu na to, z jakych zdroji byly podnikatelské
¢innosti financovdny. Ukazatel hodnoti vynosnost celkového vlioZzeného kapitdlu a je
pouZitelny pro méreni souhrnné efektivnosti. /.../ Vstupuji zde prirozené také vsechny oblasti
podnikatelské ¢innosti tak, jak jsme si je vymezili v ramci vykazu cash flow, tj. béZnad ¢innost,

financni ¢innost a Cinnost investicni. (7)

Podle toho, jaky zisk bude vstupovat do vzorce, budeme interpretovat i jeho vysledek.
Bude-li do vzorce vstupovat zisk pred zdanénim zvyseny o uroky (EBIT — odpovidd provoznimu
vysledku hospodareni), pak mad takto konstruovany ukazatel své opodstatnéni v pripadé, Ze
nam jde o komparaci podniki s rozdilnym dariovym prostiedim a rovnéz rozdilnym urokovym
zatizeni, pricemz rozdilné urokové zatizeni je velmi bézné, nebot kazdd firma vykazuje jinou
veéritelskou bonitu, na zdkladé niZ je stanovovdna velikost urokové sazby z uvéru. Navic je
moZné konstatovat, Ze pri vyuZiti provozniho vysledku hospodareni v rentabilité celkového
vloZeného kapitdlu ziskdme poloZku, kterd je porovnatelnd s odvétvovymi hodnotami ROA?.
Bude-li do vzorce vstupovat Cisty zisk (EAT), ale pfed vyplacenim dividend, pak jde o klasickou
interpretaci rentability a jednd se o ukazatel, ktery je nezdvisly na charakteru zdroji
financovani; Cisty zisk zvyseny o zdanéné uroky, kde od ukazatele poZadujeme, aby poméroval
vloZené prostredky nejen se ziskem (jako efektem z podnikatelské Cinnosti), ale také se
zhodnocenim ciziho kapitdlu (ukolem firmy je nejen vydélat na zisk, ale také na uroky placené

z ciziho kapitdlu). (7)

Cim vy&&i hodnota ROA je, tim efektivné&jsi je celkové vyuZiti aktiv.

1.4.2 ROE — rentabilita vlastniho kapitalu

(3]: ROE = Cisty zisk ~ EAT
'  vlastni kapitdl E

Rentabilita vlastniho kapitadlu nam ukazuje, jak efektivné firma zhodnocuje
prostredky, které do podnikani vloZili akcionafi ¢i vlastnici podniku. (7)
ROE méfi, kolik Cistého zisku pfipadd na jednu korunu investovaného

kapitdlu akciondrem. (8)

4 Je mozno vyuZit odvétvovych finan¢nich analyz na www.mpo.cz.
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Rdst tohoto ukazatele mizZe znamenat napr. zlepseni vysledku hospodareni, zmenseni

podilu vlastniho kapitdlu ve firmé nebo také pokles uroceni ciziho kapitdlu. (7)

Je-li hodnota ukazatele trvale niZsi neZ vynosnost cennych papirti garantovanych statem,
je podnik fakticky odsouzen k zdniku, nebot investori nebudou do takovéto investice vkladat
své prostredky. Obecné tedy plati, Ze by tento ukazatel mél byt vyssi nez je urokovd mira
bezrizikovych cennych papirt a rozdil rentability vilastniho kapitdlu a trokové miry

bezrizikovych cennych papiri® se potom nazyvd rizikovd prémie. (7)

5 Za bezrizikové cenné papiry je mozno povazovat predevsim statni obligace a statni cenné papiry.
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2 Vybér reprezentativniho vzorku podnikd

V praci jsem se zaméfila na firmy, které do ¢eského hospodafstvi pfispivaji nejvice. Je

nékolik mozZnosti, jak firmy délit, napr.:

a) Dle obratu

b) Dle zisku

c) Dle poctu zaméstnancu

d) Dle velikosti vlastniho kapitalu

e) Dle pfidané hodnoty

Pro tuto praci by bylo nejidealnéjsi déleni firem dle velikosti jejich pfidané hodnoty.
Bohuzel takovyto zZebfticek se mi nepodafilo najit, takze jsem jednotlivé firmy zpocéatku
vybirala dle Zeb¥itku 100 nejvyznamnéjsich firem v Ceské republice za rok 2012°. Tento
seznam pro mne byl jakymsi odrazovym mustkem ohledné firem, které by v mé praci nemély
chybét. Zebficek firem byl sestaven sdruzenim CZECH TOP 100, které vzniklo v roce 1994 za
Ucelem sestavovani pravidelnych seznamd nejvyznamnéjsich spole¢nosti v Ceské republice.

Sestavuji i nékolik dal$ich Zebfi¢ka dle réiznych faktort — napt. 100 obdivovanych firem CR.

BohuZel po shromazdéni dat o téchto nejziskovéjsich firmach v Ceské republice jsem
dosla k zjisténi, Ze soucet pfidanych hodnot téchto firem mi celkové tvofi stézi 4% ceského
hrubého domdaciho produktu. V tu chvili bylo jasné, Ze bude tfeba shromaZdit vice dat, aby
bylo moZné tento soubor povaZovat za dostatecné reprezentativni vzorek ¢eského narodniho

hospodafstvi.

Obrétila jsem se se 7adosti o pomoc na Cesky statisticky urad, ktery shromazduje
veskera data. Vétsina jich je ale bohuZel nepfistupna vefejnosti. Pfi osobnim setkdni na uradé
jsem vysvétlila, Ze Zddam o data za ucelem vypracovani bakalarské prace. Byl mi poskytnut
seznam 500 firem z nejvy$si kategorie obratu Ceské republiky’. Jediny parametr, podle
kterého jsem tuto kategorii mohla filtrovat, byl pocet zaméstnanc(l. MUj sestaveny seznam
firem je tedy tvofen z podnikd, které dosahuji nejvyssiho roéniho obratu v Ceské republice a

maji nejvétsi pocet zameéstnancl k roku 2015.

Nasledné jsem ze seznamu vyradila firmy z finanéniho sektoru, tj. banky a pojistovny,

dale Ceské statni instituce, jakymi jsou napfiklad jednotlivé kraje, mésta ¢i ministerstva.

& www.czechtop100.cz
7 Nejvyssi kategorie (obrat nad 1,5 mld.) je k roku 2015 tvofena 1 115 firmami.
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Graf 1: Rozdéleni firem v CR dle velikosti obratu k roku 2015 (Zdroj: Vlastni)

Rozdéleni firem v CR dle velikosti obratu
(2015)

Ostatni
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Kategorie firem s nejvétsim obratem celkové tvofi pouhych 0,05 % celkového poctu
firem v Ceské republice k roku 2015. D4 se ocekavat, Ze firem s nejvétsim obratem bude
zanedbatelné mnoZstvi vici celkovému poctu, nicméné je mozné, Zze k tomu prispéla také
zména obcanského zakoniku, ktera vesla v platnost na zac¢atku ve vysi 1 K¢, coz byl

samoziejmé impulz k zaloZeni spolec¢nosti s ru¢enim omezenym pro hodné podnikateld.
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3 Postup sbéru dat a systém jejich usporadani

Pro vytvorfeni tabulky firem do souboru Microsoft Excel bylo zapottebi shromazdit
veskeré jejich Ucetni zavérky za poslednich 5 let. V tom mi napomohla internetovy portal
www.justice.cz, ktera spadd pod odbor informatiky Ministerstva spravedlnosti Ceské
republiky. U¢elem provozovdni aplikace je poskytnout rychlé a obecné dostupné zdkladni

informace o jednotlivych subjektech zapsanych ve vefejnych rejstricich. (9)

Na téchto strankach se daji vyhleddvat firmy jak dle nazvu, tak dle identifika¢niho &isla.
Aby nedochazelo k mylnému vyhledani firmy s podobnym nazvem, kontrolovala jsem identitu
jednotlivych firem na strankach www.detail.cz. Tyto stranky vznikly jako projekt spojujici
velké mnozZstvi informaci o firmach, Zivnostnicich a podnikatelich z mnoha rliznorodych
zdrojl do jednoho. Mezi zdroje téchto stranek patti Justice, ARES a dalSich 30 verejnych

rejstrika. (10)

Po ovéreni firmy jsem z www.detail.cz pfevzala hlavni obor podnikani dané firmy, ktery
mi nasledné pomohl se zafazenim do obecnéjsiho odvétvi. Poté jsem si ve formatu *.PDF
stahla veskeré Gcetni zavérky dané firmy pro obdobi 2008-2012, popt. vyrocni zpravy, pokud

samostatné Ucetni zavérky nebyly k dispozici.

Pfed zadanim hodnot do mnou vytvorené tabulky bylo potieba ovéfrit, zda data
dostupna ve stazenych zdvérkach nejsou konsolidovana a pokud jsou, tak v jakém rozsahu. U
kazdé firmy, ktera uvddéla konsolidovanou ucetni zavérku, jsem kontrolovala, zda je soucasti
konsolidaéniho celku i néjaka zahranic¢ni firma. Pokud byl zahranicni pfispévek zanedbatelny
(maximalné v jednotkach procent), konsolidované Udaje jsem zaradila, pokud se ovsem
jednalo napftiklad o nadndrodni spolecnosti, kde byla ¢eska vétev firmy pouze jednou
z mnoha, dohledavala jsem nekonsolidovanou zavérku. U nékterych firem se mi
nekonsolidovanou zavérku dohledat nepodafilo, tudiZ jsem pouZzila konsolidované hodnoty,
pomérné upravené poméru Ceské casti v konsolidacnim celku. Toto vse z toho dlivodu, aby se
mi nezapletly do vyslednych hodnot, ze kterych budu délat zavér o ¢eském narodnim

hospodafstvi, i hodnoty jinych stata.

Pokud u firmy jiZz nebylo potfeba dohledavat dalsi skutecnosti, prepsala jsem jeji
hodnoty do tabulky. Veskeré hodnoty uvedené v souboru Excel jsou v fadech miliond (viz

Prilohy).
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Firmy jsem ndsledné rozdélila do téchto odvétvi ndrodniho hospodarstvi:

Drevozpracujici a nabytkarsky
pramysl

Elektrotechnicky pramysl
Energetika

Hutnicky primysl

Chemicky pramysl

Ostatni zpracovatelsky
pramysl

Papirensky a polygraficky
pramysl

Potravinarsky primysl

Sklarsky a porceldnovy
pramysl

Sluzby

Stavebnictvi
Strojirensky primysl
Textilni a odévni pramysl
TézZebni pramysl
Zemédélstvi
Elektronické komunikace a IT
Doprava

Vodarny a odpadové

hospodarstvi

Nasledné jsem provedla soucty jak jednotlivych odvétvi, tak i vSech odvétvi dohromady a

vloZila jsem vzorec pro dopocitani ukazateld ROA a ROE (uvedené hodnoty v souboru Excel

jsou v procentech) pro jednotlivé firmy, odvétvi i celkovou hodnotu pro cely soubor firem.

Tyto vysledky nyni popisi v nasledujici kapitole.
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4 Graficky vystup

4.1 Porovnani vysledkd s udaji CSU

Tabulka 3:Porovndni hodnot ROA v letech 2008-2012 (Zdroj: Vlastni)

Mnou vypocitané
2008 7,50 6,01
2009 6,49 5,12
2010 6,72 5,94
2011 7,43 6,1
2012 6,46 7,23

Tabulka 4:Porovndni hodnot ROE v letech 2008 — 2012 (Zdroj: Vlastni)

Mnou vypocitané
2008 11,46 12,37
2009 9,46 10,36
2010 11,04 12,24
2011 11,47 12,9
2012 11,23 14,97

Graf 2: Porovndni hodnot ROA a ROE (vypocitané mnou oproti udajim
uvedenych CSU) (Zdroj: Vlastni)
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Z Grafu 2 vidime urcitou podobnost trendu ukazatele ROE vypocitaného mnou a
uvedeného Ceskym statistickym ufadem s rozdilem v hodnotach okolo 1 % a7 na posledni
sledovany rok 2012, ve kterém se rozdil prohlubuje na témér 4 %. Hodnoty ROE, které mi
vysly, vice kopiruji ocekavany priibéh hospodarské krize, ktera u nds vznikla v dlsledku
hypoteéni krize ve Spojenych statech roku 2008, ale v Ceské republice se projevila s mensim
zpozdénim. Pfed timto obdobim (2004-2007) v Ceské republice dochazelo k nejsilnéjsimu

ekonomickému rdstu v novodobé historii CR. (11)

V roce 2008 doslo k vyraznému snizeni hodnoty ROE, které pokracovalo az do roku 2009.
Nasledné vyvoj ROE zareagoval na oZiveni ekonomiky, diky vlivu némecké ekonomiky, kterd
je klicovym trhem pro CR. V roce 2011 se mé vysledky od hodnot CSU odliuji. Domnivam se,
Ze mé hodnoty maji klesajici tendenci zejména proto, Ze umélé posilovani ekonomiky nebylo

dostatecné a dusledky krize se jesté projevily.

Prabéh vyvoje ROA v uvedeném obdobi bych odlvodnila stejné jako u ROE. Mnou
vypoditané hodnoty jsou pfiblizné o 1,5 % vys3i, ale jinak prabéh uvadény CSU kopiruji. V roce

2012 se tento trend zcela narusi a hodnoty maji pfesné opacnou tendenci vyvoje.
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4.2 Vysledky jednotlivych odvétvi

4.2.1 Dfevozpracujici a nabytkarsky pridmysl
Tabulka 5: Vysledné hodnoty drevozpracujiciho a ndbytkdrského primyslu (Zdroj: Vlastni)

[mil.] 2008 2009 2010 2011 2012
Aktiva 11512,3 10667,7 11461,0 11860,2 11398,3

Vlastni 6134,4 62390 6657,7 6693,2 54209
kapital
Pfidana 4,237,2 4099,0 36103 3793,4 36165

hodnota
Provozni 1619,2 14839 776,5 889,0 735,7

zisk

Cisty 1280,6 1078,6 449,9 537,1 300,3
zisk

Obrat 22316,4 21408,7 23280,5 24909,1 24295,4
Odpisy 501,6 585,9 609,3 606,1 636,5
ROA 14,06 13,91 6,78 7,50 6,45
ROE 20,88 17,29 6,76 8,02 5,54
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Graf 3: Vyvoj ROA a ROE drevozpracujiciho a ndbytkarského priimyslu (Zdroj: Vlastni)
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Po dokonceni sbéru dat jsem dfevozpracujici a ndbytkarsky priimysl pro jejich maly
objem spojila do jednoho celku, ktery je dostatecnym porovnavacim vzorkem vici ostatnim
rozsahlejsim primyslim. Divodem tohoto jevu je soustfedéni dievairského pramyslu
zejména do malych a stfednich podnikd, které z divodu mého nastaveni parametrd, dle

kterych jsme vybirala reprezentativni vzorek firem, do mého souboru nebyly zafazeny.

Drevarsky pramysl byl pfed hospodarskou krizi ve velmi pozitivnim vyvoji, coZ je patrné
z vysokych hodnot ROA a ROE vysoko nad prdmérnou hodnotou v letech 2008 i 2009.
Obrovsky dopad hospodarské krize vidime na grafu mezi roky 2009 a 2010, kdy se hodnoty
sniZily u ROA o0 7,13% a u ROE dokonce o0 10,53 %. Tento jev mohl zplisobit propad firem,
které nemély dostatecné financni prostfedky na zvladnuti nepfiznivych podminek trhu. Do
posledniho sledovaného roku se dfevozpracujici a nabytkarsky prdmysl nevzpamatoval a

stéle se drzi pod prdmérnymi hodnotami celkového priimyslu.
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4.2.2 Elektrotechnicky pramysl

Tabulka 6: Vysledné hodnoty elektrotechnického priimyslu (Zdroj: Vlastni)

[mil.] 2008 2009 2010 2011 2012
Aktiva 89486,8 210355,2 106648,8 120871,3 129 246,4

Vlastni 28838,5 92493,4 25540,0 268424 53 498,6
kapital
Pridana 22192,9 45705,5 27372,2 31459,3 40063,2

hodnota

Provozni -328,9 2133,5 3215,6 3317,1 10962,2
zisk

Cisty -2 607,1 -145,9 2 639,3 876,1 8478,3
zisk

Obrat 273 037,4 438723,6 300903,6 306605,2 364 206,9

Odpisy 50273 18379,7 6 207,2 6 844,3 7 043,5
ROA -0,37 1,01 3,02 2,74 8,48
ROE -9,04 -0,16 10,33 3,26 15,85

Graf 4: Vyvoj ROA a ROE elektrotechnického priimyslu (Zdroj: Vlastni)
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Elektrotechnicky primysl je jednim z klicovych sektor( ¢eské ekonomiky. Nejvétsi podil na
trzbach elektrotechnického primyslu v roce 2013 méla vyroba pocitacu a perifernich zafizeni
(55,1 %), nasledovana vyrobou komunikacnich zafizeni (12,4 %), vyrobou magnetickych a
optickych médii (13,6 %), vyrobou elektrotechnickych soucastek a desek (11,1 %) a ostatnimi
vyrobami elektrotechnickych zafizeni. Diky silné konkurenci v tomto odvétvi byly (a stale
jsou) firmy nuceny k neustalé inovaci, zefektivnéni vyrobnich procesl a sniZzovani cen.

Celkové se Cesky elektrotechnicky prdmysl v roce 2013 podilel na 7 % svétového trhu. (12)

Tento primysl je ale velmi citlivy vic¢i hospodarské krizi a pres vysoky rlistovy potencial se
hodnoty ROA a ROE drzi pod priimérnymi, coZz ma nékolik disledk( - propad vyroby, trzeb i
zaméstnanosti. Tyto jevy jsou ovlivnény napftiklad Usporami spotrebitell ¢i poklesem
produkce zatizeni na vyrobu solarni elekttiny, které u nas v predchozich letech zazivaly
obrovsky vzestup diky statnim dotacim podporujicim obnovitelné zdroje. DalSim faktorem
byla naptiklad zména na trhu s pocitaci kvuli narlstu prodejd tabletl a chytrych mobilnich
zafizeni. Presto vidime rostouci tendenci obou ukazatell ve sledovaném obdobi (viz Graf 4),

coz ukazuje, Ze je prlimysl stale atraktivnéjsi pro investory.
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Tabulka 7: Vysledné hodnoty energetiky (Zdroj: Vlastni)

[mil.] 2008 2009 2010 2011 2012
Aktiva 652 690,9 778 844,6 845199,1 858454,0 909 993,1
Vlastni 337 486,7 401831,4 437220,7 411209,5 449381,0
kapital

Pfidana | 115339,5 129789,6 126185,7 101339,9 1244445
hodnota

Provozni 74 453,2 88442,0 815229 66004,3 65119,6
zisk

Cisty 649775 667944 60244,8 528489 799825
zisk

Obrat 365029,0 367459,2 426957,4 472641,3 629487,7
Odpisy 26992,4 27101,5 29508,1 19611,7 44525,2
ROA 11,41 11,36 9,65 7,69 7,16
ROE 19,25 16,62 13,78 12,85 17,80
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Graf 5: Vyvoj ROA a ROE energetiky (Zdroj: Vlastni)
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Do energetiky jsem zafadila firmy, které se zabyvaji vyrobou, rozvodem, skladovanim a
obchodem se vSsemi formami energie, dale tézbou a vyuZitim energetickych surovin. Této
skupiné dominuji firmy skupiny CEZ, kterymi jsou CEZ, a.s., CEZ Distribuce, a.s., CEZ
Korporatni sluzby, s.r.o., CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o0., coz souvisi s celkovym majoritnim
podilem vyroby a rozvodu elektrické energie v odvétvi energetiky. Dale zde najdeme firmy

E.ON Ceska republika, s.r.o., NET4GAS, s.r.o0., Veolia Energie CR, a.s. a dalsi.

Pokud budeme sledovat vyvoj ROE ve sledovaném obdobi dle Grafu 5, vidime, Ze z roku
2008 do roku 2011 poklesla celkové hodnota 6,4 % a aZ v roce 2012 nastal zvrat o necelych 5
%, smérem k plvodni hodnoté prfed obdobim krize. Pfesto se ROE celou dobu drZelo
s pfehledem nad priimérnymi hodnotami vSech odvétvi. Energetika je tedy jednim z odvétvi
ceského narodniho hospodarstvi, které udrzuje hodnotu vys vici napfiklad hutnictvi nebo

dopravé.

Na Grafu 5 miZeme sledovat postupny propad ukazatele ROA. Roky 2008 a 2009 jsou
ohledné hodnoty ROA téméf shodné, ddle ale nasleduje pokles az do roku 2012 celkové o 4,2

%. Presto stale vidime udrzeni hodnot nad celkovymi.
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Ve sledovaném obdobi bych vyzdvihla udalost na pfelomu rokd 2008 a 2009, kdy doslo
k rusko-ukrajinskému sporu, v jehoz disledku byla prerusena dodavka zemniho plynu do
Evropy, ktery zahrnoval téméfr Ctvrtinu tehdejsi potfeby EU. Dopad plynové krize ovsem
pocitila celd Evropskd unie — destabilizoval totiZ vztahy s jejimi sousedy a ukdzal potrebu vétsi
energetické nezavislosti na vnéjsich dodavatelich, ale také nedostatecnou schopnost
prepravovat energii v ramci Unie. Zména tohoto stavu ovSem vyZaduje vyrazné investice, coZ
bylo vzhledem k ekonomické situaci a tim spojenym omezovdni investic problematické. (13)
Tato udalost jisté méla vliv nejen na vyvoj roku 2009, ale také v letech pozdéjsich, protoze

rusko-ukrajinské spory trvaji do dnes, pfesto zZe od té doby nedoslo k pfimému preruseni

dodavek do Evropy.

Porovnavanim energetiky s ostatnimi odvétvimi se budu zabyvat v Kapitole 4.3.

4.2.4 Hutnicky primysl
Tabulka 8: Vysledné hodnoty hutnického primyslu (Zdroj: Viastni)

[mil.] 2008 2009 2010 2011 2012 ‘

Aktiva 199485,4 185280,2 198 250,5 200402,3 202 544,2

Vlastni = 121485,8 126539,4 129818,6 132941,4 1389424
kapital
Pfridana 42324,1 18492,4 22229,8 327868 327368

hodnota

Provozni 16 907,8 -2 657,6 1568,5 6 148,8 5759,8
zisk

Cisty 13 180,9 -4 164,2 1320,4 4 936,8 3528,9
zisk

Obrat 272 058,6 157593,0 195426,2 215659,0 208 559,2

Odpisy 5349,5 7 404,2 6576,3 6 257,0 5946,3
ROA 8,48 -1,43 0,79 3,07 2,84
ROE 10,85 -3,29 1,02 3,71 2,54
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Graf 6: Vyvoj ROA a ROE hutnického pramyslu (Zdroj: Vlastni)
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Hutnictvi bylo stejné jako ostatni pramysly postizeno hospodarskou krizi. Hutnictvi se
dlouhodobé potyka s nedostatecnou vzdélanosti lidskych zdroju, cozZ se ani v obdobi
hospodarskeé krize nezménilo a lidské zdroje jsou v tomto odvétvi naprosto nedostatkové.
Hutnické odvétvi je dlouhodobé ovlivnéno vysokou poptavkou automobilového priimyslu,

strojirenstvi a stavebnictvi.

V prvni poloviné roku 2009 nastal obrovsky propad vici roku 2008, vyroba prudce klesla,
ale ke konci roku 2009 se c¢eské hutnictvi a ocelarstvi zacala i vzhledem k vyvoji v Némecku
zvySovat — Némecké Zelezarny navysily z Cervence na srpen vyrobu o 12 %, vyroba oceli
vzrostla témér o 10 %. Presto se hodnoty ke konci sledovaného obdobi stdle drii jen tésné

nad 2 %.
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4.2.5 Chemicky priimysl

Tabulka 9: Viysledné hodnoty chemického pramyslu (Zdroj: Vlastni)

[mil.] 2008 2009 2010 2011 2012
Aktiva 201 249,1 226484,9 241737,0 246812,3 237 366,5

Vlastni 114 423,7 125088,5 136304,2 126307,4 128545,0
kapital
Pridana 37042,1 36863,2 49922,0 51367,7 38030,1

hodnota

Provozni = 12 493,2 7336,0 25094,7 22120,6 17119,3
zisk

Cisty 13 853,4 5049,7 228652 19656,6 14451,1
zisk

Obrat 295850,2 316287,2 384061,0 427774,3 431815,3

Odpisy 8684,2 12053,6 12089,0 111156 10064,7
ROA 6,21 3,24 10,38 8,96 7,21
ROE 12,11 4,04 16,78 15,56 11,24

Graf 7: Vyvoj ROA a ROE chemického priimyslu (Zdroj: Viastni)
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Chemicky primysl v Ceské republice je v celosvétovém méFitku pozadu za vyspélymi staty,

at uz vné i uvnitf Evropské unie.

Dopad hospodarské krize je viditelny i v tomto primyslu, ve kterém nastal hluboky propad
ROA a zejména ROE v roce 2009. Nasledné hospodarské oZiveni na konci roku 2009 zpUsobilo
prudky rist téchto ukazatell v roce 2010. Celkové se vykonnost pramyslu dostala nad rok

2008.

Nejvice se hospodarska krize dotkla zejména oboru rafinérského zpracovani ropy a vyroby
chemickych latek a pfipravkd. Obecné na chemicky prdmysl EU i CR dopadaiji stale se
zprisnujici regulace. Jeho konkurence schopnost vici globalni konkurenci se tak logicky

zhorsuje. (14)

4.2.6 Papirensky a polygraficky primysl
Tabulka 10: Vysledné hodnoty papirenského a polygrafického priamyslu (Zdroj: Vlastni)

[mil.] 2008 2009 2010 2011 2012

Aktiva 31740,4 32636,9 33110,5 33369,5 349984

Vlastni 20996,8 20365,3 216354 20512,7 20957,0
kapital
Pridana 80686 6690,0 81266 70604 70714

hodnota
Provozni  2776,1 18144 29030 16941 1947,7

zisk

Cisty 2574,4 1581,7 2763,4 11645 13988
zisk

Obrat 37351,3 34733,1 40902,6 42262,5 44421,5
Odpisy 21154 19276 19346 18569 1785,3
ROA 8,75 5,56 8,77 5,08 5,57
ROE 12,26 7,77 12,77 5,68 6,67
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Graf 8: Vyvoj ROA a ROE papirenského a polygrafického primyslu (Zdroj: Vlastni)
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Papirnictvi patii k tradi¢nim prémyslovym odvétvim v CR. Z grafu je patrna nestabilita
tohoto odvétvi ve sledovaném obdobi. Pfesto se da fici, ze hospodarska krize neméla na
tento pramysl tak hluboky dopad jako na ostatni primyslova odvétvi. Napriklad dodavky
novinovych a magazinovych papir(i se zvysovaly i v krizovych letech. Presto je viditelny
propad v roce 2009 okolo 4 % u obou ukazateld. V roce 2010 nasledoval stejné veliky rast
hodnot, v podstaté na hodnoty roku 2008, ihned po ném pak ale ndsledoval jesté prudsi

pokles. Tento priimysl se zacal vzpamatovavat aZ po sledovaném obdobi.
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4.2.7 Potravinarsky primysl
Tabulka 11: Vysledné hodnoty potravindrského pramyslu (Zdroj: Viastni)

[mil.] 2008 2009 2010 2011 2012
Aktiva 190398,1 196659,1 190099,4 216443,5 241544,0

Vlastni 88699,8 90222,5 81925,1 91784,2 101046,6
kapital
Pridana 47903,6 530075 48317,7 65691,0 61921,7

hodnota

Provozni | 12561,7 11936,6 10143,3 20289,0 14523,1
zisk

Cisty 7 269,0 6231,7 5323,0 13097,6 6 543,9
zisk

Obrat 318 694,1 331849,1 332472,5 375553,2 383391,0

Odpisy 9390,4 10495,8 9830,3 12902,1 12466,6
ROA 6,60 6,07 5,34 9,37 6,01
ROE 8,20 6,91 6,50 14,27 6,48

Graf 9: Vyvoj ROA a ROE potravindrského pramyslu (Zdroj: Vlastni)
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Vyvoj ukazatel ROA a ROE nekopiruje typicky prabéh celkovych hodnot, ani neukazuji
typické dasledky hospodarské krize. Hledala jsem mozné priciny tohoto jevu. Nasla jsem

zminky o téchto trendech ve vyroénich zpravach Potravinaiské komory CR.

Prezident Potravinafské komory CR, Miroslav Toman, se ve vyroéni zpravé 2009 vyjadfil o
vlivu hospodarské krize na potravinarsky primysl takto: Svétovd financni krize se
v potravindrském primyslu neprojevila ani tak snizenim objemu produkce, jako spise orientaci
spotrebitell na levnéjsi potraviny, coZ mélo samoziejmé na vyrobce potravin dramaticky

dopad v oblasti trZeb. (15)

Také ve zpravé zminuje problémy, se kterymi se potravinaisti vyrobci museli potykat: Z
prizkumu, ktery Potravindi'skd komora CR provedla mezi svymi ¢leny, vyplynulo, Ze diky
krizové situaci md vice neZ 50 % potravindrskych vyrobct problémy v jedndni s bankami a
ziskavdnim uvéru a vice neZ dvé tretiny vyrobcu se potykaji se zhorsenymi obchodnimi
podminkami ze strany obchodnich retézci a zhorsenim dodavatelsko-odbératelskych vztahd.

(15)

O prudkém vzestupu roku 2011 se Potravinai'ska komora CR vyjadfuje nasledovné: Pfi
vyhodnoceni vyvoje ceského maloobchodniho trhu je nutno konstatovat, Ze se definitivné
nepotvrdily, tak jako vZdy, pesimistické progndzy ze strany predstavitel(i obchodu, doslo, bez
ohledu na ekonomickou krizi, k dalsi koncentraci obchodnich retézcu, udrZeni jejich obratu a
zachovadni vyse jejich marZi. Pokracovalo i zvysovdni podilu zahranicnich vyrobku a privdtnich
znacek na trhu. Zdd se, Ze s odeznivajici ekonomickou krizi, kterd se neblaze promitla do
poklesu zajmu spotrebitele o kvalitni produkty, dochdzi k urcitému oZiveni zajmu o kvalitni
Ceské potraviny nesouci logo KLASA a nové i o regiondlini produkty sdruZené pod logem

Regiondlni potravina a je proto sance tento negativni vyvoj zménit. (15)

Myslim, Ze toto naprosto dokonale popisuje chovani ¢eského spotiebitele v nékolika
poslednich letech, kdy lidé nejdfive davali pfednost levnym znackam a nekvalitnim
potravinam. Poté se to v roce 2011 viditelné zménilo a zajem o kvalitni potraviny zacal

prevaZovat.

43



Vyvoj rentability v CR | Graficky vystup | Jessica Gayeova

4.2.8 Sklarsky a porcelanovy primysl

Tabulka 12: Vlysledné hodnoty sklarského a porceldnového priumyslu (Zdroj: Vlastni)

[mil.] 2008 2009 2010 2011 2012
Aktiva 36158,9 34125,8 34846,6 34528,2 35464,5

Vlastni 260289 24805,3 23604,1 230855 216733
kapital
Pridana 9482,3 7557,2 84649 8732,8 9444,0

hodnota
Provozni 2952,1 1650,7 26185 2532,6 2953,0

zisk

Cisty 3304,7 1670,1 2637,4 2388,0 44392
zisk

Obrat 34415,6 27243,0 24741,9 30960,1 27241,3
Odpisy 24786 1981,2 19855 2016,7 2045,9
ROA 8,16 4,84 7,51 7,33 8,33
ROE 12,70 6,73 11,17 10,34 20,48

Graf 10: Vyvoj ROA a ROE sklarského a porceldnového priamyslu (Zdroj: Viastni)
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Sklaisky a porcelanovy primysl ma v Ceské republice dlouhodobou tradici. Bohuzel se ale i
pfesto nachazel v recesi uz pred rokem 2008, coz ho Cinilo velmi ohroZzenym, a to nejen pro
jeho proexportni orientaci, ale i kvlli jeho zavislosti na rdznych navazujicich primyslovych
odvétvich, pro které dodava své vyrobky. Rok 2009 nebyl pro sklarsky a keramicky primysl
pfiznivy, cozZ se ale jesté zhorsilo v roce 2010. VSechny oboru priimyslu se vyrovnavaji
s dopady ekonomické krize a stale silici konkurenci. V roce 2011 nastalo oziveni na
zahranicnich trzich, coz se projevilo i ve sklafstvi, které velmi citlivé reaguje na zmény
ekonomického a politického vyvoje. Nicméné je stale nutnost téchto firem hledat cesty, jak

se orientovat na produkci s vysokou pfidanou hodnotou. (16)

4.2.9 Sluzby

Tabulka 13: Vysledné hodnoty sluZeb (Zdroj: Vlastni)

[mil.] 2008 2009 2010 2011 2012 ‘

Aktiva 89693,0 92703,3 102858,4 907351 1050963,9

Vlastni 29426,7 336815 39251,1 34952,6 40873,7
kapital
Pfidana 46779,9 44742,8 49422,3 53498,6 68063,3

hodnota

Provozni -138,5 9 877,6 9 897,5 7 944,7 7 405,3
zisk

Cisty -823,7 8330,7 10013,1 6 895,8 7 524,9
zisk

Obrat 190561,1 183721,7 207 252,0 202575,6 231083,5

Odpisy 3485,1 3715,5 3625,0 2660,6 39349
ROA -0,15 10,66 9,62 8,76 6,99
ROE -2,80 24,73 25,51 19,73 18,41
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Graf 11: Vyvoj ROA a ROE sluZeb (Zdroj: Vlastni)
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Do sluZeb jsem zaradila firmy zabyvajici se zejména velkoobchodem, maloobchodem,
poradenstvim a jinymi ¢innostmi spadajicimi mezi sluzby. Mezi nejvétsi firmy a zaroven
nejznamé;jsi patfi Dm drogerie markt s.r.o., Eurest, spol. s r.o., Admiral Global Betting a.s.,
Makro Cash&Carry CR s.r.o0., European Data Project s.r.o. a dalsi. Pro velky objem firem
v tomto odvétvi jsem ze sluZzeb vyjmula tato odvétvi jako samostatné celky: Elektronické
komunikace a IT, Doprava, Vodarny a odpadové hospodarstvi. Rozborem téchto celkl se

budu zabyvat na konci Kapitoly 4.2.

Dle Grafu 11 vidime atypicky vyvoj ukazatell rentability ve sledovaném obdobi. Oba
ukazatelé z roku 2008 na rok 2009 vzrostly ze zapornych hodnot, ROA o 10, 51 %, ROE
dokonce o0 21,93 %. Ddle se obé hodnoty v nasledujicich letech lehce sniZili, presto se oba
ukazatelé ve sledovaném obdobi pohybuji zejména nad prdmérnymi hodnotami. Dle

vysokych hodnot ukazatele ROE mlzZeme fict, Ze byly tyto firmy atraktivni pro investory.
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4.2.10 Stavebnictvi

Tabulka 14: Vlysledné hodnoty stavebnictvi (Zdroj: Vlastni)

[mil.] 2008 2009 2010 2011 2012
Aktiva 123429,6 123311,8 121695,8 122928,2 1142679

Vlastni 31799,6 38 968,5 41 158,7 45 643,7 44 743,2
kapital
Pridana 27 051,5 28941,2 27922,6 25668,1 23589,6

hodnota

Provozni 7 136,5 92229 7 540,6 6 039,8 4702,3
zisk

Cisty 6 795,9 7 615,2 6244,0 5399,7 3 840,9
zisk

Obrat 191 314,6 171759,1 158333,6 143868,4 129631,8

Odpisy 2 404,6 2570,4 2457,5 2 569,7 2601,2
ROA 5,78 7,48 6,20 4,91 4,12
ROE 21,37 19,54 15,17 11,83 8,58

Graf 12: Vyvoj ROA a ROE ve stavebnictvi (Zdroj: Vlastni)
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Podil stavebnictvi na ceském HDP je nemaly, coz? jej Cini jednim z nejdllezitéjsich sektorl
narodniho hospodarstvi. Od roku 2000 objem stavebni vyroby dlouhodobé rostl, zlom nastal
mezi lety 2008 a 2009 a od té doby dochazi ke konstantnimu poklesu. Ten dokazuje, Ze toto
odvétvi je ¢im dal tim méné atraktivnéjsi pro investory. Dlouhodoby dopad krize maji na
svédomi zejména zapocaté dlouhodobé stavebni projekty (stavitelsky i vefejny sektor), stejné

jako odkladani provedeni novych.

Obecné se da fict, Ze kazda ekonomicka krize se zacne projevovat zejména ve
stavebnictvi kvali vysokému multiplikaénimu efektu®. Stejné tak se d4 ale tento efekt pouZit

obracené a skrze tento jev probudit a dale povzbuzovat ekonomiku.

4211 Strojirensky prumysil
Tabulka 15: Viysledné hodnoty strojirenského prumyslu (Zdroj: Vlastni)

[mil.] 2008 2009 2010 2011 2012

Aktiva 487 176,0 372 183,0 567013,6 615998,8 707 021,1

Vlastni 222 396,0 156484,8 248 165,7 258456,0 298595,9
kapital
Pfidana 1251514 84545,7 139920,7 155 056,3 166 455,3

hodnota
Provozni 33415,3 16284,6 40041,6 51999,6 55193,0

zisk
Cisty 19288,7 25437,6 34300,2 41 279,5 46 438,8
zisk
Obrat 734 551,9 510113,3 831817,3 946 069,6 1023 749,0

Odpisy 26289,0 21036,5 37080,3 35623,8 36 957,6

ROA 6,86 4,38 7,06 8,44 7,81

ROE 8,67 16,26 13,82 15,97 15,55

8 Multiplikdator (Multiplier) — koeficient, ktery uddvd ndsobek zmény makroekonomické veli¢iny (zpravidla hrubého
domdciho produktu) v dusledku zmény nékteré ze sloZek agregdtni poptdvky. /.../ Multiplikdtor pdsobi obéma smeéry, jak na
vzestup, tak na pokles hrubého domdciho produktu. (3)
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Graf 13: Vyvoj ROA a ROE strojirenského primyslu (Zdroj: Vlastni)
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Strojirenstvi délime na nékolik druh(:

e Tézké strojirenstvi — vybaveni pro dulezité hospodarské podniky — doly, huté,
tovarny — napr. téZebni stroje, hutnicka zafizeni atd.

e Stfedni strojirenstvi — jedna se hlavné o obrdabéci stroje, dale tézké dopravni
prostiedky (letadla, lodé, lokomotivy, tézkd nakladni auta, automobily a
motocykly), stavebni a zemédélské stroje, agregaty k tézbé a zpracovani dieva
apod.

o Lehké strojirenstvi — spotfebni elektrotechnika a elektronika (radiopfijimace,
televizory, spotfebni elektronika)

e  Pfesné strojirenstvi — zahrnuje obory jemné mechaniky, optiky, vyroby méficich
pristrojl a specialni zatizeni pro zdravotnické i jiné ucely (pocitace, digitalni a
telekomunikacni pfistroje, hodinky, fotoaparaty, dalekohledy, pfesna optika,
laserové technologie)

e Investicni strojirenstvi — vyroba kompletnich celk( pro energetiku, dopravni,

téZebni a zpracovatelsky prlmysl ¢i napr. textilni odvétvi (17)
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Toto primyslové odvétvi je, co do poctu subjektu, nejvétsi skupinou v mé praci, coz
vypovida o vysokém zastoupeni strojirenskych firem mezi firmami s nejvétSim obratem a
nejvy$sim poctem zaméstnancd v Ceské republice. Drtiva vétsina firem zahrnutych v mé
praci, které spadaji pod strojirensky primysl, patfi do stfedniho strojirenstvi, zejména do

automobilové a letadlové vyroby.

Reakci na krizi, ktera se v tomto odvétvi projevila na prelomu roka 2008 a 2009, bylo
hromadné propousténi v celé Ceské republice. Pro stabilizaci strojirenského odvétvi byla
nutna podpora exportu, snizovani nakladd a zejména inovace, které umozrovaly firmam
opétovné nastartovani chodu firmy po krizi. Strojirenské obory s vysokou pridanou hodnotou

nepocituji zasadni dopady krize. (18)

Celkoveé se strojirensky priimysl po hospodarské krizi rychle vzpamatoval a od roku 2010

maji ROA i ROE rostouci tendenci.

4.2.12 Textilni a odévni pramysl

Tabulka 16: Viysledné hodnoty textilniho a odévniho primyslu (Zdroj: Vlastni)

[mil.] 2008 2009 2010 2011 2012

Aktiva 16 103,0 15573,2 15829,8 16214,5 16370,8

Vlastni 90325 95849 10063,5 98766 9989,8
kapital
Pridana 55416 66644 5730,5 5561,4 57593

hodnota
Provozni 14059 1504,4 1676,1 14794 1557,1

zisk

Cisty 10654 1093,0 1390,6 912,3 11722
zisk

Obrat 24343,2 22896,5 24314,9 24909,0 26571,4
Odpisy 11259 1211,2 1153,6 1023,9 1095,6
ROA 8,73 9,66 10,59 9,12 9,51
ROE 11,80 11,40 13,82 9,24 11,73
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Graf 14: Vyvoj ROA a ROE textilniho a odévniho primyslu (Zdroj: Vlastni)

Vyvoj ROA a ROE textilniho a odévniho pramyslu
16
14
12
10

[%] 8

2008 2009 2010 2011 2012

e=@un ROA ==@==ROE Celkové ROA Celkové ROE

Pfed obdobim hospodaiské krize textilni a odévni priimysl v CR stagnoval, co? se
nezmeénilo ani ve sledovaném obdobi. Z Grafu 14 vidime propad pouze ukazatele ROE v roce
2011, jinak toto odvétvi na hospodarskou krizi témér nezareagovalo a celkové se drzi porad
nad primérnymi hodnotami ukazatelll rentability. Aby toto stéle platilo, byly ale firmy prece
jen nucené prejit na vyrobky s vyssi pridanou hodnotou a opoustét klasickou vyrobu, coz

vedlo i globalné ke vzniku novych technologii v propojenych s textiliemi a odévy.
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4.2.13 TéZebni prdmysl
Tabulka 17: Vysledné hodnoty téZebniho pramyslu (Zdroj: Vlastni)

[mil.] 2008 2009 2010 2011 2012
Aktiva 143174,1 136514,9 145679,0 139475,6 135696,8

Vlastni 795019 83940,2 86077,9 82196,7 76480,7
kapital
Pridana 30278,1 28588,2 510364 39012,4 34320,8

hodnota

Provozni = 13 535,5 9843,8 13823,7 14106,8 8012,4
zisk

Cisty 10 440,8 7587,8 14227,1 11084,6 6 838,6
zisk

Obrat 275794,1 85531,2 102771,1 91611,9 102120,3

Odpisy 6 082,6 8113,3 8704,5 9 009,2 9718,5
ROA 9,45 7,21 9,49 10,11 5,90
ROE 13,13 9,04 16,53 13,49 8,94

Graf 15: Vyvoj ROA a ROE téZebniho pramyslu (Zdroj: Vlastni)
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TéZebni pramysl byl lehce poznamenany hospodarskou krizi v roce 2009, ale diky
umélému posileni ostatnich odvétvi se zvedly i hodnoty tohoto primyslu, které ale od roku

2010 opét klesaji.

Tento pokles téZebniho primyslu popisuje v ¢lanku s nazvem , Tézba hlavnich
nerostnych surovin v Cesku dale klesa” feditel Ceské geologické sluzby Zdenék Veneranéj:
,, TéZba vétsiny nerostnych surovin v Cesku je dlouhodobé v krizi zplsobené nejen
ekonomickou situaci zemé, ale také negativnim postojem cdsti verfejnosti k jakymkoli
téZebnim dokonce i prizkumnym aktivitdm, na které téZba nemusi nutné navazovat, “ rekl

Venera (19).

Odmitavy postoj ¢dsti verejnosti se podle Venery tykad tézby prakticky vsech nerostnych
surovin. Dalsi divody poklesu se pak u kaZzdé komodity mirné odlisuji. ,U hnédého uhli je
mirny pokles ddn sniZzenim domdci poptdvky, zatimco u stavebniho kamene a Stérkopisku
klesa objem tézby v disledku viddnich opatieni spocivajicich v omezeni nebo dokonce
zastaveni nékterych velkych stdtnich zakdzek, zejména dopravnich staveb,” uved! Vebera.
Krize ve stavebnictvi se podle néj nejvyraznéji promitla u Stérkopisku, projevuje se ale

napriklad i na vyrobé stavebnich hmot z vdpenci, tj. cementu a vdpna. (19)
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4214 Zemédélstvi

Tabulka 18: Vysledné hodnoty zemédélstvi (Zdroj: Vlastni)

[mil.] 2008 2009 2010 2011 2012
Aktiva 140 085,2 140545,5 147837,6 169968,6 180 229,0

Vlastni 94283,2 98578,9 106704,0 120674,0 130745,8
kapital
Pridana 23 730,7 17 117,5 23126,1 33208,4 32924,3

hodnota
Provozni 8134,8 6192,5 10111,7 16223,8 13306,1

zisk

Cisty 4972,1 4416,3 8618,2 13053,8 10520,6
zisk

Obrat 60996,7 50574,8 50646,5 52414,8 566977
Odpisy 4 308,1 5207,0 4772,2 4 989,4 1201,9
ROA 5,81 4,41 6,84 9,55 7,38
ROE 5,27 4,48 8,08 10,82 8,05

Graf 16: Vyvoj ROA a ROE v zemédélstvi (Zdroj: Vlastni)
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Podil zemédélstvi na hrubé pridané hodnoté ceské ekonomiky stejné jako podil na
celkové zaméstnanosti dlouhodobé klesd, coz odpovida priblizovani se praméru vyspélych
zemi Evropské unie. Pravdépodobné i z tohoto dlvodu nevidime na vyvoji ROA a ROE
v zemédélstvi takovy propad v dlsledku hospodarské krize. Pfesto je mirny pokles z roku
2008 na rok 2009 patrny. Po nastupu hospodarské krize se nejvice dafilo strednim podnikim
(do 250 zaméstnancu), kde firmy zaznamenaly rocni rlist trzeb. Velkym a malym podnikiim se
dafilo hire, presto v kategorii obratu vidime rostouci tendenci smérem k hodnotam roku
2008. Presto je z Grafu 16 viditelny jeSté propad z roku 2011 na rok 2012 o 2-3 % u obou
ukazatel( rentability, ktery je zplsobeny navysenim aktiv a vlastniho kapitalu, ale snizenim

provozniho i ¢istého zisku (viz Tabulka 18). (20)
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4.2.15 Elektronické komunikace a IT

Tabulka 19: Vysledné hodnoty elektronické komunikace a IT (Zdroj: Vlastni)

[mil.] 2008 2009 2010 2011 2012
Aktiva 222 606,2 220448,9 208191,0 213340,8 192093,3

Vlastni 146 856,7 147 164,6 128 289,1 124466,3 101882,7
kapital
Pfidana | 109948,9 79142,0 83009,1 48807,9 69481,2

hodnota
Provozni | 34876,5 33304,5 32602,1 27039,5 235249

zisk
Cisty 24514,7 247743 24697,6 20297,7 16877,6
zisk
Obrat 161976,6 242412,9 173570,5 208949,7 211924,7

Odpisy 25058,1 25248,4 24736,7 22786,3 238154

ROA 15,67 15,11 15,66 12,67 12,25

ROE 16,69 16,83 19,25 16,31 16,57

Graf 17: Vyvoj ROA a ROE elektronické komunikaci a IT (Zdroj: Vlastni)
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Dle Grafu 17 vidime vyvoj ukazatell rentability, ve kterém nejsou velké skoky hodnot
jako u ostatnich odvétvi, ani pokles hodnot v roce 2009 kvili hospodarské krizi. Klesani
ukazatell rentability vidime azZ od roku 2010. V obdobi 2010-20012 klesl provozni i Cisty zisk
tohoto odvéti, stejné jako velikost aktiv a vlastniho kapitalu, které se ale nesnizovaly tak
rychle. To zpUsobilo postupny pokles ROA a ROE. Presto se hodnoty dlouhodobé pohybuiji
nad primérnymi hodnotami vsech odvétvi s pomérné konstantnim vyvojem a mizeme tudiz
elektronické komunikace a IT povaZovat za jedno z nejstabilnéjSich odvétvi s nejvyssimi

hodnotami ROA a ROE-

4.2.16 Doprava

Tabulka 20: Viysledné hodnoty dopravy (Zdroj: Vlastni)

[mil.] 2008 2009 2010 2011 2012

Aktiva 248 292,6 248 220,5 2694479 262103,7 368 228,0

Vlastni 159 351,0 158277,6 175897,2 175626,1 240374,6
kapital
Pfridana 49077,5 465229 60737,4 56281,4 58794,2

hodnota

Provozni  -3527,4 -577,7 5779,5 34313 2503,6
zisk

Cisty 38753 -2804,5 3642,6 2576,0 -316,8
zisk

Obrat 180869,7 171353,3 175642,8 165979,5 197 228,0

Odpisy 10964,8 12388,5 13217,6 12602,9 20407,0

ROA -1,42 -0,23 2,14 1,31 0,68

ROE 2,43 -1,77 2,07 1,47 -0,13
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Graf 18: Vyvoj ROA a ROE v dopravé (Zdroj: Viastni)
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Do odvétvi spada Zeleznicni, silni¢ni, letecka a lodni doprava (mezi vybranymi firmami
ale neni lodni doprava zastoupena). Jsme mald zemé ve stfedu Evropy, stdat bez velkych zdsob
surovin a bez pfistupu k mofri, silné zavisly na zahrani¢énim obchodu, s otevienou ekonomikou,
mimorddné vysokym podilem primyslu na tvorbé hrubého domdciho produktu a s pomérné
vysokou Zivotni urovni obyvatelstva. Pfeprava surovin, polotovard, hotovych vyrobku a lidi zde
proto hraje velmi dileZitou roli. Krize dopadla na vsechny druhy ndkladni dopravy, nejvice na

rejdare a lodniky. (21)

Z Grafu 18 vidime dlouhodoby vyskyt hodnot ukazatel( rentability hluboko pod
pradmérem, coZ se nezlepsilo ani po odeznéni hospodarské krize. Tento obor je stéle

neatraktivni pro investory.
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4.2.17 Vodarny a odpadové hospodarstvi

Tabulka 21: Vlysledné hodnoty voddren a odpadového hospoddrstvi (Zdroj: Vlastni)

[mil.] 2008 2009 2010 2011 2012
Aktiva 67153,5 657674 698125 71817,6 71080,7

Vlastni 44 886,8 44040,4 46107,9 48502,3 486023
kapital
Pridana 11934,9 12 052,1 13373,5 13938,4 13319,3

hodnota
Provozni 3029,9 2 746,2 3302,2 3219,2 3106,2

zisk

Cisty 4 938,7 2282,7 2497,3 2542,7 2 586,8
zisk

Obrat 43650,8 31610,2 38635,7 444784 45416,2
Odpisy 2997,0 3185,1 3 536,7 3618,5 3 805,2
ROA 4,51 4,18 4,73 4,48 4,37
ROE 11,00 5,18 5,42 5,24 5,32

Graf 19:Vyvoj ROA a ROE voddren a odpadového hospoddrstvi (Zdroj: Vlastni)
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zejména poklesem Cistého zisku o vice jak 50 % pfi minimalni zméné velikosti vlastniho
kapitalu. Dale je ale vyvoj tohoto odvétvi viceméné stabilni, presto stale hluboko pod

pramérnymi hodnotami. Vyvoj tohoto odvétvi se nezménil ani po sledovaném obdobi.

4.3 Porovnani energetiky s ostatnimi odvétvimi

Dle Tabulky 22 mam mozZnost porovnat jednotliva primyslova odvétvi dle velikosti

cvvs

evvs

v nizkych hodnotéch, ve sledovaném obdobi v priméru ROA okolo 0,5 % a ROE 0,8 %. Na
jesté nizsi hodnoty se v letech 2009 a 2010 dostalo hutnictvi, u kterého se projevil vliv
hospodarské krize. Naopak nejvyssich hodnot ROA dosahuje v celém obdobi 2008 — 2012
odvétvi Elektronické komunikace a IT, mdzeme tedy mluvit o dlouhodobé nejefektivnéjsim
vyuziti aktiv. Nejvyssi hodnoty ukazatele ROE se nevyskytuji pouze u jednoho odvétvi, ale
postupné se vyskytly u stavebnictvi, sluzeb, elektronické komunikace a IT a u sklarského a

keramického pramyslu.

Energetika ani jednou nema nejvyssi hodnotu ukazatel(l rentability, tudiZ se vidy najde
odvétvi, které je v hospodareni po dané obdobi efektivnéjsi. V energetice je spise dllezita
dlouhodoba stabilizace hospodareni. V obdobi krize je potom potteba déle plnit dlouhodobé
strategické cile, aby nenastal hluboky propad odvétvi. Pfesto se hospodarska krize na
energetice podepsala, zejména také skrze ostatni pramysl, ktery zmensil vyrobu. Primysl je
nejvétsim spotrebitelem elektriny (cca 40%), a proto pokles primyslové vyroby zpisobil i
pokles spotreby energie. Jeden rok krize ,,vymazal“ riist spotreby elektriny za poslednich

nékolik let — v CR 3 roky. (22)
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Tabulka 22: Hodnoty ROA a ROE pro jednotlivd primyslovad odvétvi v letech 2008 az 2012 (Zdroj: Vlastni)

[%]

Dievozpracujici a

nabytkafsky prumysl
Elektrotechnicky
pramysl

Energeticky pramysl
Hutnicky pramysl
Chemicky pramysl

Papirensky a

polygraficky primysl

Potravinarsky

pramysl

Sklarsky a keramicky

pramysl

Sluzby

Stavebnictvi

Strojirensky pramysl

Textilni a odévni

pramysl

Tézebni pramysl

Zemédélstvi

Elektronické
komunikace a IT

Doprava

Vodarny a odpadové

hospodafistvi

2008

ROA

14,06

-0,37

11,44
8,48
6,21
8,75

6,60

8,16

-0,15

5,78

6,86

8,73

9,45

5,81

15,67

-1,42
4,51

ROE

20,88

-9,04

19,25
10,85
12,11
12,26

8,20

12,70

-2,80

21,37

8,67

11,80

13,13

5,27

16,69

2,43
11,00

2009
ROA ROE
13,91 17,29
1,01 -0,16
11,36 16,62
1,43 -3,29
3,24 4,04
556 7,77
6,07 6,91
4,84 6,73
10,66 = 24,73
7,48 19,54
4,38 16,26
9,66 11,40
7,21 9,04
4,41 4,48
15,11 16,83
0,23 -1,77
4,18 5,18

2010
ROA ROE
6,78 6,76
3,02 10,33
9,65 13,78
0,79 1,02
10,38 16,78
8,77 12,77
5,34 6,50
7,51 11,17
9,62 25,51
6,20 15,17
7,06 13,82
10,59 13,82
9,49 16,53
6,84 8,08
15,66 19,25
2,14 2,07
4,73 5,42
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2011

ROA

7,50

2,74

7,69
3,07
8,96
5,08

9,37

7,33

8,76

4,91

8,44

9,12

10,11

9,55

12,67

1,31
4,48

ROE

8,02

3,26

12,85
3,71
15,56
5,68

14,27

10,34

19,73

11,83

15,97

9,24

13,49

10,82

16,31

1,47
5,24

2012

ROA

6,45

8,48

7,16
2,84
7,21
5,57

6,01

8,33

6,99

4,12

7,81

9,51

5,90

7,38

12,25

0,68
4,37

ROE

5,54

15,85

17,80
2,54
11,24
6,67

6,48

20,48

18,41

8,58

15,55

11,73

8,94

8,05

16,57

-0,13
5,32
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/ v
5 Zaver
V préci byla rozebrana jednotliva odvétvi z hlediska ukazatel( rentability, dale pficiny

jejich vyvoje, porovnani s idaji poskytované Ceskym statistickym Gradem a na zavér

porovnani energetiky s ostatnimi priimyslovymi odvétvimi.

Vyvoj vypocitanych ROA a ROE se shoduje s udaji uvedenymi Ceskym statistickym

Uradem az na posledni sledovany rok 2012, kdy se hodnoty odlisuji.

Nejlépe si vedlo odvétvi Elektronické komunikace a IT, které dlouhodobé dosahovalo
hodnot dosahovala doprava spole¢né s hutnictvim. Vyvoj ROA a ROE u energetiky se da
povazovat za jedno z nejstabilnéjSich v porovndni s ostatnimi odvétvimi, pfestoze nikdy

nedosahoval nejvyssich hodnot.

Prace je ddle rozsifitelnd jednak poctem firem, dale také sledovanym obdobim, které by
mohlo byt rozpracovano jak do minulosti, pro dokresleni vyvoje pred hospodarskou krizi, tak

do budoucnosti, kdy by se ekonomika méla opét vzpamatovat.

62



Vyvoj rentability v CR| PouZité zkratky | Jessica Gayeova

Pouzité zkratky
A — Assets

ARES — Administrativni Registr Ekonomickych Subjekt( — informacni systém Ministerstva

financi s udaji o ekonomickych subjektech CR
CSU — Cesky Statisticky Utad
E — Equity
EAT — Earnings After Taxes
EBIT — Earnings Before Interests and Taxes
EBT — Earnings Before Taxes
EVA — Economic Value Added
GDP — Gross Domestic Product
HDP — Hruby Domaci Produkt
IFRS — International Financial Reporting Standards
ROA — Return Of Assets

ROE — Return Of Equity
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