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1 Soucasny stav problematiky

Proces liberalizace trhu s elektfinou znamena komplexni zménu
dosavadniho systému vyroby, pfenosu, distribuce, obchodu a
dodavek elektfiny jednotlivym subjektim z pocate¢niho stavu, kdy
se jednalo o odvétvi plné regulované a vlastnéné stitem, cCasto
s prvky centralniho fizeni celého fetézce a vSemi znaky vertikalné —
integrované¢ho monopolu spojujiciho vétSinu prvki energetického
fetézce za Ucelem zajisténi spolehlivosti dodavek, k systému, ktery
vsobé spojuje trzni prvky s cilem dosazeni otevienosti,
transparentnosti a predevSim trzniho soupefeni, jehoz smyslem je
zajistit trzni podminky a trzni ceny pro vSechny subjekty — od
vyrobcell, pfes provozovatele siti, az po jednotlivé spotfebitele.

V soudasné dob& je trh selektfinou v Ceské republice plné
liberalizovan, pfi¢emz liberalizace neni zalezitosti pouze lokalni,
nybrz celoevropskou, respektive celosvétovou, jelikoz otazka
liberalizovani trhti s elektfinou je po celém svéte tématem 21. stoleti.

Ackoliv je liberalizace realizovana se zaméry zlepSeni dosavadniho
stavu a rozdéleni benefitli plynoucich z volného trhu a soutézeni
jednotlivym subjektd pfedevsim prostfednictvim ceny za elektrickou
energii, ukazuje se, Ze liberalizace trhu s elektfinou ne vzdy plné
splnila o&ekavani v ni vkladana. Casto je nejen v odbornych kruzich
zminovano, ze liberalizace ve vysledku zptsobila nartist cen
elektfiny, vedla kproblémim s restrukturalizaci plvodnich
integrovanych utilit a zpasobuje problémy pii dlouhodobém
planovani investic z divodi dlouhodobé nejistoty. Nejen z téchto
divodi je dulezité analyzovat a prozkoumat historicky vyvoj trhi
s elektfinou se zaméfenim na trhy, kde liberalizace jiz probé&hla, a
kriticky posoudit ptfinosy ¢i nedostatky jejich liberalizace.
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2 Cile disertacni prace

Cilem disertacni prace je nejprve zmapovat dosavadni vyvoj a
soucasnou situaci na vybranych trzich s elektfinou se zaméfenim na
liberalizaci jednotlivych trhti, na zaklad¢ cehoz je nasledné
provedeno jejich komplexni srovnani z ne¢kolika relevantnich hla
pohledu.

Préace ve svém zaveru poskytuje soubor doporuceni vhodnych pro trh
s elektfinou v Ceské republice, ktera jsou vysledkem analyzy
zkuSenosti s liberalizaci elektroenergetiky v riznych zemich svéta.

V souladu se stanovenymi cili prace jsou prozkoumdany tyto
hypotézy:

1. Liberalizace trhu s elektfinou ovlivnila souc¢asnou podobu
trhu s elekttinou.

2. Struktura trhu s elektfinou je determinovéna nastavenymi
liberalizacnimi principy.

3. Liberalizace trhu s elektfinou méla vliv na cenu elektfiny pro
spotiebitele.

4. Vlivem liberalizace trhu s elektiinou doslo ke snizeni ceny
elektfiny pro spotiebitele.



3 Metody zpracovani

Pro ucely posouzeni vlivi liberalizace byl vybran reprezentativni
vzorek zemi, které liberalizaci svych trhti s elektfinou jiz provedly. U
téchto zemi jsou provedeny podrobné analyzy liberalizace a jejich

dopadd, pfi¢emz reprezentativni vzorek zemi se sestava z:

e Ceska republika,
e Némecko,

e Francie,

e Ruska federace,

e Spojené staty americké — stat Texas.

Pfi samotném vybéru trhii s elektfinou byl kladen diraz na jejich
pokud mozno co nejvétsi odlisnost, aby tim vznikl soubor
reprezentativnich trhti, respektive vzorkd, z jejichz komparace bude

mozné vyvodit relevantni zavery.

Pouzitou metodou pro ovéteni hypotéz je v prvni fazi porovnani
teoretickych vychodisek liberalizace, systematické srovnani pritb¢hti
liberalizace ve vybranych zemich s vyzkumem dopadti provedenych
zmén na UcCastniky trhu, strukturu trhu a obchody na tomto trhu.
V druhé fazi prace je proveden detailni vyzkum dopadii liberalizace
do konec¢né ceny elektiiny.

Vyzkum dopadt do konecné ceny elektiiny byl proveden na zéklad¢
ekonometrického a statického vyhodnoceni dostupnych datovych
zdroji. Pro zpracovdni dat bylo vyuzito vicenasobné regresni
analyzy a korela¢nich analyz.
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3.1 Pribch liberalizace, jeji zavadéni a nasledne
dopady

U kazdé analyzované zem¢ je provedeno detailni stanoveni
harmonogramu liberalizace trhi a jednotlivych liberaliza¢nich kroki.
Zaroven je zkoumano, zda se jednd o jednorazovou ¢i postupnou
liberalizaci a zda, respektive sjakym pfipadnym casovym
zpozdénim, se jednotlivé zmény na trhu zacaly projevovat.
Jednotlivé harmonogramy prubéhu liberalizace jsou taktéz
porovnany mezi jednotlivymi zem&mi navzajem a je poukdzano na
hlavni rozdily pribeht jednotlivych liberalizacnich zmén.

3.2 Subjekty a  infrastruktura  jednotlivych

liberalizovanych trhti
V ramci prace jsou zkoumany jednotlivé zvolené modely fungovani
trhu s elektfinou v liberalizovaném prostiedi. PiestoZze zkoumané
zem¢ shledaly v liberalizaci podobny cil, jeji prabéh byl
v jednotlivych zemich odliSny a na trhu vznikaly rdzné subjekty
s riznymi pravomocemi. Prace je zaméfena na analyzu nasledujicich
subjekti a Cinnosti trhu:

e pienos elektfiny,

e distribuce elektiiny,

e regulacni Ufad,

e operator trhu,

e financni zuctovani (vyporadani odchylek),
e kratkodoby trh s elektfinou,

e centralni burza,

e pfistup ttetich stran,



e liberalizace kone¢nych zakaznikd.

3.3 Piehled obchodti na jednotlivych
liberalizovanych trzich

Liberalizace trhii s elektfinou méla mimo jiné vliv na zpisob
obchodovani s elektfinou. V této praci jsou zkoumdany jednotlivé
typy obchodl realizované na trzich s elektfinou, pficemz jsou
detailn¢ popsany a vysvétleny a je analyzovana jejich vyznamnost.
Zaroven jsou jednotlivé zemé zkoumany z hlediska rozdil mezi
jednotlivymi typy obchodii realizovanymi na jednotlivych trzich.
Pozornost je vénovana zejména nasledujicim typtim obchodu:

e Dbilateralni smlouvy,

e kratkodobé organizované trhy,
e burzy,

e specifické obchody.

3.4 Vyvoj ceny elektfiny v souvislosti se zavadénim
liberalizace na trzich s elektfinou a posouzeni

vzajemnych vlivi

Pro posouzeni vlivu liberalizace na cenu elektfiny byly vytvoreny
ekonometrické modely, které zkoumaji zavislost ceny elektiiny na
mife liberalizace a dalSich veli¢inach, jez jsou popsany dale.
Pouzitim  vytvofenych ekonometrickych modeld doslo ke
komplexnimu posouzeni vlivii pusobicich na ceny elektfiny na
jednotlivych trzich. Vyuzity jsou rovnéz modely zalozené na
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vicendsobné regresni analyze, testovani hypotéz a na korelacnich

analyzéch.

3.4.1 Datovy soubor

Pro komplexni posouzeni vlivli ptisobicich na vyvoj ceny elektfiny
byly identifikovany ukazatele, které maji vliv na cenu vyroby
elektfiny, vysi poptavky po elektiing ¢i na jiné skute¢nosti dotykajici
se ceny elektiiny.

Jedna se o nasledujici ukazatele:
e Liberalizace,
e Spotieba elektiiny,
e  Mnozstvi vyroby elektfiny z OZE,
e Cena emisnich povolenek,
e Cena ropy,
e (Cena uhli,
e HDP

e Inflace.

2

3.4.2 Regresni analyza

V kazdé zemi je zkouman vliv liberalizace na cenu elektfiny pomoci
vicendsobné regresni analyzy, pfiCemz pro kazdy trh je vytvofen
unikatni model, do kterého jsou zahrnuty veli¢iny, které maji na cenu

elektfiny nejvétsi vliv véetné liberalizace trhu s elektfinou.

Zakladnimi proménnymi vstupujicimi do tvorby cen elektrické
energie s prihlédnutim k ¢asovému horizontu jsou cena ropy typu
Brent, HDP daného statu a uméld promeénna vyjadiujici liberalizaci,
ktera zachycuje miru uvolnéni trhu procentudlnim podilem. Pro
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ucely prokazani vlivu liberalizace na velkoobchodni cenu elektiiny

byl sestaven nésledujici vicenasobny linearni regresni model:

elektr = B, + B, *HDP + p,*liber + f3, *ropa, (1)
kde elektr je cena elektrické energie,

HDP — hruby domaci produkt zemé,

liber—podil liberalizovaného trhu na celkovém trhu s elektfinou,

ropa — cena barelu ropy Brent.

Tyto modely jsou odhadovidny metodou klasickych nejmensich
tverct (MNC). MNC poskytuje odhad parametrt, které fikaji, jaky a
jak velky vliv jednotlivé proménné (HDP, cena ropy a liberalizace)
maji. Mira shody modelu sdaty je posuzovana na zakladé

koeficientt  determinace. Zakladni  koeficient vicendsobné

determinace R* € (0;1) udéava, jaky podil rozptylu v hodnotich

zavislé proménné se podatilo regresi vysvétlit a je ddn vztahem

(ptevzato z [27]):

R’ =1—%, 2)

t

kde §,je modelem nevysvétleny (residudlni) soucet Gtverci a S, je

celkovy soucet &tvercii zavislé proménné v modelu. R’ nezohlediiuje
pocet vysvétlujicich proménnych — jeho hodnota nikdy neklesne
pridanim dalsich vysvétlujicich proménnych do modelu, 1 kdyZ tyto
proménné nepiinasi zddnou pfidanou hodnotu. Proto bude bran zietel

také na tzv. korigovany koeficient determinace R’,;.

Statistickou vyznamnost modelu jako celku popisuje F pomér
(ptevzato z [27]):
-11 -



R (n-k)
C1-R? (k-1

3)

kde R’ je koeficient determinace, n je pocet pozorovani a k je podet
proménnych. Pokud je F pomér vys$s$i nez tabulkovd hodnota F*
potom, na zvolené hladiné vyznamnosti, dojde k odmitnuti
predpokladu, Ze vysvétlujici proménné vyznamné neovliviuji

vysvétlujici proménnou.

Statistickd vyznamnost jednotlivych proménnych je hodnocena na
zéaklad¢ ¢t poméru (prevzato z [27]):

(=2 @)

Sh

i

kde b, je odhad parametru dané proménné a s, je jeho odchylka.

Timto je testovana nulova hypotéza H, o nevyznamnosti dané
proménné v modelu. Pokud je ¢ pomér vyssi nez tabulkova hodnota
t*, na zvolené hladiné vyznamnosti dojde k zamitnuti nulové
hypotézy, €ili dand proménna je v modelu vyznamna. Aby nebylo
nutné hledat tabulkové hodnoty, je pouzita tzv. p-hodnota, respektive
pravdépodobnost, ze by testovaci kritérium dosahlo své hodnoty,
piipadné hodnot jesté¢ vice svédCicich proti Hy za predpokladu, ze
by Hj opravdu platila. Je-li p-hodnota mensi nez pfedem stanovena

hladina vyznamnosti, nulova hypotéza je zamitnuta.

Veskeré testy jsou hodnoceny na zakladé 5% hladiny vyznamnosti,
pokud neni explicitné vyjadfeno jinak.
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3.4.3 Korelacni analyza

Vztahy mezi cenou elektiiny a dal§imi veli¢inami nezahrnutymi do
ekonometrického modelu jsou zkoumany pomoci korela¢ni analyzy,
ktera se zabyva mirou zavislosti nahodnych veli¢in a popisuje
linearni vztahy mezi nimi. Korelace piedstavuje vzajemny vztah
mezi dvéma procesy nebo veli¢inami. Pokud se jedna z nich méni,
méni se korelativné i druha a naopak. Standardnim vystupem
korela¢ni analyzy je koeficient popisujici miru zavislosti — nejCastéji
korela¢ni koeficient, ktery slouzi jako mira vyjadfeni “té€snosti
linearni vazby”. V této praci je kanalyze pouzivan Pearsontiv
korelaéni koeficient (pievzato z [27]):

CoV,y,

p:ﬁ S <—1,1>,(5)

kde D je rozptyl ndhodnych veli¢in a cov ,, je jejich kovariance, pro
niz plati (pfevzato z [27]):
covyy = E((X = )Y = 1)), (6)

kde gz jsou stfedni hodnoty nahodnych veli¢in. Kovariance je

v podstaté stfedni hodnota soucinu odchylek nahodnych veli¢in od
jejich stfednich hodnot.
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4 Vysledky

4.1 Prubéh a stav liberalizace

JSE S B S S e p s e e s e e e

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Francie

Texas

Zatatek liberalizace Postupna liberalizace -

Jak je znazorn€no na grafu vyse, liberalizace ve vybranych zemich

meéla dvé riznéd tempa. Zatimco v Némecku a Texasu se jednalo o
jednorazové otevieni celého trhu v jediny okamzik, v CR, Rusku a
Francii se jednalo o proces postupny a rozfazovany na jednotlivé
etapy. Navic v Rusku byla zahijena liberalizace dvakrat, jelikoz
prvni nastaveni liberaliza¢nich pravidel se minulo svym u¢inkem,
nasledkem ¢ehoz muselo dojit k Gprave pravidel a zahajeni procesu

liberalizace znovu.

Prvni zemé¢, ktera ze zkoumaného vzorku liberalizovala trh, bylo
Némecko v roce 1998. Navic se jednalo o jednorazové otevieni a od
tohoto roku byl zaroven trh plné liberalizovan. Francie liberalizaci
trhu zah4jila v ¢ervnu roku 2000, nicméné se jednalo o postupnou
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liberalizaci, ktera byla ukoncena az v ¢ervnu 2007. Nasledovala
liberalizace v Texasu a CR v roce 2002, pfi¢emz v Texasu se jednalo
o jednordzové otevieni celého trhu a v CR se jednalo o proces
postupny, kdy trh byl pln¢ otevien od roku 2006.

Posledni zemi, kterd zahajila proces liberalizace, bylo Rusko v roce
2003. Prvni etapa liberalizace se tykala nejvétsich vyrobct a
odbérateli, nicméné jeji dopad neodpovidal napldnovanym
pfedpokladim. Proto doSlo knésledné tpravé pravidel a
harmonogramu liberalizace a cely proces liberalizace byl znovu
zahéjen v roce 2007, pficemz od roku 2011 je rusky trh s elektfinou
pln¢ liberalizovan pro vSechny odbératele v Rusku s vyjimkou
domacnosti. V porovnani s ostatnimi zemémi tedy rusky trh neni
100% liberalizovany, nicmén¢ z hlediska objemu elektiiny, ktery je
obchodovéan na otevieném trhu, se jedna pfiblizné o 80 % elektfiny
spadajici do liberalizovaného prostfedi v Rusku.

4.2 Subjekty a infrastruktura trhu

Po rozdilnych vyvojich liberalizace v jednotlivych zemich se rovnéz
vytvofily mirné odlisné struktury trhu, které plni potieby
liberalizovaného trhu.

V Ceské republice jsou tyto potieby plnény za pomoci nasledujicich
subjekti:

e jediny, staitem vlastnény provozovatel pfenosové soustavy,

e tfi soukromi provozovatelé distribuc¢nich soustav,

e OTE jako nezavisly administrator v§ech obchodd,

e CEZ jako dominantni vyrobce a obchodnik s elekttinou,

e dalsi mensi vyrobci,
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e obchodnici s elektfinou,
e burza, denni trh,

e 100% liberalizovani spotiebitelé.

Ve zkoumaném vzorku zemi je prenos elektfiny formalné i vécné
oddélen do samostatnych spolecnosti (tzv. unbundling). Ve vsech
zkoumanych zemich mimo Némecka existuje vzdy jedna spolecnost,
ktera mé na starosti pfenos elektfiny po celé zemi. V Némecku jsou
tyto spole¢nosti z divodu historického vyvoje Ctyfi. V Némecku a
v Texasu jsou provozovatelé pienosové soustavy vlastnény
soukromymi spole¢nostmi, zatimco v ostatnich tfech porovnavanych
zemich jsou vlastnény statem nebo pfes jinou stitem vlastnénou
spolecnost.

U distribucnich spolecnosti je v ptfipadé Francie jedna distribuc¢ni
spolecnost ERDF, kterou ovlada stat pres EDF, zatimco v ostatnich
zemich je distribu¢nich spole¢nosti nékolik. V Ceské republice jsou
3 distribu¢ni spolecnosti, v Némecku jsou 4 hlavni distribucni
spole¢nosti a n¢kolik desitek lokalnich spole¢nosti; podobny piipad
je také v Texasu. Distribuéni spole¢nosti v Némecku, Cesku i Texasu
jsou vlastnény soukromymi spole¢nostmi. V Rusku existuje nespocet
distribu¢nich spolecnosti patficich jednotlivym teritoriim Ruska,
které jsou pod kontrolou statnich nebo lokalnich aradu.

Vsechny zkoumané staty maji regulacni ufad ¢i komisi, kterad dohlizi
a reguluje monopolni postaveni energetickych spolecnosti a ma na
starosti tarifni strukturu.

Mezi zkoumanymi zemémi existuji rozdily v pfidélovani
odpovédnosti za vypocet odchylky subjektll zactovani a financnim
-16 -



vyporadani. V Ceské republice, Rusku a Texasu tuto roli zastavaji
statem ziizené spolecnosti, které vykonavaji funkci operatora trhu.
V Némecku a ve Francii tuto roli zastavaji provozovatelé
prenosovych soustav, ktefi jsou v piipadé Némecka v soukromém

vlastnictvi.

Kratkodoby trh s elektfinou je organizovan operatory trhu. V ptipadé
Némecka a Francie, které tento subjekt nemaji, je kratkodoby trh
s elektfinou organizovan na spole¢ném trhu EEX v Lipsku.

Vsechny evropské zem¢ maji hlavni burzu, kde se obchoduji
standardni produkty base a peak na nasledujici mésice a roky.
V piipadé Francie a Némecka se jednd o spolecnou burzu EEX se
sidlem v Lipsku. V Texasu neni centralni burza, kde se obchoduji
standardni produkty a vétSina obchodl probihd prostrednictvim
dvoustrannych smluv a rdznych dil¢ich velkoobchodnich mist.
Celkem je v Texasu pies 250 velkoobchodnich mist.

Ve vSech zminovanych zemich je nastaven regulovany pfistup tretich
stran (rTPA) k pfenosové a distribucni soustavé. V Némecku byl
puvodné nastaven pfistup, kdy si jednotlivé strany mezi sebou mohly
dohodnout jakékoli podminky (tzv. nTPA), ale vroce 2005 byl
zménén na rTPA jako v jinych zemich.

Ve vSech zemich je liberalizovan sektor primyslu, kdy si

prumyslové spole¢nosti mohou vybrat svého dodavatele elektfiny a
podminky dodavky.
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4.3 Obchody s elekttinou

Obchody s elektiinou se v CR realizuji na zakladé nasledujicich
platforem:

e Dbilateralni smlouvy,

e burza PXE,
e organizovany kratkodoby trh,
0 Dblokovy,

0 denni,
0 vnitrodenni,
(0]

vyrovnavaci.

Vétsina obchodl je realizovana na zéklad¢ bilaterdlnich smluv,
nicméné pro moznost standardizace se pro realizaci téchto obchodl
casto vyuzivaji EFET smlouvy, které jsou vyuZzivany v Némecku a
Francii jako obecné uznavany standard. Obecné plati, Ze ve vSech
zemich se vétSina fyzickych obchodd odehrava na bazi bilateralnich

smluv.

V ptipadé CR je burza mélo likvidnim mistem pro obchody a
vyuziva se spiSe pro hedgovaci ucely. Naopak tomu je v pfipade
burzy EEX spole¢né pro Némecko a Francii, kterd je velmi likvidni,
v Evropé. Ruska burza byla dokonce ztizena pouze pro hedgovaci
ucel a neobchoduje se na ni fyzicka dodavka elekttiny.

Ve vSech zemich existuji velké rozdily v pfistupu k dennim trhim.
CR je jedinou zemi poskytujici blokovy trh, ktery vsak neni moc
likvidni. V Evropé je spolenym jmenovatelem postupny market

coupling vice trhli, ktery je na Urovni dennich trhi realizovan jak
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v CR (CR-SR-HU) tak v Némecku a Francii, jeZ jsou navzajem
propojeny. Tyto dvé zemé nésledné zavedly market coupling i na
urovni vnitrodennich trhti. V Texasu je nejzajimavéjsi realny trh
s elektfinou, kde se obchoduji v realném Case dodavky elektfiny po 5
minutovych segmentech.

Organizatorem denniho trhu v CR je OTE, zatimco organizatorem
dennich trhit ve zkoumanych zemich jsou jak spolec¢nosti statni

(Rusko), tak spolecnosti soukromé (Francie a Némecko).

V Rusku existuje kromée trhu s elektfinou taktéz k tomu navazany trh
s kapacitami, které jsou nutné pro samotny pfenos elektfiny.

4.4 Vyvoj ceny elektiiny v souvislosti se zavadénim

liberalizace na trzich s elektiinou

4.4.1 Porovnani relativniho vyvoje indexu cen elektfiny

—CR
7 Rusko
~/ Némecko
Francie
Texas
1990 1995 2000 2005 2010

rok
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Vyse uvedeny graf zndzoriiuje relativni vyvoj cen elektfiny
v jednotlivych zemich. Jednotlivé pribéhy byly pfevedeny na indexy
tak, aby vroce 2012 byl index jejich vyvoje 100 % (vlastni datové
vstupy jsou uvedeny v Pfilohach ¢. 1 — 6 disertacni prace).

Z grafu je patrnd rozdilnd volatilita vyvoje cen v jednotlivych
zemich, pricemz nejvétsi volatilita ve vyvoji ceny elektiiny byla
v Rusku a v Texasu — rusky vyvoj se vyznacuje strmym ristem po
celou dobu zkoumaného obdobi. Vyvoj ceny v Texasu byl ze zacatku
velmi podobny vyvoji ceny v evropskych zemich, nicméné po
zahajeni liberalizace zaznamenal prudky nartst, ktery byl vystiidan
po péti letech vyraznym poklesem cen elekttiny.

4.4.2 Porovnani relativniho vyvoje indexti cen elektfiny pii

sjednoceni obdobi liberalizace

Nize uvedeny graf zndzorfiuje relativni vyvoj cen indextd elektfiny
v jednotlivych zemich, kdy pribéhy byly upraveny tak, aby koncily
ve shodném koncovém bodé a zaroven bylo z ¢asového hlediska
docileno jednotného okamziku zahdjeni liberalizacnich zmén na
jednotlivych trzich. Absolutni hodnoty cen byly pievedeny na
relativni cenové indexy s indexem 100 v roce 2012 (vlastni datové
vstupy jsou uvedeny v Pfilohach ¢. 1 — 6 disertacni prace).

Jak je vidét nize, v obdobi pred zahdjenim liberalizacnich zmén byl
vyvoj cen elektfiny v evropskych zemich relativné ustaleny bez
vétsSich zmén. V Rusku dochazelo vtomto obdobi krlstu cen
elektfiny v disledku vyrovnavani se cel¢ ekonomiky s pfechodem od
centralné planované ekonomiky k ekonomice trzni.

V obdobi po zahéjeni liberalizaénich zmén doslo v CR, Texasu a
Rusku k nartstu cen elektfiny, zatimco ve Francii a Némecku
k poklesu cen elektiiny.
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Porovnani relativniho vyvoje indexu cen elektfiny pfi
sjednoceni obdobi liberalizace

Obdobi pied liberalizaci Obdobi po zahijeni liberalizace
— Y —
P Wl —

<
N\

4.4.3 Porovnani vyvoje ceny elektfiny v zavislosti na vyvoji
dalsich vlivil

Jelikoz na vyvoj ceny elektfiny plsobi nékolik faktorti, bylo u

jednotlivych zemi za pomoci ekonometrické analyzy provedeno

komplexni posouzeni téchto vlivt.

Pro zékladni testovani byly na zdklad¢ pilotnich testd zvoleny
proménné HDP (varianté spotieba elektiiny diky velké korelaci mezi
témito atributy u né¢kterych zemi), cena ropy a liberalizace. Nasledn¢
na zaklad¢ vysledkt vytvofeného modelu byly modely upravovany
tak, aby vysledky modelu co nejvice popisovaly veskeré zmeny ve
vyvoji ceny elektiiny.

Pokud podle ekonometrického modelu je vyvoj proménné podstatny
pro vyvoj konecné ceny elektfiny, je v nasledujici tabulce pouzita
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znacka ,,+“ nebo ,,-“ podle toho, jestli rist zkoumané veliCiny
pusobil na rist nebo pokles ceny elektfiny. V piipadé€, Ze proménna
je vyznamna v modelu, ale nema vliv na konec¢nou cenu elektfiny, je
tato proménna oznacena jako ,,nema vliv*. Pokud ekonometricky
model neukédzal zkoumanou proménnou jako vyznamnou veli¢inu
pusobici na cenu elektfiny, je tato proménnd oznacena jako
,;,herelevantni®.

+ + nema vliv
nerelevantni nerelevantni nerelevantni
- nema vliv nema vliv
+ nema vliv nema vliv
+ nema vliv nema vliv

Z provedenych analyz vytvoifeného modelu vyplyva, ze — kromé
pripadu Ruska — tento model postihuje vétSinu zmén ve vyvoji ceny
elektfiny a lze jej povazovat za korektné sestaveny.

Model ukazuje, Ze zavedeni liberalizace zvysilo cenu elektfiny v CR,
Francii a Texasu. V piipadé Némecka zavedeni liberalizace mélo za

disledek mirné zlevnéni elektiiny.

V piipadé CR se mezi hlavni diivody, pro¢ liberalizace zvysila cenu
elektfiny, fadi skutecnost, ze — oproti teoretickym ptedpokladim —
na trhu s elektfinou z historickych divodii existuje jeden dominantni
vyrobce, coz neodpovida vychozim pozadavkim na strukturu
liberalizovaného trhu s elektfinou. Ve Francii doslo ke zdrazeni
elektfiny zejména v disledku toho, Ze v pivodnim systému byly
dodavky realizovany statni spolecnosti EDF, kterd tézila z velkého
mnozstvi jadernych zdroji vyrabé&jicich elektfinu s minimalnimi
provoznimi naklady. Tudiz cena, kterou mohla EDF nabizet, byla
relativné nizka. Po otevieni trhu a po odstranéni téchto vstupnich

-22 -



bariér pomoci zakonit NOME a ARENH, kdy doslo k rozprostfeni
téchto benefith mezi ostatni ucastniky trhu, doSlo k navySeni
velkoobchodni ceny elektfiny na urovné odpovidajici primérnym
cenam ze vSech zdroju. V Texasu je hlavnim diivodem zvySeni cen
elektfiny po otevieni trhu nastaveni maximalnich cen, za kterou mél
nejvetsi energeticky subjekt prodavat elektfinu. Tato cena byla
nastavena po dobu 5ti let po otevieni trhu a méla ochranit trh pred
necekanym zdrazenim. Ostatni castnici trhu méli cenu podbizet,
avSak doslo k opacnému jednani a vSichni tcastnici trhu prodavali
elektfinu za maximalni cenu. Po 5 letech, kdy se cenovy strop zrusil,
zacaly ceny elektfiny dlouhodob¢ klesat.

Naopak pokles cen zavedenim liberalizace v Némecku je zplisoben
neexistenci jediné vertikaln¢ integrované spolecnosti, kterd by pred
liberalizaci zastieSovala vSechny procesy od vyroby pfes pienos az
po distribuci elektfiny na celém uzemi Némecka. Jelikoz v Némecku
jiz existovalo nékolik vétSich a desitky menSich energetickych
spolecnosti, probihala liberalizace a odd¢€leni pfenosu od distribuce a
prodeje elektfiny relativné hladce. Zaroven vétsi mnozstvi subjektii
na trhu o podobné sile zarucilo vyrovnanéjsi konkurencni prostredi
od zacatku liberalizace nez v piipadech zemi, kde existovala jedna

velka vertikaln¢ integrovana spolecnost.

Vyvoj HDP respektive vyse spotieby elektiiny méla v CR vliv na
zvyseni ceny elektfiny, zatimco u ostatnich zemi se toto — oproti
b&Zné vzitym piedpokladiim — nepodafilo prokazat. Castend je to
zpusobeno jinym slozenim narodniho hospodafstvi jednotlivych zemi
a rizného zastoupeni jednotlivych sektort ekonomiky na tvorbé
HDP. Vyspélé zemé maji zpravidla velky podil sluzeb, které jsou
energeticky méné€ naro¢né, a tudiz produkce vyssiho HDP neni pfimo
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spojena s vys§i spotfebou elektfiny. Naproti tomu vliv HDP,
respektive spotfeby elektiiny, na cenu elektiiny je v piipadé CR
zplsoben zejména tim, ze tvorba ¢eského HDP je velmi zavisla na
energeticky naro¢nych odvétvich ekonomiky.

Co se tyka ruského trhu s elektfinou, na rozdil o vSech ostatnich trha
se ho nepodafilo popsat pomoci zvolenych proménnych a nelze tedy
konstatovat, co je hybatelem zmén cen elektfiny v Rusku.

Pro tcely posouzeni vzajemné korelace mezi jednotlivymi zemémi
byly rovnéz spocteny korelacni tabulky pro jednotlivé atributy, které
jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

0,30 0,79 0,87 0,94 0,98 0,97 -0,36
0,91 0,26 nerelevantni 0,94 nerelevantni 0,92 -0,57
0,30 0,74 0,63 0,74 nerelevantni 0,58 0,07
0,29 0,28 0,19 0,41 nerelevantni 0,31 0,19
0,58 0,54 0,54 0,77 0,58 0,82 -0,06

Z pohledu korelace, tedy miry zavislosti, nikoliv vSak nutné
znamenajici kauzality, se ukazuje znacna pozitivni korelace mezi
cenou elektiiny a spotfebou elektfiny v CR, Rusku a Texasu.
V ptipadé¢ korelace s mnozstvim vyroby elektfiny vyrobené z OZE se
ukazuje vyznamné zavislost v piipadé Ceské republiky a Némecka.
Obdobny scénaf plati i pro cenu emisnich povolenek.

Pomérné zajimavym atributem je cena ropy, ktera vykazuje znacnou
korelaci u vSech zemi mimo Francie, nicmén¢ v ekonometrickych
modelech vysla cena ropy jako nevyznamna pro cenu elektiiny.
Korelace s cenou uhli byla zkoumana u CR a USA, kdy v piipadé
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CR se ukazuje téméf totoZzny vyvoj, nebot’ cena uhli pouzivaného pro
vyrobu elektfiny se odviji od vyvoje ceny elektfiny. HDP je silné
zkorelovan s cenou elektiiny v CR, Rusku a Texasu (shodné se
spotifebou elektiiny). Inflace neni vyznamné zkorelovana v ptipadé

zadné ze zkoumanych zemi.

5 Zavér

V ramci disertacni prace byl zmapovan dosavadni vyvoj a soucasna
situace na vybranych trzich s elektfinou se zamétenim na liberalizaci
jednotlivych trhi. Na zaklad€ toho bylo provedeno jejich komplexni
srovnani z nékolika relevantnich hlii pohledu a byl ucinén soubor
doporuceni vhodnych pro trhy s elektfinou s dirazem na trh s
elekttinou v Ceské republice. V souladu se stanovenymi cili prace
byly rovnéz prozkoumany stanovené hypotézy:

1) Liberalizace trhu s elektiinou ovlivnila soucasnou podobu
trhu s elektrinou.
Pro dosazeni cili liberalizace trhu s elektfinou je principidlné
pozadovana zména struktury a podoby trhu, ktera spociva zejména v
privatizaci statnich energetickych monopolii, restrukturalizaci
vertikalné-integrovanych struktur a rozdéleni jednotlivych c¢lankt
elektroenergetického fetézce, restrukturalizaci segmentu fyzické
vyroby elektfiny. Redalny prabéh liberalizace v jednotlivych
zkoumanych zemich potvrzuje, Zze skutecné se zavadénim
liberalizace jako takové bylo potieba dosavadni strukturu trhu zménit
v témeét totozné struktufe, jako bylo uvazovéno v teoretickych
vychodiscich liberalizace. Tato hypotéza se na zékladé¢ zkoumadni
pribéhu liberalizacnich kroki v jednotlivych zemich potvrzuje.
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2) Struktura trhu s elektrinou je determinovana nastavenymi
liberalizacnimi principy.
V piedchozi hypotéze se potvrdilo, Ze liberalizace ma vliv na podobu
trhu s elektfinou. Aby bylo mozno dosahnout liberaliza¢nich cilt
stanovenych pii zavadeéni liberalizace, byly v jednotlivych zemich
nastaveny k tomu sméfujici legislativni podminky, pficemz se
ukéazalo, ze pro splnéni téchto cild byly nezavisle na sobé v
jednotlivych zemich zvoleny podobné kroky upravujici strukturu
trhu s elektfinou a lze jednoznacné identifikovat shodné ¢lanky trhu.
Tato hypotéza se na zakladé porovnani a vyvoje struktury trhi
v jednotlivych zemich potvrzuje.

3) Liberalizace trhu s elektiinou méla viiv na cenu elektriny pro
spotrebitele.

Pfi porovnani vyvoje ceny elektfiny v zavislosti na vyvoji dalSich
vlivil byl proveden detailni vyzkum dopadi liberalizace do konecné
ceny elektfiny ve zkoumanych zemich. Zkoumani a ovéefeni této casti
hypotézy bylo provedeno pomoci ekonometrického a statistického
vyhodnoceni dostupnych datovych zdroji pro jednotlivé zkoumané
zemé. Dostupné datové sety byly zpracovany s vyuzitim vicendsobné
regresni analyzy a taktéz korelacnich analyz. Provedené analyzy a
vypocty identifikovaly liberalizaci jako jeden =zvlivi pfimo
ovlivilgjicich cenu elektfiny. Tato hypotéza se tedy potvrzuje.

4) Vlivem liberalizace trhu s elektrinou doslo ke snizeni ceny
elektriny pro spotrebitele.

Tato hypotéza vychazi z teoretickych vychodisek liberalizace, ktera

predpoklada, ze liberalizace se promitne ve snizeni cen elektfiny pro

spotiebitele. Vysledky provedenych vypocti a analyz ukazuji a
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potvrzuji, Ze liberalizace a liberalizacni kroky jako takové mély
pfimy dopad do kone¢né ceny elektfiny ve zkoumanych zemich,
avsak ve zkoumanych zemich se podafilo prokazat jak snizeni ceny,
tak i jeji zvySeni. SniZeni ceny elektfiny se prokazalo pouze
v ptipadé Némecka. Naopak cena elektfiny v Ceské republice,
Francii a Texasu se vlivem provedenych liberalizacnich kroku
zvysila. V pripadé Ruska nelze prokazat dopad liberalizace do ceny
elektfiny. Nepotvrdil se tedy tak obecny piredpoklad dopada
liberalizace do kone¢né ceny elekttiny placené spotiebitelem, ktery
predpokladal, ze liberalizace trhu s elektfinou bude mit za nasledek
snizeni ceny elektfiny pro koncové spotfebitele. Tato hypotéza se
tedy nepotvrzuje.

Z pohledu dalsiho vyvoje a sméfovani trhit mize v Ceské republice,
ale i jinde v Evropé, nastat stfet lokalnich a celoevropskych z4jma.
Zatimco EU bude dale podporovat prohlubovani liberalizace a
integrace jednotlivych trhi mezi sebou, jednotlivé staty kvili obavé
z levné dotované elektfiny z obnovitelnych zdroji se budou snazit
své trhy a vyrobce vSemozn¢ chranit. Vysledkem vSech téchto
problémil a zajmi je rostouci a komplikujici se legislativa a rlst
pravomoci regulatori na tkor prohlubovéni liberalizace a jejich
teoretickych predpokladi.

Ackoliv cile a vize pfemény trhu jsou jednotné v radmci celé
Evropské unie, musi se vzdy respektovat specifika jednotlivych zemi
a trhll. Nelze ptfejimat modely mezi jednotlivymi zem&mi beze zmén
spocivajicich v pfizpisobeni modelu danym konkrétnim podminkam.
Odlisna specifika je nutné brat v tvahu i v pfipadé moznosti vyuziti
potencialu obnovitelnych zdrojii energie pro vyrobu elektfiny v
jednotlivych zemich. Kazda zemé ma pro jejich vyuziti rozdilné a
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unikatni podminky, a to jak geografické, tak ekonomicko-politické.
Obdobnym zplsobem je nutno postupovat i u dalSich specifickych
atributti jednotlivych zemi.

Z vysSe uvedeného vyplyva, Ze podnéty na Upravu a optimalizaci
nastaveni liberalizovaného trhu s elektfinou v Ceské republice lze z
jinych zemi a trhd nejlépe Cerpat z némeckého systému fungovani
trhu s elektfinou, ktery je nejdéle fungujicim a ovéfenym modelem
takového trhu, pficemz jednotlivé prvky je nutné podrobovat
konstruktivni kritice a adaptovat na podminky ceského prostiedi ve
vSech fazich procesu zmény od pfipravy, pres realizaci az po
vyhodnoceni.
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6 Summary

This dissertation thesis deals with the complex research of
liberalization of chosen electricity markets and subsequent
comparison of their development. For the purposes of this
dissertation thesis, electricity markets in the following countries were
chosen: Czech Republic, Russian Federation, Germany, France and
United States of America. The thesis is systematically divided into
several chapters. At first, existing development and present situation
on the chosen electricity markets is analyzed; at second, complex
comparison from different perspectives of the chosen electricity
markets is carried out. During the process, the following hypotheses
are being tested: present electricity markets were influenced by the
liberalization of electricity industry; structure of electricity markets is
determined by the set liberalization rules; liberalization of electricity
industry influenced the electricity price for consumers; the electricity
price for consumers was reduced by the liberalization of electricity
industry. In the conclusion, the thesis provides set of
recommendations for electricity markets with the focus on the
electricity market in the Czech Republic.
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7 Resumé

Tato disertacni prace se zabyva komplexnim studiem liberalizace
vybranych trhi s elektfinou a naslednou komparaci jejich vyvoje. Pro
Gcely této disertaéni prace byly vybrany trhy s elektfinou v Ceské
republice, Ruské federaci, Spolkové republice Némecko, Francii a
Spojenych statech americkych. Prace je systematicky rozdélena do
nekolika kapitol; nejprve je popsan dosavadni vyvoj a soucasna
situace na vybranych trzich s elektfinou a nasledné je provedeno
jejich komplexni srovnani zridznych uhli pohledu. Pfitom jsou
zkoumany hypotézy, jestli liberalizace trhu s elektfinou ovlivnila
soucasnou podobu trhu s elektfinou; jestli je struktura trhu
s elektfinou determinovana nastavenymi liberalizacnimi principy a
jestli liberalizace trhu s elektfinou méla vliv na cenu elektfiny pro
spotiebitele, respektive jestli vlivem liberalizace trhu s elektfinou
doslo ke snizeni ceny elektfiny pro spotifebitele. V zavéru prace
poskytuje soubor doporuceni vhodnych pro trhy s elektfinou s

dirazem na trh s elektfinou v Ceské republice.
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