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Il. HODNOCENI JEDNOTLIVYCH KRITERIi

Zadani primérné narocné

Hodnoceni ndrocnosti zaddni zavérecné prdce.

Cilem diplomové prace je navrhnout investi¢ni portfolio slozené z akcii a dluhopisd rozvinutych ekonomik. Prace se bude
zabyvat podrobnéji cennymi papiry ve formé akciovych tituld a ¢astecné také dluhopisa.

Splnéni zadani splnéno s mensimi vyhradami
Posudte, zda predloZend zdvérecnd prdce splnuje zaddni. V komentdri pripadné uvedte body zadadni, které nebyly zcela
splnény, nebo zda je prdce oproti zaddni rozsifena. Nebylo-li zaddni zcela spIinéno, pokuste se posoudit zdvaZnost, dopady a
pfipadné i priciny jednotlivych nedostatkd.

Diplomova préce je vlastné manudl pro domacnosti, které by chtéli investovat do portfolii spole¢nosti svych narodnich
burz.

Aktivita a samostatnost pfi zpracovani prace A - vyborné

Posudte, zda byl student béhem reseni aktivni, zda dodrZoval dohodnuté terminy, jestli své reseni pribéziné konzultoval a
zda byl na konzultace dostatecné pripraven. Posudte schopnost studenta samostatné tvirci prdce.

Student Makovicka praci aktivné v pribéhu studia konzultoval, nabizel feseni a prokazoval nadpridmérnou Groven
motivace.

Odborna uroven B - velmi dobie

Posudte troveri odbornosti zavérecné prdce, vyuZiti znalosti ziskanych studiem a z odborné literatury, vyuZiti podkladi a
dat ziskanych z praxe.

PredloZena prace je odbornou praci, nicméné je spiSe empiricky pojata.

Formalni a jazykova uroven, rozsah prace A - vyborné
Posudte sprdvnost pouZivani formdlnich zdpist obsaZenych v prdci. Posudte typografickou a jazykovou strdnku.
Prace se jevi stylisticky, gramaticky a vSeobecné formalné v poradku.

Vybér zdroju, korektnost citaci A - vyborné

Vyjddrete se k aktivité studenta pri ziskavani a vyuZivdni studijnich materiali k reseni zavérecné prdce. Charakterizujte
vybér pramend. Posudte, zda student vyuZil vsechny relevantni zdroje. Ovérte, zda jsou vSechny prevzaté prvky radné
odliseny od vlastnich vysledk( a uvah, zda nedoslo k poruseni citacni etiky a zda jsou bibliografické citace tplné a v souladu
s citacnimi zvyklostmi a normami.

Diplomant poufil vice nez 50 zdrojli v seznamu literatury, vSechny jsou dohledatelné skrze odkazy v textu. Jde o
elektronické zdroje, ale také o monografie a odborné ¢lanky v cizim jazyce.

Dalsi komentafe a hodnoceni

Vyjddrete se k trovni dosaZenych hlavnich vysledki zdvérecné prdce, napf. k drovni teoretickych vysledkd, nebo k trovni a
funkcnosti technického nebo programového vytvoreného reseni, publikacnim vystupim, experimentdlni zrucnosti apod.
Viz nize
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IIl. CELKOVE HODNOCENIi A NAVRH KLASIFIKACE

Shrrite aspekty zdvérecné prdce, které nejvice ovlivnily Vase celkové hodnoceni.

PredloZenou zavérecnou praci hodnotim klasifikaénim stupném A - vyborné.

Cilem diplomové prace bylo navrhnout investi¢ni portfolio sloZzené z akcii a dluhopist rozvinutych ekonomik. Prace
se méla zabyvat podrobnéji cennymi papiry ve formé akciovych titull a ¢aste¢né také dluhopis(. Pfinosem prace je
dokument pro domacnosti popisujici moznosti zhodnoceni Uspor na stari.

Diplomant pouZil metodu tzv. Markowitzovych portfolii. Jde o tradi¢ni optimalizacni ulohu, kterou Ize nadefinovat
dvéma zpUsoby. Diplomant si zvolil minimalizaci rizika pti poZzadovaném 15 % vynosu z aktiv t¥i financ¢nich trh(. Jde
o Ceskou, rakouskou a némeckou burzu. Pokud by bylo zapojeno bezrizikové aktivum danych trh(, aplikovali
bychom Sharpeho model tangencialniho portfolia.

Velmi oceniuji empirickou ¢ast samotné prace, kde byly pouZity ¢asové fady pozorovanych vynosnosti za posledni
tfi mésice. A naslednou optimalizaci k ziskani efektivnich portfolii za pouZiti software ,fesitel” (,,solver”), doplriku
MS Excel. Problematickym mistem je tfimésicni délka investice. Pro domdacnost davaji smysl dlouhodobé investice,
které realizuji prGmérny vynos trhu. Takové finanéni investice jsou inkasovany podle vyhodnosti ekonomického
cyklu v pribéhu urcité doby.

Prace je velmi hodnotnd s ohledem na aplikaci redlnych dat. Déle je prace inovativni ve srovnani moznosti portfolii
ze tii narodnich finanénich trhd (burz). Zaroven si student zkusil sestavit portfolia prakticky rucné. Velmi oceriuji
vypocet DW statistik vynosnosti a také JB testl na nich. Praci hodnotim s ohledem na nadpriimérnou motivaci
diplomanta a jeho osobni Usili a pfinaseni napad( stupném A.

Otdzka k diskuzi:

Ma smysl se zabyvat konstrukci efektivnich portfolii? Nebylo by vhodnéjsi podle hypotézy efektivnich trhi nakoupit
index celého trhu? Diskutujte v kontextu behavioralnich financi s ohledem na studie Richarda Thalera, nositele
Nobelovy ceny za ekonomii (Cena Svédské narodni banky za rozvoj ekonomické védy na pamatku Alfreda Nobela)
v roce 2017.
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