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Abstrakt

Tato bakaldrska prace se zabyvd komparativni analyzou kryptomén, akcii a komodit jako
investi¢nich nastroja. V teoretické Casti prace jsou predstaveny zdkladni principy a historie
jednotlivych investi¢nich nastrojd, v€etné technologického zazemi a regulace. Prakticka ¢ast
prace se zabyva analyzou historickych dat a trendd, vlivu makroekonomickych udalosti na ceny
aktiv a formulaci investi¢nich doporuceni. Prace vyuZivd kombinaci kvantitativniho a
kvalitativniho pfistupu k ziskani uceleného pohledu na investi¢ni prostredi a poskytuje navrhy
pro strategie minimalizace rizik a optimalizace vynosu.

Klicova slova

Kryptomény, akcie, zlato, investicni strategie, blockchain, regulace, trini analyza, riziko,
vynosnost, historickd data.

Abstract

This bachelor thesis focuses on a comparative analysis of cryptocurrencies, stocks, and gold
as investment instruments.The theoretical part introduces the basic principles and history of
each investment instrument, including technological infrastructure and regulation. The
practical part deals with the analysis of historical data and trends, the impact of
macroeconomic events on asset prices, and the formulation of investment recommendations.
The thesis uses a combination of quantitative and qualitative research to provide a
comprehensive view of the investment environment and offers suggestions for strategies to
minimize risks and optimize returns.

Keywords

Cryptocurrencies, stocks, gold, investment strategies, blockchain, regulation, market analysis,
risk, return on investment, historical data.
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Uvod

Kryptomény se v dnesni dobé stavaji stile vice populdrnim investicnim nastrojem, a to primarné
z dlivodu jejich technologické vyjimecnosti. Internet jiz v dnesni dobé prevzal kontrolu témér nad vsim
a penize jsou jedna z poslednich véci, kterou si jesté nepodmanil. Prvni pokus o vytvoreni skutecné
svobodnych digitdlnich penéz zde byl jiz v roce 1996 pod jménem E-Gold. Fungovalo to tak, Ze mohli
Ucastnici mezi sebou sménovat virtudlni tokeny ke kterym leZel ekvivalent ve zlaté v trezoru
spole¢nosti Golden Silver Reserve. Na tu dobu se jednalo o velmi revoluéni projekt, ktery byl viak
soudni cestu pod zaminku boje proti prani Spinavych penéz soudni cestou zlikvidovdn. Hlavnim
problémem tohoto projektu byla znamost zakladatele, a tudiZz se zde nachazelo naprosto kriticky
zranitelné misto. Tvorba vlastnich penéz je totiz kdekoliv na svété federdlni zlocin, a proto vsechny

takovéto projekty casem zanikli.

Velka revoluce v tomto sektoru zacala v roce 2008 kdy byl zvefejnén takzvany Bitcoin white paper.
Jednalo se o kratky dokument, ktery popisoval technologii nazyvanou Bitcoin. Dokument byl podepsan
pod pseudonymem Satoshi Nakamoto a dle jeho slov chtél pfedstavit svétu ménu ktera bude skute¢né

decentralizovana, a to aZ do tak velké miry, Ze ani jeji zakladatel na ni nemudze mit zadny vliv.

V dnesni dobé uz zacinaji byt kryptomény brany jako regulérni investi¢ni nastroj. Hodné tomu pomohlo
i neddvné schvéleni amerického Bitcoin spot ETF diky kterému je mozné Bitcoin nakupovat normalni
burze, a i kdyZ spousta pfiznivcl tento krok odsuzuje, bezpochyby to dodava tomuto novému sektoru

urcitou davéryhodnost.

Toto téma jsem si vybral z dlivodu, Ze se kryptomény jiz nékolik let zajimam a rovnéz do nich investuiji.
Mimo to také investuji i do jinych aktiv jako akcie a nemovitosti diky ¢emuz zde budu moci poskytnout

uceleny pohled a porovnani téchto t¥id aktiv.

Cilem této bakaldrské prace je porovnat kryptomény s tradi¢nimi investi¢nimi nastroji jako jsou akcie
¢i rizné komodity. Teoretickd Cast se zamérfuje na investovani a jeho roli ve finanénim svété,
charakteristiku kryptomén a vnik a vyuZiti Bitcoinu. Prakticka ¢ast je zaméfena na investi¢ni strategie,
dostupnost a likviditu, tradi¢ni investice ve vztahu k Bitcoinu, akciim a zlaté. Z toho je poté vytvoreno

doporuceni pro rGzné skupiny investoru.



TEORETICKA CAST
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1 Kryptomény

Bitcoin rozhodné neni prvnim pokusem ktery mél za cil vytvofit skutecné svobodné digitalni penize,
protoze veskeré technologie, které byli Satoshi Nakamoten pouziti pfi jeho vytvoreni jako napfriklad
asymetricka kryptografie byli znamy jiz ddvno predtim. Jeho genialita ovSsem spocivala v tom, jak krdasné

tyto technologie dokazal propojit.

Bitcoinu predchazely rizné koncepty jako naptiklad B-Money, BitGold nebo E-Gold. Tyto a obdobné
projekty vzdy méli néjakou kritickou vadu, a to bud' znamost autora ktery jako v ptipadé projektu E-
gold skoncil ve vézeni nebo se jiz z pocatku jednalo o podvod pfi kterém uzivatele systému podvedli
samotni tvlrci. Za Uplné prvni kryptoménu je povazovan projekt ¢inského kryptografa Wei Dai, ktery

prisel s konceptem pojmenovany B-Money.

Pseudonym Satohni Nakamoto vybizi k tomu, Ze se jedna o Japonce nicméné pro toto tvrzeni neexistuji
témér 7adné dlkazy. Zakladajici dokument (white paper) byl plvodné napsan v anglictiné a do
japonstiny byl pfelozen az o nékolik let pozdéji. Mimo to byval Satoshi dost aktivni na rdznych
americkych diskusnich serverech, kde s dalSimi Ucastniky o Bitcoinu komunikoval v angli¢tiné, a to s
vyjadfovanim rGznych slangl které by dost pravdépodobné pouZzil spiSe rodily mluvci. Podle hlavi¢ek

emaild, které pouzival ke komunikaci Ize také odvodit, Ze byl odesilan z USA. (procbitcoin.cz)

Za celou dobu Bitcoinu bylo za Satoshiho oznaceno nékolik lidi, nicméné pro zadné z nich neexistuji
padné dikazy. Za mé je to vSak velice pozitivni, protoZe to Bitcoinu zarucuje naprostou decentralizaci

diky ¢emuz ma velkou vyhodu oproti klasickému finanénimu systému.
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1.1 Princip fungovani blockchainu

Uvedu to na pfikladu klasické finanéni transakce mezi Ucastnikem A a ucastnikem B. V kryptografii se
pro tyto pismena pouzivaji jména Alice a Bob. V moment, co chce poslat Bob Alici 100 korun, tak to v
hotovosti to neni Zadny problém, nebot Bob vezme 100 K¢ a dd je Alici. Problém tu nastavd v momentg,
kdy tuto transakci chcete uskutecnit v digitalnim svété, nebot tu mize vzniknout néco éemuz se fika
»double spending problém“ (problém dvoiji Utraty). V aktualnim finanénim systému je to vyreseno tak,
Ze se mezi Ucastniky transakce da néjaka centralni autorita v podobé banky, kterd zajisti, ze Bob
neposle Alici 100 k¢ které nema. JelikoZ je ale blockchain decentralizovana technologie to znamena

neni tu Zadna centralni autorita, vznika zde v celku dlleZity problém.

Redeni je takové, e si banka vede urcitou databazi, kde je uvedeno, kdo ma kolik finanénich
prostiedkl. Blockchain tento problém resi tak, Ze téchto ,,center” vice. Nicméné jakmile je téch center
vice, tak uz se nejednd o centrum, ale spise o sit — v tomto pfipadé o sit komunikaénich uzl(. Ve finale
se poté jednan o pocitace, které mezi sebou komunikuji. Tento systém je poté nastaveny tak, Ze je
otevieny neboli ,open source”. To znameng, Ze se kazdy mlze timto komunikacnim uzlem stat, a to za
pomoci svého pocitace a podilet se tak na fungovani této sité. Plati zde pravidlo, Ze zadny uzel neni
nadrazeny tomu druhému a vSichni zde maji stejna prdva a stejné povinnosti — decentralizovany
systém. Ukolem téchto uzltl je poté délat presné to, co déla v aktualnim finanénim systému banka tzn

zpracovavat a udrZovat transakce které v této siti probéhly.

Blockchainova transakce poté probiha tak, Ze Bob zadd poZadavek poslat 100 korun Alici jednomu z
uzlG v té dané siti. Uzel poté zkontroluje, jestli Bob skuteéné tyto prostfedky na ma a v pripadé Ze ano,
zacne tuto informaci rozsifovat do dalSich uzlG. Pokud by se v3ak stalo, Ze by Bob danymi prostredky
nedisponoval, tak ostatni uzly tuto transakci jednoduse odmitnou, protoze kazdy z nich ma kompletni
prehled o tom, kdo jakymi prostiedky disponuje. Tim zde ale vznika prvni problém, a to, jak presvédcit

jednotlivé uzly aby vibec tuto ¢innost vykonavaly.

Tento problém je v ramci Bitcoinu vyfesen velmi elegantné technologii zvanou proof of work (dlkaz
praci). V systému je nastaveno, Ze kazdych 10 minut se uzamykaji transakce které v daném case
probéhly do néceho ¢emu se fika block a vSechny jednotlivé uzly poté soutéZi o to, kdo dany block
uzamkne jako prvni. Jednotlivé uzly poté vezmou vSechny transakce z daného blocku a pfidaji k nim
jedno dalsi ¢islo které nazyvdme nonce a aplikuji na cely tento block hashovaci funkci SH256 jejimz
vysledkem je poté jedno konkrétni ¢islo. Vyhodou této hashovaci funkce je, Ze k ni neexistuje inverzni
funkce to znamen3, Ze tento proces se nedd obratit. Jednotlivé uzly tedy defacto pouze neustale dokola
zkousi ménit Cislo (nonce) tak, aby poté vysledkem hashovaci funkce bylo to &islo, které je hledano.

Toto Cislo se nazyva golden nonce. Uzel, ktery poté najde tuto golden nonce da dalsim uzlim védét, ze

12



uzamykd block. Tato operace tedy neni technicky nijak sloZitd, nicméné je pfi ni na celém svété
spotiebovano obrovské mnozstvi elektrického proudu. V priméru se jednd o cca 87,1 terawatthodin
elektrické energie za rok. Poté, co dany uzel uzamkne blok se celd operace jede znova a jednotlivé

bloky se uzamykaiji za sebe. Od toho je poté odvozen ndzev blockchain. (procbitcoin.cz)

1.2 Tézba kryptomén

Tézba je hlavnim divodem, proc jednotlivé uzly zpracovavaji dané transakce. TéZzbou jsou totiZ do
systému pridavany nové Bitcoinu a uzel ktery pfijde na golden nonce dostane nové vytézené Bitcoiny.
Aktualné je to 6,25 Bitcoinu kazdych 10 minut. Kazdé 4 roky se navic tento pocet o polovinu snizuje

coz zde oproti klasické fiat méné dava deflaéni prvek.

Tézba je zpUsob, jak zajistit bezpecnost Bitcoinové sité a také motivovat Gcastniky sité (uzly) aby ji
udrzovaly v chodu. UzlG je poté nékolik typd nicméné ty zakladni dva se déni na full node (Gplny uzel)
a miner node (t&Zici uzel). Uplné uzly maji za ukol udriovat distribuovanou databazi, to znamena
vSechny transakce, které probéhly. K fizeni tohoto uzlu poté neni za potfebi zadny vypocetni vykon a
bude k tomu stadit klasicky kancelafsky pocitac¢ a priimérné pfipojeni na internet. Na rozdil od tézby

(téZiciho uzlu) tato ¢innost témér Zadny proud nespotiebovava ale také za ni neni ani Zadna konkrétni

odména. (Finex 2022)

Ukolem téZicich uzld je zajistit bezpe&nost dané sité. TéZafi tuto bezpe&nost zajistuji uzamykanim blok
a nasledné navazovani blokl na sebe. Cely tento princip tézby poté vychaziv teorie her, kterd ma jasné

dana pravidla a je transparentni, tudiZ v ni nelze podvadét.
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Obrazek 1: Napojeni blockchainovych blockl

data A
otisk A
otisk A
\ J \ J
blok A blok B

Zdroj: (MFCR (2018)

Systém je nastaveny tak, Ze cca kazdych 10 minut dojde k vytézeni jednoho bloku. Ze zaéatku lidé
Bitcoin téZili pouze za pouZiti svych pocitacl primarné na grafickych kartach. Graficka karta ma
procesor zvavy GPU (graphic procesing unit) ktery ma velmi tzkou instrukéni sadu ktera byla pro tézbu
velice efektivni. Pozdéji tyto pocitace nahradily takzvané rigy, coz byl pocitac slozeny do klece, ke
kterému bylo pfipojeno vice grafickych karet. V dnesni dobé uz se Bitcoin a dalsi kryptomény funguijici
na technologii proof of work na grafickych kartach netézi ale pouzivaji se k tomu takzvané asic minery
(application specific intergrated circut). které jsou specialné upraveny hashovacimu algoritmu. Tyto
zafizeni se sice nedaji pouzit jako klasicky pocitac, nicméné pro tézbu kryptomén funguji velmi dobre.
Jelikoz je cely systém nastaveny tak, Ze uzamceni jednoho bloku trva vidy cca 10 minut, zvysila se
pouzitim téchto zafizeni obtiznost pro uzamceni bloku ¢imz se zvysila bezpecnost sité, a tudiz uz v
dnesni dobé nema z pohledu vynosnosti smysl tézit Bitcoin ani na grafickych kartach. Pro mensi
kryptomény jsou vSak ve vétSiné pripadd grafické karty stdle dostacujici (Monero, Vertcoin).

(Napocitaci 2018)
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Obrazek 2: Asymetrické Sifrovani
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Zdroj: (Napocitaci 2018)

JelikoZ je téZzba Bitcoinu z velké miry zaloZzend na ndhodé, shlukuji se jednotlivy téZafi do téZzebnich
pooll. Funguje to na principu, Ze vsichni téZari dohromady spoji svij vypocetni vykon a v pfipadé
vytéZeni daného blocku si Bitcoiny rozdéli podle toho, kdo pfispél jakym vypocetnim vykonem. Celkové
je ve svété 15 hlavnich poolQ. Cely tento koncept tymového tézeni vymyslel Cech Marek ,Slush”

Palatinus a ktery vytvofil prvni pool nazvany Slush Pool.

1.3 Hrozba 51 % utoku

| kdyZ se toto historicky v ramci Bitcoinu nikdy nestalo, existuje zde takzvana hrozba 51% utoku. JelikoZz
se totiz jedna o open source technologii, projde zde vse, na ¢em se vétsina komunity (alespon 51 %)
shodne. Pokud by si tedy nékdo obstaral 51% veskeré vypocetni sily kterd je pro téZbu potfeba, mohl
by celou sit ovldadnou. Dany Utocnik by poté mohl provadét jakékoliv transakce a pFipisovat si Bitcoiny

bez jakéhokoliv problému.

Dlvodl, proc je tento utok velice nepravdépodobny je hned nékolik. V prvni fadé je pfi dnesni celkové
vypocetni sile Bitcoinu témér nemozné obstarat si tak velké mnozstvi vypocetni sily k provedeni tohoto

utoku, a to i nehledé na jeji ekonomickou narocnost.

Teoreticky tento Utok vSak mozny je, pokud by se spojilo vétsi mnozstvi téZebnich poolu. Jelikoz je ale
téZzba zaloZend na teorii her a kazdy si zde hlida svoje zisky, nedava pro tézare naprosto zadny smysl
tento Utok uskutecnit, protoZe by v jeho disledku akorat spadla cena daného aktiva. (Tradearena

2018)
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1.4 Kryptoménové klice a penézenky
Toto nové odvétvi vzniklo na zakladé Sifrovacich technologii. Nauka o Sifrovacich technologii se poté
nazyva kryptografie a tyto nové mény jsou aktudlné tim nejmodernéjSim nasazenim asymetrické

kryptografie — z tohoto dlivodu se jim zacalo fikat kryptomény.

V Bitcoinu se objevuje hned nékolik kryptografickych principli nicméné pro toto téma je dllezity

verejny a soukromy klic.

Obrazek 3: Princip asymetrického Sifrovani

— $ifrevind —
p— > | ==
— vefejny klid P —
A T
— —

zasifrovany
dokument

dokumant
A dcﬁifrn'ﬂ#l‘li S
— ’ S
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—— A
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dokument
dokument

Zdroj: Napocitaci (2018)

Verejnd adresa funguje velmi podobné jako bankovni ¢islo G¢tu. Na tuto adresu je tedy mozné poslat
Bitcoin nebo i jeho ¢ast ale nijak neni mozné manipulovat s Bitcoiny které se v dané penéZzence nachazi.

K tomu, aby bylo mozné s prostifedky v dané penézence manipulovat je tfeba soukromy klic.

Soukromy kli¢ poté nesmi byt nikomu dalSimu ukazovan, protoZe jeho drZeni umoznuje uZivateli

podepisovat veskeré transakce v dané penézZence.

Jak privatni, tak soukromy kli¢ je vidy automaticky vygenerovdn, a to jak softwarovou, tak

hardwarovou penéZzenkou. Tyto penéZenky poté zpravuji kliCové pary automaticky. V pripadé zaloZeni
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kryptoménové penézenky je vidy vytvoren seed ktery se skladd z 12, 18 nebo 24 anglickych slov. Tyto
slova poté maji stejnou vahu jako privatni klic to znamena s jejich znalosti Ize opét manipulovat s
veskerym obsahem penéZenky. Je tedy doporucovano tento seed napsat propiskou na papir a ten poté

bezpecné uloZit. (Kryptohodler 2021)

Ze seedu je generovan soukromy klic¢, ze kterého je ndsledné vytvoren kli¢ verejny a jelikoz je opét
vychazeno z hashovaci funkce kterd je jednosmérna, nelze na zakladé verejného klice zjistit kli¢

soukromy anebo seed.

Hlavnim divodem, proc je dobré mit uloZeny seed je pfipad ztraty penézenky, nebot na zdkladé ného

bez problému znovu ziskate plny pfistup.

Obrazek 4: Verejna Bitcoin adresa

Zdroj: SkolaBitcoinu.cz

Hlavni vyhodou softwarovych penézenek je jeji dostupnost, nebot je moziné je jednoduse zdarma

stahnout na své zafizeni a tim jsou velmi oblibené hlavné mezi novacky.
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Funkce jsou poté naprosto totozné jako u hardwarové penéZzenky a nejvétSim rozdilem je pouze

odolnost proti kybernetickym utok{m.

Hardwarova penézenka

Hardwarova penéZzenka ma tu vyhodu, Ze v sobé sama uchovdva privatni kli¢ a nikde jej neukdaze treti
strané. V ptipadé néjakého viru nebo malwaru na pocitaci tedy neni zZadné riziko ztraty privatniho klice.
Jeji hlavni vyhodou je tedy bezpecénost a odolnost proti hackerskému utoku. Mimo to ma vsak uplné
stejné funkce jako penéZenka softwarova. Za jeji pofizeni je ale nutné zaplatit. Mezi zndmé vyrovce

hardwarovych penézenek patii Ledger a Trezor. (Kryptohodler 2021)

Moje osobni doporuceni je urcité zainvestovat do hardwarové penézienky, protoze se prece jenom

jedna o penize, na které je tfeba si ddvat co nejvétsi pozor.

1.5 Nejznaméjsi kryptomény
Aktualné nejznaméjsi kryptoménou je bez pochyby Bitcoin, ktery tvoti okolo 56 % z celkové trZni
kapitalizace kryptomén. Aktudlnimi populdrnimi projekty jsou Binance Coin a Solana které se nachazi

na tfetim a ¢tvrtém misté. Druhé misto obsazuje Ethereum.

Binance Coin

Jedna se o kryptoménu vytvofenou jednou z nejvice populadrnich kryptoménovych burz Binance.
Kryptoména byla vydana v €ervenic v roce 2017 a to jako token na Ethereum blockchainu. V roce 2019
poté bylo tato kryptoména prevedena na svij vlastni blockchain BEP20 — Binance Smart Chain. Celkové
ma tento token trini kapitalizace v hodnoté okolo 87 miliard dolar(i nicméné v disledku jeho silné

volatility je jeho cena velmi proménliva

Binace Coin byl plvodné uvedeny na trh takzvanym ICO (initial coin offering) jejimZ cilem bylo
bezpecné financovat veskery rozvoj Binance. Na samotné ICO ma ale velmi Spatny nazor SEC (americka
komise pro cenné papiry) které tyto a podobné kryptomény velice ¢asto oznacuje jako neregistrovany

cenny papir. (Coinmarketcap c2024)
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Solana

Solana je blockchainova platforma na takzvané dApps (decentralizované aplikace). Jeji spusténi
probéhlo v roce 2020 a vzhledem ke své vysoké Skalovatelnosti se rychle stala jednou z nejznaméjsich
kryptoménovych projektl. Mezi jeji dalsi vyhody patii velmi rychlé a levné zpracovavani transakci pro

které je pouzivan token SOL.

SOL hraje velmi klicovou roli v celém ekosystému v rdmci kterého je pouzit mechanismu proof of stake
ktery podobné jako proof of work slouzi k zabezpeceni sité. Token Ize rovnéZz pouzit k hlasovani
ohledné celé platformy. Timto je docileno, Ze ti co maji v daném projektu ,,nejvice penéz“ mohou o
daném systému rozhodovat. Samotny systém proof of stake se ¢asto setkdva s velkou kritikou, protoze

to do celého systému vklada pomérné velkou miru centralizace (Coinmarketcap c2024)

1.6 Benefity kryptomén

Blockchian funguje jako jedna velka ucetni kniha. Casto se v mediich setkdme s tvrzenim, Ze jsou
kryptomény anonymni nicméné toto tvrzeni je pfi nejmensim silné zavadéjici. Spravné je to tak, ze jsou
kryptomény pseudo anonymni coZ znamen3, Ze jsou anonymni do doby, kdy poSlete transakci na
néjakou centralizovanou burzu nebo na misto, kde je vyZzadovano KYC (know your custumer) v ramci
kterého je nutné k transakci doloZit i obcansky prlkaz. A jelikoz jsou veskeré transakce verejné, je zde

naprosta transparentnost a také velmi nizka uroven jakékoliv centralizace.

Decentralizace

Jednou z hlavnich definici kryptomén je to, Ze nejsou fizeny Zadnou centralni autoritou jako napftiklad
vldda nebo centralni banka ¢imZ je zde naprosto eliminované riziko manipulace coZz pro mnohé

investory je jeden hlavnich divodu pro¢ do kryptomén investuji.
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Stabilita systému

Blockchainova technologie, ktera je zdkladem pro fungovani kryptomén, je distribuovana a bézi na
mnoha zafizenich po celém svété. Tato decentralizovand povaha znamena, Ze aby doslo k vypnuti
celého blockchainu, muselo by byt vypnuto vSechna zafizeni, ktera na ném bézi. Vzhledem k
obrovskému a stdle rostoucimu poctu téchto zatizeni je takovy Ukon v souc¢asné dobé povazovan za
technologicky nerealizovatelny. Tento fakt pfispivd k vysoké Udrovni odolnosti a bezpecnosti
blockchainovych siti, protoze rozptyl sily a ovladani mezi mnohé ucastniky Cini cely systém extrémné

odolnym vici pokusim o hackovani nebo vypnuti.

Deflaéni prvky

Jednou z klicovych vlastnosti kryptomén, ktera je odvozena z jejich decentralizované povahy, je jejich
odolnost vici inflaci. Diky tomu, Ze za kryptomény nestoji Zadna centralni autorita schopna ovliviiovat
jejich hodnotu prostfednictvim napriklad tisku novych penéz nebo umélych zasahl do ekonomiky, jsou
kryptomény prirozené chranény pred devalvaci. Tato imunita proti inflaci je ddle podporena faktem,
Ze mnoho kryptomén ma v programu zapecetény maximalni limit minci, které mohou byt vytéZzeny. To
prirozené vede k deflatnimu charakteru jejich ekonomiky, protoze s omezenou nabidkou a potencialné

rostouci poptdvkou muze jejich hodnota ¢asem stoupat.

Vysoka transparentnost

Kryptomény vyuzivaji technologii zvanou blockchain, coz je druh digitalni "Gcetni knihy", ktera peclivé
eviduje vSechny transakce, jeZ se v systému odehraly. Tyto zaznamy jsou plné dostupné verejnosti, coZ
umoznuje kazdému uzivateli prohlizet a ovérovat prlibéh jakékoli transakce. Klicovym aspektem této
technologie je nezménitelnost zaznamU: jednou kdyzZ je transakce zapsana, je nemozné s ni jakkoliv
manipulovat. Tato transparentnost a nezpochybnitelnost zaznamu tak pridava kryptoménam vrstvu
divéryhodnosti a bezpedi, protoZe kazdy ma mozZnost zkontrolovat a potvrdit pravost jakékoliv

transakce zaznamenané v blockchainu. (Finex 2018)

20



1.7 Nevyhody kryptomén

Kryptomény i pres svou rostouci popularitu a inovativni pfistup k financim pfinaseji nékolik

vyznamnych nevyhod.

Pseudo anonymita

Hodné lidi si mysli, Ze jsou kryptomény zcela anonymni nicméné toho tvrzeni je velmi zavadéjici.
Pseudo anonymita je klicovym aspektem mnoha kryptomén, véetné Bitcoinu a dalSich. Tento termin
oznacuje stav, kdy jsou Ucastnici transakci ¢astecné anonymni — jejich identity nejsou pfimo spojeny s
jejich transakénimi aktivitami, ale jsou zastoupeny unikatnimi alfanumerickymi adresami. Prestoze tyto
adresy neposkytuji pfimé informace o identité uZivatel(, existuji metody, kterymi lze tuto anonymitu
potencialné narusit. Nejc¢astéjSim prikladem je tak zvané KYC (know your customer) v ramci kterého
jsou kryptoménové burzy povinny od svych zdkaznikl vyzadovat kopii obcanského prikazu nebo jiného

dokladu totoznosti.

Volatilita

Obecné se jednd o jednu z nejvice diskutovanych nevyhod, nebot v ramci bear marketu (byciho trhu)
se kryptoménovy trh propadne v priméru o 70 %, coZ je v porovnani s akciovymi trhy a dalSimi
tradi¢nimi investi¢nimi nastroji opravdu hodné. Hlavni diivodem této volatility je do velké miry
neregulované prostfedi, a tudiz zde rozhoduje pouze trh, nebot zadné vnéjsi faktory do systému
nezasahuji. Dalsi dlivodem zvysené volatility je v porovnani s klasickymi investiénimi ndstroji o poznani

mensi likvidita.

Odpovédnost

Drzitelé kryptomén nesou plnou zodpovédnost za své prostredky, coz je jednim z klicovych aspektl
decentralizované povahy kryptomén. Toto mlzZe byt jak pozitivni, tak negativni. Privatni kli¢ je
esencialni pro pfistup k prostfedkiim v kryptoménové penézence. Pokud je privatni kli¢ ztracen nebo
ukraden, drzitel pfichazi o pfistup k svym prostfedkiim, a to ¢asto nenavratné. Odhaduje se, Ze

napfiklad ztracenych Bitcoind je okolo 1,5 — 2,5 milionu z celkovych 21 milion(.
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Riziko kradeze

KradeZe kryptomén predstavuji vazné bezpecnostni hrozby v digitdlnim svété financi, které mohou vést
k zna¢nym finanénim ztrdtam pro jednotlivce i organizace. Tyto kradeZe se mohou odehravat rdznymi
zpUsoby, vyuZivajici Siroké spektrum technik a Utokl. To do velké miry souvisi s prfechozim bodem,
nebot pokud nejsou soukromé klice spravné ulozeny nebo dojde k hackerskému dtoku na

kryptoménovou burzu, je zde velké riziko nendvratné ztraty kryptomén. (Finex 2018)

1.8 Danéni kryptomén

Organy Ceské republiky klasifikuji kryptomény jako nematerialni aktiva, jeliko? je Ceska narodni banka
neakceptuje jako platidlo. Podle definice CNB, kryptomény nejsou virtudlni mény, cizi mény ani
finan¢ni nastroje a nevztahuji se na né danové vyjimky aplikovatelné na akcie, obligace, zlato di
nemovitosti jako je zpravidla ¢asovy test. Aktivity na kryptoménovych burzach se fidi §10 danového
zdkona, znamenajici, Ze ptijem z kryptomén, po odecteni nakupni ceny a poplatkd burzy, podléha 15%
dani z pfijmu pro fyzické osoby. Pravnické osoby plati 19% dan z pfijma, kde zakladem pro vypocet je
hospodarsky vysledek upraveny o dafiové uznané vydaje. Napfiklad na Slovensku je momentalni dan
na kryptomény 30 %, coz znacnou cast investor(l motivuje o prechod do zahranici, kde jsou casto i

nulové dané na kryptomény. (Integracentrum 2021)

1.9 Kdo a jak mize ménit Bitcoin

| kdy?Z je Bitcoin jednou z nejstarsich kryptomén, je stale dokola vylepSovan a upravovan. Jelikoz zde
ale tvdrce neni zndmy a neexistuje tu Zadna centralni autorita, funguji zmény v Bitcoinu na trochu
jiném principu. Bitcoin je software a jako kazdy jiny program tak mdzZe byt ménén a vylepSovan. V
moment, co je tfeba provést néjakou zménu v Bitcoinovém protokolu, je tfeba tuto zménu provést na

kazdém uzlu ktery tvofi danou sit.

JelikoZz se jednd o open source projekt, mize navrh na zménu podat naprosto kazdy formou
dokumentu nazyvany BIP (Bitcoin improvement proposal). Takovyto ndvrh musi obsahovat technickou
specifikaci zmény a také zdGvodnéni pro¢ by méla byt zména implementovana. O zméné poté hlasuji

jednotlivé uzly a tézati. Dané zméné je poté rika fork ktery se nasledné déli na soft fork a hard fork.
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Soft fork

Soft fork je zména Bitcoinového protokolu, kterd je zpétné kompatibilni. To znamena ze uzly, které se
neaktualizuji mohou naddle rozezndvat bloky aktualizovanych uzl( a tak dal v Bitcoinové siti fungovat.

Soft fork je Uspésné nasazen v pripadé, Ze ho podpofi alespon 51% celé sité.

Hard fork

Hard fork je zména Bitcoinového protokolu, které zpétné kompatibilni neni. Staré uzly, které nejsou
aktualizovany poté nejsou schopny validovat bloky aktualizovanych uzl(l. Unikatnosti hard forku je to,
Ze pokud se komunita na 100 % neshodne, dojde k rozstépeni blockchainu na dva. Nejznamé;jSim
pfipadem je hard fork ktery rozdélil Bitcoin na origindlni Bitcoin (BTC) a Bitcoin Cash (BCH). Stalo se tak
1. srpna roku 2017 kdy se komunita neshodla na tom, jakym zplsobem se bude fesit Skalovatelnost.
Takovato situace se historicky nékolikrat opakovala a vysledkem byly kryptomény Bitcoin SV, Bitcoin
Gold, Bitcoin Diamond a tak dale. Zadny z téchto projektl se ale v trhu nijak zvlast neuchytil.

(Cointelegraph c2024)
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1.10 Bitcoin vs zlato

Bitcoinu se Casto prezdiva digitalni zlato, takZe je duleZité si je v zasadnich faktorech porovnat

Obé tyto komodity aktudalné slouZi jako alternativa k sou¢asnému financnimu (fiat) systému. Tim jsou
mysleny statem vytvorené penize, které dlouhodobé ztraceji na hodnoté z dlivodu inflace a stoji pouze
na dlvére v instituce. Bitcoin i zlato mohu byt pouZity jako penize, nebot spliuji 3 dllezitd kritéria

kterymi jsou udrzitel hodnoty, prostfedek smény a Gcetni jednotka.

Mezi jeho nejvétsi vyhody zlata patfi bez pochyby jeho monetarni historie, ktera ma tisice let a za tu
dobu se zlato jak udrzitel hodnoty skutec¢né osvédcilo. Bitcoin oproti tomu vznikl az v roce 2008

nicméné vzhledem k jeho popularité a vysokému ristu se jako udrZitel hodnoty také osvédcil.

Nabidka je v obou pfipadech omezend a konecna. U zlata sice nelze jednoznacné urcit jaka bude jeho
konec¢na nabidka. Toto mlze byt pro zlato to budoucna potencialni problém, protozZe pti jeho zvysené
tézbé se automaticky prida inflace. Naopak u Bitcoinu pfesné vime, Ze jeho konecné mnozstvi je 21
miliond a tim mUZeme naprosto presné definovat jeho vzacnost. Teoreticka ¢ast bakalarské prace je

zamérena na porovnani z pohledu vynosnosti. (procbitcoin.cz)
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2 Akcie

Akciova spolecnost je forma podnikani, ktera umoznuje rozdélit vlastnictvi podniku na akcie, jez mohou
byt nabizeny a prodavany vefejnosti nebo soukromé. Tento typ spolecnosti umoziuje shromazdovani
kapitalu od Sirokého spektra investorl,, coZ je klicové pro financovani expanze, inovaci a jinych

podnikatelskych aktivit.

Zakladni kapital pro zaloZeni akciové spole¢nosti v Ceské republice je stanoven zakonem, pfi¢em?
minimalni vy$e zakladniho kapitalu pro zalozeni akciové spole¢nosti v CR je 2 000 000 K¢ (¢eskych
korun) pro verejné akciové spolecnosti a 1 K¢ pro akciové spolecnosti uzavieného typu (tj. spolecnosti,

jejichz akcie nejsou verejné obchodovatelné na burze).

Tento pozadavek na zadkladni kapital je daleZitym pravnim predpokladem pro zaloZeni akciové
spolecnosti, ktery ma zajistit seriéznost podnikatelského zdméru a poskytnout urcitou zaruku
véfiteldm. Zakladni kapitdl musi byt pokryt vklady akcionard, pficemzZ tyto vklady mohou byt
realizovany jak v penézich, tak ve formé vkladl jiného majetku (napfiklad nemovitosti, patentd,

technologii atd.), jejichz hodnota musi byt ovéfena znaleckym posudkem. (Altaxo c2019)

2.1 Struktura akciové spolecnosti

Valna hromada

Valna hromada je nejvyssim organem akciové spolecnosti a sklada se z jejich akcionard. Ma klicovou
roli v urcovani celkového smérovani spolecnosti a v rozhodovacim procesu tykajicim se zasadnich
otazek. Mezi jeji pravomoci patfi schvaleni Ucetni uzavérky, rozdéleni zisku, volba a odvolani ¢len(

predstavenstva a dozorci rad, zmény stanov a rozhodnuti o fuzich, akvizicich a likvidaci.

Predstavenstvo a Dozorci rada

Predstavenstvo je vykonnym orgdanem akciové spolec¢nosti, ktery je odpovédny za kazdodenni fizeni a
strategické rozhodovani. Dozor¢i rada slouZi jako kontrolni organ, ktery dohlizi na cinnost

predstavenstva.
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Pfedstavenstvo:
Zodpovida za vedeni spole¢nosti a implementaci strategii schvalenych valnou hromadou.
Pfipravuje vyroc¢ni zpravy a ucetni zavérky.

Je odpovédné za dodrZovani zakonl a nafizeni relevantnich pro ¢innost spolecnosti.

Dozor¢i rada:
Dohlizi na ¢innost predstavenstva a zajistuje, Ze jedna v nejlepsim zajmu spolecnosti a jejich akcionarda.
Kontroluje finanéni vykazy a mGze poZadovat vysvétleni nebo zpravy od predstavenstva.

V nékterych jurisdikcich mGze mit rovnéz pravomoc schvalovat uréité typy rozhodnuti nebo transakci

pred jejich realizaci predstavenstvem. (Ceed c2021)

2.2 Daneéni akcii
Danéni akcii v Ceské republice se Fidi nékolika klicovymi pravidly, kterd se vztahuji jak na fyzické, tak

pravnické osoby. Zakladni principy zahrnuji zdanéni dividend a kapitalovych ziskd.

Pro fyzické osoby (FO)

Dividendy: Vynosy z dividend podléhaji zdrojové dani ve vysi 15 %. Tato dan je ¢asto vybirdna u zdroje,
coz znamen3, Ze spolecnost, ktera dividendy vyplaci, zadrzi dané pred jejich vyplacenim akcionarim.
Pokud je nakupovana akcie zahrani¢ni firmy je tfeba mit s danou zemi podepsany formulaf W-8BEN

(smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni)

Kapitalové zisky: Zisk z prodeje akcii (rozuméjme jako rozdil mezi prodejni a nakupni cenou) je zdanén
jako pfijem z kapitdlového majetku. Kapitalové zisky jsou soucasti celkového zdanitelného pfijmu a
podléhaji sazbé dané z pfijmu ve vysi 15 %. Od 1. ledna 2021 je zisk z prodeje cennych papir a podild

zdanén, pokud je majetek drzen kratsi dobu nez 3 roky.

26



Pro pravnické osoby (PO)

Dividendy a kapitalové zisky: Pravnické osoby zahrnuji vynosy z dividend a kapitdlové zisky do svého
zdanitelného prijmu. Dané se vypocitavaji podle obecné sazby dané z prijm0 pravnickych osob, ktera

¢ini 19 %.

Osvobozeni od dané

Existuji dva zpUsoby, pfi kterych nemusi investor odvadét dané ze zisku z prodeje cennych papir(. Tim
prvnim je takzvany ¢asovy test. Ten spociva v tom, Ze pokud je akcie drZzena déle nez 3 roky, nemusi se
z dané investice odvadét dan ze zisku. Druhym zplsobem je neprekroceni hodnoty v prodanych akcii

100 000 K¢. Je duleZité upozornit, Ze zde se pocita celkova hodnota a nejen zisk. (CVCA c2022)

2.3 Dividenda

Dividenda predstavuje cast zisku, ktery spolecnost distribuuje mezi své investory, tedy akcionare.
Pokud spoleénost dosdhne zisku, miZe se rozhodnout vénovat urcitou ¢ast tohoto zisku tém, ktefi do
ni vlozili své penize. Rozhodnuti o tom, jak ¢asto a v jaké vysi budou dividendy vyplaceny, zdvisi na

finanénim vykonu spolecnosti a strategickych rozhodnutich jejiho managementu.

Vyplaceni dividendy je oznamovéno dulezitymi daty:

Datum oznameni: To je den, kdy spole¢nost informuje vefejnost o tom, Ze planuje vyplatit dividendu
a urci jeji velikost.

Datum uzavérky (record date): V rdmci tohoto data je tfeba akcii dané firmy vlastnit, aby zde byl narok

na vyplaceni dividendy.

s e

dividendu. Pokud je akcie zakoupena tento den nebo pozdéji, pravo na dividendu se presouva na

osobu, ktera akcie prodala.

Datum vyplaty: Den, kdy dividendy skutecné pfistanou na uctech akcionara. (Tradearena 2022)
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2.4 Akciové burzy

Akciova burza predstavuje regulovany trzni prostor, kde se kupujici a proddvajici setkavaji, aby
provadéli transakce s cennymi papiry, jako jsou akcie firem, dluhopisy, investi¢ni fondy a dalsi finanéni
aktiva. Tato platforma slouzi jako prostiednik, usnadnujici obchodovani mezi investory, a zaroven
pomaha urcovat trzni cenu téchto aktiv. Cilem akciové burzy je zajistit, Ze vSechny obchody probihaji

transparentné a podle pfedem stanovenych pravidel, aby byla zaruéena férovost a efektivnost trhu.

Akciové burzy mohou byt lokalizovdny na konkrétnim misté, kde probiha osobni obchodovani, nebo
fungovat jako elektronické obchodni systémy, coz umoziuje transakce i na velké vzdalenosti. Mezi
nejvyznamné;jsi svétové burzy patti napfiklad New York Stock Exchange (NYSE) a Nasdaq v USA, London
Stock Exchange (LSE) ve Velké Britanii ¢i Tokyo Stock Exchange (TSE) v Japonsku. Tyto instituce hraji
nezastupitelnou roli v globalni ekonomice, nebot umoznuji efektivni rozdélovani kapitalu a oteviraji

cesty k investicnim pfilezitostem na mezinarodni Urovni.

2.5 Faktory ovliviujici cenu akcii

Cena akcii na burze se méni pod vlivem Siroké skaly faktord, které mohou byt jak interni, tedy pfimo
souvisejici s konkrétni spolecnosti, tak externi, ovlivnéné SirSimi ekonomickymi nebo politickymi

udalostmi. Tento dynamicky proces odrazi neustaly boj mezi nabidkou a poptavkou na trhu s akciemi.

Fundamentalni faktory

Fundamentalni faktory jsou velmi dilezité pfi hodnoceni hodnoty spole¢nosti. Analyza vykonnosti
spole¢nosti, véetné jeji ziskovosti, trzeb, marzi a rGstovych vyhlidek, poskytuje investordm nahled na
finanéni zdravi jednotlivych spolec¢nosti z cehoZ se poté vyhodnocuje potencidl pro pokracujici rist.
Ekonomické ukazatele, jako je inflace, Urokové sazby a hruby domaci produkt, nabizeji Sirsi kontext pro
investi¢ni rozhodovani tim, Ze odraZeji stav a vyhled celé ekonomiky. Obvykle ale plati, Ze jakmile retail

(klasicti investofi) védi o néjaké fundamentalné zméné, je jiz zapocitana v cené akcie.
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Technické faktory

Technické faktory se zaméruji na analyzu cenovych vzorcu a trznich trend(l. Investofi pouZivaji rlizné
technické indikatory jako napfiklad ukazatele likvidy, point of control, VRVP, RSl apd. aby identifikovali
potencialni trzni pohyby. TrZni trendy a sentiment investord, ktery mize byt ovlivnén psychologickymi
faktory, jako jsou strach a chamtivost, maji velky vliv na kratkodobé cenové pohyby. V pfipadé

kratkodobych nakupu a prodejd se poté z investora stava obchodnik (trader)

Psychologické faktory

Psychologické faktory odrazeji lidsky element na trzich. Zpravy a udalosti, véetné tiskovych zprdv,
finanénich vysledkd a zmén ve vedeni, mohou vyvolat silné reakce mezi investory a rychle ovlivnit trzni
sentiment. Ocekavani investor(, tedy jejich predpovédi budoucich vysledk( a strategii, také formuji
trzni dynamiku. Opét zde plati, Ze snaha investi¢né reagovat na tyto zpravy je velmi obtizna, protoze

dana zprava je vzdy velmi rychle zapocitana do ceny akcie.

Politické a ekonomické faktory

Geopolitické napéti, politicka nestabilita a obchodni valky mohou zpUsobit zvySenou volatilitu na
trzich. Regulaéni zmény v konkrétnim odvétvi nebo celé ekonomice mohou radikdlné zménit
podnikatelské prostfedi a ovlivnit cenu akcii. Krasnym prikladem jsou aktualni regulace

kryptoménovych burz, které jsou jako akciové spolecnosti zaregistrované na burze.

Globalni faktory

Tyto faktory presahuji dopad jednotlivych zemi a ve vétsiné pfipadl maji dopad na celosvétové
finanéni trhy. Prikladem muze byt vojensky konflikt na Ukrajiné ktery mél na celkovy trini sektor

naprosto obrovsky dopad.
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2.6 Predikce vyvoje ceny
Kazdy investor chce na akciovém trhu dosdhnou co nejvétsiho mozného zhodnoceni. Jak jsem
vysvétloval dfive, investofi se dale déli na investory (dlouhodobé obchodniky) a tradery (kratkodobé

obchodniky. Pristupy téchto skupin se déli na technickou a fundamentalni analyzu.

Technickd analyzy k predikci ceny pouziva samotny graf dané akcie. Technickd analyza se ¢asto pouziva
ke kratkodobéjsi predikci, a to za pomoci rliznych technickych indikator( jako tfeba 20denni priimér

ceny, duleZité oblasti likvidity, trendové ¢ary a podobné.

Fundamentdlni analyza se soustfedni na vnitfni hodnotu spolecnosti a zjisténi férové ceny akcie.
K tomuto se Casto pouzivd prochdzeni Ucetnich uzdvérek a pokud se investorovy zd3, Ze je akcie
podhodnocend, tak md cenu uvazovat o nakupu. Na zdkladé fundamentdlni analyzy se akcie vétsSinou

kupuji na nékolik let.

Obecné plati, Ze pokud je nékdo na akciovém trhu ziskovy tak ma urcitou trzni vyhodu (edge) Vétsina
investorll ma tu vyhodu ¢asovou cozZ znamen3, Ze jsou v trhu dostatec¢né dlouho a pripadny pokles trhu

prosté preckaji. (tradesmart.cz)

Dle knihy Benjamina Grahama ,vyhodny ndkup definujeme jako pofizeni akcie, kterd se na zakladé
peclivou analyzou zjisténych skutecnosti jevi jako mnohem hodnotnéjsi, nez za jakou cenu se na trhu
prodava.” (Inteligentni investor / Benjamin Graham; Praha: Grada Publishing, ISBN 978-80-247-1792-
0.)

2.7 Investicni strategie

Dlouhodobé investovani (long term hold)

Tato strategie je velmi Uzce spojeny pravé s fundamentalni analyzou. Kli¢ovym principem této strategie
je trpélivost a presvédceni, Ze i pres kratkodobé trzni fluktuace a volatilitu povede dlouhodoby rist
ekonomiky a podnikid ke zvyseni hodnoty investovanych aktiv. Dlouhodobi investofi obvykle neusiluji
o rychly zisk z kratkodobych cenovych pohybl; misto toho se zaméfuji na kumulaci bohatstvi

prostfednictvim dlouhodobého kapitalového rlstu a reinvestovani vynosu.
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Strednédobé (swing trading)

Swing trading je obchodni strategie, ktera se snazi vyuzit kratkodobé cenové pohyby na trzich. Na rozdil
od denniho obchodovani (day trading), kde obchody obvykle zacinaji a konéi béhem jednoho
obchodniho dne, swing tradingové pozice jsou typicky drZzeny nékolik dni az nékolik tydn(. Cilem je

identifikovat a vyuZit ,,swings” nebo vykyvy v cenach aktiv.

Denni obchodovani (day trading)

Day trading je obchodni strategie, pfi které obchodnik nakupuje a prodava finanéni nastroje béhem
jednoho obchodniho dne s cilem vyuzit kratkodobé cenové pohyby na trhu. Day tradefi uzaviraji
vsechny své pozice pred koncem obchodniho dne, aby se vyhnuli rizikiim spojenym s drzenim pozic
pres noc a u futures kontrakt(l i placeni funding fees. Tento obchodni styl je bez pochyby nejrizikovéjsi

a nejvic obchodnikl pfi tomto stylu prodélavaji penize. (tradesmart.c)

31



3 Komodity

Komodity Ize obvykle rozélenit do dvou hlavnich kategorii, oznacovanych jako tvrdé a mékké. Tvrdé
komodity zahrnuji suroviny, které se ziskavaji primdarné tézbou z pfirody, véetné takovych polozek jako
je ropa, Zelezna ruda a drahé kovy, mezi které patfi zlato a platina. Na druhou stranu, mékké komodity
odkazuji na zemédélské vyrobky a produkty z farmareni, jako jsou kava, bavina, kukufice, psenice, a
také na Ziva zvifata uréend pro spotrebu, napriklad prasata a ovce. Tyto komodity jsou typicky

klasifikovany do étyr zakladnich skupin: energie, kovy, zemédélské produkty a maso s dobytkem.

Energie

Patfi sem ropa, pfirodni plyn, benzin a topny olej. Tyto komodity hraji klicovou roli v globalnim
energetickém sektoru a jejich ceny jsou ovlivnény geopolitickymi uddlostmi, zménami v nabidce a

poptavce, technologickym vyvojem a vladnimi politikami.

Kovy

Zahrnuji drahé kovy jako zlato, stfibro, platina a palladium, které jsou Casto pouZzivany jako investice
nebo jako zakladni materialy ve Sperkafstvi a priimyslu. Do této kategorie patii také pramyslové kovy

jako méd;, hlinik, nikl a zinek, které maji Siroké vyuZiti v konstrukci, vyrobé a elektronice.

Zemédélské produkty

Do této kategorie spadaji potraviny jako psenice, kukufice, sdja, a dalsi obiloviny, ale i maso (hovézi,
veprové) a produkty jako kadva, cukr a kakao. Ceny téchto komodit jsou ovlivnény ménicimi se
povétrnostnimi podminkami, zménami v zemédélskych technologiich, trznimi spekulacemi a zménami

ve spotrebitelskych trendech. (Finex 2014-2024b)
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ré

3.1 Faktory ovliviujici cenu komodit

Nabidka a poptavka

Klicovym prvkem, ktery urcuje ceny komodit, je vztah mezi mnoZstvim dostupnych zboZzi a zdjmem o
né. Pokud je o komodity vétsi zajem, nez kolik je jich k dispozici, jejich cena obvykle stoupd. Naopak,

pokud je komodit na trhu prebytek vici poptavce, ceny maji tendenci klesat.

Geopolitické faktory

Geopolitické faktory hraji zasadni roli v ovliviiovani cen komodit. Napfiklad vojenské konflikty nebo
politické napéti v klicovych regionech mohou omezit dodavky ropy a zemniho plynu, coz vede ke
zvySeni cen. Obdobné, politickd rozhodnuti ve formé obchodnich valek nebo ekonomickych sankci
mohou zpomalit obchod a omezit dostupnost urcitych komodit, coz ma pfimy dopad na jejich ceny.
Prisnéjsi legislativa nebo regulace tézby a zpracovani mize rovnéz zvysit naklady a ovlivnit trzni
hodnoty. Tyto faktory dohromady vytvateji volatilni prostredi, kde ceny komodit mohou rychle kolisat

v zavislosti na zméndch geopolitické situace.

Ménové politiky

Rozhodnuti centralnich bank o Urokovych sazbach mohou ovlivnit hodnotu mén, coz ma nepfimy

dopad na ceny komodit, zejména pokud jsou tyto komodity cenény v americkych dolarech.

PFirodni katastrofy

Extrémni povétrnostni jevy jako sucha, zaplavy nebo hurikdny mohou ovlivnit produkci zemédélskych
a energetickych komodit, coZ ma za nésledek vykyvy cen. Vyrobci tomuto dopadu Ize do velké miry
predejit takzvanym hedgem (pojisténim). V praxi to funguje tak, Ze nakupi opce na pokles produktu

ktery vyrobci planuji prodava coZz ma za disledek zastropovani pfipadné ztraty. (Plus500 c2008-2024b)
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3.2 Financni derivaty:

Finan¢ni derivaty na komodity jsou slozité financni nastroje, které odvozuji svou hodnotu od ceny
zakladnich komodit, jako jsou ropa, zlato, pSenice nebo ptirodni plyn. Tyto derivaty umoZnuji
investorim, obchodnikim a spoleénostem spekulovat na pohyby cen komodit nebo se proti nim
pojistit, aniz by museli vlastnit samotnou fyzickou komoditu. Mezi hlavni typy financnich derivatli na

komodity patfi futures kontrakty, opce, swapy a forwardové kontrakty.

Futures kontrakty

Futures kontrakty jsou jednim z nejpopularnéjsich typl financ¢nich derivat( na komodity, poskytujici
jak obchodnikiim, tak investorim flexibilni nastroj pro fizeni cenového rizika a pro spekulace na
budouci cenové pohyby zakladnich komodit. Tyto kontrakty funguji na principu dohody mezi dvéma
stranami: jedna strana se zavazuje koupit uréité mnozstvi komodity v budoucim datu za cenu
stanovenou v dobé uzavreni kontraktu, zatimco druhd strana se zavazuje komoditu prodat za stejnych

podminek.

Opce na komodity

Tyto financ¢ni nastroje poskytuji drzitelim unikatni moznost, nikoli vSak zavazek, nakoupit nebo prodat
urcité mnozstvi komodity za pevné stanovenou cenu v predem uréeném casovém okné. Diky tomu
maji opce na komodity potencidl nabidnout znacnou paku s omezenym rizikem ztraty, coZ je

maximalné vyse zaplacené prémie za opci.

Call opce (opce na koupi) davaji drziteli pravo, ale ne povinnost, zakoupit komoditu za stanovenou
cenu, znamou jako realiza¢ni cena, pred koncem platnosti opce. Pokud cena komodity stoupne nad
realizacni cenu, drZitel call opce muZe opci uplatnit a ziskat komoditu za nizsi cenu, coz mu umoziiuje
profitovat z rozdilu. Pokud vSak cena komodity klesne, drZitel opce neni povinen opci uplatnit, ¢imz

jeho ztrata je omezena pouze na prémii zaplacenou za opci.

Put opce (opce na prodej) naopak davaji drziteli pravo prodat komoditu za realizaci cenu pred koncem
platnosti opce. To je zvlasté uZitecné, kdyz drzitel opce ocekava pokles ceny komodity. Pokud cena
skutecné klesne pod realizacni cenu, drzitel put opce mizZe opci uplatnit a prodat komoditu za vyssi

cenu, nez je aktualni trini cena, a také tak ziskat zisk. Stejné jako u call opci, pokud se trzni cena
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pohybuje nepfiznivé, mize drZitel opce opci neuplatnit, ¢imZ omezuje svou potencialni ztratu na

prémii zaplacenou za opci.

Mimo spekulaci na call a put opce je jesté mozné samotné opce vypisovat. Zde je vsak teoretickd

moznost neomezené ztraty tudiz je to pro zacatecniky rozhodné velice rizikové. (Admiralmarket 2020)

Swapy

Swapy na komodity predstavuji financni dohody, pfi kterych se dvé strany zavazuji k vymeéné platby na
zadkladé predem stanovenych parametrd, které jsou odvozeny od ceny urcité komodity. Tento druh
derivatu umoznuje Ucastniklm trhu zajisténi (hedging) proti cenovym vykyvim nebo spekulaci na
budouci cenové pohyby bez nutnosti viastnit fyzickou komoditu. Swapy se vyznacuji vysokou mirou
flexibility, jelikoZz podminky vymény (nap¥. ¢asovy ramec, mnozZstvi a typ platby) jsou dohodnuty pfimo

mezi stranami a mohou byt pfizplsobeny specifickym potfebam obou ucastnika.

Swapy na komodity mohou byt také pouzity pro dosazeni lepSiho vynosového profilu nebo pro
diverzifikaci portfolia. PfestoZe pfindseji fadu vyhod, je dlleZité si byt védom moznych rizik, véetné
uvérového rizika, které vyplyva z moznosti, Ze jedna ze stran nesplni své zdvazky podle swapové
smlouvy. Efektivni vyuziti swapl na komodity vyZaduje dikladné pochopeni trhll s komoditami,

schopnost spravné predikovat budouci cenové pohyby a kompetentni fizeni rizik.

Forwardové kontrakty

Forwardové kontrakty predstavuji dohody mezi dvéma stranami o koupi nebo prodeji urcité komodity
v budoucnosti za cenu, kterd je dohodnuta predem. Na rozdil od futures kontraktll, které jsou
standardizované a obchodované na regulovanych burzach, forwardové kontrakty jsou pfizplsobitelné
a obchoduji se mimo burzu (OTC - Over The Counter), coZ znamen4, Ze jsou uzavirany pfimo mezi

kupujicim a prodavajicim bez zprostfedkovani centralni burzy.

Napriklad zemédélsky vyrobce mUze pouzit forwardovy kontrakt k prodeji ¢asti své budouci Urody za

pevnou cenu jiz pred sklizni. Tim se mlze ochranit proti poklesu trznich cen. Na druhé stranég, pekarna,
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kterd potrebuje zajisténi dodavek psenice pro vyrobu chleba, miZe vstoupit do forwardového

kontraktu na koupi pSenice za pevnou cenu, ¢imz se ochrani proti rlstu cen surovin. (Investicerb c2022)

3.3 Burzy pro komodity

Stejné jako akcie ¢i kryptomény maji komodity misto kde jsou obchodovany. Mezi nejzndméjsi
komoditni burzy na svété patfi Chicago Board of Trade (CBOT), New York Mercantile Exchange
(NYMEX), a London Metal Exchange (LME). Tyto a dalsi komoditni burzy poskytuji infrastrukturu a
sluzby potiebné k efektivnimu a transparentnimu obchodovani s komoditami, véetné zajisténi

dodrZovani pravidel a regulaci, které chrani zajmy vsech Gc¢astnikd trhu.

Komoditni burzy se specializuji na rGzné typy komodit. Nékteré se zaméruji na zemédélské produkty,
jako jsou obiloviny, sdja nebo maso; jiné obchoduji s energiemi, jako je ropa a pfirodni plyn; a dalsi se
specializuji na kovy, jako jsou zlato, stfibro a méd. Kazdd komodita obchodovana na burze ma
specifikované standardy kvality a mnozZstvi, co? zajistuje, Ze kontrakty jsou vzajemné zaménitelné a Ze

obchodnici védi, co pfesné kupuji nebo prodavaji. (EAGRI 2018)

3.4 Danéni komodit

Standartné se jednad o prijem z kapitdlového majetku, nicméné zde neni mozné uplatnit osvobozeni od

dané jako u akcii. V ramci ¢eské republiky se prijem z komodit dani 15 % ze zisku.

(TradeCZ 2020)
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PRAKTICKA CAST
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4 Srovnani investic

Prakticka ¢ast bakalarské prace bude zamérena na srovnani vynosnosti jednotlivych investic. Z kazdého
sektoru byl vybran jeden predstavitel, nicméné u akcii se zaméfim na nejzndméjsi ETF SAP 500 se
kterym se vétsina investor( porovnava a ktery tvoti jakysi trzni benchmark. Za kryptomény jsem poté
zvolil Bitcoin a za komodity zlato. Oba tyto pfedstavitelé byly zvoleny na zakladé nejvétsi trzni

kapitalizace z danych sektord.

TrZni horizont bude za poslednich 7 let, protoZe v roce 2017 se kryptoménovy sektor zacal dostdvat do
povédomi verejnosti a jakékoliv srovnani predchozich let by nebylo viéi ostatnim predstaviteliim pfFilis

objektivni.

Vyse vkladu do investic ¢ini 12 000 K¢ roéné (1000 K¢ mésiéné) nebot toto je suma, kterou si naprosta
vétsina lidi mUzZe dovolit do investic vkladat. Mési¢ni investovana ¢astka se rovnéz bude kazdym rokem

zvySovat o 100 k¢

Prvni investice byla provedena dne 01.01.2017 a konecné datum je 31.12.2023.

Do vysledkd bude zapoditana v pripadé akcii i dariova lUleva, nebot zde z velké ¢asti bude splnén ¢asovy
test (drZzeni déle nez 3 roky) plus je zde i ptipoc¢tena dividenda vyplivajici z akciového ETF, nicméné

poplatky za ndkup aktiv v celkovych cenach zahrnuty nejsou.

JelikozZ se tyto aktiva obchoduji primarné v paru s dolarem, bude pro prevod na k¢ pouzit kurz 24 k¢ za

1 dolar.

4.1 Kritéria pro porovnani investic
Kritéria investic se budou délit na tfi zakladni faktory a tim je celkova navratnost investice, volatilita a

likvidita.

Navratnost investice bude pro maximalni presnost spocitdana pomoci metoda DCA (dollar cost avarage)

ktera zahrnuje pravidelné mési¢ni ndkupy za stejnou sumu nehledé na hodnoté daného aktiva.
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Z historickych dat se jedna pro bézné investory o nejvyhodnéjsi metodu aktivniho investovani. Celkova

navratnost poté bude vypocitana pomoci hodnoty, kterou tyto aktiva méla 1.4.2024

Volatilita je dal$im velmi dulezitym faktorem, nebot ne kazdy investor je ochoten podstupovat vétsi
riziko za moznost vyssiho vydélku. Doporuceni tedy bude nasledné uvedeno pro vice vékovych skupina,

nebot kazda ma pred sebou jiny investi¢ni horizont.

Co se tyce likvidity, tak ta je u vSech téchto aktiv velice dobra a pro klasického investora vice nez

dostacuijici.

4.2 Vynosnost kryptoménové investice (Bitcoin)
Bitcoin je kryptoména s nejvétsi trni kapitalizaci v hodnoté témér 1,4 bilionu dolarl. Mimo to se jedna

o jedinou kryptoménu, kterou lze pomoci spot ETF obchodovat na klasickém akciovém trhu.

Data pro historicky vyvoj ceny jsou brdna z kryptoménové burzy Coinbase ktera je jako jedna akciova
spole¢nost a také slouZi jako primarni burza na nakup Bitcoinl pro Bitcoinova ETF spolec¢nosti Blackrock

a Fidelity.

Data jsou shromdidéna programem Tradingview ktery slouZi pro lepSi moZnost vyobrazeni

jednotlivych graf

Tabulka 1: Bitcoinova investice za rok 2017

Datum | Cena Bitcoinu v dolarech | Investice | Cena Bitcoinu v K& Nakoupené mnoistvi Bitcoinu
1.1.2017 837 1000 20925 0,047789725
1.2.2017 968 1000 24200 0,041322314
1.3.2017 1116 1000 27900 0,035842294
1.4.2017 1242 1000 31050 0,032206119
1.5.2017 1386 1000 34650 0,028860029
1.6.2017 2312 1000 57800 0,017301038
1.7.2017 2860 1000 71500 0,013986014
1.8.2017 4740 1000 118500 0,008438819
1.9.2017 6448 1000 161200 0,006203474
1.10.2017 9906 1000 247650 0,004037957
1.11.2017 13873 1000 346825 0,002883298
1.12.2017 10084 1000 252100 0,00396668
Celkem 12000 0,242837761

(vlastni zpracovani)
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Za rok 2017 bylo za cenu 12000 K¢ nakoupeno 0,2428377 Bitcoinu. V tomto roce byl Bitcoin velmi
volatilni a procentualni rozdil ceny od 1.1.2017 do 1.12.2017 byl 913 %. Z toto divodu také byla za

stejnou sumu pofizen rapidné jiny obnos Bitcoinu.

Tabulka 2: Bitcoinova investice za rok 2018

Datum | Cena Bitcoinu v dolarech | Investice Cena Bitcoinu v K& MNakoupené mnoistvi Bitcoinu
01.01.2018 10237 1100 255925 0,004298134
01.02.2018 10288 1100 257200 0,004276827
01.03.2018 9194 1100 229850 0,00478573
01.04.2018 6881 1100 172025 0,006394419
01.05.2018 9194 1100 229850 0,00478573
01.06.2018 7466 1100 186650 0,005893383
01.07.2018 7644 1100 191100 0,005756149
01.08.2018 7745 1100 193625 0,005681085
01.09.2018 6983 1100 174575 0,006301017
01.10.2018 6627 1100 165675 0,006639505
01.11.2018 3957 1100 98925 0,011119535
01.12.2018 3704 1100 92600 0,01187905
Celkem 13200 0,077810564

(vlastni zpracovani)

Za rok 2018 bylo za cenu 13200 K¢ nakoupeno 0,0778105 Bitcoinu. BEhem tohoto roku Bitcoin ztratil

73,94% ze své hodnoty coZ pozdéji umoznilo vyhodnéjsi nakup.

Tabulka 3: Bitcoinova investice za rok 2019

Datum | Cena Bitcoinu v dolarech | Investice Cena Bitcoinu v K& Nakoupené mnoistvi Bitcoinu
1.1.2019 3423 1200 85575 0,014022787
1.2.2019 3779 1200 94475 0,012701773
1.3.2019 4059 1200 101475 0,011825573
1.4.2019 5279 1200 131975 0,009092631
1.5.2019 8859 1200 221475 0,005418219
1.6.2019 10745 1200 268625 0,004467194
1.7.2019 10059 1200 251475 0,004771846
1.8.2019 9525 1200 238125 0,00503937
1.9.2019 8254 1200 206350 0,005815362
1.10.2019 9169 1200 229225 0,005235031
1.11.2019 7542 1200 188550 0,00636436
1.12.2019 7160 1200 179000 0,006703911
Celkem 14400 0,091458056

(vlastni zpracovani)
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Za rok 2019 bylo za cenu 14400 K¢ nakoupeno 0,09145805 Bitcoinu. V ramci tohoto roku prisel rist

0 122 % coz znovu vyznacuje velikou volatilitu Bitcoinu.

Tabulka 4: Bitcoinova investice za rok 2020

Datum | Cena Bitcoinu v dolarech | Investice Cena Bitcoinu v K& Nakoupené mnoistvi Bitcoinu
1.1.2020 9322 1300 233050 0,005578202
1.2.2020 8508 1300 212700 0,006111895
1.3.2020 6474 1300 161850 0,008032129
1.4.2020 8610 1300 215250 0,006039489
1.5.2020 9398 1300 234950 0,005533092
1.6.2020 9169 1300 229225 0,005671284
1.7.2020 11353 1300 283825 0,004580287
1.8.2020 11635 1300 290875 0,004469274
1.9.2020 10873 1300 271825 0,004782489
1.10.2020 13772 1300 344300 0,003775777
1.11.2020 19773 1300 494325 0,002629849
1.12.2020 28968 1300 724200 0,001795084
Celkem 15600 0,05899885

(vlastni zpracovani)

Za rok 2020 bylo za cenu 15600 K¢ nakoupeno 0,0589988 Bitcoinu. Vzhledem k pokracujicimu rast byl

i za zvySenou investici pofizeno méné aktiva.

Tabulka 5: Bitcoinova investice za rok 2021

Datum Cena Bitcoinu v dolarech (Investice |Cena Bitcoinu v K& [Nakoupené mnoistvi Bitcoinu

01.01.2021 30414 1400 760350 0001841257
01.02.2021 32795 1400 819875 0,001707577
01.03.2021 45179 1400 1129475 0,001239514
01.04.2021 58991 1400 1474775 0,000949257
01.05.2021 57300 1400 1445000 0,000968858
01.06.2021 37320 1400 933000 0,001500536
01.07.2021 35415 1400 885375 0001581251
01.08.2021 34938 1400 873450 0,001602839
01.09.2021 41368 1400 1034200 0,001353703
01.10.2021 47084 1400 1177100 0,001189364
01.11.2021 61615 1400 1540375 000090887
01.12.2021 50848 1400 1271200 0,001101322
Celkem 16800 0,015544388

(vlastni zpracovani)

41



Za rok 2021 bylo za cenu 16800 K¢ nakoupeno 0,015994 Bitcoinu. V tomto roce nastal prvni velky bull

market (by¢i trh) ktery cenu jednoho Bitcoinu dostal na 64 967 dolard.

Tabulka 6: Bitcoinova investice za rok 2022

Datum Cena Bitcoinu v dolarech |Investice |Cena Bitcoinu v K& [Nakoupené mnoZstvi Bitcoinu

1.1.2022 45893 1500 1147325 0001307389
1.2.2022 37794 1500 944850 0,001587554
1.3.2022 43156 1500 1078900 0, 001330305
1.4.2022 45613 1500 1140325 0,001315414
1.5.2022 37625 1500 940625 0001594684
1.6.2022 31730 1500 793250 0,001890955
1.7.2022 19935 1500 498375 0,003009782
1.8.2022 22252 1500 556300 0,002696387
1.9.2022 19935 1500 498375 0,003009782
1.10.2022 19320 1500 433000 0,00310559
1.11.2022 20549 1500 513725 0,00291985
1.12.2022 17109 1500 427725 0,003506926
Celkem 18000 0,027334618

(vlastni zpracovani)

Za rok 2022 bylo za cenu 18000 K¢ nakoupeno 0,02733 Bitcoinu. Tento rok byl obdobim bear marketu

(medvédiho trhu) ktery vedl ke sniZeni ceny aktiva o 66,22 %.

Tabulka 7: Bitcoinova investice za rok 2023

Datum Cena Bitcoinu v dolarech |Investice |Cena Bitcoinu v KE |Nakoupené mnoZstvi Bitcoinu

1.1.2023 16525 1600 413125 000387292
1.2.2023 23133 1600 578325 0,00276661
1.3.2023 23205 1600 580125 0,002758026
1.4.2023 23377 1600 584425 0,002737734
1.5.2023 29233 1600 730975 0,002188857
1.6.2023 27227 1600 630675 0,002350608
1.7.2023 30388 1600 759700 0,002106095
1.8.2023 29239 1600 730975 0,002188857
1.9.2023 26006 1600 650150 0,002460571
1.10.2023 27012 1600 675300 0,002369317
1.11.2023 34697 1600 2867425 0001584454
1.12.2023 37786 1600 944650 0,001693749
Celkem 19200 0,025338284
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(vlastni zpracovani)

Za rok 2023 bylo za cenu 19200 K¢ nakoupeno 0,0293382 Bitcoinu.

4.2.1 Shrnuti Bitcoinové investice

Od zacatku roku 2017 do konce roku 2023 bylo celkové nakoupeno za sumu 109 200 k¢ nakoupeno
0,543722471 Bitcoinu. 1.4.2024 byla hodnota této investice 870 461,49 K¢. Celkové se tak jedna o
zhodnoceni 793 %. Meziro¢ni vynos dosahl 113,28 %. Jelikoz zde do budoucna nelze vyuzit casovy test,

tak je tfeba pocitat i s 15 % zdanénim.

Po odecteni 15% dané z kapitalového zisku 870 461 — 109 200 = 761 261x0,15 = 144 189 je celkovy zisk
na investici 761 261 — 144 189 = 617 072 K¢. Realnd navratnost osvobozena od dané je 566,13%

Bitcoin je nadprimérné volatilni aktivum. Za sledovanou dobu nastal nejvétsi % pokles mezi daty 17.
prosince 2017 aZ 15. prosince 2018. Mezi témito daty cena Bitcoinu spadla z 19 978 dolarti na 3 126

dolari coz je pokles o 84,3 %.

Nejvétsi dolarovy pokles nastal mezi obdobim 10. listopadu 2021 aZz 22. listopadu 2022. V tomto

pfipadé cena spadla z 69 097 dolar(i na 15 462 dolari co? je pokles 0 77,29 %.

Naopak nejvétsi zhodnoceni zde nastalo mezi daty 13. bfezna 2020 aZz 14. dubna 2021 kdy se cena
vysSplhala ze 3842 dolarl na 65 092 dolard. Jednalo se o pohyb a potencidlni zhodnoceni investice

1535,37 %.
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4.3 Investice do akcii
Pro co nejlepsi vyobrazeni navratnosti akciového trhu jsem se rozhodl pro akciovych index SAP 500

ktery je mezi retail investory velmi popularni.

Konkrétné se bude jednat o index SAP500 spolecnosti Ishares ktery je akumulacni (automaticky

reinvestuje dividendy. Ticker symbol je ITU.

Data konkrétnich cen jsou brana z akciové burzy Blackbull pomoci softwaru Tradingview.

Tabulka 8: SAP500 investice za rok 2017

Datum Cena SAP500 v dolarech |Investice |Cena SAP500v KE |Makoupené mnoZstvi SAP500

1.1.2017 2235 1000 55875 0,017897092
1.2.2017 2277 1000 36925 0017566974
1.3.2017 2365 1000 39125 0,016913319
1.4.2017 2358 1000 58950 0,016963528
1.5.2017 2382 1000 59550 0,016792611
1.6.2017 2412 1000 60300 0,016583748
1.7.2017 2424 1000 a0600 0,01650165
1.8.2017 2469 1000 61725 0,016200891
1.9.2017 2471 1000 61775 0,016187778
1.10.2017 2519 1000 62975 0,015879317
1.11.2017 2571 1000 64275 0,015558149
1.12.2017 2643 1000 66225 0,015100033
Celkem 12000 0,198145096

(vlastni zpracovani)

Za rok 2017 bylo za cenu 12000 K¢ nakoupeno 0,198145 SAP500.
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Tabulka 9: SAP500 investice za rok 2018

Datum Cena SAP500 v dolarech |Investice |Cena SAP500v KC [Makoupené mnoistvi SAP500

1.1.2018 2665 1100 66625 0,016510319
1.2.2018 2824 1100 70600 0,015580737
1.2.2018 2715 1100 67875 0,016206262
1.4.2018 2630 1100 65750 0,016730038
1.5.2018 2703 1100 67575 0,016273209
1.6.2018 2715 1100 67875 0,016206262
1.7.2018 2824 1100 70600 0,015580737
1.8.2018 2906 1100 72650 0,0151410587
1.9.2018 2916 1100 72300 0,015089163
1.10.2018 2693 1100 67450 0,016308377
1.11.2018 2764 1100 69100 0,015918958
1.12.2018 2542 1100 63550 0,017309205
Celkem 13200 0,192859353

(vlastni zpracovani)

Za rok 2018 bylo za cenu 13200 K¢ nakoupeno 0,1928593 SAP500. | pres zvysenou cenu bylo mozné

diky zvySené investované nakoupil velmi podobné mnozstvi akcii

Tabulka 10: SAP500 investice za rok 2019

Datum Cena SAP500 v dolarech |Investice |Cena SAP500v K |Makoupené mnoistvi SAPS00

1.1.2019 2503 1200 62575 0,019176988
1.2.2019 2703 1200 67575 0,017758047
1.3.2019 2733 1200 69575 0,017247575
1.4.2019 2834 1200 70850 0,016937191
1.5.2019 2948 1200 73700 0,016282225
1.6.2019 2754 1200 63850 0,017429159%4
1.7.2019 2948 1200 73700 0,016282225
1.8.2019 2971 1200 74275 0,016156176
1.9.2019 2914 1200 72850 0,016472203
1.10.2019 2977 1200 74425 0,016123614
1.11.2019 3034 1200 75850 0,015820699
1.12.2019 3148 1200 73700 0,015247776
Celkem 14400 0,200933913

(vlastni zpracovani)

Za rok 2019 bylo za cenu 14400 K¢ nakoupeno 0,200933 SAP500. Za tento rok nastal mirny pokles coz

umoznilo nakup vétsiho mnozstvi akcii.
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Tabulka 11: SAP500 investice za rok 2020

Datum Cena SAP500 v dolarech |(Investice (Cena SAP500v KE |Nakoupené mnoZstvi SAPS00

1.1.2020 3234 1300 80850 0,016079159
1.2.2020 3222 1300 80550 0,016133044
1.3.2020 2988 1300 74700 0,017402945
1.4.2020 2566 1300 64150 0,020265004
1.5.2020 2836 1300 72150 0,013013013
1.6.2020 3036 1300 75900 0,0171278
1.7.2020 3097 1300 77425 0,016790442
1.5.2020 3279 1300 81975 0,015853493
1.9.2020 3496 1300 87400 0,014874142
1.10.2020 3348 1300 83700 0,015531661
1.11.2020 3274 1300 81850 0015882712
1.12.2020 3628 1300 90700 0,014332966

(vlastni zpracovani)

Za rok 2020 bylo za cenu 15600 K¢ nakoupeno 0,1983032 SAP500.

Tabulka 12: SAP500 investice za rok 2021

Datum Cena SAP500 v dolarech (Investice (Cena SAP500v KE |Nakoupené mnoistvi SAP500

1.1.2021 3765 1400 94125 0,014873838
1.2.2021 3708 1400 92700 0,015102481
1.3.2021 3810 1400 95250 0,014693163
1.4.2021 3970 1400 99250 0,014105793
1.5.2021 4187 1400 104675 0,013374731
1.6.2021 4193 1400 1043825 0,013355593
1.7.2021 4313 1400 107825 0,012984002
1.8.2021 4404 1400 110100 0,012715713
1.9.2021 4529 1400 113225 0,01236476
1.10.2021 4318 1400 107350 0,012968967
1.11.2021 4609 1400 115225 0,012150141
1.12.2021 4575 1400 114375 0,012240437

(vlastni zpracovani)
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Zarok 2021 bylo za cenu 16800 K¢ nakoupeno 0,1609346 SAP500. V tomto roku nastal opét razantné;si

rist v celém akciovém trhu.

Tabulka 13: SAP500 investice za rok 2022

Datum Cena SAPS00 v dolarech  |Investice |Cena SAPS00v KE |Makoupené mnoZstvi SAPS00

1.1.2022 4775 1500 113375 0,012565445
1.2.2022 4495 1500 112375 0,013348165
1.3.2022 4364 1500 109100 0,013748854
1.4.2022 4541 1500 113525 0,013212349
1.5.2022 4141 1500 103525 0,014489254
1.6.2022 4136 1500 103400 0,01450677
1.7.2022 3770 1500 94250 0,015915119
1.8.2022 4130 1500 103250 0,014527845
1.9.2022 3964 1500 99100 0,015136226
1.10.2022 3588 1500 89700 0,016722408
1.11.2022 3873 1500 96825 0,015491867
1.12.2022 4079 1500 101975 0,014709488
Celkem 18000 0,174374389

(vlastni zpracovani)

Za rok 2022 bylo za cenu 18000 K¢ nakoupeno 0,173474 SAP500.

Tabulka 14: SAP500 investice za rok 2023

Datum Cena SAP500 v dolarech |Investice (CenaSAPS500v KE |Nakoupené mnoZstvi SAP500

1.1.2023 3845 1600 96125 0,016644993
1.2.2023 4073 1600 101825 0,015713233
1.3.2023 3964 1600 93100 0,016145308
1.4.2023 4113 1600 102825 0,015560418
1.5.2023 4170 1600 104250 0,015347722
1.6.2023 4181 1600 104525 0,015307343
1.7.2023 4450 1600 111250 0,014382022
1.8.2023 4604 1600 115100 0,013300956
1.9.2023 4512 1600 112800 0,014184397
1.10.2023 4295 1600 107375 0,014501048
1.11.2023 4181 1600 104525 0,015307343
1.12.2023 4564 1600 114100 0,014022787
Celkem 13200 0,18141757

(vlastni zpracovani)
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Zarok 2023 bylo za cenu 19200 K¢ nakoupeno 0,181417 SAP500. Na rozdil od Bitcoinu se zde vzhledem

k nizsi volatilité jednalo o velmi podobné nakupy akciového indexu kazdy rok.

4.3.1 Shrnuti akciové investice

Od roku 2017 do roku 2023 byl nakoupen SAP500 index za 109 200 K¢. Za tuto sumu bylo nakoupeno
1,306967328 akcie. 1.4.2024 byla hodnota této investice 6334,87 dolarli = 150 758 Kc.

K tomuto je tfeba pripocitat dividend yield ktery byl za tuto dobu 1,87% p.a. (ro¢né) = 4861 Kc.
Z dividend je tfeba odecist 15% srazku dané 4861x0,15 = 729. Celkova vyse dividend za toto obdobi
tedy Cinila 4861-729=4138 K¢.

Z prvnich 4 let je také mozné uplatnit ¢asovy test. Dan ze zisku je tedy pouze za posledni 3 roky. Celkova
hodnota akcii ma z této doby hodnotu 58 622 pricemz celkovy vklad ¢inil 54 000. 58 622 — 54 000 =
4622 ké.

Celkova hodnota investice je 259 474k¢ = zhodnoceni 133,8%

4.4 Investice do zlata

Zlato je jiz tisice let povaZovano za cenny kov, a to z dobrého dlivodu. Jeho vzacnost a neznicitelnost
¢ini z néj idedlni ulozisté hodnoty. V dnesnim svété, kdy se potykame s inflaci, nestabilitou mén a

nejistymi ekonomickymi vyhlidkami, se zlato jevi jako bezpecny pfistav pro ochranu majetku.

Pro historicky vyvoj ceny jsem pouzil futures graf na zlato z burzy OANDA (XAUUSD). Pro konkrétni

vyobrazeni grafu byl pouZzit software Tradingview.
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Tabulka 15: Investice do zlata za rok 2017

Datum

01.01.2017
01.02.2017
01.03.2017
01.04.2017
01.05.2017
01.06.2017
01.07.2017
01.08.2017
01.09.2017
01.10.2017
01.11.2017
01.12.2017

Cena zlata v dolarech

1151
1208
1248
1246
1268
1266
1242
1270
1321
1279
1270
1273

1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000

28775
30200
31200
31150
31700
316350
31050
31750
33025
31975
31750
31825

Investice Cena zlatav KE Nakoupené mnoZstvi zlata (unce)

0,034752389
0033112583
0,022051282
0,032102729
0,031545741
0,031595577
0,022206119
0,031496063
0,020280091
0,031274433
0,031496063
0,031421338

(vlastni zpracovani)

Za rok 2017 bylo za cenu 12000 K¢ nakoupeno 0,38333 trojské unce zlata.

Tabulka 16: Investice do zlata za rok 2018

Datum
1.1.2018
1.2.2018
1.3.2018
1.4.2018
1.2.2018
1.6.2018
1.7.2018
1.8.2018
1.59.2018
1.10.2018
1.11.2018
1.12.2018

Cena zlata v dolarech

13201
1344
1317
1324
1315
1299
1253
1224
1200
1930
1215
1224

1100
1100
1100
1100
1100
1100
1100
1100
1100
1100
1100
1100

32525
332600
32925
33100
32875
32475
31325
30600
30000
43750
30375
30600

Investice Cena zlata v KE Nakoupené mnoZstvi zlata (unce)

0,023820138
0,032738095
0,033409263
0,033232628
0,033460076
0,033872209
0,035115722
0,035947712
0,026606667
0,022110553
0,026213992
0,035947712

Za rok 2018 bylo za cenu 13200 K¢ nakoupeno 0,402534 trojské unce zlata.
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Tabulka 17: Investice do zlata za rok 2019

Datum Cena zlata v dolarech  Investice CenazlatavKE MNakoupené mnoistvi zlata (unce)

1.1.2019 1231 1200 32025 0,037470726
1.2.2019 1321 1200 33025 0,0263326109
1.3.2019 1313 1200 32825 0,036557502
1.4.2019 1290 1200 32250 0,037209302
1.5.2019 1231 1200 32025 0,037470726
1.6.2019 1303 1200 32575 0,026838066
1.7.2019 1408 1200 35200 0,034090909
1.8.2019 1412 1200 35300 0,0323994334
1.9.2019 1521 1200 38025 0,031558185
1.10.2019 1470 1200 36750 0,032653061
1.11.2019 1512 1200 37300 0,031746032
1.12.2019 1463 1200 36575 0,022809296

(vlastni zpracovani)

Za rok 2019 bylo za cenu 14400 K¢ nakoupeno 0,418734 trojské unce zlata.

Tabulka 18: Investice do zlata za rok 2020

Datum Cena zlata vdolarech  Investice Cenazlata v KE Makoupené mnoZstvi zlata (unce)

1.1.2020 1512 1300 37300 0,034391534
1.2.2020 1587 13200 39675 0,032766226
1.3.2020 1578 1300 39450 0,032953105
1.4.2020 1576 13200 39400 0,032994924
1.5.2020 1687 1300 42175 0,030823943
1.6.2020 1725 1200 43125 0,020144928
1.7.2020 1778 13200 44450 0,029246344
1.58.2020 1975 1300 43375 0026329114
1.9.2020 1966 13200 49150 0,026449644
1.10.2020 1586 1300 47150 0,02757158
1.11.2020 1880 13200 47000 0027659574
1.12,2020 1775 1300 44375 0,023235775

(vlastni zpracovani)

Za rok 2020 bylo za cenu 15600 K¢ nakoupeno 0,3606266 trojské unce zlata.
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Tabulka 19: Investice do zlata za rok 2021

Datum Cena zlata v dolarech  Investice Cenazlatav KE MNakoupené mnoiZstvi zlata (unce)

1.1.2021 1901 1400 47525 0,02345818
1.2.2021 1851 1400 46275 0,030253917
1.3.2021 1734 1400 43350 0,032295271
1.4.2021 1709 1400 42735 0,0327677
1.5.2021 1771 1400 44275 0,031620553
1.6.2021 1906 1400 47650 0,029380902
1.7.2021 1769 1400 442325 0,031656303
1.8.2021 1815 1400 45375 0,030853994
1.9.2021 1813 1400 45325 0,0308388031
1.10.2021 1756 1400 43900 0,031890661
1.11.2021 1786 1400 44650 0,031354983
1.12.2021 1773 1400 44335 0,031584584

(vlastni zpracovani)

Za rok 2021 bylo za cenu 16800 K¢ nakoupeno 0,3750053 trojské unce zlata.

Tabulka 20: Investice do zlata za rok 2022

Datum Cena zlata v dolarech  Investice Cena zlata v KE MNakoupené mnoistvi zlata (unce)

1.1.2022 1827 1500 45675 0,032840722
1.2.2022 1796 1500 44900 0,033407572
1.3.2022 1908 1500 47700 0,031446541
1.4.2022 1939 1500 43475 0,020043785
1.5.2022 1897 1500 47425 0,031628888
1.6.2022 1538 1500 45950 0,032644178
1.7.2022 1809 1500 45225 0,033167496
1.8.2022 1765 1500 44125 0,033994334
1.9.2022 1709 1500 42725 0,03510825
1.10.2022 1662 1500 41550 0,026101083
1.11.2022 1634 1500 40850 0,036719706
1.12,2022 1765 1500 44125 0,023994334

(vlastni zpracovani)

Za rok 2022 bylo za cenu 18000 K¢ nakoupeno 0,4019968 trojské unce zlata.
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Tabulka 21: Investice do zlata za rok 2023

Datum Cena zlata v dolarech  Investice Cena zlatav K& Nakoupené mnoiZstvi zlata (unce)

1.1.2023 1322 1600 45550 0,035126235
1.2.2023 1926 1600 43150 0,033225491
1.3.2023 1826 1600 45650 0,035049288
1.4.2023 1968 1600 49200 0,032520325
1.5.2023 1931 1600 49775 0,032144651
1.6.2023 1960 1600 43000 0032653061
1.7.2023 1917 1600 47925 0,033385498
1.8.2023 1960 1600 43000 0032653061
1.9.2023 1939 1600 ABATS 0,033006704
1.10.2023 1849 1600 46225 0,034613304
1.11.2023 1934 1600 45600 0,032258065
1.12.2023 2033 1600 50825 0031480571
Celkem 13200 0,398120235

(vlastni zpracovani)

Za rok 2023 bylo za cenu 19200 K¢ nakoupeno 0,39812025 trojské unce zlata.

4.4.1 Shrnutiinvestice do zlata

Od zacatku roku 2017 do konce roku 2023 bylo celkové nakoupeno za sumu 109 200 K¢, coZ odpovida
pfiblizné 2,74 uncim zlata. K 1.4.2024 byla hodnota této investice 141 317 K¢ (2063 dolard ta oz).
Celkové se tak jednd o zhodnoceni ptiblizné 29,36 %. Meziroéni vynos dosahl pfiblizné 4,20 %. Jelikoz

zde do budoucna nelze vyuzit ¢asovy test, je tfeba pocitat i s 15 % zdanénim.

Po odecteni 15% dané z kapitalového zisku 141 317 — 109 200 = 32 117x0,15 = 4 818 je celkovy zisk na

investici 32 117 —4 818 = 27 299 K¢. Realnd ndvratnost osvobozend od dané je priblizné 25,01 %.

Zlato je povaZovano za méné volatilni aktivum ve srovnani s kryptoménami, jako je Bitcoin. Nicméné i
zlato mlze prokazat vyznamné cenové vykyvy béhem ekonomickych nejistot nebo trznich Sokd.
Nejvétsi procentualni pokles ceny zlata v nasem sledovaném obdobi nastal mezi obdobim 1. srpna
2020 az 1. fijna 2020, kdy cena zlata klesla z 1975 dolard na 1662 dolar(l, coZ predstavuje pokles o
priblizné 15,85 %.
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Naopak nejvétsi zhodnoceni zde nastalo mezi daty 1. srpna 2018 a 1. srpna 2020, kdy cena zlata
vzrostla z 1224 dolar(i na 1975 dolart. Jednalo se o pohyb a potencidlni zhodnoceni investice o 61,36

%.

4.5 Komparace investic

Ve praktické ¢asti bakalarské prace byly analyzovany investice do Bitcoinu, zlata a indexu S&P 500 za
obdobi od roku 2017 do roku 2023. Data naznacuji rozdilnou vykonnost, volatilitu a rizikovost téchto

investi¢nich nastrojd. Nasleduje shrnuti zjisténych informaci a doporuceni pro rlizné typy investoru.

Ziskovost:

Bitcoin vykazal nejvyssi ziskovost s vyraznym rlistem hodnoty, ale i prudkymi poklesy, coz reflektuje

jeho vysokou volatilitu.

Zlato ukazalo stabilnéjsi rlist s mensimi vykyvy, coZ odpovida jeho povésti "bezpecéného pristavu"

béhem ekonomickych nejistot.

S&P 500 zaznamenal stfedné vysokou ziskovost s relativné nizsi volatilitou ve srovnani s Bitcoinem, coz

z néj déla atraktivni volbu pro dlouhodobé investory hledajici stabilni vynosy.

Volatilita a riziko:

Bitcoin je extrémné volatilni a rizikovy, coz mize pfinést vysoké zisky, ale i znacné ztraty, jak ukazuji

poklesy v letech 2017/2018 a nasledné vzestupy.

Zlato vykazuje nizsi volatilitu a je povaZovano za méné rizikové aktivum, coz se odrdzi ve stabilnéjsim

cenovém vyvoji.

S&P 500 ma stredni Uroven volatility a rizika, diky cemuz je vhodny pro investory, ktefi preferuji

vyvazeny pristup k rlistu a ochrané kapitalu.

53



Doporuceni pro rdzné skupiny investoru:

Konzervativni investofi by méli preferovat zlato a S&P 500, coZ jsou tradi¢né stabilnéjsi investice s
mensimi vykyvy a nizsim rizikem.

Normalni investoti by mohli zvazit kombinaci S&P 500 a zlata, aby dosahli vyvazeni mezi bezpecnosti a

rdstovym potencialem.

Agresivni investofi hledajici vysoké zisky by méli zvazit alokaci ¢asti svého portfolia do Bitcoinu,
prestoze by méli byt pfipraveni na moznost velkych ztrat v ddsledku jeho vysoké volatility.

V zavéru je dulleZité, aby investofi peclivé zvaizili svlj investi¢ni horizont a toleranci k riziku pred
investovanim do kteréhokoli z téchto nastroja. Diversifikace investic mezi tyto rlzné tfidy aktiv mize

také pomoci snizit celkové riziko portfolia a zlepSit potencidlni vynosy.

Jak Ffikd znamy investor Warren Buffet: ,Diverzifikace je obranou proti ignoranci“. Z toho
vyplyva, Ze kazdy by mél hlavné investovat do toho ¢emu sam rozumi, protoZe jediné tak se

bude moci ohledné svych investic spravné rozhodovat.
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Zaver

Tato bakalarska prace poskytla komparativni analyzu investic do kryptomén v porovnani s tradi¢nimi
investicnimi ndstroji, jako jsou akcie a komodity. Teoreticka ¢ast se zaméfila na vznik, bezpecnostni
aspekty, principy fungovani a metody ndkupu kryptomén, a ddle popisuje metody obchodovani s

komoditami a akciemi.

V praktické ¢asti byly analyzovany a porovnavany investice do kryptomén, komodit a akcii s ohledem
na potencialni zisk a spojena rizika. Vysledky analyzy ukdzaly, Ze kryptomény, pfestoze nabizeji vyrazné
ziskové moznosti, pfinaseji vysokou miru nejistoty a volatilitu, coz mlze vést k znaénym finanénim

ztratam.

Doporuceni pro investory:

Investice do kryptomén by mély byt omezeny na ¢astky, jejichz ztratu si investor mizZe dovolit, aby
nedochazelo k zadluZeni z dlvodu téchto vysoce rizikovych investic. Kryptomény jsou velmi nestabilni
a jejich cenovy vyvoj je tézko predvidatelny, coz mlze vést k rychlému a vyznamnému ubytku
investovanych prostiedkud. | pfes mozné vysoké zisky je nutno pocitat s 15% dani z kapitalovych vynosu,

coz mize vyrazné snizit konecny zisk.

Investice do akcii jsou z pohledu poméru rizika a vynosu povaZovany za nejlepsi volbu. Investofi by méli
provadét podrobné analyzy a vybirat spolecnosti s dobrymi vysledky a silnym potencidlem ristu. S
nizkou volatilitou a moznosti ziskani dividend jsou akcie vhodné pro Siroké spektrum investord,
zejména pfi drZeni investice déle nez tfi roky, kdy je mozné uplatnit osvobozeni od dané z kapitalovych

vynosu.

Vv

cena komodit mlze byt pomérné stabilni, a i pfes mozné kratkodobé vykyvy je pravdépodobnost Gplné

ztraty investovaného kapitdlu mnohem nizsi nez u kryptomén ¢i akcii.

Vzhledem k souc¢asnym trenddm a rostoucimu zadjmu o virtuaini aktiva jako jsou NFT a virtualni realita,
ukazuji kryptomény znamky potenciadlniho dlouhodobého rlistu. Projekty jako Decentraland, kde

uZivatelé investuji do virtudlnich pozemkd, a rostouci trh s NFT poukazuji na vzristajici kapitalizaci a
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pfijeti kryptomén ve spolecnosti. Tento vyvoj naznacuje, Ze i pres vysokou volatilitu a riziko mohou

kryptomény nabidnout znacné pfilezitosti pro dobre informované a strategicky jednajici investory.
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