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Il. HODNOCENI JEDNOTLIVYCH KRITERIi

Zadani mimoradné narocné

Hodnoceni ndrocnosti zaddni zavérecné prace.

Formulace Zadani vystihuje téma bakalarské prace zamérené na prediktivni financni analyzu jako nastroj
posouzeni moznosti uplatnéni dluhopisti malych a stfednich podnik( na kapitalovém trhu. Téma je z zcela nové
a to jak z hlediska zaméfeni bakalaFskych praci na MUVS CVUT, tak i z hlediska bakala¥skych praci publikovanych
na strankdach theses. Vztahem finanéniho zdravi méfeno metodami pokrocilé financni analyzy a bonitou
dluhopisti MSP na neregulovaném kapitalovém trhu se zfejmé dosud 7adnd bakalafska prace v CR nezabyvala.
Téma je tedy mimoradné inovativni a z hlediska volby metodiky a vypracovani vérohodné finan¢ni analyzy i
mimoradné narocné.

Spinéni zadani splnéno

Posudte, zda predloZend zdavérecnd prdce splriuje zaddni. V komentdri pfipadné uvedte body zaddni, které nebyly zcela
splnény, nebo zda je prdce oproti zaddni rozsifena. Nebylo-li zaddni zcela spInéno, pokuste se posoudit zdvaZnost, dopady a
pripadné i priciny jednotlivych nedostatkd.

Zadani bylo splnéno v modifikované podobé obsahu z hlediska volby analyzy emisi dluhopisii MSP ze skupiny
defaultnich, nesplacenych emisi podle studie spolecnosti Surveilligence z roku 2023. Cilem provedené analyzy
bylo zjistit Uroven a vyvoj finan¢niho zdravi méfeno Urovni a trendem indexu IN 05 u malych a stfednich podnikd,
které v letech 2021 — 2023 vydaly emise neregulovanych dluhopist v objemu odpovidajicim 1 mil EUR a nebyly
do roku 2023 schopny tyto dluhové instrumenty investordm vyplatit. Hypotézou této mikrostudie provedené
v rdmci studentského ekonomického vyzkumu IES MUVS CVUT ,Prediktivni finanéni analyza MSP“ bylo ovéfit,
zda zaméreni a rozsah novely zdkona o dluhopisech ¢. 462/2023 Sb v ¢asti regulujici vydavani dosud
neregulovanych tzv. podlimitnich dluhopisi MSP je dostatecny z hlediska prevence opakovani masivniho
propadu vyplaceni podlimitnich dluhopisi MSP v uplynulych letech. Cil Zadani byl splnén, hypotéza nebyla
potvrzena a v Zavérech prace jsou formulovany ndvrhy na doplnéni a opatreni k realizaci podminek uvedené
legislativni normy.

Aktivita a samostatnost pfi zpracovani prace A - vyborné

Posudte, zda byl student béhem reseni aktivni, zda dodrZoval dohodnuté terminy, jestli své reseni pribézné konzultoval a
zda byl na konzultace dostatecné pripraven. Posudte schopnost studenta samostatné tvirci prace.

Student pracoval zcela samostatné a upfesnéné zaméreni plivodniho tématu do skupiny defaultnich dluhopist
MSP vyplynulo z pfileZitosti navazat na studii forenzni kanceldre Surveilligence , publikované poc¢atkem roku
2024, ve vztahu k testovani finan¢niho zdravi ve skupiné vybranych MSP. Prokazal schopnost pracovat nejen s
obecné vyuzivanou metodikou financni analyzy, ale i s SW aplikacemi Financ¢ni zdravi MSP a Financni analyza od
firmy Atlantis PC. Text prace byl prlibézné konzultovan a studie vznikala postupné, po etapach, podle vysledki
jednotlivych etap analyzy.
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Odborna udroven A - vyborné

Posudte uroveri odbornosti zavérecné prdce, vyuZiti znalosti ziskanych studiem a z odborné literatury, vyuZiti podkladi a
dat ziskanych z praxe.

Text prace, obsah, interpretace vysledkl analyzy, povaZuji i sohledem na novost problematiky dosud
nezpracované ani obsahové, ani metodicky ve studentskych zavérecnych kvalifikacnich pracich za mimoradné
kvalitni. Autor se opiral o konzultace svedoucim a metodiku Prediktivni finan¢ni analyzy vyuZivané ve
studentském ekonomickém vyzkumu v mikroprogramu 1ES MUVS CVUT. Kromé toho samostatné interpretoval
vysledky financni analyzy dvou vybranych emitent(i defaultnich dluhopist a poukdazal na zasadni nedostatky
v jejich likvidité, stabilité i rentabilité jiz pfed vydanim emisi nesplacenych dluhopist. Student odvedl poctivou
praci na urovni tvorby textu diplomové prace.

Formalni a jazykova uroven, rozsah prace A - vyborné

Posudte sprdavnost pouZivani formdlnich zdpis( obsaZenych v prdci. Posudte typografickou a jazykovou stranku.

Formalni i obsahové stranka textu prace splfiuje pozadavky na uroven vysokoskolské kvalifikaéni prace MUVS
CVUT. Formalni zpracovani textu je srozumitelné a nazorné, véetné grafickych a tabulkovych objekt(. Rozsah
prace prekracuje obvykly pocet stran. Celkové se prdce blizi nejen rozsahem, ale predevsim obsahem diplomové
praci a prekraduje vyznamné rdmec obvyklého rozsahu i odborného zabéru zavérecnych bakalafskych praci na
témata financéni analyzy.

Vybér zdrojli, korektnost citaci A - vyborné

Vyjadrete se k aktivité studenta pfi ziskdavdni a vyuZivani studijnich materidl( k reSeni zdvérecné prdce. Charakterizujte
vybér pramend. Posudte, zda student vyuZil vsechny relevantni zdroje. Ovérte, zda jsou vSechny prevzaté prvky rddné
odliseny od viastnich vysledki a uvah, zda nedoslo k poruseni citacni etiky a zda jsou bibliografické citace uplné a v souladu
s citacnimi zvyklostmi a normami.

Student vyuZzival pro volbu metodiky finanéni analyzy i hodnoceni trend(i vyvoje finan¢niho zdravi v ¢asovych
fadach odpovidajici okruh dostupnych relevantnich zdroja z ceské i zahrani¢ni odborné literatury. Citacni etika
byla dodrZena, text je plvodnim dilem autora. Jako vyznamny metodicky zdroj byly vyuZity poznatky, metody a
obecné vystupy ze studentského vyzkumného mikroprojektu zaméreného na finanéni zdravi malych a stfednich
rodinnych firem

Dalsi komentare a hodnoceni

Vyjddrete se k urovni dosaZenych hlavnich vysledki zdvérecné prdce, napr. k drovni teoretickych vysledku, nebo k trovni a
funkénosti technického nebo programového vytvoreného reseni, publikacnim vystupum, experimentdlni zruc¢nosti apod.
Prace byla od pocatku vedena, vytvarena a smérovana jako pfipadova studie zamérena ke splnéni zamérd
vyzkumného mikroprojektu IES pod ndzvem ,,Prediktivni financni analyza malého a stfedniho podniku“

Za nejvyznamnéjsi pridanou hodnotu obsahu prace povaZuji navrhy na opatieni k realizaci regulace vydavani
emisi podlimitnich dluhopist MSP podle zakona 462/2023 Sb

IIl. CELKOVE HODNOCENI A NAVRH KLASIFIKACE

Shrrite aspekty zdvérecné prdce, které nejvice ovlivnily Vase celkové hodnoceni.

Studie bude dale vyuZita jako zdroj k dalsi analytické praci v rdmci studentského ekonomického vyzkumu a jeji
zavéry budou konzultovany se subjekty podilejicimi se na zajisténi procesu uvadéni emisi dluhopisti MSP na
kapitalovy trhu (BCPP, CDCP, AKAT, MF CR) s cilem podstatné zkvalitnit podminky pro investi¢ni rozhodovani o
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riziku pfi investovani do podlimitnich emisi dluhopisti MSP v ptistim obdobi v CR. Z hlediska politiky EK smé&tujici
k unii kapitalovych trhu v zemich unie ,,Capital Markets Union“, se jednda o prvni analyticky pfispévek k realizaci
této unijni politiky pochézejici ze studentského vyzkumu v CR.

Doporucuji na zakladé obhajoby uvazit hodnoceni s pochvalou a navrhem na ocenéni diplomové prace
v pravomoci feditelky MUVS CVUT
PredloZzenou zavérecnou praci hodnotim klasifikaénim stupném A - vyborné.

Datum: 22.5.2024 Podpis: Ing. Arnost Klesla, Ph.D
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