CvuT POSUDEK OPONENTA
ZAVERECNE PRACE

CESKE VYSOKE
UCENI TECHNICKE
V PRAZE

I. IDENTIFIKACNi UDAJE

Nazev prace: Financni analyza podniku

Jméno autora: Dvordakova Adéla

Typ prace: bakalarska

Fakulta/ustav: Masarykv Ustav vyssich studii (MUVS)
Katedra/uastav: Institut ekonomickych studii

Oponent prace: prof. Ing. Petr Marek, CSc.

Pracovisté oponenta prace: Institut ekonomickych studii

Il. HODNOCENI JEDNOTLIVYCH KRITERIi

Zadani primérné narocné
Hodnoceni ndrocnosti zaddni zavérecné prdce.
Prace je zaloZena jen na nékolika vybranych zakladnich standardnich metodach.

Splnéni zadani splnéno s mensimi vyhradami
Posudte, zda predloZend zdvérecnd prdce splriuje zaddni. V komentdri pripadné uvedte body zaddni, které nebyly zcela
splnény, nebo zda je prdce oproti zaddni rozsifena. Nebylo-li zaddni zcela spIinéno, pokuste se posoudit zdvazZnost, dopady a
pfipadné i priciny jednotlivych nedostatkd.

Zadany cil byl splnén. Vyhrady jsou uvedeny v dalSich bodech tohoto posudku.

Zvoleny postup feSeni spravny
Posudte, zda student zvolil spravny postup nebo metody reseni.
Zvoleny postup odpovida zakladnimu mirné narocnému pfistupu k financni analyze.

Odborna uroven C - dobfe

Posudte troveri odbornosti zavérecné prdce, vyuZiti znalosti ziskanych studiem a z odborné literatury, vyuZiti podkladi a
dat ziskanych z praxe.

Uvodni teoreticka ¢ast je pIna drobnych chyb. V praktické ¢asti Ize nalézt pocetni chyby v horizontalni analyze a v indexu
INOS. Za chybnou povaZuji interpretaci doby obratu pohledavek a doby obratu zavazk(, coZ souvisi s nevhodnym vybérem
vzorcl. Z hlediska vétsi vyuzZitelnosti prace chybi srovnani s konkurencénimi spolec¢nostmi ¢i v ramci odvétvi.

Formalni a jazykova uroven, rozsah prace A - vyborné
Posudte spravnost pouZivani formdlnich zdpisi obsaZenych v prdci. Posudte typografickou a jazykovou stranku.
Bez zasadnich problémd, jen drobné preklepy.

Vybér zdrojt, korektnost citaci C - dobte

Vyjddrete se k aktivité studenta pri ziskavani a vyuZivdni studijnich materiali k reseni zavérecné prdce. Charakterizujte
vybér pramend. Posudte, zda student vyuZil vsechny relevantni zdroje. Ovérte, zda jsou vsechny prevzaté prvky radné
odliseny od vlastnich vysledk( a uvah, zda nedoslo k poruseni citacni etiky a zda jsou bibliografické citace tplné a v souladu
s citacnimi zvyklostmi a normami.

Rozsah pouzité literatury je spiSe skromny. Pro popis Uéetnich vykaz( je nesmyslné pouZivat z tohoto hlediska zastaralé
uéebnice (Knapkova 2010, Kubi¢kova, 2006, Rickova, 2010 atd.), a nikoliv samotné Gcetni predpisy. Zvlasté proto, Zze od
roku 2016 mame jinou strukturu Gcetnich vykaz(. PouZitd literatura se v podstaté orientuje jen na uéebnice. Daleko
vhodnéjsi by bylo u Altmanova modelu na publikaci Altmana a u Indexu INO5 na dilo manzeld Neumaierovych, a nikoliv na
autory, ktefi je pouze vykladaiji.

Dalsi komentare a hodnoceni
Vyjddrete se k urovni dosaZenych hlavnich vysledki zdveérecné prdce, napr. k urovni teoretickych vysledkd, nebo k urovni a
funkénosti technického nebo programového vytvofeného reseni, publikacnim vystupim, experimentdlni zruc¢nosti apod.
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B. Priklady drobnych chyb a dalsi poznamky k teoretické ¢asti:

1.
2.

10.

11.
12.

V pfipadé odkazl na dila dalSich autor( se u nich nepisi védecké ani akademické tituly. (str. 11)

Struktura ucetnich vykazl (rozvaha, vykaz zisku a ztraty, pfehled o penéZznich tocich) neodpovida soucasné
pravni Upravé. (str. 15-17)

V ramci vertikalni analyzy vykazu zisku a ztraty je vhodnéjsi sledovat jednotlivé polozky vynosl a naklad(

k celkovym vynostm, a nikoliv k celkovym néakladim. (str. 20)

Zisk pred uhradou dlouhodobych trokd a dané z prijmu neni mozné z verejné dostupnych Ucetnich vykazu
identifikovat. (str. 21)

Ve vzorcich ukazatel( aktivity neni pfesné uvedeno, které trzby sem autorka dosazuje, zda vsechny trzby
nebo jen trzby z prodeje vlastnich vyrobk( a sluzeb a trzby z prodeje zboZi jako je tomu u ukazatele
rentability trzeb. (str. 21-23)

Ukazatelé, obrat zasob a doba obratu zasob, jsou duplicity, a nema smysl pocitat hodnoty obou dvou
ukazateld, nebot maji stejnou vypovidaci schopnost. (str. 22)

U ukazatell doby obratu pohledavek a doby obratu zavazk( je vhodnéjsi vzhledem k vypovidaci schopnosti
pracovat nikoliv s celkovymi pohleddvkami a s celkovymi zdvazky, ale jen s obchodnimi pohleddvkami a

s obchodnimi zavazky. Pokud tedy autorka sem dosazuje celkové pohledavky, pak neni pravda, ze tim
vyhodnocuje poskytovany obchodni Gvér. V pfipadé zavazkd pak nejde o primérné ¢asové obdobi, které
uplyne od vzniku zavazk( az po jeho Uplné uhrazeni, ale o dobu, za niZ by byla spole¢nost schopna uhradit
své zavazky z trzeb. (str.23)

Ukazatelé, celkova zadluZzenost a mira zadluzenosti, jsou duplicity, a nema smysl pocitat hodnoty obou dvou
ukazateld, nebot maji stejnou vypovidaci schopnost. (str. 22)

Altmanova analyza neni popisovana podle plivodniho Altmanova dila. (str. 25-26)

U Altmanova indexu jsou chybné uvedené hranice pro bankrot, Sedou zénu a zdravé firmy (1,81 az 2,99), a to
ve 3. odstavci na str. 26, zatimco v 1. odstavci na stejné strané jsou uvedené hranice v poradku.

Index INO5 neni popisovan podle plvodniho dila manZeld Neumaierovych. (str. 26)

U indexu INO5 neni uvedeno, Ze za Urokové kryti se dosazuje maximalni hodnota 9, pficemz hodnota 9 se
pouZije i pro pripady nulovych urokovych nakladd. (str. 26)

C. Priklady drobnych chyb a dalsi poznamky k praktické ¢asti:

1.
2.

w

Chybi uvedeni, kterd ratingova firma udélila této spolecnosti certifikat nejvyssi divéryhodnosti AAA. (str. 28)
Chyby ve vypoctu relativni zmény v horizontdlni analyze. Neni mozné, aby soucasné relativni zména byla
kladna a absolutni zména zaporna ¢i naopak relativni zména zaporna a absolutni zména kladna. Konkrétné se
jedna v tabulce ¢. 10 o polozku azio a kapitalové fondy. (str. 33)

Z hlediska logického postupu zde chybi horizontalni a vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty.

Interpretace hodnot doby obratu pohledavek je zavadéjici, nebot obchodni pohledavky tvofi jen nepatrnou
Cast celkovych pohledavek. Konkrétné za rok 2022 jsou celkové pohledavky ve vysi 52 273 tis. K¢ (odtud doba
obratu 90,3 dni), zatimco obchodni pohledavky jsou jen ve vysi 9 883 tis. K¢ (odtud doba obratu jen 17,1 dni).
Zbyvajici pohledavky tvofi ve své vétsiné pohledavky za spolecniky. Nejde tedy o to, ,jak rychle spole¢nost
ziskava platby od svych klientd“. (str. 39)

Interpretace hodnot doby obratu zavazk( je zavadéjici, nebot obchodni zavazky tvofi jen nepatrnou ¢ast
celkovych zavazkl. Konkrétné za rok 2022 jsou celkové zavazky ve vysi 43 030 tis. K¢ (odtud doba obratu 74,3
dni), zatimco obchodni zavazky jsou jen ve vysi 4 703 tis. K¢ (odtud doba obratu jen 8,12 dni). Zbyvajici
zavazky tvori ve své vétsiné zavazky vici spolecnikliim. Nejde tedy o rychlost s ,,jakou spolec¢nost splaci své
zavazky”. (str. 39)

EBIT je vysledek hospodareni pred uroky a zdanénim a neni tedy shodny s provoznim ziskem. (str. 40).
Likvidita spolecnosti je do jisté miry zavisla na tom, nakolik jsou spole¢nici ochotni splacet své zavazky vici
spolecnosti. (str. 41)

Chybné vypocty indexu INO5, nebot autorka dosazuje do vypoctu vypoctené hodnoty drokového kryti v plné
vysi, ackoliv podle autor( by zde mély byt v maximalné ve vysi 9. TakZe napf. hodnota indexu INO5 v roce
2022 nebude 3,63, ale ve skutecnosti jen 1,8. (str. 44)

Nedomnivam se, Ze ,kolisavost v cizich zdrojich financovani pfedstavuje potencidlni riziko”, nebot spole¢nost
nema zadné bankovni Gvéry, ale je zavisla do znacné miry na zavazcich vici spole¢nikiim. (str. 45)
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10. Obrat zasob vyrazné neklesal a ani nestoupal, nebot stav zasob byl po celou dobu v naprosto minimalini vysi.
(str. 45)

11. Previs doby obratu pohledavek nad dobou obratu zavazk( nenaznacuje problémy s vybirdanim penéz, nebot
oba dva ukazatele jsou ovlivnény vice nikoliv obchodnimi pohledavkami a obchodnimi zavazky, ale
pohleddvkami za spolecniky a zavazky vici spoleénikim. (str. 46-48)

12. Hodnoty ukazatel( likvidity sice vétsinu Casu prevysSovaly doporucené Urovné, ale Zadna opatieni ke
spravnému fizeni nedavaji smysl, nebot vie vyplyva z toho, jak velké jsou pohledavky za spoleéniky a zavazky
vuci spole¢nikiim, a to uZ si prosté spolecnici diktuji sami. (str. 46, 48)

IIl. CELKOVE HODNOCENI, OTAZKY K OBHAJOBE, NAVRH KLASIFIKACE

Shrrite aspekty zdvérecné prdce, které nejvice ovlivnily Vase celkové hodnoceni. Uvedte pfipadné otdzky, které by
mél student zodpovédét pri obhajobé zdverecné prdce pred komisi.

Shrnuti: Teoretickd ¢ast obsahuje celou fadu drobnych chyb. Financni analyza je provedena standardné, interpretace je vsak

pouze zakladni, nebot chybi jakékoliv srovnani s podobnymi spoleénostmi. Zavadéjici je interpretace ukazatel( dob obratu
pohledavek a dob obratu zavazkd.

Otézka: V cem spocivaji silné a slabé stranky analyzované spolec¢nosti a pred jakymi hrozbami a pfilezitostmi stoji?

PfedloZenou zavérecnou praci hodnotim klasifikaénim stupném C - dobre.

Datum: 29.5.2024 Podpis:
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