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Il. HODNOCENI JEDNOTLIVYCH KRITERIi

Zadani primérné narocné
Hodnoceni ndrocnosti zaddni zavérecné prdce.
Prace je zaloZena jen na nékolika vybranych zakladnich standardnich metodach.

Splnéni zadani splnéno s mensimi vyhradami
Posudte, zda predloZend zdvérecnd prdce splriuje zaddni. V komentdri pripadné uvedte body zaddni, které nebyly zcela
splnény, nebo zda je prdce oproti zaddni rozsifena. Nebylo-li zaddni zcela spIinéno, pokuste se posoudit zdvazZnost, dopady a
pfipadné i priciny jednotlivych nedostatkd.

Zadany cil byl splnén. Vyhrady jsou uvedeny v dalSich bodech tohoto posudku.

Zvoleny postup feSeni spravny
Posudte, zda student zvolil spravny postup nebo metody reseni.
Zvoleny postup odpovida zakladnimu mirné narocnému pfistupu k financni analyze.

Odborna uroven B - velmi dobre

Posudte troveri odbornosti zavérecné prdce, vyuZiti znalosti ziskanych studiem a z odborné literatury, vyuZiti podkladi a
dat ziskanych z praxe.

Uvodni teoretickd ¢ast je pInd drobnych chyb. V praktické ¢asti Ize nalézt pocetni chyby pouze pfi vypoctu , prevahy”

u bilanénich pravidel. Oceniuji kriticky pFistup k vybranym ukazateldm. Student napt. pochopil, Ze vypocet rentability trieb
zde nedava pfilis smysl, a proto ho nahradil rentabilitou vynosl (jen ten nazev ukazatele zapomnél zménit). Chybi jakékoliv
prostorové srovnani, at uz s konkurenénimi spoleénostmi nebo v rdmci odvétvi.

Formalni a jazykova uroven, rozsah prace C - dobte

Posudte spravnost pouZivani formdlnich zdpisi obsaZenych v prdci. Posudte typografickou a jazykovou stranku.
Vsechny tabulky a grafy jsou bez uvedeni jednotek (nejspise tis. K¢). V grafech jsou vidy 2 nadpisy, z nichZ 1 je vidy
nadbytecny. Pomérné znacny vyskyt preklepd a mensich pravopisnych chyb.

Vybér zdrojt, korektnost citaci C - dobte

Vyjddrete se k aktivité studenta pri ziskavani a vyuZivdni studijnich materiali k reseni zavérecné prdce. Charakterizujte
vybér pramend. Posudte, zda student vyuZil vSechny relevantni zdroje. Ovérte, zda jsou vSechny prevzaté prvky radné
odliseny od viastnich vysledk( a tvah, zda nedoslo k poruseni citacni etiky a zda jsou bibliografické citace tplné a v souladu
s citacnimi zvyklostmi a normami.

Rozsah pouzité literatury je spiSe skromny. PouZita literatura se v podstaté orientuje jen na ucebnice.

Dalsi komentafe a hodnoceni

Vyjddrete se k urovni dosaZenych hlavnich vysledki zdveérecné prdce, napr. k urovni teoretickych vysledku, nebo k urovni a
funkcnosti technického nebo programového vytvoreného reseni, publikacnim vystuptim, experimentdlni zrucnosti apod.
A. Chybi jakékoliv prostorové srovnani, at uz s konkurenénimi spoleénostmi (data k nim jsou dispozici) nebo se stfedni
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B. Priklady drobnych chyb a dalsi poznamky k teoretické ¢asti:
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Pfiloha ucetni zavérky neni sama o sobé tcetnim vykazem. (str. 11)

Aktiva se Cleni na stala, obéina, ostatni a pohledavky za upsany zakladni kapital. (str. 13)

Vsechny polozky aktiv maji kvantifikovatelnou finanéni hodnotu. (str.13)

Do kratkodobého finan¢niho majetku se zafazuji predevsim verejné obchodovatelné cenné papiry. (str. 14)
Obchodni zakonik uZ ztratil na své ucinnosti, nyni ho nahradil ve vétsiné bod( zakon o obchodnich
korporacich. (str. 15)

Ne kazdy cizi kapital si musi spole¢nost zapUjcit, viz napf. rezervy. (str. 15)

Hlavnim dlvodem, proc jsou cizi zdroje levnéjsi nez vlastni kapital, je ten, Ze poskytnuti ciziho kapitalu je pro
investora méné rizikové nez poskytnuti vlastniho kapitalu. (str. 15)

Dohadné ucty se jiz nezarazuji mezi ostatni pasiva, ale mezi zavazky. (str. 16)

KdyZ podnik nakoupi zboZi na fakturu, jesté tim nevznikne naklad. Do nakladovych G¢tl budeme Gctovat az
v okamZiku, kdy dané zbozi prodame. (str. 16)

Dan z pfijmu se jiz v Ucetnictvi (ani v danovych zakonech) nerozlisuje na dan z pfijmi za béZznou ¢innost a na
dan z pfijmd za mimoradnou cinnost. (str. 19)

Neni pravda, Ze bychom néktery Ucetni vykaz sestavili dfive a néktery pozdéji. V rdmci Ucetni uzdvérky
preneseme prosté data z jednotlivych Uctl do jednotlivych Géetnich vykaz(. Jinymi slovy nejdrive zapisujeme
do hlavni ucetni knihy apod., a teprve poté sestavujeme ucetni vykazy. (str. 22)

Ve vzorci pro % zménu v horizontalni analyze musi byt jmenovatel v absolutni hodnoté. Ve vzorci na str. 25
sice tomu tak neni, nicméné v praktické ¢asti jsou % zmény pocitany spravné.

Hodnoty 0,9 aZz 1,1 jsou nesmysIné vysoké a vychazi z nespravného pochopeni ukazatell cash ratio

v anglosaské literature, které jsou v daném pripadé konstruované jako podil sou¢tu penéznich prostfedk( a
obchodovatelnych cennych papir( k okamzité splatnym zdvazklm. Tzn., Ze ve jmenovateli nejsou zavazky
splatné do roka, ale do dne. (str. 27)

V Citateli ukazatele pohotové likvidity musi byt kratkodoby finanéni majetek, a nikoliv finan¢ni majetek, nebot
finan¢ni majetek maze byt i dlouhodoby. (str. 28)

Ukazatelé, celkova zadluZenost, mira zadluZenosti a koeficient samofinancovani, jsou duplicity, a nema smysl
pocitat hodnoty vsech tfi ukazatell, nebot maji stejnou vypovidaci schopnost. (str. 29)

Ukazatelé, urokové kryti a Urokové zatizeni, jsou duplicity, a nema smysl pocitat hodnoty obou dvou
ukazateld, nebot maji stejnou vypovidaci schopnost. (str. 29)

EBIT je vysledek hospodareni pfed uroky a zdanénim a neni tedy shodny s provoznim ziskem. (str. 30 a dale).
Hodnotu ROA Ize jen vzdalené povaZovat za mezni Grokovou sazbu. (str. 30)

Termin ,,trzby za vlastni vykony“ se dnes jiz v icetnich vykazech nepouziva. (str. 31)

Proc zde rovnou nepouZijete ukazatel rentability vynos(, kdyZ v praktické ¢asti logicky a spravné namisto
trzeb do jmenovatele dosazujete celkové vynosy? (str. 31)

Ve vzorcich ukazatel( aktivity neni presné uvedeno, které trzby sem autor dosazuje, zda vsechny trzby nebo
jen trzby z prodeje vlastnich vyrobk( a sluzeb a trzby z prodeje zboZi, anebo byly pouZity celkové vynosy, jako
tomu bylo u ukazatele rentability trzeb v praktické casti. (str. 31-32)

Ukazatelé, obrat zasob a doba obratu zasob, jsou duplicity, a nema smysl pocitat hodnoty obou dvou
ukazatell, nebot maji stejnou vypovidaci schopnost. (str.31)

Nechapu, pro¢ by mél ,,ekonomicky rok” mit 360 dn. (str. 31)

U ukazatelll doby splatnosti pohledavek a doby splatnosti zavazk( je vhodnéjsi vzhledem k vypovidaci
schopnosti pracovat nikoliv s celkovymi pohledavkami a s celkovymi zavazky, ale jen s obchodnimi
pohledavkami a s obchodnimi zavazky. Pokud tedy autor sem dosazuje celkové pohledavky, pak neni pravda,
Ze by ukazatel doby splatnosti pohledavek fikal, , kolik dni musi firma pockat, nez dojde k jejich uhrazeni”.

V ptipadé zavazk( pak nejde o ,pocet dn, po které firma od svych dodavatell vyuZiva bezplatny obchodni
avér”. (str.32)

V ptipadé obchodniho deficitu je rovnéz nutno zvazovat jen obchodni pohleddvky a obchodni zavazky. (str.
32)

Osobni naklady jsou vyssi neZz mzdové naklady, nebot do nich patfi i pojistné na socidlni zabezpeceni a
prispévek na statni politiku zaméstnanosti a pojistné na verejné zdravotni pojisténi, které plati zaméstnavatel
za své zaméstnance. (str. 33)

C. Priklady drobnych chyb a dalsi pozndmky k praktické ¢asti:

2/3




CvuT POSUDEK OPONENTA
ZAVERECNE PRACE

CESKE VYSOKE
UCENI TECHNICKE
V PRAZE

1. VsSechny tabulky a grafy jsou bez uvedeni jednotek (nejspise tis. K¢). (od str. 37 dale)

2. Vgrafech jsou vidy 2 nadpisy, z nichz 1 je vidy nadbytecny. (od str. 38 dale)

3. Chybné pocitané tzv. ,pfevahy” (v tabulkdch 1 az 3). Napfiklad v tabulce 1 je pocitana prevaha zdrojl takto:
»(Dlouhodobé zdroje — Dlouhodoby majetek) / Dlouhodobé zdroje”, zatimco spravny vypocet by byl
»(Dlouhodobé zdroje — Dlouhodoby majetek) / Dlouhodoby majetek”. (str. 37-39)

4. Bézina likvidita nemUze byt nejméné likvidni, protoZe je to ukazatel, a nikoliv majetek. (str. 53)

5. Pozméné jmenovatele v ukazateli rentability trzeb, nejde ovsem uz o ukazatel rentability trzeb, ale
o ukazatel rentability vynosu. (str. 54)

6. Vysoky primérny osobni ndklad na jednoho zaméstnance je v dané spolecnosti zplisoben v podstaté absenci
délnickych profesi. Vétsina zaméstnanct jsou bud prodejci ¢i manazefi. (str. 57)

7. Uvedena doporuceni k okamzité likvidité a k rentabilité trzeb (ve skutecnosti rentabilité vynosl) je tfeba vzit
s nadhledem, nebot se jedna o dcefinou spolecnost, ktera je soucasti velkého koncernu. Nadbytek penéznich
prostfedkl bych doporudil Fesit pres cash pooling. Ziskova marze pak vyplyva prosté ze strategie koncernu,
ktery urcuje, jak se kterd soucdst koncernu bude podilet na celkové ziskové marzi celého koncernu. Obvykle
nejvétsi dil této marze pohlti pak sama materska spolecnost. (str. 59)

IIl. CELKOVE HODNOCENI, OTAZKY K OBHAJOBE, NAVRH KLASIFIKACE

Shrrite aspekty zdvérecné prdce, které nejvice ovlivnily Vase celkové hodnoceni. Uvedte pfipadné otdzky, které by
mél student zodpovédét pri obhajobé zdverecné prdce pred komisi.

Shrnuti: Teoretickd ¢ast obsahuje celou fadu drobnych chyb. Financni analyza je provedena standardné, interpretace je vsak
na rozdil od jinych bakalarskych praci preci jen kriti¢téjsi, chybi vsak jakékoliv srovnani s podobnymi spolec¢nostmi.

Otazka: Vyberte si libovolny bankrotni ¢i bonitni model podle Vasi tvahy a aplikujte ho na Vami analyzovanou obchodni
spolecnost!

PfedloZenou zavérecnou praci hodnotim klasifikaénim stupném B - velmi dobfe.

Datum: 29.5.2024 Podpis:
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