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Abstrakt

Tato diplomova prace zkoumé dopad environmentdlnich, socidlnich a spravnich faktord
(ESG) a Cild udrzitelného rozvoje (SDG) na profitabilitu vybranych bank v Evropské unii.
Kromeé toho analyzuje dalsi mikroekonomické a makroekonomické promeénné, které jsou
relevantni pro profitabilitu bank. Teoreticka ¢ast prace predstavuje tyto ukazatele a jejich
vztah k ekonomické efektivité v bankovnim sektoru. V praktické &asti jsou navrzeny a
prezentovény dva linearni regresni modely: jeden pro rentabilitu prdmérnych aktiv a
druhy pro rentabilitu prdmeérného vlastniho kapitalu. Tyto modely pouZzivaji data z obdobi
let 2018 az 2022 a zahrnuji Udaje o 20 velkych bankach v EU. Zjisténi z analyzy naznacuji,
Ze ESG faktory nejsou vyznamnym faktorem ovliviiujicim profitabilitu bank, zatimco SDG
faktory vykazuji negativni dopad na profitabilitu v obou zkoumanych modelech.

Klicova slova

ESG, Cile udrzitelného rozvoje (SDG), regresni analyza, profitabilita bankovniho sektoru,
makroekonomické ukazatele, mikroekonomické ukazatele, Evropska unie

Abstract

This diploma thesis examines the impact of Environmental, Social and Governance (ESG)
and Sustainable Development Goals (SDGs) on the profitability of selected banks in the
European Union. In addition, it analyses other microeconomic and macroeconomic
variables that are relevant to bank profitability. The theoretical part of the thesis presents
these variables and their relation to economic efficiency in the banking sector. In the
practical part, two linear regression models are proposed and presented: one for the
Return on Average Assets and the other for the Return on Average Equity. These models
use data from 2018 to 2022 and include data on 20 large banks in the EU. The findings
from the analysis suggest that ESG factors are not a significant factor affecting bank
profitability, while SDG factors show a negative impact on profitability in both models
examined.

Keywords

ESG, Sustainable Development Goals (SDGs), regression analysis, banking sector
profitability, macroeconomic indicators, microeconomic indicators, European Union
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Uvod

V soucasném globalizovaném a dynamicky se vyvijejicim ekonomickém prostredi
se zvysuje dlraz na udrzitelnost a etické aspekty podnikani. Firmy a finanéni instituce,
zvIasté v bankovnim sektoru, jsou stale vice hodnoceny nejen na zakladé své financni
vykonnosti, ale také s ohledem na to, jak respektuji environmentalni, socialni a spravni
(ESG) principy. Tyto faktory se stavaji neodmyslitelnou soucasti strategického fizeni a
méfeni celkového vykonu organizaci a jsou klicové pfi hodnoceni dlouhodobé
udrzitelnosti a etického fizeni instituci. Vyznam tématu dale zdlrazriuje prechod k
udrzitelnéjsSimu globdlnimu hospodéarskému systému, kde banky hraji zdsadni roli v
transformaci trh a spolecnosti k vétsi ekologické a socidIni odpovédnosti, coZ je zasadni
nejen pro samotné banky, ale i pro celou ekonomiku jakékoliv zemé.

Motivaci a také cilem pro tuto praci je podrobné prozkoumat, jak environmentalni,
sociadlni a spravni faktory (ESG) a Cile udrzitelného rozvoje (SDG) ovliviiuji profitabilitu
bank v Evropské unii. Zameéreni je pfitom specifické, protoZe se analyzuji pouze Udaje od
dvaceti nejvétsich bank v EU. Stavajici literatura naznacuje, Ze tyto faktory mohou mit jak
pozitivni, tak negativni dopady na finan&ni vysledky bank, ale dosavadni vyzkumy casto
poskytuji protichGdné zavéry nebo jsou omezeny na specifické regiony nebo maly pocet
instituci. Cilem této prace je vyplnit mezery ve vyzkumu tim, Ze poskytne detailnéjsi
pohled na vliv ESG a SDG na bankovni sektor v ramci EU, zaméreny na vybrané velké
banky.

Je dllezité zdUraznit, Ze povinny reporting tykajici se ESG faktorl u firem teprve
zacind byt implementovan, a i kdyz banky jiz néjakou dobu data reportuji, neni to
dostatecné dlouho, aby bylo moZzné z téchto dat jednoznacné odvodit dlouhodobé
trendy a dopady na finanéni vykonnost. Tato prace proto pfichazi v klicovém momentu,
kdy zacindme teprve rozumeét, jak se banky mohou adaptovat na rostouci pozadavky z
hlediska udrzitelnosti a jaké strategie by mély pfijmout, aby zlstaly konkurenceschopné
a zaroven eticky odpovédné.

Pro zodpovézeni hlavnich vyzkumnych otazek byly stanoveny hypotézy
predpokladajici, Ze vyssi ESG skére je spojeno s lepsi financni vykonnosti bank, ale také
jeji opak, ze ESG ma negativni vliv na profitabilitu. Nadale byly stanoveny dalsi dvé
hypotézy, které specifikuji, zdali ma SDG pozitivni nebo negativni vliv na ziskovost bank.
Tyto hypotézy budou testovany pomoci kvantitativnich metod, konkrétné linearni
regrese, na datech ziskanych od vybranych bank v EU v obdobi péti let.

V teoretické &asti prace jsou nejprve predstaveny interni faktory a analyzovan
jejich vliv na profitabilitu bank, nasledné jsou podobné zkoumany makroekonomické
ukazatele a specifické ukazatele bankovniho sektoru. Dale je detailné rozebirdna
problematika jednotlivych Cild udrzitelného rozvoje, vcéetné pouziti SDG skoére k
hodnocenijednotlivych zemi. Soucasti prace je také dlkladné analyza ESG faktor( a jejich
implementace v ramci EU, v€etné ESG skére a vyuziti pfi hodnoceni udrzitelnosti bank.

V praktické ¢asti této prace je popsana metodika vyzkumu, kterd byla pouzita. Tato
metodika je nasledné aplikovédna k vytvoreni dvou linedrnich modell regresni analyzy.
Tyto modely slouzi jako ndstroj k celkové analyze a verifikaci jejich Gcinnosti. DOkladné
analyza vysledkd je provadéna s cilem posoudit, do jaké miry modely odpovidaji realité
a jakym zpdsobem Ize jejich vystupy interpretovat. Zavérecna ¢ast prace pak sumarizuje
hlavni poznatky ziskané v prlibéhu vyzkumu. Diskutuje se o praktickych ddsledcich
nalezenych vysledkd a navrhuje sméry pro dalsi vyzkum, které by mohly prispét k

v v

hlubSimu porozuméni zkoumané problematiky a rozsifeni dosavadnich poznatkd.
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1 Faktory ovliviaujici profitabilitu bank

V této kapitole diplomové prace se podrobnéji zkoumaji rdzné faktory, které maji
dopad na profitabilitu bank. Zamérfuje se pfedevsim na makroekonomické indikatory a
specifické ukazatele pro jednotlivé banky. Dale jsou zde predstaveny klicové ukazatele
reprezentujici profitabilitu, které jsou zdsadni pro tuto analyzu. NeZ se ponofime do
soucasnych trendd, je nezbytné se vénovat historickému vyvoji profitability bankovniho
sektoru. V ramci této studie byla analyzovana data z jednotlivych bank Evropské unie v
obdobi let 2018 az 2022.

Od roku 2018 prochazi profitabilita bankovniho sektoru v Evropské unii
rozmanitym vyvojem, ktery je silné ovlivnén rliznymi faktory véetné nastupu digitalniho
bankovnictvi, regula¢nich zmén a hospodéarskych vykyvid. Zavedeni zapornych Urokovych
sazeb Evropskou centrdini bankou (dale ECB) vroce 2014 vyrazné ovlivnilo tradi¢ni
bankovni modely, snizilo Cisté Grokové marze a mélo vlivina profitabilitu daného sektoru.
Kromé toho pretrvavajici prostfedi nizkych Urokovych sazeb pfimélo banky k hledanf
alternativnich zdroj0 pfijmd, coz vedlo k nardstu poplatkovych sluzeb a investic do
finan¢nich technologii (dale FinTech) a jinych inovativnich feSeni. V tomto kontextu
nastup krize COVID-19 v roce 2020 déle prohloubil problémy bank, protoze ekonomicka
nejistota a zvysena tvorba opravnych polozek k bankovnim Gvérlim dale nasledné snizily
profitabilitu celého bankovniho sektoru. Uprostfed krize v roce 2020 finanéni instituce
v Cele s bankami zvySili investice do modernich technologii a zacali usilovat o digitalizaci.
Banky rozsifovaly nejen stavajici online sluzby, ale soustfedili se i na inovace z dfvodu
nutnosti se prizplsobit ménicimu se chovani spotrebitell, coz potencidlné pfripravilo
pUdu pro dlouhodobé zvyseni efektivity a diverzifikaci pfijma. (KPMG, 2021)

GRAF TRENTABILITA VLASTNIHO KAPITALU (ROE) BANKOVNIHO SEKTORU EU V LETECH 2007 AZ 2022

Return on equity

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Zdroj: ECB, 2023

Rostouci vyznam environmentdlnich, socidlnich a spravnich faktorl (déle ESG)
navic vnesl do profitability bank dalsi rozmér. Vzestup iniciativ udrzitelného financovani
(napfiklad zelené Gvéry a investice, zelené a socidlni dluhopisy, udrzitelné investi¢ni
fondy atd.) a rostouci poptdvka investorl po etickych investicich pfimély banky
prehodnotit své Udvérové postupy a investiéni portfolia. Tento posun smérem Kk
udrzitelnosti a tzv. ,zelenému” investovani pfinesl bankdm nejen pfilezitosti zapojit se do
ekologického financovani, ale také vyzvy, pokud jde o pfechod starSich aktiv a fizeni rizik
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spojenych se zménou klimatu. S rostoucim tlakem regulacnich organC na prizplsobenf
se iniciativdm EU jako je AkEni plan: Financovani udrzitelného rdstu z roku 2018 jsou
banky nuceny zaclenit udrzitelnost do svych obchodnich strategii, coz miZe zmeénit
prostfedi profitability tim, Ze budou odmeénovany instituce, které pfijimaji odpovédné
bankovni postupy, a naopak penalizovany ty, které zaostavaji. (Yu, 2023)

Profitabilitu bank ovliviiuje Siroka skala faktord s rdznym charakterem a intenzitou.
Kromé makroekonomickych indikator(, jako je napfiklad HDP nebo inflace, maji vliv také
rizné faktory souvisejici s bankovnim sektorem v jednotlivych zemich a interni faktory
samotnych bank. Zatimco ekonomické faktory Ize analyzovat na zakladé konkrétnich dat
v ¢asoveé fadeé, ostatni faktory nelze snadno méfit. Tato kapitola se soustfedi na vybrané
ekonomické faktory, které ovliviuji profitabilitu bank, vybrané na zdkladé nékolika studif,
které se déli teritorialné na lokdlni, regiondlnia globalni Groven. Lokalni studie se zaméruji
na jednotlivé zemé, jako jsou napfiklad Naeem et al. (2017), Kumar et al. (2020) a Haris et
al. (2020). Regionalné zamérené studie, které zahrnuji oblasti jako Evropa, Amerika nebo
Asie, zahrnuji napfiklad Petriu et al. (2015), Menicucciho a Paolucciho (2016), Nuceru et al.
(2017), Budskou a Fleischmanna (2021). Mezi globaIni studie, které zkoumaji vybrané
faktory po celém svété, patii prace autorl jako Dietrich a Wanzenried (2014), Boria et al.
(2017) a Molyneuxa et al. (2020).

1.1 Ukazatele profitability banky

Profitabilita podle Gartner [b.d.] je definovana jako mira zisku organizace ve vztahu
k jejim nakladldm, slouZi jako klicovy ukazatel, ktery ukazuje schopnost organizace
vytvaret zisk ve vztahu k jejim nakladdm. Odrazi efektivitu, s jakou organizace funguje, a
ukazuje, jak efektivné pfeménuje své zdroje na zisk. Vysoce efektivni organizace obvykle
dosahuje vyssi Urovné ziskovosti, protoZze dokadze generovat vétsi zisk v poméru ke svym
nakladdm ve srovnani s méné efektivnim protéjskem. Ziskovost v podstaté poukazuje na
efektivnost alokace zdrojd a fizeni ndklad( v organizaci a rozliSuje mezi témi, které
mohou vytvaret znacné zisky pfi zachovani pfimérenych nakladd, a témi, které se snazi
dosdhnout stejné drovné zisku navzdory vysSsim vydajim. Tato definice podtrhuje
vyznam profitability jako zakladniho aspektu hodnoceni vykonnosti organizace, kterym
se fidi rozhodovaci procesy a iniciativy strategického planovani zamérené na zvySeni
finan¢ni udrzitelnosti a konkurenceschopnosti.

Mezi nejbéznéjsi Ucetni ukazatele profitability bank patfi rentabilita prdmérnych
aktiv (dale ROAA), rentabilita primérného vlastniho kapitdlu (dédle ROAE). ROAA je
definovana jako pomeér zisku po zdanéni k prdmérné hodnoté celkovych aktiv (vyjadreny
v %). ROAE udéva vynosnost zisku po zdanéni k primérnému celkovému vlastnimu
kapitdlu. Tyto ukazatele se také pouzivaji v riznych vyzkumnych pracich jako je napfiklad
Jilkovéa a KotéSovcova (2022), Dietrich a Wanzenried (2014) nebo Pasiouras a Kosmidou
(2007). Na rozdil od Kumara et al. (2020) nebo Harise et al. (2020), ktefi pouZzivaji pouze
rentabilitu aktiv (ddle ROA) a rentabilitu vlastniho kapitdlu (dale ROE). Ukazatele ROAA a
ROAE nabizeji Sirsi pohled na finanni zdravi banky z hlediska vyuziti jejich aktiv a
kapitadlu. Také ¢asto pouzivany ukazatel je Cistd Grokova marze (NIM), kterd ale v této praci
nebude zahrnuta z dlvodu nedostatku dat.

Rentabilita pridmérnych aktiv (ROAA) odrdzi schopnost vedeni banky generovat
zisk z aktiv banky. Ukazuje zisk dosazeny na jeden USD aktiv a vypovidd o tom, jak
efektivné byla aktiva banky spravovéna za Ucelem generovani vynos(. Pro zachyceni
zmén aktiv v pribéhu fiskdiniho roku vychazi studie z prdmérné hodnoty aktiv, coz
umozniuje lépe pochopit dynamiku ziskovosti banky a jeji adaptabilitu na zménéné
ekonomické podminky.
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Jak ukazuje Golin (2013), ROAA se stala klicovym ukazatelem pro hodnocenf
ziskovosti bank a v literatufe se stala nejcastéjsim méfitkem ziskovosti bank. Dlraz na
tento ukazatel v akademickém i profesionalnim kontextu ukazuje na jeho vyznam pfi
posuzovani efektivity vyuziti aktiv a jako indikator pro investi¢ni a regulacni rozhodnuti.
Tato metrika poskytuje klicovy vhled do operativni G¢innosti banky, coz je zasadni pro
stakeholdery pfi formovani strategii a politik. (Dietrich a Wanzenried, 2014)

ROAA = EAT
T AA

(1)
Kde jsou jednotlivé veliciny definovany nasledovné:
= ROAA=Rentabilita primérnych aktiv
» FAT=Cisty zisk po zdané&nf
= AA=Prdmérna aktiva

Rentabilita prdmérného vlastniho kapitdlu (ROAE) pfedstavuje klicovy finanénf
ukazatel, ktery analyzuje efektivitu, s jakou spolelnost generuje zisk ve vztahu k
vlozenému vlastnimu kapitalu. Konkrétné tento ukazatel porovnava Cisty zisk spolecnosti
s prdmérnym vlastnim kapitdlem za dané obdobi a poskytuje tak predstavu o tom, jak
Gcinné spolecnost vyuziva kapitadl svych akcionarl k dosazeni zisku. Tento pohled je
obzvlasté ddlezity pro investory a manazery, nebot ukazuje, zda spolecnost dokaze
kapitdl nejen ziskat, ale také ho efektivné vyuzit k zvySeni hodnoty pro akcionare.
(SuperfastCPA [b.d.])

Ackoliv ROAE poskytuje cenné informace o finanéni vykonnosti, ma svd omezenj,
protoZze nezohlednuje vliv finanéni paky a s ni spojena rizika, kterd mohou vyznamné
ovlivnit rentabilitu. V nasi analyze proto davame prednost ukazateli rentability
pramérnych aktiv (ROAA), ktery poskytuje komplexnéjsi pohled na ziskovost banky bez
pfimého ovlivnéni Urovni zadluZeni. Pfesto vysledky ROAE povazujeme za dllezity
dopliujici ukazatel, zejména v pfipadech, kdy banky s nizsim pomérem vlastniho kapitdlu
k celkovym aktiviim mohou vykazovat nizsi hodnoty ROAE, coz m(ze signalizovat vyssi
finan¢ni rizika nebo neefektivni vyuziti kapitalu. (Dietrich a Wanzenried, 2014)

ROAE = EAT
T AE

2
Kde jsou jednotlivé velic¢iny definovany nasledovné:
= ROAE=Rentabilita primérného viastniho kapitalu
» FAT=Cisty zisk po zdané&ni
= AE=prdmérny viastni kapital

1.2 Nezavislé interni proménné pro vybrané banky

V této Casti se prace bude zabyvat nezdvisle proménnymi, které byly vybrany na
zakladé predchozich zminénych studii a zamé&rfuji se na data z dvaceti bank Evropské
unie. Tyto ukazatele, véetné jejich symbol0, ndzvl a vypocltovych metod, jsou podrobné
prezentovany v tabulce 1. Tato tabulka poskytuje uceleny pfehled o proménnych, které
byly identifikovany jako klicové pro analyzu a porovnani finan&niho vykonu a efektivity
bankovnich operaci v rdmci jednotlivych instituci. Detailni specifikace téchto ukazateld
umoznuje lepsi porozumeéni vztahlm a trenddm, které formuji soucasné ekonomické
prostfedi v bankovnim sektoru EU.
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TABULKA 1 PREHLED NEZAVISLE INTERNICH PROMENNYCH PRO VYBRANE BANKY

Symbol Nazev Vypoclet
COST | Rentabilita nékladd MBI el O
vynosy
zakladni kapital
TIER 1 Kapitalovy pomér banky/rizikové vadzena
aktiva

Velikost banky mérena

SIZE )
logaritmem

In(celkovd aktiva)

ROE | Rentabilita vlastniho kapitalu vlastnikapital/celkova

aktiva
10S Rezervy na ztrdtu z Uvéru k Rezervy na ztratové
celkovych Gvért Gveéry/tvéry celkem

Zdroj: vlastni zpracovani

Rentabilita ndkladt (COST) je podle Dietricha a Wanzenrieda (2014) nebo Kumara
et al. (2020) pomér ndkladd k vynosim definovan jako podil provoznich ndkladd (mzdy
zaméstnancyl, ndklady na nemovitosti, administrativni ndklady, bez ztrat ze Spatnych a
nesplacenych Gvérd) na celkovych dosazenych vynosech. Tento ukazatel je v souladu s
vyzkumem Pasiourase a Kosmidoua (2007) pouzivdn k méfeni vlivu efektivnosti na
ziskovost bank. V souladu s tim ocekdvédme, ze vysSsi ukazatele nakladd a vynosd budou
mit negativni vztah k ziskovosti bank. To naznacuje, ze ¢im vyssi je pomé&r mezi naklady
a vynosy, tim niZsi je obvykle ziskovost banky.

Kapitdlovy pomér (TIER 1) Kapitdlovy pomér (TIER 1) je ukazatelem, ktery vyjadfuje
zakladni kapitadl banky vGci rizikové vazenym aktivim. VySsi Uroven kapitdlu obvykle
naznacCuje vyssi miru ziskovosti, protoZe dobfe kapitalizované banky maji snazsi
dodrzovani regula¢nich kapitédlovych standardd a jsou schopny |épe absorbovat
piipadné ztraty. Studie autorl Pasiourase a Kosmidoua (2007), Dietricha a Wanzenrieda
(2014) a Kumara et al. (2020) ukazuji, ze kapitalovy pomér ma minimalni vliv na vynosnost
banky, coZ naznaluje, Ze dobfe kapitalizované banky mohou mit negativni vynosy.
Nicméné, tento vztah nenf jednoznacny a nelze ho povazovat za prlikazny. Dalsi faktory,
jako je efektivita provozu a Uroven rizika, mohou hrat klicovou roli pfi ur¢ovani vysledné
ziskovosti banky. Navic, vyznam kapitdlového poméru se mUze lisit v zavislosti na
konkrétnich podminkdch na trhu a regulacnim prostfedi, coz vyzaduje komplexni
zhodnoceni faktorl ovliviiujicich ziskovost banky.

Velikost banky méfend logaritmem celkovych aktiv (SIZE) je skutecné
rozhodujicim faktorem pfi posuzovani jeji profitability a tento vztah mezi velikosti a
profitabilitou je mnohostranny a ovlivnény riznymi dynamikami ve finané¢nim prostredi.
Existuji rozporuplné dikazy o vztahu mezi velikosti banky a jeji ziskovosti. Studie
provedené Dietrichem a Wanzenriedem (2014), Pasiourasem a Kosmidouem (2007),
Hanzlikem a Teplym (2020) a Boria et al. (2015) naznacuji rdzna zjisténi. Velikost banky je
¢asto mérena jako velikost celkovych aktiv. Goddard et al. (2004) a Borio et al. (2015)
uvadeéji, ze vétsi banky obvykle generuji vyssi zisky diky mozZnosti diverzifikace rizika,
efektivnéjsimu vyuziti zdrojl a vétsSimu rozsahu sluzeb, které mohou nabidnout svym
klientdm. Na druhé strané Berger a Humphrey (1997) tvrdi, Ze ndkladové kfivka bank ma
tvar U, coZz naznacuje, ze stfedné velké banky jsou obvykle nejefektivnéjsi, zatimco malé
a velké banky jsou méné efektivni. Tento ndzor zdUrazriuje, Ze velikost mdze mit dvoji vliv
na ziskovost banky a Ze optimalizace velikosti banky je klicovym faktorem pro dosazeni
dlouhodobé udrzitelné ziskovosti.

Rezervy na ztratu z GvérG k celkovym uGvérim (LOS) se pouzivaji k vyjadreni
Uvérového rizika. Tento ukazatel pfedstavuje nakladovou polozku ve vykazu zisku a ztraty,
kterd je vyhrazena na predvidani a kryti potencidlnich ztrat plynoucich z nevybranych
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avérd a splatek Gvérd. Slouzi jako opravnéa polozka k rGiznym typdm Gvérovych ztrat,
véetné nespldcenych uvérd, prfipadd Upadku klienta a znovu sjednanych uvérQ, které
vedou k nizsim nez ocekavanym splatkam. Tento ukazatel napfiklad pouZzivaji studie
Pasiourase a Kosmidoua (2007), Molyneux et al. (2020) a Hanzlika a Teplého (2020). Teorie
naznacuje a autofi Dietrich a Wanzenried (2014) potvrzuji, Ze zvy$ena expozice vici
dvérovému riziku je spojena se sniZzenou ziskovosti bank. O¢ekdvame tedy negativni vliv
této proménné na ziskovost bank. Tento negativni vztah je dlsledkem potencidlnich
ztrat, které mohou rezervy na ztratu z Uvér(d indikovat, a které snizuji efektivitu alokace
kapitédlu a v konec¢ném disledku mohou ovlivnit celkovou ziskovost banky.

1.3 Nezavislé makroekonomické proménné

V této &asti se zkoumaji nezavislé makroekonomické proménné a jejich vliv na
profitabilitu bank a klicové faktory, které ovliviiuji bankovni sektor z pohledu Sirsi
ekonomické perspektivy. Makroekonomické indikdtory jsou méfitky stavu ekonomiky a
zahrnuji aspekty jako hruby domaci produkt (HDP), inflace, nezamé&stnanost a podobné.
Tyto proménné jsou predstaveny v tabulce 2. Je zkoumano, jak tyto indikatory ovliviuji
bankovni odvétvi a jakym zplsobem mohou mit dopad na ziskovost bank. Analyzuje se
vztah mezi makroekonomickymi proménnymi a bankovnim prostfedim s cilem Iépe
porozumeét, jak banky reaguji na sirsi ekonomické trendy. Dynamika a vzajemné interakce
mezi makroekonomickymi faktory a bankovnim sektorem jsou analyzovany s dmyslem
odhalit klicové determinanty, které formuji ziskovost a stabilitu bank v rdznych
ekonomickych podminkach.

TABULKA 2 PREHLED NEZAVISLYCH MAKROEKONOMICKYCH PROMENNYCH

Symbol Nazev Poznamka
soucet pfidané hodnoty
GDP HDP tempo rdstu (ro¢né %) vSech rezident(

v ekonomice.

hruby narodni dlichod
GS Hrubé narodni Gspory (% HDP) minus celkova spotreba
plus Cisté prevody
inflace mérend

INF Inflace, spotiebitelské ceny (ro¢né %) . . . .
spotrebitelskymi cenami
o % z celkové pracovni sily
UNM Nezamestnanost
(odhad ILO)
celkové skére mérené
SDG Cile udrzitelného rozvoje skére progresem k dosazeni

vsech 17 SDGs.
Zdroj: vlastni zpracovani

Hruby doméci produkt (dédle HDP) je ekonomicky ukazatel, ktery méa vliv na
profitabilitu bank a m(Ze byt meéfen pomoci nékolika indikdtord. Tento ukazatel
pfedstavuje tokovou veli¢inu, ktera reflektuje konecné vysledky c&innosti domacich
vyrobnich jednotek. V ramci HDP se jedna o produkci vyrobenou na Uzemi daného statu
bez zohlednéni vlastnictvi vyrobnich faktorl. Odhad HDP Ize provést tfemi metodami —
produkéni, vydajovou a dlichodovou. Pi spravném pouZziti téchto metod by mély vést ke
stejnému vyslednému HDP. Kazda z téchto metod ma své vliastni vyhody a omezeni, které
je tfeba vzit v Gvahu pfianalyze ekonomického vykonu a jeho dopadu na bankovni sektor.

Vyhoda pouziti HDP k posuzovani ekonomické vykonnosti spociva nejen v jeho
Siroké dostupnosti, ale také v moZnosti provadét mezindrodni srovnani.
Makroekonomicky indikator HDP je k dispozici v statistikdch vétsiny statl a existuje shoda
na definici sledovanych prvkd. Necadovéd (2012) se vénuje zkoumani komplexnosti
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ukazatele HDP a potencidalnim omezenim jeho schopnosti posuzovat vykonnost
ekonomiky. Metody méfeni HDP se pfedevsim zaméruji na trzni produkci, pfi¢emz netrzni
aspekty jsou zahrnovany jen casteéné. Netrzni produkce zahrnuje aktivity, které
jednotlivec provadi pro sebe bez finanéniho vykazovani, napfiklad bydleni ve vlastni
nemovitosti, a tyto situace jsou v statistikdch reflektovdny prostfednictvim
imputovaného najemného. Ukazatel HDP také podhodnocuje vysledky z nezdanéné
ekonomiky, zejména v pfipadé nelegdlnich aktivit. Je tfeba zohlednit tyto aspekty pfi
interpretaci HDP a jeho pouZiti jako méfitka ekonomické vykonnosti.

GRAF 2 HDP Vv LETECH 2018-20222 (v %)
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Graf 2 a Graf 3 se zabyva ro¢nim ristem HDP v nékolika vybranych zemich EU (na
zakladé pouzitych bank) v letech 2018 az 2022 a odhaluje fadu informaci. Za prvé,
nastifnuje kolisavy prlbéh primeérného rlstu HDP, ktery dosdhne svého vrcholu v roce
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2021 na Urovni pfiblizné 4,99 %, coZ signalizuje silné zotaveni z hospodarského poklesu
zplsobeného pandemii. Naopak nejnizsi hodnota je pozorovéna v roce 2020, kdy se
prdmeérny rdst HDP propadl na priblizné -5,03 %, coz svédcdi o akutnim celosvétovém
poklesu zplsobeném pandemii COVID-19. Za druhé se diskuse presouvd k mire
smérodatné odchylky, kterd objasfiuje vyraznou ekonomickou nestabilitu napfi¢ staty
béhem bouflivého roku 2020. Smérodatnd odchylka, kterd v tomto obdobi dosahla
nejvyssi hodnoty 3,27 %, zddraznuje vyrazné rozdily v tempech rlstu HDP mezi
uvedenymi zemémi, coz odrazi rdznorodé dopady pandemie na globalni ekonomiky.

Popis navic podrobnéji rozvadi rozpéti a zdUOraznuje vyrazny rozdil mezi
maximalnia minimalni mirou rlstu HDP, ktery je zvlasté vyrazny v roce 2020. V tomto roce
poukazuje na zadvazné dlsledky pandemie pro rGizné ekonomiky. Nasledné vizualizace
trendd rlstu HDP prostfednictvim spojnicového grafu podtrhuje konzistentni vzorec
napfic¢ vsemi zemémi, ktery se vyznacuje prudkym poklesem v roce 2020 nasledovanym
vyraznym ozivenim v letech 2021 a 2022. Kromé& toho jsou zvyraznény trendy specifické
pro jednotlivé zemé, pficem? Spané&lsko vykazuje nejvyrovnanéjsi vykyvy, zatimco zemé
jako Dansko a Némecko vykresluji relativné stabilnéjsi ekonomické trajektorie, coz svéddi
o rdzné mife odolnosti uprostied globéalnich hospodéarskych otfesd.

Na zavér o HDP mzeme konstatovat, ze HDP predstavuje klicovy ukazatel pro
hodnoceni ekonomické situace zemé, ktery ma vyznamné dopady na vsechny obchodnf
sektory, véetné bankovniho. Jak ukazuje vyvoj béhem hospodarskych cykld, v dobé
recese dochazi k poklesu poptavky po Uvérech, coz méa za nasledek snizeni ziskovosti
bank. Naopak, béhem obdobi ekonomického rlstu se zvySuje podnikatelska aktivita, coz
vede k vétsi poptdvce po Uvérovych produktech a tim i ke zvyéeni ziskl bank. Rada studif,
véetné téch od Dietricha a Wanzenrieda (2014), Pasiourase a Kosmidou (2007),
Albertazziho a Gambacorty (2009), Demirguc-Kunt a Huizingy (1999), Bikker a Vervliet
(2017), Kumara et al. (2020), Athanasoglou et al. (2008) a Boria et al. (2015), podporuje
nazor, ze existuje pozitivni korelace mezi HDP a ziskovosti bank. Tyto poznatky jasné
demonstruji, jak vyznamné mU0ze ekonomické prostfedi ovliviiovat financni zdravi
bankovniho sektoru.

Inflace je ekonomicky jev charakterizovany ristem cenové hladiny v priibéhu ¢asu,
coz méa za nasledek snizeni kupni sily penéz. Tento stav vede ktomu, Ze za stejnou ¢astku
penéz lze koupit méné zbozi nebo sluzeb. Naopak, dezinflace pfedstavuje opacny jev,
kdy dochéazi k poklesu Urovné cen v ekonomice. Druhou extrémni situaci vici inflaci je
deflace, coz znamend obecny pokles cen na trhu. Deflace m{Ze nastat napfiklad v obdobi
hluboké ekonomické deprese, kdy nedostatek poptavky a nadmeérné nabidka zpUsobf
pokles cen ve snaze stimulovat ekonomiku a podpofit spotfebu. Takové dramatické
zmeény v cenové hlading mohou mit dalekosahlé dopady na celou ekonomiku a mohou
vyZadovat intervenci centralni banky nebo vlady s cilem stabilizovat situaci a
minimalizovat negativni ddsledky pro hospodéfstvi a obyvatelstvo. (Holman, 2016)

Z hlediska mnoZstvi a intenzity je mozné inflaci rozc¢lenit do nékolika kategorii, z
nichZ kazdd ma specifické charakteristiky a dopady na ekonomicky systém. Mirna inflace
je situace, kdy tempo rlstu cenové hladiny neprekracuje rlst ekonomického vykonu.
Tento stav zpravidla nepfedstavuje zdvazné nebezpeli pro ekonomiku a umoZiuje
relativné stabilni podminky pro ekonomické aktéry. Na druhou stranu, padiva inflace se
projevuje rychlejsim tempem rlistu cenové hladiny ve srovnanis ekonomickym vykonem.
Tento jev vede k postupnému oslabeni kupni sily penéz a mze mit negativni dopady na
ekonomické chovani, v€etné investi¢nich rozhodnuti a spotfebitelskych preferenci.
Nejextrémnéjsi formou inflace je hyperinflace, kterd znamena dramatické a rychlé
znehodnoceni mény a ztratu dbvéry v jeji hodnotu. V takovych situacich penize prestavaji
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plnit svou funkci sménného prostredku a uchovatele hodnoty, coz m@ze mit katastrofaln{
dUsledky pro ekonomiku a spole¢nost jako celek. (Pavelka, 2010)

Pfi zkoumani pficin inflace je mozné rozlisit a identifikovat dvé hlavni kategorie,
které pfispivaji k tomuto ekonomickému jevu: poptavkovou inflaci a nabidkovou inflaci.
Poptavkova inflace nastdva tehdy, kdyz se objevuje tlak na zvyseni cen z dlvodu
vzrOstajici agregatni poptavky, kterd prekracuje Uroven dostupné agregatni nabidky. To
vede ke zvysenicen zbozia sluZzeb, coz v disledku vyvolava dalsi tlaky na zvySovani mezd
a nakladl podnikl. Tyto opétovné zvysené naklady pak déle posiluji inflaéni tlaky v
ekonomice. Na druhé strané, nabidkova inflace, nékdy nazyvana také nakladova inflace,
vznikd v dlsledku narlstu ndkladd, které podniky Celi pfi vyrobé zboZi a poskytovani
sluzeb. Tento narlst nadkladld mU0ze byt zplsoben napriklad zvysenim cen surovin nebo
rostoucimi mzdovymi naklady. Tyto faktory postupné vyvijeji tlak na zvyseni cenové
hladiny, coZ ma za nasledek inflaénitlaky v ekonomice. Tyto dva hlavnitypy inflace mohou
mit rzné dopady na ekonomiku a vyZadovat rlzné strategie pro jejich fizeni a kontrolu.
(Pavelka, 2010)

K identifikaci inflace se vyuZivaji rizné cenové indexy, z nichZ nejastéji pouzivané
zahmuji index spotrebitelskych cen, index cen vyrobcl a defldtor HDP. Index
spotfebitelskych cen (dale CPI) je dllezitym ukazatelem sledujicim vyvoj cen rliznych
polozek spotfebniho koSe, ktery reprezentuje typické nakupy prdmeérné domacnosti.
Jednotlivym polozkdm jsou pridéleny vahy odpovidajici jejich podilu na celkovych
vydajich domacnosti. Aby byl CPl co nejvice relevantni, jsou polozky pravidelné
aktualizovdny, aby odrdzely zmény v obchodni struktufe a spotfebnich preferencich. CPI
ma Siroké uplatnéni, napriklad pfi rozhodovani o zvySovani mezd ¢i dlchodl. Eurostat
publikuje harmonizovany index spotrebitelskych cen (déle HICP), ktery slouzi k porovnani
cenové hladiny mezi rGznymi ¢lenskymi staty Evropské unie. Tento ukazatel umoznuje
srovnani inflace mezi jednotlivymi zemémi a poskytuje dUlezité informace pro
ekonomickou analyzu a politické rozhodovani na Grovni EU. (PoSta, 2018)

Rozdily mezi CPl a HICP jsou patrné ve strukture spotfebniho koSe a vahach
jednotlivych poloZek. HICP zohledfiuje také ndkupy cizincl na Gzemi Ceské republiky,
avsak v kontrastu k ndarodnimu CPI nezahrnuje imputované ndjemné. Index cen vyrobcd
se koncipuje na podobném zakladé jako CPI, ale méri cenovou hladinu v prdmyslovém,
stavebnim, zemédélském a sluzebnim sektoru. Defldtor HDP porovnavd nominalni a
realné hodnoty HDP, pficemZ HDP je nejprve vyjadfeno v cendach béZzného roku a poté v
cenach stalych zakladniho roku. Tento deflator vyjadfuje pomér HDP v cenach bézného a
minulého roku, coz odhaluje zmény cenové hladiny oproti pfedchozimu obdobi. ACkoliv

obsahuje ceny vSech sloZek HDP, &imZ se stava nejkomplexnéjsim ukazatelem inflace,
jeho komplexnost ztéZuje jeho vyuziti k uréeni dopadu inflace na spotfebitele. (Posta,
2018)
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GRAF 4 INFLACE V LETECH 2018-2022 (v %)
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Rozbor vyvoje inflace ukazuje vyznamny vzorec pozorovany ve vsech zemich v
roce 2022: vyrazny narlst miry inflace ve srovnani's predchozimiroky. Tento obecny trend
naznacuje posun v ekonomické dynamice, ktery je potencidlné ovlivnén rlznymi faktory.
Pozoruhodny je rok 2020, ktery ve srovnani s rokem 2019 vynika vyraznym poklesem miry
inflace ve vétsing zemi. Tento pokles Ize pficist rozsdhlému sniZeni spotfebitelskych
vydajl a zpomaleni hospodarského rdstu vyvolanému pandemii COVID-19, protoZe vlady
zavedly omezeni s cilem omezit Sitfenfi viru. V roce 2022 vSak nastane obrat a mira inflace
prudce vzroste. K tomuto prudkému narlstu prispivd nékolik faktorl, vcetné
probihajiciho hospodafského oZiveni, které zvySuje poptavku po zbozi a sluzbdch,
naruseni globéalnich dodavatelskych fetézcl, eskalace cen energii a potencidlné i
pretrvavajicich Ucinkl viddnich fiskalnich politik zavedenych v dobé vrcholici pandemie.
Tento nahly vzestup inflace zd(lrazfiuje sloZitou souhru ekonomickych sil a politickych
rozhodnuti, které formuji globalni trhy, a vyZaduje diferencovany pfistup k feSenf
problémd, které predstavujiinflacni tlaky v obdobi po pandemii.

Literatura se intenzivné zabyvala tématem vlivu inflace na vykonnost bank, a to
predevsim v kontextu, jakym zplsobem inflace ovliviiuje zdroje, jez banky vyuZzivaji pro
svlj obchodni provoz. Studie autord jako Pasiouras a Kosmidou (2007), Kumar et al.
(2020), Haris et al. (2020), Athanasoglou et al. (2008), Demirgi¢-Kunt a Huizinga (1999)
nebo Boria et al. (2015) poskytuji robustni empirické ddkazy, které naznacuji pozitivni vliv
inflace, chdpané jako rostouci trend v obecné Urovni cen zboZi a sluzeb, na vykonnost
bank. Revell (1979) uvadi, ze banky mohou zvysit svou profitabilitu prostfednictvim
efektivniho predpovidani miry inflace a fizenim svych provoznich naklad(. Tyto zjisténi
podporuji pochopeni toho, jak inflace mGZe ovlivnit financni prostredi a strategie bank, a
mohou slouzit jako zdklad pro formulaci riznych opatfeni a politik na podporu stability a
efektivity bankovniho systému v obdobi inflace.

Nezaméstnanost je jev, ktery I1ze podrobné vysvétlit analyzou obyvatelstva a jeho
rozdélenim do dvou hlavnich kategorii: ekonomicky aktivnich a ekonomicky neaktivnich.
Skupinu ekonomicky aktivnich jedincl tvofi lidé, ktefi jsou bud v zaméstnani a pracuji za
odménu, nebo jsou momentdiné mimo praci z dlvodu nemoci, dovolené ¢i jinych
docasnych okolnosti. Tuto kategorii dale rozsifuje skupina téch, ktefi sice v soucasnosti
nejsou zameéstnani, ale aktivné vyhleddvaji zaméstnani a jsou ochotni nastoupit do prace
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do 14 dn0. Naopak, do skupiny ekonomicky neaktivnich osob patfi lidé, ktefi nejsou v
zameéstnani a nevyhledavaji aktivné pracovni pfilezitosti. Sem spadaji napfiklad studenti,
ktefi se vénuji studiu, nebo dlchodci, ktefi jsou jiz mimo aktivni pracovni vék. Tento
rozdéleny pohled na obyvatelstvo je kliCovy pfi analyze a porozuméni situaci
nezaméstnanosti v dané spole¢nosti. (Pavelka, 2010)

Pokud se podivdme na pfi¢iny nezaméstnanosti, mdzeme je rozdélit do tif
zékladnich typ(, z nichZ kazdy ma své specifické charakteristiky a dopady. Prvnim typem
je frik¢ni nezaméstnanost, kterd se ¢asto povazuje za bézny jev v trznich ekonomikach.
Tento druh nezamé&stnanosti vznika v situacich, kdy lidé méni zaméstnani nebo hledaji
praci poprvé. Jeji podstata spocliva v kratkodobém stavu nezaméstnanosti, ktery je
prevazné dUsledkem nedostatecné mobility pracovni sily. PrestoZze nelze tento typ
nezameéstnanosti zcela vyresit, je moZzné ovlivnit jeji Uroven prostfednictvim zlepseni
dostupnostiinformaci o volnych pracovnich pozicich a podporou iniciativ zamérenych na
zvySeni pracovni mobility. Takové kroky mohou pfispét k redukci kratkodobé
nezameéstnanosti a k vétsi efektivité trhu prace v celkovém kontextu trzni ekonomiky.
(Pavelka, 2010)

Druhy typ nezameéstnanosti, strukturdlni nezaméstnanost, vznikd v dGsledku
hlubsich strukturalnich zmén v ekonomice. Tyto zmény ¢asto zahrnuji stagnaci nebo
Upadek urcitych odvétvi a soucasné vzestup jinych. Pfi¢iny této formy nezameéstnanosti
mohou byt rdznorodé, vcetné technologického pokroku a zmén v preferencich
spotrebitell. | kdyz celkovy pocet volnych pracovnich mist mdze byt srovnatelny nebo
dokonce vyssi neZ pocet nezaméstnanych jedincd, strukturdini nezaméstnanost mize
pretrvavat v urcitych oblastech a trvat dlouhodobé. To je zplsobeno tim, ze lidé nemajf
potfebné kvalifikace nebo dovednosti pro obsazeni novych pracovnich pozic v nové
vznikajicich odvétvich, coz vede k nerovnovdze na trhu prace. Tato situace vyzaduje
nejenom adaptaci vzdélavacich program0 a Skolského systému, ale také podporu pro
rekvalifikaci a preskoleni pracovni sily, aby byla schopna Uspésné konkurovat na
modernim trhu prace. (Pavelka, 2010)

Poslednim typem nezaméstnanosti je cyklickd nezaméstnanost, jez se zfetelné
odviji od ekonomického cyklu trzni ekonomiky a odrazi se napfi¢ vsemi jejimi odvétvimi.
Béhem obdobi ekonomické recese dochdazi k masovému propousténi pracovnikl z
ddvodu snizené poptadvky a obecného ekonomického Utlumu. Naopak, v obdobi
konjunktury a hospodéarského rlstu dochazi k opétovnému narlstu zameéstnanosti, kdy
vyrazné zavisld na proménlivych ekonomickych podminkdch a mQze vést k vyraznym
fluktuacim na trhu prace v pribéhu casu. Takovd dynamika vyZzaduje adaptivni opatfeni
a strategie jak ze strany vlady, tak ze strany firem, aby byla schopna efektivné reagovat
na zmény v ekonomickém prostfedi a minimalizovat dopady cyklické nezaméstnanosti
na obyvatelstvo a ekonomiku jako celek. (Pavelka, 2010)

Podle Hanzlika a Teplého (2020) je moZné pozorovat negativni dopady
nezameéstnanosti na ukazatele vynosnosti, pficemzZ tato situace je zvlasté patrna v
pfipadé ¢isté Urokové marze. Nezaméstnanost mdzZe mit vliv na vynosnost bankovnich
instituci, protoZe v dobach hospodarské nejistoty a nizké zameéstnanosti klesa poptavka
po Uvérech a dalsich financnich produktech. To mdze vést k poklesu zisk( bank a snizenf
Urokovych marzi, nebot banky se mohou potykat s obtiZzemi pfi generovani vynos( z
Urokd z dlvodu mensiho objemu poskytovanych Gvérd a zvySeného rizika Gvérovych
ztrat. Tento trend mQZe dale ovlivnit celkovou hospodéarskou stabilitu a miru rdstu, nebot
banky jsou klicovym prvkem finanéniho systému a maji vliv na tok penéz a investic v
ekonomice. Takové podminky mohou také ovlivnit spotfebitelské chovani a investicni
rozhodnuti, coz ma ddsledky pro celkovou ekonomickou aktivitu a vykonnost.
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1.3.1 Kritéria hodnoceni pro SDG score
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Zdroj: https://osn.cz/osn/hlavni-temata/cile-udrzitelneho-rozvoje-sdgs/

Sustainable Development Report, zndmy také jako Cile udrzitelného rozvoje
(SDGs), predstavuje ambiciézni program rozvoje, stanoveny na obdobi patnacti let
(2015-2030). Tento program navazuje na Uspéchy Rozvojovych cill tisicileti (MDGs) a by
oficidlné pfijat v roce 2015. Jeho vznik je vysledkem tfiletého vyjednavaciho procesu,
ktery zapocal na Konferenci OSN o udrzitelném rozvoji v Rio de Janeiro v roce 2012. V
procesu formulace SDGs se podilely vSechny Clenské staty OSN, pfi¢emz vyznamnou roli
hrali také zastupci obCanské spolecnosti, podnikatelské sféry, akademické obce a oblané
z rlznych C¢asti svéta. Agendu udrzitelného rozvoje a pfislusné cile nakonec schvalil
summit OSN dne 25. zafi 2015 v New Yorku prostfednictvim dokumentu "Transforming
our World: The 2030 Agenda for Sustainable Development". Tento klicovy dokument
stanovuje cile a priority, které maji pfispét k preméné naseho svéta smérem k
udrzitelngjsi a spravedlivéjsi spole¢nosti do roku 2030. (OSN, [b.d.]a)

Prvnim cilem je konec chudoby, ktery definuje chudobu jako stay,
charakterizovany vaznym nedostatkem zdkladnich lidskych potreb, jako je jidlo, voda,
hygiena, pfistfesi, zdravotni péce, vzdélania zaméstnani. Lidé Zijici vchudobé ¢asto bojuji
s neschopnosti uspokojit tyto zdkladni potfeby a Celi riziku nemoci, podvyzivy a nasili.
Tento cil se snazi do roku 2030 odstranit extrémni chudobu v celosvétovém meéfitku, coz
se v soucCasnosti definuje jako zivot za méné nez 1,25 dolaru denné. Tento cil zahrnuje
snizeni podilu muz(, zen a déti v chudobé o polovinu podle narodni legislativy, zavedenf
efektivnich systémd socidlni ochrany a posileni prdv na ekonomické zdroje a sluzby pro
vsechny, véetné chudych a zranitelnych jednotlivcl. Déale je cilem posilit odolnost
chudych a zranitelnych vici klimatickym a ekonomickym pohromam a zajistit dostatecné
financni prostfedky pro rozvojové zemé. To bude dosazeno diky mobilizaci zdrojd z
rlznych zdrojd a vytvoreni politickych strategii na vSech Urovnich zaloZenych na
genderové citlivych rozvojovych pfistupech. (Close the Gap Fundation, [b.d.])

Konec hladu znamena zajistit, aby kazdy ¢lovék, bez ohledu na to, kde se nachézi,
meél pfistup k dostatecnému mnozstvi vyzivnych potravin, a tim zcela odstranit hlad. V
rdmci cild udrziteIného rozvoje do roku 2030 je klicové eliminovat hlad a zajistit pristup k
dostatecné a vyvazené vyzivé pro vsechny, zvldsté pro chudé a ohroZzené populace,
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vCetné déti. Zaroven je tfeba snizZit podvyZivu a dosdhnout stanovenych mezinarodnich
cilG tykajicich se zakrnéni a hubnuti déti mladsich péti let. Dalsi dllezity bod se tyka
zdvojndsobeni zemédeélské produktivity a pfijm0 malych zemédélcl, a podpora
udrzitelnych zemédélskych postupl. Tento cil zahrnuje také ochranu genetické
rozmanitosti osiv a hospodarskych zvifat. Pro dosazenf téchto cild je nezbytné zvysit
investice do venkovské infrastruktury, zemédélského vyzkumu a technologii a zajistit
spravedlivé fungovani trhu potravinarskych komodit. Timto zpUsobem lze pfispét k
potladeni extrémni volatility cen potravin a zajisténi véem pfistupu k potravinam. (GGl
Insights, 2024)

Zdravi a kvalitni Zivot se vénuje cildm ve zdravotnictvi, které zahrnuji do roku 2030
snizeni materské Umrtnosti a dmrtnosti novorozenct a déti mladsich péti let, prevenci a
[éCbu infekénich chorob jako je AIDS, tuberkuléza a malarie, a také sniZzeni nepfenosnych
chorob. Dale se zaméruji na posileni prevence uzivani navykovych latek a sniZzeni
dmrtnosti a zranéni zplsobenych dopravnimi nehodami. DalSim cilem je zajisténf
vSeobecného pfistupu ke sluzbadm sexudlniho a reprodukéniho zdravi a kvalitni zdravotni
pécli pro vSechny. Opatfeni zahrnuji i snizeni Umrtnosti a onemocnéni zplsobenych
nebezpelnymi chemickymilatkami a znecisténim Zivotniho prostredi, podporu vyzkumu
vakcin a 1€kl a zvyseni financovani zdravotnictvi v rozvojovych zemich. (UNESCAP, 2017)

Kvalitni vzdélavani zdlraznuje potfebu inkluzivniho a spravedlivého zplsobu
vzdélavani a podporuje moznosti celoZivotniho uceni pro vsechny. Tento cil se snazi
zajistit, aby vSechny divky a chlapci absolvovali bezplatné, spravedlivé a kvalitni zakladni
a stfednivzdélani vedouci k relevantnim a efektivnim vysledk@m uceni. Zaméruje se také
na zvyseni pfistupu ke kvalitnimu predskolnimu rozvoji, péci a predskolnimu vzdélavani
tak, aby vSechny déti byly pfipraveny na zakladni vzdélavani. Dalsim zasadnim aspektem
cile 4 je podpora rovného pristupu k cenové dostupnému odbornému vzdélavani,
odstranéni rozdild mezi pohlavimi a bohatstvim a dosaZeni pfistupu ke kvalitnimu
vysoko$kolskému vzdélani. (Nazar et al., 2018)

Cil rovnost muz({ a Zen do roku 2030 zahrnuje eliminaci vSech forem diskriminace
a nasili vic¢i zendm a divkdm, véetné obchodu s lidmi a sexudlniho vykofistovani. Dale se
zaméfuji na odstranéni skodlivych praktik, jako jsou détské snatky a Zenska obfizka, a na
uznanineplacené péce a domaci prace. Cilem je téz zajisténi rovnych pfilezitosti pro Zeny
v politickém, ekonomickém a vefejném Zivoté a zajisténi vSeobecné dostupnosti sluzeb
sexudlniho a reprodukéniho zdravi. Pro dosazeni téchto cild jsou navrZzeny reformy
zajistujici zendm rovna prava k ekonomickym zdrojdm, pfistup k finanénim sluzbam a
vyuzivani modernich technologii, a je vyzyvano k pfijeti a posileni politik a pravnich
predpisd na podporu rovnosti Zzen a muzd. (OSN, [b.d.]b)

Pitna voda, kanalizace je Sesty cil, ktery se soustfedi na zajisténi dostupnosti a
udrzitelného managementu vody a sanitace pro vsechny do roku 2030. Tento cil obsahuje
specifické cile, které zahrnuji zajisténi univerzalniho a rovného pfistupu k bezpelné a
cenové dostupné pitné vodé pro vdechny (Cil 6.1) a dosazeni pfistupu ke sluzbdm v
oblasti sanitace a hygieny pro véechny (Cil 6.2), coz zahrnuje i potfebu ukoncéeni oteviené
defekace. Tyto cile jsou nezbytné pro zdravi, blahobyt a d(stojnost vSech lidi a hraji
kli¢ovou roli ve snizovani nemoci a podporovéani udrzitelného rozvoje spole¢nosti. (Arora
a Mishra, 2022)

Cil dostupné a cisté energie se zaméruje na zajisténi pfistupu ke spolehlivym,
udrzitelnym a modernim energetickym sluzbam za pfijatelnou cenu pro vsechny.
Zahrnuje snahy o vyznamné zvysSeni podilu obnovitelné energie ve svétovém
energetickém mixu a zdvojnasobeni miry zlepseni energetické Gcinnosti. Kromeé toho se
klade dlraz na rozsiteni infrastruktury a modernizaci technologii pro dodavky moderni a
udrzZitelné energie pro vsechny v rozvojovych zemich, zejména v nejméné rozvinutych
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zemich, malych ostrovnich rozvojovych statech a zemich v subsaharské Africe.
(Chovancové a Vavrek, 2022)

DUstojnd prace a ekonomicky rlst se vénuje podpore trvalého, inkluzivniho a
udrzitelného ekonomického rlstu, pIné a produktivnizaméstnanosti a dlstojné prace pro
vsechny. Cil 8 zdlraznuje vyznam hospodéarského rdstu jako zakladniho prvku pro snizeni
chudoby a zlepseni zivotnich podminek obyvatelstva. K dosazeni téchto cill je nezbytné
vytvaret vice kvalitnich pracovnich pfilezitosti, zejména pro mladé lidi, a zaroven se
zameérit na snizovani miry nezaméstnanosti a podminek v neformalnim sektoru. Podpora
trvalého ekonomického rlstu zahrnuje také opatfeni na zvyseni efektivity vyuzivani
zdrojl a lepsi pfistup ke zdroj&m pro vSechny. (Lapinskaité a Vidzianaite, 2020)

Devéaty cil prdmysl, inovace a infrastruktura se soustfedi na budovani odolné
infrastruktury, podporu inkluzivni a udrzitelné industrializace a podporu inovaci. Klicovym
aspektem tohoto cile je rozvoj kvalitni, spolehlivé, udrzitelné a odolné infrastruktury,
v€etné regiondlni a preshraniéni infrastruktury, kterd podporuje ekonomicky rozvoj a
lidskou pohodu, s dlrazem na pfistupnou a rovnocennou dostupnost pro vsechny. Cil 9
také zd(raznuje potfebu podporovat inovacni procesy a zvysovat technologické a
védecké vyzkumné kapacity ve vsech zemich, coz je nezbytné pro urychleni
technologického pokroku, ktery je kliCovy pro dosazeni environmentalnich a
ekonomickych cild. (Grodzicki, 2018)

Cil méné nerovnosti se zaméFuje na sniZzeni nerovnosti uvnitf zemi i mezi nimi.
Klicovym aspektem tohoto cile je podpora inkluzivity a spravedinosti ve spoleénosti
prostfednictvim opatfeni, kterd maji za cil odstranit diskriminaci a nerovnost v jakékoli
formé. Tento cil zdGraznuje vyznam redistribuce zdrojd a pfijm0, posileni socidlni ochrany
pro zranitelnéjsi ¢leny spolecnosti a zlepsSeni regulace a monitorovani globalnich
financnich trh(. Cil 10 také poukazuje na potfebu zvysit reprezentaci a hlas chudsich a
rozvojovych zemiv rozhodovacich procesech globalnich mezinarodnich ekonomickych a
financnich institucich, coZ je nezbytné pro dosaZeni spravedlivéjsiho globalniho
hospodafského systému. (Kuhn, 2020)

UdrZitelnd mésta a obce se vénuje podpore udrzZitelnych mést a komunit s cilem
zajistit, aby byly mésta a lidska sidla inkluzivni, bezpe&nd, odolnd a udrzitelnd. Tento cil
zdUraznuje vyznam zlepSeni méstské infrastruktury a poskytovani univerzalniho pristupu
k bezpeénému, dostupnému a udrzitelnému bydleni a zadkladnim sluzbam pro vSechny.
K tomu patfii podpora pozitivnhich ekonomickych, socidlnich a environmentalnich vazeb
mezi méstskymi, peri-urbannimi a venkovskymi oblastmi zvySenim kapacity pro
participativni, integrované a udrzitelné planovani a management méstskych aglomeraci.
Tento cil také zahrnuje snahy o snizeni dopadl méstské aglomerace na zZivotni prostfedi
a zlepSeni méstské zelené a verejného prostoru. (Eller et al., 2021)

Cil odpovédnd spotfeba a vyroba chce do roku 2030 uplatriovat desetilety rémec
programi pro udrzitelnou spotfebu a vyrobu s Gcasti vSech stdtd a zohlednénim jejich
rozvoje. Dale je prioritou dosahnout udrzitelného hospodateni s pfirodnimi zdroji, snizeni
plytvani potravinami a ztrat vyrobniho procesu. Je ddlezité minimalizovat uvolfiovani
chemickych latek a odpadl do zivotniho prostredi a vyrazné sniZit produkci odpadd
pomoci prevence a recyklace. Podpora udrzitelnych postupd ve verfejnych zakdzkach a
podniky, aby pfijaly udrzitelné praktiky, jsou dalsimicili. Zaroven je nutné zvysit povédomi
o udrzitelném rozvoji a podpofit védecké a technologické kapacity v rozvojovych zemich.
Usmeérnéni neefektivnich dotaci na fosilni paliva je kliCové pro ochranu Zivotniho
prostredi, s dlrazem na minimalizaci negativnich dopadl na chudé a zasazené komunity.
(Chan et al,, 2018)

Cil klimaticka opatfeni se zabyva tim, Ze ve vSech zemich je nezbytné zvysit
odolnost a schopnost adaptace na klimatickd rizika a pfirodni pohromy a zaclenit
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opatreni tykajici se zmény klimatu do narodnich politik a pland. DllezZité je také zlepsit
vzdélavani a povédomi o klimatické zméné, rozsifit lidské i institucionalni kapacity pro
jeji zmirmovani, adaptaci a snizovani dopad0. Je naléhavé dodrzet zavazky pfijaté v radmci
Ramcové Umluvy OSN o zméné klimatu, véetné poskytovani 100 miliard dolar( ro¢né na
potfeby rozvojovych zemi, a co nejdfive plné zprovoznit zeleny klimaticky fond. Dale je
zapotfebi podporovat zvySovani kapacit v oblasti pldnovani a fizeni zmény klimatu v
nejméné rozvinutych zemich, s ddrazem na zahrnuti zen, mlddeze a mistnich komunit.
(Campbell et al., 2018)

Pro cil Zivot ve vodé je nezbytné do roku 2025 pfedchazet a vyrazné sniZovat
znelisténi mori, véetné znecisténiz pevniny, a do roku 2020 udrzitelné spravovat a chranit
mofské a pobrezni ekosystémy s cilem zabranit jejich negativnim dopadldm a posilit
jejich odolnost a obnovu. DUlezité je minimalizovat okyselovani ocednd a ucinné
regulovat rybolov, ukoncit nadmérny, nezdkonny a nehladseny rybolov a podporovat
zakonzervovani morskych oblasti. Také je tfeba zvysit ekonomicky pfinos z udrzitelného
vyuzivani morskych zdrojd pro malé ostrovni a nejméné rozvinuté staty, rozvijet védecké
poznani a transfer ndmornich technologii a posilit ochranu ocednd prostfednictvim
mezindrodniho prava. (Sturesson et al., 2018)

Patnacty cil Zivot na sousi se intenzivné soustfedi na ochranu, obnovu a podporu
udrzitelného vyuzivani suchozemskych ekosystémd, zajisténf trvale udrzitelného lesniho
hospodarstvi, boj proti desertifikaci, zastaveni a obrdceni degradace pUdy a zastavenf
ztraty biologické rozmanitosti. Tento cil klade dGraz na kritickou potfebu ochrany
prirodnich habitatd, efektivni ochranu ohroZzenych druh( a implementaci opatreni pro boj
proti pytladctvi a nelegdlnimu obchodu s divokymi druhy fauny a fléry. Vyznamnou
soucdsti tohoto cile je také podpora lokdlnich komunit v udrzitelném hospodafeni s
prirodnimi zdroji, coz je klicové nejen pro zachovani ekosystémd, ale i pro zajisténf
biodiverzity pro budouci generace. Tento cil také zd(raznuje potrebu globalni spoluprace
a mobilizace zdroji pro obnovu degradovanych pld a oblasti, stejné jako vyznam
integrace ochrany biodiverzity do narodnich politik a planovani. Celkové tento cil pfispiva
k udrzitelnému rozvoji tim, ze usiluje o zadchranu pfirodnich zdrojQ, které jsou zakladem
pro Zivot na Zemi a pro lidské spolecenstvi po celém svété. (Wang et al., 2020)

Cil mir, spravedlnost a silné instituce je zdsadni pro podporu mirovych a
inkluzivnich spolecnosti, které jsou kliCové pro udrzitelny rozvoj. Tento cil usiluje o
poskytovani spravedinosti pro vSechny a o budovani Uc&innych, odpovédnych a
inkluzivnich instituci na vsech drovnich. Tento cil klade zvlastni dlraz na boj proti korupci
a Uplatkarstvi, na ochranu zakladnich svobod a na podporu pravniho stdtu, coZ jsou
zakladni pilite pro zajisténi spravedlivé spolecnosti. DlleZitym aspektem tohoto cile je
také zajisténi rovného pfistupu k pravnim sluzbdm a snizeni nezdkonného obchodu s
ozbrojenim, ktery pfrispiva k nasili a konfliktdm. Cil se rovnéZz zaméruje na ochranu
zranitelnych skupin, véetné déti, které jsou ¢asto obétmi zneuzivani a vykoristovani. V
dnesnim globalizovaném a digitalizovaném svété pfichazi na Ffadu také otazky
kybernetické bezpecnosti a ochrany osobnich Udajd, které jsou v digitdlnim prostoru
¢asto ohroZeny. Vyzvy spojené s timto cilem zahrnuji také posileni mezinarodni
spolupradce v oblasti pravnich a soudnich systém(, coZ je klicové pro transnacionaini
pravni vyzvy a pro zajisténi miru a spravedinosti na globaini drovni. (Dasandi a Mikhaylov,
2019)

Posledni cil partnerstvi ke spinéni cild je zdsadni pro dosazeni vsech ostatnich Cil{
udrzitelného rozvoje, nebot klade dlraz na posileni prostfedkd k implementaci a na
oziveni globalniho partnerstvi pro udrzitelny rozvoj. Tento cil zdGraznuje kriticky vyznam
mezinarodni spoluprace ve financovani rozvoje, technologické vyméné, obchodni
podporfe a systematickém sdileni inovativnich feSeni a zkuSenosti, které jsou nezbytné
pro transformaci spole¢nosti a ekonomik. Tento cil si klade za cil mobilizovat a efektivné
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vyuzivat existujici zdroje, stejné jako identifikovat a rozvijet nové zdroje financovani, které
mohou pochézet z mezindrodnich i domacich, vefejnych i soukromych zdrojt. Dllezité je
také zlepseni obchodniho a investi¢niho prostfedi, coz mize byt katalyzdtorem pro dalsi
rozvoj. Kromé financénich zdrojl se cil partnerstvi také soustfedi na rozvoj kapacit,
podporu mezinarodniho obchodu jako motoru rozvoje a na posileni a optimalizaci
partnerstvi mezi vlddami, soukromym sektorem a obcanskou spolecnosti. Je nezbytné
vytvofit pevné zaklady pro dlouhodobou spolupraci, které podporuji udrzitelny rozvoj ve
vsech jeho dimenzich — socialni, ekonomické a environmentalni. V. dnesnim propojeném
svété je zdsadni posilit transparentnost, podporovat sdileni informaci a zvySovat
odpovédnost ve vsech aspektech mezinarodni spoluprace, aby bylo mozné dosdhnout
udrzitelnych vysledkd, které respektuji principy spravedInosti a inkluzivity. (Maltais et al.,
2018)

Zemeé jsou pak posuzovany podle celkového skére. Nicméné konstrukce daného
indikatoru je velmi sloZitd. Dle Jilkové a KotéSovcové (2023) Ize tyto zemé skdérovat dle
zjednoduSeného algoritmu zaloZzeného na metodologii ESG indexu a teorii kompozitnich
indikatord. Vysledky se z 81 % shoduji s pdvodnim indexem.

Celkové SDG skére dle plvodni metodiky méfi celkovy pokrok smérem k dosazeni
véech 17 CilG udrzitelného rozvoje (SDGs). Skoére lze interpretovat jako procento
dosazeného pokroku v ramci SDGs. Skére 100 znadi, Zze byly dosaZzeny vsechny Cile
udrzitelného rozvoje. Pro vypocet tohoto skdre se pouziva komplexni metodologie, ktera
zahrnuje sbér a analyzu dat relevantnich pro kazdy z 17 cild. Tato data mohou zahrnovat
ukazatele jako jsou miry chudoby, Uroven zdravotni péce, dostupnost &isté vody, mira
gramotnosti, rovnost pohlavi, a mnoho dalsich socioekonomickych a environmentalnich
faktord. Kazdy z téchto ukazatell je poté hodnocen na stupnici, kde je zahrnut jak
dosazeny pokrok, tak i mezery ve spinéni cilf. Vysledné skére pro kazdy cil je ndsledné
agregovano do celkového skére pro danou zemi, které odrazi jeji celkové Usili a pokrok
ve splnéni SDGs. Tyto informace pak slouzi vlddam, mezinarodnim organizacim a
nevlddnim organizacim k lepsi orientaci ve strategickém planovani a alokaci zdrojd, s
cilem maximalizovat efektivitu snah o dosazeni udrzitelného rozvoje.

SDG skore v letech 2018-2022
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Analyza skdére SDG ukazuje pozoruhodny trend v letech 2018 az 2022, ktery
ukazuje postupny narlst primeérného skére SDG ve zkoumanych evropskych zemich.
Pocinaje hodnotou 74,26 v roce 2018 prdmeérné skére cill SDG postupné stoupd az na
75,33 v roce 2022. Tato vzestupna trajektorie naznacuje pozitivni pokrok v celkovém
plnéni cild udrZitelného rozvoje ve stanoveném dcasovém ramci. Relativhé mald
smérodatnad odchylka, kterd se pohybuje v rozmezi 4,21 az 4,42, navic naznacuje
konzistentnost skére cilG SDG mezi jednotlivymi zemémi s minimalnimi odchylkami od
prdméru. To naznacuje urcitou miru jednotnosti v pokroku pfi dosahovéani cil(
udrzitelného rozvoje napfi¢ zkoumanymi zemémi.

Je vsak pozoruhodné, Ze i kdyZ je trend obecné pozitivni, mezi jednotlivymi
zemémi jsou patrné rozdily, jak mdzZzeme vidét na grafu 5. Jako lidr se ukazuje Finsko s
nejvyssim prdmeérnym skore cild udrzitelného rozvoje 81,32 za pétileté obdobi, coz sveddi
o chvélyhodném pokroku a souladu s cili udrzitelného rozvoje. Naopak Spanélsko
zaostava s nejnizsim prdmeérnym skdre 69,7 SDG, coz signalizuje oblasti, v nichZ je treba
zlepsit Usili o udrzitelny rozvoj v ramci zemé.

Vy&3i prdmérné skdére Finska v SDG ve srovndni se Spanélskem lze pri&ist
kombinaci proaktivnich vlddnich politik, spoleenskych hodnot a technologickych
inovaci. Finsko prokdzalo silny zdvazek k udrzZitelnosti prostfednictvim komplexnich
politik zamérenych na podporu obnovitelnych zdrojl energie, snizovani emisi uhliku a
podporu udrzitelného rozvoje v rdznych odvétvich. Finsky vzdélavaci systém navic klade
ddraz na environmentalni vychovu jiz od Utlého véku, ¢imz podporuje kulturu povédomf
a odpovédnosti vic¢i ochrané Zivotniho prostfedi a udrzitelnym postupdm. Tento
holisticky pFistup k udrzitelnosti spolu s vyznamnymi investicemi do vyzkumu a vyvoje
umoznil Finsku vyvinout inovativnifeSenia technologie, které G¢inné prispivaji k dosazeni
cild udrzitelného rozvoje. Naopak Spanélsko m(iZe pfi dosahovani cilG udrZitelného
rozvoje Celit vlastnim vyzvam, které by mohly ovlivnit jeho celkové vysledky v oblasti cild
udrzitelného rozvoje. Mezi tyto vyzvy mohou patfit socioekonomické rozdily, omezené
zdroje a rlizna Urover politického zavazku v¢&i iniciativdm v oblasti udrZitelnosti. Regenf
téchto vyzev vyZaduje spolecné Usili viddy, ob&anské spole¢nosti a zGCastnénych stran
ze soukromého sektoru pfi zavadéni politik a postupd, které podporuji udrzitelny rozvoj
a zaroven zohlednuji jedinec¢né potfeby a okolnosti Spanélského obyvatelstva. Navzdory
témto vyzvdm se Spanélsko miZe inspirovat Uspéchy Finska a vyuZit mezindrodnf
spolupraci a partnerstvi k urychleni pokroku pfi pinéni cilG udrZitelného rozvoje a
budovaniudrzitelnéjsibudoucnosti. Celkové tato zjisténi poukazuji na pozitivni trajektorii
plnéni cild udrzitelného rozvoje ve zkoumanych evropskych zemich, i kdyz s rozdily v
drovni plnéni mezi jednotlivymi zemémi. (Bieszk-Stolorz a Dmytréw, 2023, Boto-Alvarez
a Garcifa-Ferndndez, 2020)

1.4 Nezavislé proménné specifické pro bankovni odvétvi

Stav bankovniho sektoru v Evropské unii (ddle EU) v poslednich letech je
poznamenan dynamickou souhrou regulacnich zmén, ekonomickych vyzev a hlubokého
dopadu pandemie COVID-19. Regulac¢ni reformy iniciované Evropskou centrdlni bankou
(ECB) a dal$imi fidicimi organy pretvofily provozni prostfedi a kladou ddraz na
transparentnost, stabilitu a ochranu spotfebitele. Soucasné ekonomicka nejistota
plynouci z brexitu, obchodniho napéti a geopolitickych rizik pfedstavovala obrovské
vyzvy, které banky nutily pfijmout adaptivni strategie pro zvladnuti volatility.
Nejvyznamnéjsim rusivym faktorem vsak byla pandemie COVID-19, kterd vyvolala
rozsahlé naruseni ekonomiky a pfiméla banky ke zvySeni rezerv na potencidlni Gvérové
ztraty v podminkach snizenych spotrebitelskych vydajd a zvysené nejistoty. Pandemie
navic urychlila digitalni transformaci bankovnich sluzeb, kterd nabidla zvyseni efektivity
a zaroven pfinesla vyzvy v oblasti kybernetické bezpecnosti a provozni odolnosti. Béhem
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tohoto obdobi prokazal evropsky bankovni sektor odolnost vic¢i mnohostrannym vyzvam
a usiloval o udrzitelny rlst a stabilitu v rychle se vyvijejicim prostredi.

Od roku 2007 do roku 2018 se bankovni sektor v EU pohyboval v neklidnych
ekonomickych vodach a ve srovndni se svymi americkymi protéjsky se ¢asto ocital v
nejisté pozici. Vyznamnym zjisténim je pokles trzniho ocenéni bank v EU, ktery ostfe
kontrastuje s rlstem zaznamenanym v bankovnim sektoru USA. Konkrétné, zatimco
nejvétsi americké banky zaznamenaly v letech 2007 az 2018 nar(st trzniho ocenéni o 50
%, nejvétsi banky v eurozéné zaznamenaly ve stejném obdobi pokles o 40 %. Tento
pokles odrdzi Sirsi hospodéarské problémy v EU, které se jesté zhorsily v dUlsledku
regulacnich a trznich problému po financéni krizi v roce 2008. Nejvétsi americkd banka JP
Morgan Chase zejména zdvojnasobila svou trzni hodnotu a pfekonala deset nejvétsich
evropskych bank dohromady, coz poukazuje na rozdilné cesty evropskych a americkych
bank v ddsledku globaini financni krize. (Smaghi, 2018)

| pfes tyto pretrvavajici problémy prokdzal bankovni sektor EU béhem pandemie
COVID-19 vletech 2020-2022 odolnost. Pozoruhodné je, Ze efektivita nékterych
bankovnich sektord EU se béhem pandemie oproti ocekavani zlepsila. Napfiklad v roce
2020 bylo Sest bankovnich sektorl ve srovnani s predchozim rokem efektivnéjsich,
pficemZ pozoruhodnou vykonnost vykazaly Kypr, Lucembursko a Rumunsko. Toto
zlepseni bylo vzhledem k celkovému hospodéarskému poklesu zplsobenému pandemif
neocekdvané a naznacuje, Ze nékteré banky v EU se dokazaly rychle pfizpUsobit krizovym
podminkdm a udrZet si provozni efektivitu. Tato zjisténi naznacuji pfekvapivou Uroven
odolnosti v rdmci nékterych segmentd bankovniho sektoru EU v obdobi globaini
nejistoty. (Czechowska & Florczak, 2022)

GRAF 6 CET 1V LETECH 2018-2022
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Podobny jev midzeme vidét i na grafu 6, ktery ukazuje ukazatel Common Equity
Tier 1 (déle CET1), ktery slouZi jako kriticky finan¢éni ukazatel, ktery regulaéni organy
pouzivaji k hodnoceni kapitadlové primérenosti banky. CET1, ktery se skldda predevsim z
kmenovych akcii v drzeni banky a nerozdéleného zisku, predstavuje zakladni kapital,
ktery bankam poskytuje nejtrvalejsi a nejsnaze dostupny financni zdroj k absorpci ztrat a
zaroven zajistuje trvalou provozni zivotaschopnost.
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Vyznam CET1 v bankovnim sektoru je nékolikandsobny. Zaprvé zajistuje financénfi
stabilitu tim, Ze nabizi rezervu, kterd absorbuje pfipadné ztraty, aniz by narusila provoz
banky, a tim udrzuje stabilitu a kontinuitu bankovniho systému. Za druhé je CET1 zasadni
pro dodrzovani regulatornich predpis(, protoze banky musi udrZzovat minimalni GUroven
CET1, aby splnily pozadavky stanovené organy, jako je Basilejsky vybor pro bankovni
dohled. Dodrzovani téchto standardd je nezbytné, aby se zabranilo sankcim a provoznim
omezenim. Kromé toho silny ukazatel CET1 podporuje dOvéru trhu tim, Ze ujistuje
investory, vkladatele a SirsSi trh o financni sile a provozni integrité banky, ¢imz zvysuje
celkovou ddvéru v bankovni systém. (Conlon, Cotter a Molyneux, 2020)

Pandemie méla také trvalé dopady na sektor, ovlivnila efektivitu trhu a miru
integrace v ramci evropského bankovnictvi. Analyza z roku 2021 zd(raznila, Ze pandemie
prohloubila stalost vynost a zvysila synchronizaci mezi trhy. Tyto Ucinky zpochybnuji
tradi¢ni prfedpoklady efektivnosti trhu a naznacuji, Ze ozZiveni sektoru by mohlo mit
ddsledky pro investi¢ni strategie a tvorbu politik. Tento posun naznacuje, Ze je tfeba, aby
investori a tvlrci politik prehodnotili své pfistupy ve svétle zménéné dynamiky v
evropském bankovnim prostfedi. (Dias, Pereira, & Carvalho, 2021)

V této analyze se zaméfime na pouziti specifickych vysvétlujicich proménnych
relevantnich pro bankovni sektor, jak je uvedeno v pfilozené tabulce. Pfedchozi vyzkumy
zpravidla opomijely tento rozsah proménnych, coZz znamenég, ze dopad téchto faktord na
ziskovost bank neni zcela jasny. Pro vybér vysvétlujicich promé&nnych jsme peclivé
vybirali z databaze Financnich indikatorl Svétové banky, s dlirazem na jejich platnost a
relevanci. Timto pfistupem se posiluje analyza a rozSifuje se nase pochopeni vlivu téchto
proménnych na Uspésnost bankovniho odvétvi.

TABULKA 3 PREHLED NEZAVISLE PROMENNYCH SPECIFICKE PRO BANKOVNI ODVETVI

Symbol Nazev Objasnéni obsahu
Bankovni koncentrace Konkurenceschopnost bankovnino préimyslu.
COMP aktiv péti nejvétsich Vychazi z péti nejvétsich bank v Bankscope pro
bank dany rok.
Rentabilita nadkladd Pomér nakladd banky k vynosim v %. Efektivnost
bCOST , e
banky v % bankovniho odveétvi

Bankovni Gvéry k . , . . .
y Uvery soukromych osob délené bankovnimi

CRE bankovnim vkladim v

o vklady.

(0]
DEP Bankovni vklady k HDP

v %

Cistd Urokova marze Rozdil mezi Grokovymi vynosy a Urokovymi
bNIM . 9 ., e

banky v % naklady v pomeru k celkovym aktivum banky.

Rentabilita aktiv banky  Ukazatel vynosnosti bankovnino odvétvi. (ROA=
bROA M . . Y, .

v % (pfed zdané&nim) Cisty zisk po zdanéni/aktiva).

Rentabilita vlastniho Ukazatel vynosnosti bankovniho odvétvi. (ROE=
bROE o . " , np

kapitalu banky v % Cisty zisk po zdanéni/vlastni kapital).

DMBA Vklady bank k HDP v %

Vynosnost akciového

SMR trhu (%, meziro¢né)

Finan&ni vynosnost.
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2 ESG rating a jeho vliv na bankovni
sektor

Pfed zkoumdanim vlivu ESG na bankovni sektor nebo financéni trh je nezbytné
definovat tento pojem. ESG je zkratka odvozend z anglickych slov environmental, social
and governance a v posledni dobé se stale ¢astéji objevuje. Toto oznaceni poprvé uvedla
OSN v roce 2004 ve svém dokumentu ,Who Cares Wins". ESG oznacluje pfistup spole¢nosti
k otdazkdm tykajicim se Zivotniho prostfedi, socidlni odpovédnosti a fizeni. Je také
vnimano jako forma udrzitelného podnikani, které bere v Uvahu ekonomické, socialni a
environmentalni faktory s cilem dosahnout dlouhodobého zisku bez negativniho dopadu
na zivotni prostfedi a spolecnost. Tyto aspekty tvofi pevny zdklad pro nefinanéni
reporting. (Yasar, 2022)

Zaklad ESG strategie je postavena na dvou zakladnich principech — pfileZitostech
a rizicich. ESG rizika jsou c¢asto oznacovdna jako transverzalni rizika, coz znamena, Ze
mohou ovlivnit vice oblasti spole¢nosti. Tyto rizika se déli na fyzickd a pfechodova.
Fyzicka rizika zahrnuji udalosti jako prirodni katastrofy a zmény klimatu, jako je zvySovani
teplot a hladiny ocednl. Prechodova rizika souviseji s pfechodem na nizkouhlikovou
ekonomiku, vcetné zvySeni cen emisi, regulace produktd a sluzeb a zmény
spotrebitelskych preferenci. Naopak, prileZitosti v oblasti ESG mohou zahrnovat Sirokou
Skalu investi¢nich produktd s mensi uhlikovou stopou a vyssi energetickou efektivitou.
(Kfivanek, 2022)

Enviromentdini (enviromental) pilit ESG je nezbytnou soulasti hodnoceni
udrzitelnosti podnikl a jejich dlouhodobého dopadu na zivotni prostfedi. Tento pilif
zahrnuje faktory jako jsou emise sklenikovych plynd, uzivani zdrojQ, recyklace, ochrana
biodiverzity a dalsi environmentalni iniciativy, které mohou firmdm pomoci
minimalizovat jejich ekologickou stopu a zaroven zlepsit jejich trzni pozici a vztahy se
zainteresovanymi stranami. Vyzkum Agliardino, Alexopoulose a Karvelase (2023)
poukazuje na to, jak mdze silny environmentalni pilit ESG pozitivné ovlivnit financénf
vykonnost portfolia firem, ¢imz potvrzuje vyznam environmentalni udrzitelnosti pro
investi¢ni rozhodovani.

DUlezité je uvést, ze pro sdileni informaci o environmentélnich aktivitdch se ¢asto
vyuzivaji uzndvané standardy udrzitelnosti, jako je Global Reporting Initiative (dale GRI) a
Principles for Responsible Investment (dale PRI). GRI poskytuje celosvétové
nejrozsitenéjsi standarty reportingu udrZitelnosti a PRI je finan&ni sit instituci OSN, ktera
se snazi zvysit povédomi o udrzitelném investovani. Mezi tyto informace patfi uhlikova
stopa a jeji intenzita, které spolec¢nost produkuje, a také vyuzivani obnovitelnych zdroju.
Kdyz spolecnosti prechdzeji na obnovitelné zdroje energie, jako jsou solarni panely nebo
vétrné elektrarny, sniZzuji své provozni naklady a zlepSuji své hodnoceni v oblasti
zivotniho prostiedi. (Redakce ESG, 2021)

Socialni (social) pilit, jako druhy aspekt ESG, se zabyva vlivem podniku na
spolecnost. To zahrnuje firemni kulturu, zachazeni se zaméstnanci, pracovni podminky,
vztahy s dodavateli, ochranu spotfebitell, zdravi a bezpeclnost prace, rovnost pohlavi a
spravedlivé odménovani. Kazdy z téchto faktord mdze negativné ovlivnit spole¢nost. Tyto
informace o socialnich aspektech by mély byt pravidelné zvefejiiovdny v reportu o
udrzitelnosti, v souladu s normami jiz zminénych GRI a PRI. Tento socidlni faktor se
zaméruje na zlepseni pracovnich podminek zaméstnancl a budovani dobrého povédomi
o spolec¢nosti u partnerl a zdkaznikd. Reportovani by mélo obsahovat informace o
zapojeni zaméstnancd, mechanismy pro stiznosti, BOZP (Bezpecnost a ochrana zdravi pfi
praci) indikatory a rozdily v platech mezi pohlavimi. (Mélek et al., 2023)
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Pilif spravniho fizeni (governance) je klicovy pro uréeni zplsobu fizeni spole¢nosti
na nejvyssi Urovni a zahrnuje postupy a zasady, které zajistuji odpovédnost a integritu.
Tento pilif zahrnuje zasadni otazky, jako je sloZeni a rozmanitost spravni rady,
odménovani vedoucich pracovnik{, audity, vnitfni kontroly a prava akcionarl, které jsou
zasadni pro zmirnéni podnikovych rizik, zlepsSeni povésti a zajisténi dlouhodobé
udrzitelnosti. Studie Kocmanové a Docekalové (2012) zdGraziuji vyznamny vliv spravy a
fizenispolecnosti souvisejici s faktory ESG na vykonnost spole¢nostia zdGrazniuji nutnost,
aby firmy vytvofily robustni ramce spravy a fizeni, které jsou v souladu s globalnimi
standardy udrZitelnosti.

V ndvaznosti na to Monteiro et al. (2021) ddkladné zkoumaiji pilif spravy a fizeni v
ramci ESG. Navrhuji integrovany pfistup, ktery zahrnuje nejen tradiéni prvky spravy a
fizeni spolelnosti, ale také Sirsi Fidici postupy, které ovliviiuji vykonnost spole¢nosti v
oblasti ESG. Jejich analyza zdlraznuje slozité vazby mezi efektivni sprédvou a fizenim a
lepSimi environmentalnimi a socidlnimi vysledky a tvrdi, Ze robustni struktury spravy a
fizeni mohou byt hnacim motorem udrzitelnosti podnik(. Efektivni postupy spravy a
fizeni posiluji dvéru zainteresovanych stran a mohou vést k lepsim vysledkGm v oblasti
udrzitelnosti, ¢imz posiluji celkovou hodnotu firmy. Tyto poznatky podtrhuji zdsadni rolj,
kterou hraje sprava a fizeni v rdmci ESG a kterd zdsadnim zplsobem ovliviuje jak
provozni postupy, tak Sirsi strategické smérovani spole¢nosti, ¢imz formuje jeji celkovy
dopad na spolec¢nost a zivotni prostredi.

Je dllezité se zaméfit na koncept ESG, zejména proto, Ze se ¢astéji setkdvdme s
katastrofickymi a nepredvidateinymi ddsledky zmény klimatu a vyclerpdvanim
neobnovitelnych zdrojd. Tato realita nas nuti prehodnotit stavajici pristupy a upravit
verejnou politiku tak, aby efektivhé reagovala na tyto vyzvy. Rozvoj a implementace
politik zaloZenych na ESG kritériich mdze pomoci zvysit odpovédnost podnikd, zlepsit
adaptabilitu spolecnosti na zmény v pfirodnim prostfedi a posilit jejich socidlni
odpovédnost. Timto zplsobem nejenZze budeme schopni Iépe chranit nase pfirodni
zdroje, ale také podpofime udrzitelnéjsi hospodarsky rlst a socidlni stabilitu. Vytvareni a
posilovani pravnich a regula¢nich rdmct, které podporuji udrzitelné praktiky, je klicové
pro zajisténi, Ze podniky a jednotlivci pfispivaji k ochrané a udrzitelnému vyuZivani nasich
planetérnich zdrojU. (Evropské komise, 2018)

V kontextu snahy o vétsi udrzitelnost nasi planety a ekonomiky je kliCové, aby
vSechny zemé svéta spolupracovaly a hledaly feSeni tohoto problému v souladu s
definovanymi cili. Tato spolupradce je nezbytnd pro dosazeni globéalnich cild v oblasti
klimatu a udrzitelnosti. V prosinci 2015 doslo k vyznamnému kroku vpred, kdy byla pfijata
a podepsana prvni celosvétovd dohoda zaméfend na zménu klimatu, zndma jako
Parizska dohoda. Tento dokument stanovuje ambicidzni dlouhodoby cil pomoci udrZet
narlst prdmeérné globalni teploty vyrazné pod hranici 2 °C v porovnani s obdobim pred
prdmyslovou revoluci a usilovat o to, aby nardst teploty nepfekrodil hranici 1,5 °C. Tento
zavazek reflektuje globalni konsensus o nutnosti jednat a predstavuje dllezZity krok k
omezeni nejhorsich dopadd klimatické zmény. Dohoda zavazuje zemé k pravidelnému
prezkoumani a aktualizaci svych klimatickych cil, coZ je zasadni pro udrzeni dynamiky
globéalniho Usili v boji proti klimatické zméné a adaptaci na jeji disledky. (Ministerstvo
zivotniho prostredi [b.d.])

Dohoda rovnéZz stanovuje zavazky snizovani emisi sklenikovych plynd, kdy
jednotlivym zemim ukldda povinnost vypracovat vnitrostatni snizovaci plany pro
dosazeni cild dohody. PafiZzskd dohoda nabyla platnosti 4. listopadu 2016 a zahrnuje staty
z celého svéta s vyjimkou Ruské federace. Vsech 27 ¢lenskych zemi Evropské unie (dale
jen EU), v&etné Ceské republiky, ji ratifikovalo, ¢imZ se zavazaly k naplnéni spole&ného cile
EU pfijatého jako soucdst Ramce politiky v oblasti klimatu a energetiky do roku 2030.

Vzhledem k rostoucim ddsledkdm zmény klimatu je evropska politika zamérena na
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zlepSeni zivotniho prostredi. ,Zelend dohoda pro Evropu”, klicovy dokument EU, si klade
za cil pfeménit ekonomiku EU do moderni a konkurenceschopné struktury, ktera
efektivné vyuziva své zdroje. Cilem je dosdhnout do roku 2050 nulovych Cistych emisi
sklenikovych plyn(, oddélit hospodéarsky rlst od spotfeby zdrojd a zajistit spravedlivy
piistup ke zméné pro vdechny jednotlivce a regiony. (Evropské komise, 2024)

2.1 ESG v ramci Evropské Unie

Evropska unie zavedla nékolik smérnic a nafizeni, kterd jsou klicovymi nastroji pro
posileni udrzitelnosti v oblasti spravy a fizeni podnik(, ochrany Zivotniho prostredi a
socialni odpovédnosti. Tyto legislativni opatfeni jsou navrZzena s ohledem na vyznamny
vliv, ktery maji na finan¢ni sektor a velké spolec¢nosti. Zavedeni téchto nafizeni je
odGvodnéno uznanim klicové role, kterou financni instituce hraji pfi financovani a
rozhodovani o investicich, jez maji zdsadnivyznam pro podporu a rozvoj iniciativ v oblasti
udrzitelnosti. Strategické zaméreni EU na financni subjekty vyjadfuje zdvazek k podpore
pfechodu smérem k udrzitelné ekonomice. Tim, Ze EU upfednostiuje praveé tyto vlivné
subjekty, vytvari prostredi, které aktivné podnécuje a motivuje k udrzitelnym postupdm.
Tato opatfeni nejen ze vyvolavaji zmény v chovani a rozhodovani financnich instituci, ale
také posiluji dlleZitost a prioritizaci aspektl udrzitelnosti ve strategiich a operacnich
modelech velkych spole&nosti. Prostfednictvim téchto narizeni a smérnic Evropskd unie
vytvari ramcové podminky pro podporu a rozvoj udrzitelnych ekonomickych aktivit.
Zaroven tato opatrfeni plsobi jako katalyzatory pro inovace a transformaci v oblasti
udrzitelnosti, a to jak na Urovni financniho sektoru, tak i v rémci korporatni sféry. Jsou také
ddlezitym signdlem pro trhy a investory, Ze udrzitelnost se stdva nezbytnou soucastf
strategického pldnovani a operativniho fizeni, coz ma dlouhodoby vliv na budouci
ekonomicky vyvoj v souladu s cili udrzitelného rozvoje.

Ve snaze hloubéji zapojit finanéni sektor do udrzitelnych postupd, Evropska
komise iniciovala tzv. "Financovani udrzitelného rlistu" v roce 2018. Tento ambicidézni plan
je strukturovan do tfi hlavnich cilG: presmérovani financnich tok( na udrzitelné projekty,
zlepSeni fizeni rizik souvisejicich s klimatem a podpora dlouhodobé& udrzitelnych
hospodafskych ¢innosti (Evropska komise, 2018). V reakci na tento plan vytvofila Evropska
centrdini banka (dale ECB) a Evropsky organ pro bankovnictvi (ddle EBA) regula¢ni rdmce
poskytujici pokyny k zaclenéni aspektl environmentainiho, socidlniho a spravniho fizenfi
(ESG) do strategického planovani a fizeni rizik v riznych dimenzich. Tato opatfeni zahrnuji
Gvérova, trzni, operacnf a likviditni rizika, coz umoznuje finanénim institucim a subjektim
lépe posoudit a Fidit rizika spojend s udrZitelnosti. Tyto regulaéni ramce nejenZe
podporuji prfechod k udrzitelngjsi ekonomice, ale také posiluji odpovédnost a
transparentnost v ramci finanéniho sektoru, coz je klicové pro dosazeni dlouhodobé
udrzitelného rozvoje.

Nafizeni o zverejhovaniinformaci o udrzitelném financovani (Sustainable Finance
Disclosure Regulation, ddle SFDR) navic nuti Gcastniky finanéniho trhu a poradce
transparentné zvefejriovat informace tykajici se udrzitelnosti. To zahrnuje podrobné
informace o tom, jak jsou faktory udrzitelnosti integrovany do investi¢nich produktl a jak
jsou Ffizena souvisejici rizika. Takovéto zverejriovaniinformaci ma informovat zicastnéné
strany a podpofit transparentnost ve finanénim sektoru, a tim podpofit informovanéjsi
rozhodovani o udrzitelnych investicich. Timto zplsobem SFDR vytvafi prostredi, které
posiluje ddvéru investord ve financni trhy a pfispiva k formovani trhu, ktery vice reflektuje
a podporuje zajmy ohledné udrzitelnosti. (Pfecechtél, 2021)

V ndvaznosti nainiciativy Evropské unie, které podporuji udrzitelnost ve finan&nim
sektoru, byla také zavedena smérnice o korporatni udrzitelnosti (Corporate Sustainability
Reporting Directive, ddle CSRD), kterd nahrazuje predchozi smérnici o nefinanénim
reportovani. Tato nova smérnice rozsifuje pozadavky na reportovani, zahrnujici vice
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spolecnosti a poskytujici detailn&jsi informace o dopadech jejich ¢innosti na spoleénost
a zivotni prostredi. Cilem CSRD je zajistit, Ze spolecnosti jsou transparentni ohledné svych
udrzitelnych praxi a Ze investofi a vefejnost maji k dispozici kvalitni, srovnatelné a
spolehlivé informace. Timto zpldsobem CSRD posiluje odpovédnost firem vUici
spolec¢nosti a prostredi, a také napomaha investordm a ostatnim zdcastnénym strandm
pfirozhodovanizalozeném na udrzitelnosti a ESG kritériich. (European Commission, 2024)

Daldim kli¢ovym legislativnim aktem je Nafizeni o taxonomii (Sustainable Finance
Taxonomy Regulation, dale SFT), které definuje, co se povazuje za ekologicky udrzitelnou
ekonomickou cinnost. To umoznuje investordm lépe rozliSovat, které investice jsou
skutecné udrzitelné a podporuji cile EU v oblasti klimatu a Zivotniho prostfedi. Toto
nafizeni pomahd standardizovat udrzitelné investice a =zabranuje tak tzv.
skutecnosti jsou. SFT také pfispiva k vytvofeni jasnéjsich pravidel a kritérii pro posuzovani
udrzZitelnosti, coZ vede k vétsi transparentnosti a divére mezi investory a trhem. Timto
zplsobem se SFT stava klicovym ndstrojem pro dosahovani udrzitelného financ¢niho
systému, ktery aktivné pfispiva k ochrané Zivotniho prostfedi a podpore dlouhodobé
udrzitelného hospodareni (EU Taxonomy Info, 2022)

Pro zvyseni odpovédnosti a zapojeni vefejnosti byla také zavedena ,Zelend
dohoda pro Evropu” (European Green Deal), kterd se snazi stimulovat udrzitelny
ekonomicky rlst v EU. Tato dohoda je komplexni strategie zahrnujici fadu politik a financi
zamérenych na dosazeni uhlikové neutrality do roku 2050, coZ zahrnuje masivniinvestice
do udrzitelnych technologii a odvétvi, stejné jako pfisnéjsi regulace emisi a energetické
Gcinnosti. Zelend dohoda pro Evropu si klade za cil nejen snizit emise sklenfkovych plyng,
ale také vytvofit inovativni a konkurenceschopnou ekonomiku, kterd bude odolnd vici
zméné klimatu a zaroven bude prindset udrZitelny rdst a zaméstnanost. Tato iniciativa
predstavuje dUlezity krok smérem k transformaci evropského hospodarstvi k
udrzitelnéjsi budoucnosti a reflektuje rostouci povédomi o naléhavosti ochrany Zivotniho
prostiedi a boje proti klimatické zméné na globalni Grovni. (Evropska komise, 2024)

Celkové tyto direktivy a nafizeni EU tvofi robustni ramec, ktery usnadfiuje pfechod
k udrZitelné ekonomice, zvysuje transparentnost pro investory a zaroven chrani zivotni
prostfedia podporuje socidlni odpovédnost. Tento komplexnilegislativni pfistup nejenze
posiluje integritu trhu a snizuje rizika pro investory, ale také slouZi jako katalyzator pro
inovace a zlepSeni v oblasti udrZitelnosti. Vysledkem by méla byt vyssi kvalita Zivota pro
vsechny obcdany EU a lepsi ochrana naseho planetarniho prostredi. Timto zplsobem se
Evropska unie stava prednim hralem v boji proti klimatické zméné a podporuje trvaly
ekonomicky rozvoj, ktery respektuje a chrani nase pfirodni zdroje pro budouci generace.

2.2 Implementace ESG a dopady

Jak jiz bylo naznaceno, integrace faktorl environmentdini, socidlni a spravni
odpovédnosti (ESG) do firemni strategie ma za cil zvysit hodnotu spole¢nosti a zajistit ji
konkurenni vyhodu. Firma, kterd zaclefiuje ESG do svych strategii, se stdvda mnohem
atraktivnéjsi pro zahranicni investory. ESG zpravy, které obsahuji povinné informace
podle smérnice CSRD, jsou klicovym prvkem tohoto procesu a budou soucasti vyrocnich
zprav velkych spolecnosti jiz od roku 2025. Tyto zpravy poskytnou jak kvalitativni, tak
kvantitativni Udaje, které budou mit vliv na vnimani spole¢nosti ze strany investor(. Dnes
je transparentnost cenéna investory, ktefi preferuji spolecnosti s pevnymi ESG praktikami
a vysokym ESG ratingem. Tato preferencni volba mdZe ovlivnit investi¢ni rozhodnuti a
pomoci spolecnosti ziskat vice investic a zlepSit likviditu na trhu. (Machovd, 2023)

Implementaci ESG strategie firmy dosahuji mnoha vyhod, které nejen posiluji
jejich postaveni na trhu, ale také buduji ddvéru investor( a loajalitu zdkaznikd. Integrace
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ESG aspektl do firemni strategie umoznuje investordm a zékaznikdm ziskat detailnéjsi
informace o obchodnich praktikach, dodavatelich a aktivitdch spole¢nosti, coz zvysSuje
transparentnost a ddvéru. Timto zplsobem se firmy stavaji atraktivnéjsimi pro investory,
ktefi preferuji spolecnosti s udrzitelnym pfistupem. Soucasné implementace ESG
strategie prindsi firmam dalsi vyhody, jako je snizeni provoznich nakladl a zlepSenf
spravy aktiv a finan¢nf vykonnosti. Efektivni sprava aktiv a sledovani financnich vysledkd
umozniuje firmam lépe reagovat na zmény v trznim prostfedi a dosahovat dlouhodobého
Uspéchu. S rostoucim dlrazem na udrzitelnost ve spole¢nosti stoupéd také poptavka po
alokace aktiv s cilem zvysit jejich dlouhodobou hodnotu a pfizplsobit své portfolio
spolecenskym a environmentalnim hodnotdm, coZ vede k rostoucimu zdjmu o investice
podporujici udrzitelny rozvoj a odpovédné podnikani. (Yasar, 2023)

Dalsim vyznamnym pfinosem pfi implementaci ESG strategii je posileni trzni
pozice spole¢nosti. Studie ukazaly, Ze spotrebitelé jsou ochotniinvestovat az 0 5 % vice
za vyrobky a sluzby, které jsou oznaceny jako udrzitelné a soucasné splniuji stejné
vykonnostni standardy jako jejich neudrzitelné alternativy. Tato skutecnost podporuje
trend k udrzitelnému zpUsobu zZivota a predstavuje konkurenénf vyhodu pro spolec¢nosti,
které se aktivné zapojuji do udrzitelného podnikani. Dalsim konkrétnim dopadem,
zejména v bankovnim sektoru, je povinnost financnich instituci zkoumat dopad svych
investi¢nich projektd a podnikd na zivotni prostfedi. Timto zplsobem se banky stavaji
zodpovédnéjsimi za své investice a musi transparentné informovat vefejnost o svém
pristupu k ESG informacim, jak jsou tyto informace zohlednovany v jejich rozhodovacich
procesech a pod jakymi podminkami poskytuji Gvéry a financéni podporu podnikdm. Tato
snaha o transparentnost a odpovédnost prispivd k budovani dGvéry mezi bankami, jejich
klienty a verejnosti, coZz mdze vést k dlouhodobé udrzitelné prosperité a stabilité
finanéniho systému. (AMSP CR, 2023)

V bankovnim sektoru ma oblast ESG vyznamny dopad, coz zd(lraznuje dllezitost
JAkéniho pldnu EBA" (European Banking Authority) pro udrzitelné finance jako kli¢ového
dokumentu pro implementaci ESG principl. Tento komplexni plan adresuje vSechny tfi
hlavni pilite kapitalové primérenosti bank. Prvni pilif se soustfedi na posouzeni potreby
novych kapitdlovych pozadavk( v reakci na ESG rizika a jejich dopad na bankovni sektor.
Druhy pilif se zabyva fizenim ESG rizik a diskutuje o metodach jejich hodnoceni, zaclenéni
do obchodnich strategii a podpore udrzitelného rozvoje. Treti pilif pak klade ddraz na
zvetejiiovani informaci o ESG rizicich, zahrnujici podrobnosti o jejich fizeni a dopadu na
bankovni ¢innosti. Implementace tohoto pldnu umozni bankdm Iépe identifikovat, méfit
a ridit ESG rizika, coz vede k vétsi stabilité a odpovédnosti v bankovnim sektoru. Timto
zplsobem se banky stdvaji aktivnimi Ucastniky v procesu budovani udrzitelného
financniho systému, ktery je schopen efektivné reagovat na vyzvy spojené s
environmentalni, socialni a spravni odpovédnosti.

EBA ma ocekavani, ze banky se aktivné angazuji v Usili o udrzitelny rozvoj, coz
zahrnuje nejen zodpovédné fizeni ESG rizik, ale také integraci téchto faktorl do svych
strategii a fidicich procesl. Tento proces podporuje posileni transparentnosti a
odpovédnosti bankovniho sektoru vic¢i ESG vyzvdm soucasné doby. Kromé toho EBA
aktivné provadi klimatické zatézové testy, které maji posoudit odolnost bank v{ci
klimatickym rizikim a urcit potencidlni dopady na jejich financni stabilitu. Tyto testy
poskytuji dllezity rdmec pro identifikaci a zhodnoceni rizik souvisejicich s klimatickou
zménou a umoZziuji bankam prijimat opatfeni pro jejich minimalizaci. Dale EBA poskytuje
smeérnice dohledovym orgdnim ohledné zaméreni na oblast ESG v rdmci procesu SREP
(Supervisory Review and Evaluation Process), coz je kli¢ovy mechanismus dohledu nad
financnim sektorem. Timto zplsobem EBA usiluje o posileni dohledovych mechanismU a
zabezpeceni toho, aby banky efektivné zohledrnovaly ESG faktory ve svych provoznich a
investi¢nich strategiich. Takové Usili pomaha bankdam |épe porozumét a reagovat na
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environmentdlni a socialni vyzvy a soulasné podporuje trvale udrZitelny rozvoj
finan¢niho systému.

Podle Implementadni technické normy, vydané v bfeznu 2021, banky nyni musi
splnovat urcité standardy tykajici se zvefejiovani informaci o ESG rizicich. Tato norma
pfedepisuje, jak kvantitativni, tak kvalitativni idaje, které maji byt poskytovany, aby byly
splnény pozadavky na transparentnost a odpovédnost. Zaméruje se na rlzné aspekty
udrzitelnosti, jako je energeticka efektivnost, expozice vici uhlikové-intenzivnim firmam
a dalsirelevantni ukazatele. To vSe mé za cil posilit informovanost verejnosti a investord
0 ESG rizicich spojenych s bankovnimi ¢innostmi. S rostoucim dlrazem na udrzZitelnost se
banky musi pfizplsobit novym strategickym cildm a hledat zpCsoby, jak tyto cile
realizovat prostfednictvim Uprav stavajicich produktd a sluZzeb nebo vytvorenim zcela
novych. V této oblasti existuji dva hlavni pfistupy: zaméfeni na produkty a sluzby, coz
znamena vytvareniudrzitelnych finan¢nich produktd a investi¢nich moznosti, a zaméreni
na platformy, coZ znamend vytvareni infrastruktury a mechanismd pro podporu
udrzitelného financovani a investovani na Sirsi Urovni. Tyto strategie jsou klicové pro to,
aby banky mohly efektivné reagovat na nardstajici olekavani verejnosti a regulatory
ohledné udrzitelnosti a zaroven si udrzet konkurenceschopnost na trhu. (Pfecechtél a
Michlik, 2021)

V oblasti produktl a sluzeb banky rozvijeji nabidky, které jsou prizplsobeny
potfebdm rlznych sektord, technologii nebo skupin klientd. Jednim z pfiklad( jsou zelené
hypotéky a Gvéry pro nadkup elektromobill uréené pro retailové klienty, stejné jako zelené
Gvéry a vydavani zelenych dluhopisd pro korporatni klienty. Pro investory jsou k dispozici
moznosti vyuziti zelenych depozit nebo investovani do fondd zamérenych na klimatické
technologie. Banky také poskytuji specializované poradenstvi a obchodni platformy pro
rizné skupiny zdkaznik{. To zahrnuje poradenstvi a financovani v oblasti elektromobility
pro retailové klienty a vytvareni distribucnich platforem pro zelend aktiva pro korporatni
klienty. V souvislosti s uhlikovymi trhy pak banky nabizeji sledovani uhlikové stopy a
feseni pro uhlikovou kompenzaci. Timto zplsobem banky reaguji na rostouci poptavku
po udrzitelnych financ¢nich produktech a sluzbach a podporuji tak ekologické a socialné
odpovédné investice. (KPMG, 2021)

2.3 ESG hodnoceni

ESG ratingové agentury hraji klicovou roli v provadéni analyz hodnoceni ESG, coz
je klicovy nastroj pouzivany k posouzeni udrZitelnosti a odpovédnosti spole¢nosti v
rdznych oblastech, véetné Zivotniho prostredi, socidlnich otdzek a spravy. Tato hodnocenf
poskytuji komplexni pfehled o tom, jak spolecnosti splnuji ESG kritéria a jakym zplsobem
integruji udrzitelné praktiky do svého podnikdni. ESG ratingové agentury analyzuji
spolecnosti podle Siroké Skaly kritérii, které zahrnuji napriklad environmentaini dopady,
socialni dopady na zaméstnance a komunitu, a také otazky spravy a transparentnosti.
Timto zpUsobem pomadhaji investordm a klientim Iépe porozumét tomu, jaké jsou
klicové faktory ovliviwujici udrzitelnost a spoleCenskou odpovédnost dané spolecnosti.
Mezi hlavni vyhody ESG hodnoceni patfi identifikace rizik a pfilezitosti tykajicich se
udrzitelnosti, coz umoznuje spole¢nostem Iépe Fidit své aktivity a pfizpUsobit se ménicim
se podminkam trhu a regulaci. Dale ESG hodnoceni mohou vést ke zlepSeni efektivity a
vykonu spolecnosti, nebot pfindseji dllezitou zpétnou vazbu a podporu pro
implementaci udrzitelnych strategii a proces(. Tyto hodnoceni také mohou posilit dGvéru
klientl a investor( ve spole¢nost a posilit tak vztahy s nimi, coz je klicové pro dlouhodoby
Uspéch a udrzitelnost podnikani.
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2.3.1 Soucasné ratingové agentury a jejich ratingy

ESG ratingovych agentur po celém svété je vice neZz 100, a patfi mezi né takové
zndma jména jako MSCI, Sustainalytics, ISS, S&P Global Ratings, Refinitiv (LSEG) a dalsi.
Tyto agentury jsou klicovymi hraci ve svété udrzitelnosti, poskytujici dlleZité nastroje pro
hodnoceni podnikového chovani v oblastech environmentéaliniho, socidlniho a spravniho
fizeni. Banky a investofi je Casto vyuzivaji k posouzeni ESG kritérii a identifikaci rizik
spojenych s jednotlivymi spole¢nostmi. | kdyZz mdze byt na prvni pohled zdanlivé
podobné, kazda z téchto agentur se ve skutecnosti fidi vlastni metodologii hodnoceni.
Tato rozmanitost metodiky mdze vést k rlznorodosti vysledk( a interpretaci, coz
vyzaduje od investord a bank peclivou analyzu a porovnani rliznych hodnoceni pred
rozhodnutim o investicich nebo poskytovani Gvérl. Kazda z téchto agentur ma své viastnf
silné stranky a zaméreni, coz umoznuje investordm ziskat komplexnf a vyvazeny pohled
na udrzitelnost a spoleenskou odpovédnost firem. Takovyto pfistup k hodnoceni ESG
faktorl pomaha posilit transparentnost na trhu a podporuje rdst udrzitelného investovani
a podnikani. (Ceskéa spofitelna, 2022)

MSCI, pIlné pojmenovany jako Morgan Stanley Capital International, se fadi mezi
predni poskytovatele ESG skére a patfi mezi nejznadméjsi ratingové agentury na trhu. Tato
americkd spolecnost sidlici v New Yorku poskytuje rozsahlé sluzby a nastroje pro
zahrani¢niinvestory, umoznujici detailnianalyzu klicovych rizik a vynosnostiinvestic. Diky
svému vyzkumu trhu a datdm, které poskytuje, MSCl umozfiuje potencidlnim investorm
ziskat nezbytné informace pro svij investi¢ni proces. Mezi hlavni ukazatele, které MSCI
pravidelné zvefejiiuje, patfi vyhledavaci sluzba ESG Ratings & Climate, kterd poskytuje
komplexni informace o vice neZ 2 900 spole¢nostech. Timto zpdsobem MSClI umozZnuje
identifikaci ESG a klimatickych rizik a pfilezitosti, jako je napfriklad nardst teplot spojeny s
globdlnim oteplovdnim a cile dekarbonizace. Hodnoceni spole¢nosti provadi MSCl podle
hodnoceni je klicovym néastrojem pro investory, ktefi hledaji transparentni a ddkladné
informace o udrzitelnosti a spolec¢enské odpovédnosti spolecnosti pfi rozhodovani o
svych investicich. (MSCI, [b.d.])

Mezi dalSimiratingovymiagenturami, které provadéji hodnoceni ESG firem, se fadf
Sustainalytics. Tato renomovana spolelnost se specializuje na analyzu a zvefejiiovani dat
o udrzitelnosti a odpovédnosti firem v 172 zemich po dobu vice nez 20 let, a to v€etné
region0 Evropy, Severni Ameriky a Asie. Hlavnim poslanim Sustainalytics je poskytovat
informace globalnim institucionadlnim investorlim, aby mohli identifikovat, pochopit a
acinné ridit rizika a pfileZitosti spojené s ESG. Vedle této zakladni ¢innosti Sustainalytics
rozviji inovativni pfistupy prostfednictvim své divize Corporate Solutions, ktera poskytuje
podporu spolec¢nostem a finanénim zprostfedkovateldm pfi implementaci udrzitelnych
politik, postupl a kapitdlovych projektl. Hodnoceni Sustainalytics zahrnuje
environmentalni, socialni a viadni rizika a je vyjadfeno na stupnici od O do 100, kde 100
znacdi Spatné hodnoceni a vysoké ESG riziko, zatimco O signalizuje vynikajici hodnoceni a
nizké ESG riziko. Tato Skéla je dale rozdélena do péti intervall: zanedbatelné (O - 9,99),
nizké (10 - 19,99), stfedni (20 - 29,99), vysoké (30 - 39,99) a kritické (40—100). Od roku 2020
je spole¢nost integrovana do spolecnosti Morningstar a publikuje nejen tradi¢ni ESG
hodnoceni firem, ale také hodnocenf tykajici se uhlikové stopy a spravy. (Sustainalytics,
[b.d])

Pro tuto praci byla pouzita ratingova agentura Refinitiv, ktera se vyznacuje nejen
jako zdroj dat, ale i jako poskytovatel sofistikovanych analytickych ndstrojd, které jsou
klicové pro porozumeéni rizikdm a pfilezitostem v oblasti udrZitelnosti a ESG faktord. Diky
siroké sSkale dat mohou investofi provadét podrobné analyzy, srovnavat vykonnost
rdznych spole¢nosti a sledovat trendy v oblasti udrZitelnosti. Analytické ndstroje Refinitiv
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umozniuji identifikaci klicovych oblasti, kde spolecnosti bud exceluji, nebo zaostavaji, coz
je zasadni pro informované investi¢ni rozhodovani a strategické planovani. (MSCl, 2023)

V roce 2020 doslo k vyznamnému rozsiteni pdsobnosti Refinitivu, kdyz byl akvizici
zaclenén do London Stock Exchange Group (déle LSEG). Tato akvizice umoznila Refinitivu
rozsifit své sluzby a posilit své postaveni na trhu s daty a analytickymi nastroji, zejména
v oblasti ESG. LSEG a Refinitiv spole¢né pokracuji ve vyvoji inovativnich feseni, které
podporuji udrzitelnost a odpovédné investi¢ni strategie ve financnim sektoru. Integrace
Refinitivu do LSEG nejen zvySila jeho kapacity v oblasti datové analyzy, ale také
znamenala jeho prfejmenovani na "LSEG Business Markets". Tato zmeéna nazvu odrazi sirsi
strategickou orientaci skupiny a jeji zaméreni na poskytovani komplexnich feseni, ktera
odpovidaji dynamicky se vyvijejicim potfebdm trhu. (Markiewicz, 2023)

2.3.2 Kritéria hodnoceni ESG podle LSEG

V oblasti hodnoceni environmentalnich, socidlnich a spravnich aspektl (ESG) hraje
vyznamnou roli skupina London Stock Exchange Group (LSEG), kterd zachycuje a
vypocitadva vice nez 630 opatfeni ESG na Urovni spolenosti. Z tohoto rozsahlého souboru
dat tvofi podskupina 186 opatreni, peclivé vybranych pro jejich srovnatelnost a
vyznamnost v ramci jednotlivych odvétvi, zaklad celkového hodnoceni a bodovani
spolecnosti. Tato opatfeni, slouzi jako zdklad pro hodnoceni vykonnosti, angazovanosti a
efektivity spoleCnosti v oblastech souvisejicich s ESG, a to na zakladé vefejné
vykazovanych informaci.

Tato opatfeni jsou usporddéna do 10 kategorii (obrdzek 2) a pfispivaji k formulaci
skore tri pilitd: environmentalniho, socidlniho a spravniho fizeni spolecnosti. Tato pilifova
skore vystihuji postoj a postupy spolecnosti v celém spektru aspektd ESG. Pozoruhodné
je, ze environmentalni a socidlni kategorie maji rlzné vahy pfizplsobené specifickym
nuancim kazdého odvétvi, zatimco vahy pro spravu a fizeni zdstavaji konzistentni ve
vSech odvétvich. Aby bylo mozné poskytnout komplexni hodnoceni, jsou vahy pilitQ
normalizovany na procenta, coZ zajistuje standardizovany systém bodovani v rozsahu od
0 do 100.

OBRAZEK 2 ROZDELEN{ ESG SKORE
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Zdroj: LSEG, 2023

Nyni se zaméfime na hodnotici kritéria ESG, kterd jsou v soucasné dobé pro
bankovni sektor kli¢cova. Environmentalni kritéria ESG skdre, podle LSEG, jsou rozdélena
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do tif hlavnich skupin: VyuZiti zdroji, emise a inovace (obrdzek 2). Prvni skupina se
zameéruje na efektivitu vyuziti pfirodnich zdrojd, véetné vody, energie a surovin, a
minimalizaci odpadl. Druhé sleduje emise spolecnosti do ovzdusi, vody a pGdy, a méfi
snahy o sniZzovani ekologického otisku a pfechod na cist3i technologie. Treti kategorie
hodnoti inovalni snahy spole¢nosti v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi, zahrnujici
investice do vyzkumu a vyvoje ekologicky Setrnych technologii a podporu iniciativ na
snizovani environmentalniho dopadu. Tyto kritéria poskytuji ddlezité informace
investordm o environmentdlni odpovédnosti a inovacich spolecnosti, at uz jde o
investicni rozhodovani nebo snahu o ochranu Zivotniho prostredi.

Socialnikritéria ESG skére, podle LSEG, jsou rozdélena do Ctyr hlavnich skupin, které
reflektuji rizné aspekty socidlni odpovédnosti spolecnosti: pracovni sila, lidskd prava,
komunita a odpovédnost za vyrobky. Skupina pracovni sily se zaméfuje na
zameéstnanecké vztahy, véetné podpory diverzity a inkluze, rovnosti pfileZitosti a pracovni
bezpelnosti. Lidskd prava sleduji dodrzovani lidskych prav ve vSech aspektech podnikani,
vCetné dodavatelského retézce a pracovnich podminek. Kritéria komunity zhodnocuji
zapojeni spolecnosti do socidlnich programd, podporu lokdlnich komunit a fizeni
socidlnich dopadld podnikani. Odpovédnost za vyrobky zkoumé, jak spolecnost resf
otazky tykajici se zdravi a bezpelnosti spotrebiteld, kvality vyrobk{ a sluzeb, a také
etického marketingu a informovanosti spotfebiteld. Tato socidlni kritéria poskytuji
investorlim uceleny obraz o socidlnich postojich a praxich spole¢nosti, coZz umoznuje
informovana investi¢ni rozhodnuti a hodnoceni socidlni odpovédnosti podnikani.

Kritéria spravniho fizeni ESG skére podle LSEG jsou rozdélena do tfi hlavnich
skupin, které reflektuji aspekty fizeni a podnikatelské etiky spoleénosti: management,
akciondfi a strategie socidlni odpovédnosti firem (CSR). Skupina managementu se
zaméruje na efektivitu a transparentnost vedeni spolecnosti, véetné integrovaného fizeni
rizik, etickych standard({ a komunikace s investory. Kritéria tykajici se akcionard sleduji
zajmy akcionarl a spravedlivé zachazeni s jejich investicemi, véetné transparentnosti ve
vztahu k dividenddm, hlasovacim pravim a korporatnim akciovym strukturdm. Kritéria
tykajici se CSR strategie zkoumaji zpUlsob, jakym spolecnost integruje zajmy
stakeholderl a socidlni odpovédnost do svého obchodniho modelu a strategie
udrzitelného rozvoje. To zahrnuje hodnoceni U&asti vefejnosti, etického podnikani,
transparentnosti v obchodnich praktikdch a pfistupu k environmentainim a socidlnim
otdzkdm. Tato kritéria poskytuji investordm informace o spravnim fizeni a etickych
praktikach spolecnosti, coz umoziuje hodnoceni Grovné transparentnosti, odpovédnosti
a dlouhodobé udrzitelnosti podnikani.
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2.3.3 Metodologie stanoveni ratingu LSEG

OBRAZEK 3 METODOLOGIE ESG SKORE SPOLECNOSTI LSEG
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ESG controversies score
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eategery seare

Aggregated ESG measures —’ Of the 630+ ESG metrics, 186 comparable measures are used in the ESG scoring

ESG metrics —J Mere than 630 data peints, ratios and analytics

Zdroj: LSEG, 2023

Metodika hodnoceni ESG poskytovana skupinou LSEG ukazuje podrobny pfistup k
hodnoceni vykonnosti spolecnosti v oblasti ESG. LSEG zaméstnava globalni tym vice nez
700 analytikQ, ktefi se zabyvaji vyzkumem obsahu a shromazduji Udaje o ESG z
nescetnych verejné dostupnych zdrojd, jako jsou vyrocni zpravy, webové stranky
spolecnosti a platformy nevladdnich organizaci. Tim je zajisténo komplexni pokryti a
aktualizace, které jsou v souladu s cykly podavani zprav spolecnosti, coz je zasadni pro
zachovani presnosti a relevance Udaju.

Proces hodnoceni v LSEG je transparentni a objektivni a zaméfuje se na jiz
zminénych 630+ ukazatell ESG v 10 hlavnich tématech, véetné emisi, lidskych prav a
spravy a fizeni spole¢nosti. Kazdd metrika je peclivé zvaZovana na zdkladé jeji podstatné
dilezitosti, kterd se v rliznych odvétvich vyrazné lisi. Tato metoda zajistuje, Ze hodnoceni
presné odrazi nejvlivnéjsi aspekty postupl spolecnosti v oblasti ESG.

Metodika LSEG navic jedinecnym zpUsobem integruje kontroverze v oblasti ESG a
hodnoti jejich dopad na celkové skdére spolecnosti. To zahrnuje hodnoceni zdvaznosti
kontroverzi a Upravu skdre na zdkladé jejich relevance pro velikost a odvétvi spolecnosti,
coz nabizi diferencovany pohled na chovani spole¢nosti v oblasti ESG.

LSEG pouzivd percentilovy systém hodnoceni, ktery umoziuje spravedlivé
srovnani spolecnosti v rdmci podobnych odvétvi a zemépisnych oblasti. Tento srovnavaci
pristup je doplnén pfimym percentilovym hodnocenim a pismennymi zndmkami, které
poskytuji jasné a vyuzitelné poznatky. Tento systém bodovani je uzite¢ny pro investory a
zUcCastnéné strany, ktefi se snazi pfijimat informovand rozhodnuti v souladu s
udrzitelnymi a odpovédnymi investi¢nimi postupy, a podtrhuje zadvazek LSEG poskytovat
robustni a spolehlivé Gdaje o ESG. (LSEG, 2023)
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3 Analyza faktoru plisobici na profitabilitu
bank

V posledni ¢asti pradce bude provedena analyza faktord, které mohou mit vliv na
profitabilitu bankovniho sektoru. Pfed samotnou analyzou budou popsany pouZité
metody a proces vybéru dat, aby byla zajisténa robustnost a spolehlivost vysledk(. Poté
se zaméfime na vytvofeni regresniho modelu, ktery vyuZzZije vicenasobnou regresni
analyzu k identifikaci a zhodnoceni vlivu vybranych faktorl na celkovou profitabilitu
banky. Zvlastni pozornost bude vénovadna analyze ukazateld ESG a SDG a jejich
potencialnimu dopadu. Pro sestaveni tohoto modelu byl vyuZit software Excel a jeho
doplnék NumXL, ktery umoZiuje presné a efektivni zpracovani dat a modelovani.

3.1 Metodika a vybér dat

Vliv vybranych faktorl na profitabilitu banky bude detailné analyzovan
prostfednictvim korelaénia regresni analyzy. Nejprve se zamérime na metodiku korela&ni
analyzy, kterd ndm umozni identifikovat pfipadné vztahy mezi jednotlivymi faktory a
vykonnosti banky. Tato faze analyzy je klicovd, nebot ndm poskytne povrchovy pohled na
potencialni korelace mezi proménnymi. Nasledné pfistoupime k regresni analyze, ktera
nam umozni hloubéji proniknout do povahy téchto vztah{ a zjistit jejich prfesnou povahu
a silu.

Podle Budikové (2010) je korelace statistickd metoda, kterd slouzi k uréeni miry
linearni zavislosti mezi dvéma proménnymi X a Y. Tato zavislost je vyjddfena pomoci
korela¢niho koeficientu, ktery mdze nabyvat hodnot v intervalu od -1 do 1. Hodnota -1
naznacuje Uplnou negativni korelaci, 1 Uplnou pozitivni korelaci a O zddnou linearni
zavislost. Vypocet korelacniho koeficientu zahrnuje kovarianci a smérodatné odchylky
veli¢in X a Y podle nasledujiciho vztahu:

_ Cov(X,Y)
- JVar(X) = /Var(Y)

Txy

3)
Kde jsou jednotlivé veliciny definovany nasledovné:
= r=Pearsonliv korelacni koeficient
= (Cov=kovariance
= Var=rozptyl proménnych
= X=vysvétlujici proménna
= Y=vysvétlovana proménna

Tento koeficient poskytuje méfitko, které pfesné urluje tésnost linearniho vztahu
mezi proménnymi X a Y. Jeho vyhodou je jeho snadné interpretace, nebot ¢im blize je
jeho hodnota k ¢&islu 1 v absolutni hodnoté, tim je linearni vztah mezi proménnymi
tésnéjsi. To znamena, Ze pokud je korela&ni koeficient blizky k 1 nebo -1, je linearni vztah
mezi proménnymivelmisilny. Naopak, pokud je hodnota koeficientu blizka k0, naznacuje
to, ze mezi proménnymi neni zadna linedrni zavislost. Nicméné je dllezité zdlraznit, ze
absence linearniho vztahu neznamena, ze mezi proménnymi neexistuje zadna jina forma
zavislosti. Takze korelacni koeficient je uziteCnym nastrojem pro posouzeni pfimého
linearniho vztahu mezi proménnymi, ale neni schopen odhalit jiné typy zavislosti, jako je
napfiklad nelinearita. (Budikové, 2010)

Pro posouzeni statistické vyznamnosti vztahu mezi dvéma proménnymi X a Y se
pouziva test hypotézy o nezavislosti. Nulovd hypotéza Ho tvrdi, Ze tyto proménné jsou
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nezavislé, zatimco alternativni hypotéza H, pfedpoklada existenci zavislosti mezi nimi. V
tomto testu se absolutni hodnota vybérového korela¢niho koeficientu (r) porovnava s
kritickou hodnotou Pearsonova korela¢niho koeficientu. Pokud je absolutni hodnota
korelacniho koeficientu vétsi neZz kritickd hodnota, zamitame nulovou hypotézu ve
prospéch alternativni hypotézy a pfedpokladame, Ze existuje zavislost mezi proménnymi
X a Y. (Budikova, 2010) Pomoci korela¢ni analyzy Ize vyhodnotit, zda jsou proménné
vybrané pro regresni analyzu spojeny s vysvétiovanou proménnou statisticky vyznamné.

Pro sestaveni modelu, ktery analyzuje zavislost profitabilitu bank na rlznych
vybranych faktorech, pldnujeme vyuzit vicendsobnou linedrni regresni analyzu, ktera
bude zalozena na metodé nejmensich ¢tvercl. Tato metoda ndm umozni kvantifikovat a
modelovat vztahy mezi rdznymi proménnymi s cilem Iépe porozumét jejich dopadu na
profitabilitu. Nasledujici rovnice popisuje obecny vicendsobny regresni model: (HuSek,
2007)

Y=a+,31*x1+,32 *x2+ﬁ]*x]+s
4)

Kde jsou jednotlivé veliciny definovany nasledovné:
= Y=vysvétlovana proménna
= X;=vysvétlujici proménné
= a=drovriova konstanta
= B;=j-ty regresni koeficient
= e=nahodna slozka

Metoda nejmensich ¢tvercd umoznuje ziskat odhady regresnich koeficientd s
optimalnimi vlastnostmi i v pfipadé datasetl s omezenym poctem pozorovani. Jeji
aplikace vyZzaduje spinéni ¢ty tzv. Gauss-Markovovych kritérii (dale jen ,G-M"). Prvnim z
nich je nulova stfedni hodnota chybovych ¢lend ve vSech vzorcich (E(e) = 0), coz je
zajisténo, pokud je do modelu zahrnuta droviiova konstanta, jenz zarucuje nulovou
prdmérnou hodnotu rezidui. Bez Uroviiové konstanty mohou byt odhady regresnich
koeficientl vazné zkreslené. Druhé kritérium poZaduje homoskedasticitu a sériova
nezavislost rezidui, coZ znamenag, Ze chybové &leny maji konstantni a kone&ny rozptyl a
nejsou vzajemné korelované. Pfitomnost heteroskedasticity nebo autokorelace mezi
rezidui mdze vést k nesprdvnym odhadlm standardnich chyb regresnich koeficientd, coz
zplsobuje nespolehlivost modelu. Treti G-M predpokladem je, Ze vysvétlujici proménné
jsou generovany nezavisle na chybovych ¢lenech, cozZ se vyskytuje, kdyz maji exogenni
charakter. Ctvrty prfedpoklad se tykd multikolinearity, tedy vysoké vzajemné korelace
mezi vysvétlujicimi proménnymi, kterd snizuje presnost odhadd regresnich koeficientd.
Tuto vzdjemnou zavislost Ize identifikovat prostfednictvim matice vzajemnych
korela¢nich koeficientd. Multikolinearita je pfitomna, kdyZ alespon jeden prvek mimo
diagonalu v této matici neni nulovy. Kritickd multikolinearita, pfi které je mimo diagonalni
prvek v absolutni hodnoté vétsi nez 0,8, zplsobuje, Ze koeficient determinace modelu je
vysoky, ale jednotlivé regresni koeficienty jsou statisticky nevyznamné. (Husek, 2007)

K vytvofeni vhodného modelu je treba ovéfit, zda jsou splnény uvedené
predpoklady. Tyto predpoklady budou podrobeny rlznym testlim jako soucast celkového
zhodnoceni sestaveného modelu. Cilem je dosdhnout co nejlepsi vypovidaci schopnosti
a presnosti modelu.

Prace zkouma faktory ovliviiujici profitabilitu banky, jak bylo uvedeno v teoretické
¢asti. Jako vysvétlované proménné budou zvazovany rentabilita prdmérnych aktiv (dale
ROAA) a rentabilita primérného viastniho kapitalu (déle ROAE). Vzhledem k zamé&reni
prace na vliv ukazatell ESG a SDG, u nichz jsou k dispozici pouze ro¢ni data, bude analyza
provedena na zakladé primeér( jednotlivych ukazateld za obdobi let 2018-2022 ve
dvacetivybranych bankédch. Provedena analyza zahrnuje banky plsobici v rdmci Evropské
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unie, které byly rozfazeny podle velikosti mérené na zakladé celkovych aktiv na konci roku
2022. KvUli nedostatku dostupnych dat bylo pét bank (konkrétné se jednalo o Group BPCE,
Crédit Mutuel Group, La Banque Postale SA, Rabobank a DZ Bank AG) vyfazeno a nahrazeny
péti naslednymi v poradi. V tabulce 4 je uveden seznam bank, které byly pouzity pro tuto
analyzu, spolu s informacemi o zemi materské spoleénosti a celkovych aktivach, které

byly pfevedeny z domdaci mény na euro.

TABULKA 4 SEZNAM BANK

# Banky Zemé Celkova aktiva (v
miliardach eur)
1 BNP Paribas SA Francie 2666,38
2 Crédit Agricole Group Francie 2379,12
3 Banco Santander SA Spané&lsko 1734,66
4 Société Générale SA Francie 1486,82
5) Deutsche Bank AG Némecko 1336,79
6 Intesa Sanpaolo SpA [talie 975,68
7 ING Groep NV Nizozemsko 967,82
8 UniCredit SpA [talie 857,77
9 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Spanélsko 713,14
SA
10 Nordea Bank Abp Finsko 594 84
11 CaixaBank SA Spanélsko 566,23
12 Danske Bank A/S Dansko 505,9
13 Commerzbank AG Némecko 477,44
14 ABN AMRO Bank NV Nizozemsko 379,58
15 KBC Group NV Belgie 355,87
16 Erste Group Bank AG Rakousko 323,86
17 Skandinaviska Enskilda Banken Svédsko 31712
AB
18 Svenska Handelsbanken AB Svédsko 310,02
19 DNB Bank ASA Norsko 307,38
20 | Swedbank AB Svédsko 256,26

Zdroj: vlastni zpracovani na zékladé (Mones a Taqi, 2023)

Interni data vybranych bank byla ziskana z databdze Reuters, kterd poskytuje

Siroky prehled o vykonnosti a provozu bankovniho sektoru. Makroekonomicka data a
specificka data tykajici se bankovniho prostfedi byla ziskdna z vefejné databdze The
World Bank, kterd poskytuje komplexni informace o ekonomickych ukazatelich a
bankovnictvi ve svété. Data tykajici se ukazatel(l SDG skére byla ziskdna ze zdroje Europe
Sustainable Development Report 2023/24, ktery se zaméfuje na udrzitelny rozvoj v
evropském regionu a poskytuje hodnoceni a analyzu vyvoje v oblasti udrzitelnosti.
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Datovy soubor obsahuje celkem 20 pozorovani, a to vztahujici se ke kazdé z bank
a jiz predstavenému c¢asovému prdmeéru za obdobi let 2018 az 2022. Charakteristika
tohoto zakladniho datového souboru je detailné popsana v nasledujici tabulce, ktera
zahrnuje klicové statistiky, jako je minimum a maximum, prdmeér, median a smérodatna
odchylka.

TABULKA 5 POPIS DATOVEHO SOUBORU

Symbol Minimum Maximum Prameér Median Smérodatna
odchylka
MERENI PROFITABILITY (VYSVETLOVANE PROMENNE) ’
ROAA | -0,60 1,08 0,48 0,50 0,32
ROAE | -11,09 16,42 7,62 8,26 5,21
VYSVETLUJICI INTERN] PROMENNE VYBRANE PRO BANKU ‘

COST | 0,227 1,54 0,68 0,65 0,23

TIER 1 | 12,40 22,70 16,69 16,20 2,71

SIZE 19,21 21,70 20,26 20,13 0,70

ROE -11,64 16,16 8,15 8,66 5,28

LOS 0,00 0,06 0,02 0,01 0,01

ESG 60,57 95,48 78,28 77,12 9,13

MAKROEKONOMICKE VYSVETLUJICI PROMENNE

INF -0,32 10,00 2,79 1,78 2,77

GS 16,33 50,92 26,62 25,81 5,05

UNM 2,99 15,53 8,11 7,36 414

GDP1 -11,33 6,99 1,26 1,99 428

SDG 68,59 81,68 7419 73,05 427
VYSVETLUJICI PROMENNE SPECIFICKE PRO BANKOVNI SEKTOR

COMP | 73,78 96,93 87,62 89,10 6,54

BCOST | 36,88 97,17 65,45 67,14 12,08

CRE 56,60 197,50 116,55 116,45 23,57

DEP 58,33 274,94 96,92 87,40 38,34

BNIM 0,39 2,15 1,02 0,97 0,26

BROA | -0,72 1,58 0,44 0,44 0,35

BROE | -12,48 16,16 6,14 7,22 418

DMBA | 81,51 174,83 124,41 120,31 21,85

SMR -20,47 4319 14,07 24,41 10,07

Zdroj: vlastni zpracovani, vypocty v Excel

Na zakladé rozsahlé literdrni reserse provedené v teoretické &asti prace lze
identifikovat predpoklddany vliv urcitych ukazateld na zkoumany jev. Tento
predpokladany vliv, at uz pozitivni ¢i negativni, je dokumentovan v tabulce 6. Vzhledem
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k zaméreni této studie na analyzu vlivu ukazatell ESG a SDG na profitabilitu banky jsou
hypotézy pro tuto analyzu formulovany pfimo pro tyto specifické ukazatele a jejich
mozny dopad. Prehled téchto formulovanych hypotéz a jejich olekdvaného vlivu je
uveden v tabulce 7. Tento pfistup umoZiiuje systematické zhodnoceni ocekavanych
vztahd mezi sledovanymiproménnymia poskytuje zaklad pro dalsi analyzu a interpretaci
vysledkg.

TABULKA 6 VLIV UKAZATELY

Symbol Popis Predpokladany
efekt

MERENI PROFITABILITY (VYSVETLOVANE PROMENNE) ‘

ROAA | Rentabilita prGdmérnych aktiv

ROAE | Rentabilita prdmérného vilastniho kapitalu

VYSVETLUJICI PROMENNE SPECIFICKE PRO BANKU ‘
COST | Rentabilita nakladd =

TIER 1 | Kapitalovy pomér +/-
SIZE | Velikost banky mérfena logaritmem celkovych +/-
aktiv
ROE Rentabilita vlastniho kapitalu +
LOS Rezervy na ztratu z Gvéru k Uvérlim celkem =
ESG ESG celkové skére +/-
MAKROEKONOMICKE VYSVETLUJICI PROMENNE

INF Inflace, spotiebitelské ceny (ro¢né %) +
GS Hrubé narodni Gspory (%HDP) +

UNM | Nezaméstnanost -
GDP1 | HDP tempo rlstu (ro¢né %) +
SDG Cile udrZitelného rozvoje skore

VYSVETLUJICI PROMENNE SPECIFICKE PRO BANKOVNICTVI

COMP | Bankovni koncentrace aktiv péti nejvétsich +/-
bank

BCOST | Rentabilita ndklad(l banky v % -
CRE Bankovni Gvéry k bankovnim vkladdm v %

DEP Bankovni vklady k HDP v %

bNIM | Cista Grokovd marze banky v % +
bROA | Rentabilita aktiv banky v % (pfed zdanénim) +
bROE | Rentabilita vlastniho kapitdlu banky v % +

DMBA | Vklady bank k HDP v %

SMR | Vynosnost akciového trhu (%, meziro¢né)

Zdroj: vlastni zpracovani na zdkladé reSerse literatury

44



TABULKA 7 PREHLED HYPOTEZ

Hypotéza Znéni hypotézy

H; Mezi ROAA, ROAE a ESG existuje pozitivni vztah
H> Mezi ROAA, ROAE a ESG existuje negativni vztah
Hs Mezi ROAA, ROAE a SDG existuje pozitivni vztah
Ha Mezi ROAA, ROAE a SDG existuje negativni vztah

Zdroj: vlastni zpracovani

3.2 Korelacni analyza

Pfed provedenim vicenasobné regresni analyzy se nejprve provadi korelacni
analyza, kterd slouzi k ovéfeni spojitosti mezi vysvétlovanymi a vysvétlujicimi
proménnymi. Vysledky této analyzy poskytuji informace o relevanci jednotlivych faktor(
pro naslednou regresnianalyzu. Tabulka 8 nize obsahuje hodnoty korelaénich koeficient(
spolu s kritickou hodnotou, kterd se pouziva k ureni statistické vyznamnosti korelaci
mezi vysvétlovanymi a vysvétlujicimi proménnymi. S ohledem na pocet pozorovani (v
tomto pfipadé 20) a stanovenou hladinu vyznamnosti na pét procent (a = 0,05) byla
kritickd hodnota stanovena na 0,423. (Nifio-Zarazua, 2012) Pokud je absolutni hodnota
korelacniho koeficientu vyssi nez tato kritickd hodnota, zavrhne se nulovd hypotéza o
lineadrni nezavislosti mezi proménnymi.
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TABULKA 8 PREHLED KORELACN{CH KOEFICIENTU

Veli¢iny Kritickd — Rxy Vysledek Rxy Vysledek
hodnota (Y=ROAA) Zz&vislosti (Y=ROAE) zavislosti
COST 0,423 -0,8131 Linedrni -0,77141 Linedrni
zavislost zavislost
TIERT 0,423 0,379284 Lineéarni 0,489994 Linearni
nezavislost zavislost
SIZE 0,423 -0,61492 Linearni -0,60848 Linearni
zavislost zavislost
ROE 0,423 0,942975 Lineéarni 0,963823 Linearni
zavislost zavislost
LOS 0,423 -0,12377 Linearni -0,25109 Linearni
nezavislost nezavislost
INF 0,423 0,431319 Linearni 0,373275 Linedrni
zavislost nezavislost
GS 0,423 0,231477 Linearni 0,217685  Linearni
nezavislost nezavislost
UNM 0,423 0,070536  Linearni 0,028751 Linearni
nezavislost nezavislost
GDP 0,423 0,473638 Linearni 0,631945 Linedrni
zavislost zavislost
SDG 0,423 0,264222 Linearni 0,383181 Linearni
nezavislost nezavislost
COMP 0,423 0,135227 Linearni 0,185071 Linedrni
nezavislost nezavislost
BCOST | 0423 -0,74024  Linearni -0,80196 Linearni
nezavislost zavislost
CRE 0,423 0,651072 Linearni 0,621095 Linedrni
zavislost zavislost
DEP 0,423 -0,33657  Linearni -0,22144 Linedrni
nezavislost nezavislost
bNIM 0,423 0,562052 Linearni 0,391677 Linedrni
zavislost nezavislost
bROA 0,423 0,769785 Linearni 0,810529  Linearni
zavislost zavislost
bROE 0,423 0,71751 Linearnfi 0,849996 Linedrni
zavislost zavislost
DMBA 0,423 0,185758 Linearni 0,296248 Linearni
nezavislost nezavislost
SMR 0,423 -0,03321 Linearnfi 0,109815 Linedrni
nezavislost nezavislost
ESG 0,423 -0,29973  Linearni -0,40836 Linearni
nezavislost nezavislost
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Zdroj: vlastni zpracovani v Excel

Statisticky vyznamna korelace byla potvrzena mezi ROAA, ROAE a odpovidajicimi
vysvétlujicimi proménnymi u poloviny zkoumanych ukazatell. Nejsilnéjsi spojitost byla
nalezena mezi ROAE a ROE, kde existuje pfima zavislost na ROAE. Vzhledem k podobnosti
téchto ukazatell, mohly by se objevit problémy s korelaci, pokud by nebyla prokazéana
pozitivni zavislost. Tyto zavéry jsou v souladu s vysledky provedeného literarniho
prdzkumu.

Dalsi vyznamnou korelaci, ktera byla identifikovana ve studii, tvofi vztah mezi
ukazatelem COST a ostatnimi sledovanymi promé&nnymi. Analyza odhalila silné negativni
korelaci, coz bylo v souladu s o¢ekdavanimi stanovenymi na zakladé pfedchozi literdrni
reserse. Je zfejmé, Ze vyssi ndklady maji tendenci sniZzovat jak ROAA, tak i ROAE, cozZ
ukazuje na snizeni efektivnosti vyuziti aktiv s rostoucimi ndklady. Tato zjisténi naznacuji,
ze s r0stem ndakladd dochazi k obecnému poklesu finanéni vykonnosti spole¢nosti, coz
ma primy dopad na celkovou efektivitu hospodareni. Na zakladé téchto poznatkd je taky
pochopitelnd vysoka negativni korelace mezi bCOST a profitabilitou banky.

Byla zjisténa vysokd pozitivni korelace mezi profitabilitou banky a ukazateli bROA
a bROE, coZz naznacluje vyznamnou vzdjemnou zavislost téchto finan&nich metrik.
Vzhledem k jejich podobnosti bylo ocekavani této korelace logické. Prfestoze je tato
korelace vysokd, nedosahuje takové sily jako korelace mezi ROAE a ROE, coZ Ize vysvétlit
tim, Ze bROA a bROE predstavuji primérné hodnoty ROA a ROE pro cely bankovni sektor.

v v

Ukazatel SIZE, ktery méri velikost bank, vykazuje silny negativni vztah, zejména
kdyz je analyza omezena pouze na velké banky. Tento fenomén mize odpovidat teorii
popsané Bergerem a Humphreyem v roce 1997, ktefi pozorovali, Ze nakladova kfivka bank
ma typicky tvar U. Tato kfivka naznacuje, Ze banky stfedni velikosti byvaji nejefektivnéjsi,
zatimco malé a velké banky obvykle nedosahuji takové efektivity. V kontextu velkych
bank mUze tato negativni korelace signalizovat, Ze jakmile banka prekroci urcity rozsah,
jeji efektivita vyuziti zdrojd se mlze zacit sniZzovat. Tento jev mize byt zplsoben rliznymi
faktory, jako jsou zvySené operacni naklady a sloZitéjsi sprava ve velkych institucich, coz
vede k niZsi celkové efektivité ve srovnani se stfedné velkymi bankami.

Pozitivni lineadrni zavislost se vyskytuje i mezi profitabilitou a HDP. Tento vztah je
olekdvam, protoze rlist HDP zvysuje ekonomickou aktivitu, coz vede k vyssi poptédvce po
bankovnich sluzbach a zlepSeni Uvérového prostfedi. Tato situace pfimo zvySuje
profitabilitu bank, protoze rostouci HDP pfispiva ke zlepsSeni financniho zdravi podnik( a
domadacnosti, coz sniZuje Uvérové riziko a zvysuje objem vklad(l a GvérQd. Kromé toho, vyssi
HDP znamend zvySeni investic a Uspor, coZ bankdm umoZiuje rozSifovat své financni
sluzby a produkty, coz dodatecné podporuje jejich ziskovost. Stabilni a rostouci
ekonomika tak prindsi priznivé podminky pro bankovni sektor, coz se odrazi v pozitivni
korelaci mezi HDP a profitabilitou bank.

Analyza kapitdlového poméru (TIER 1), ktery predstavuje zakladni kapitdl banky
vaci rizikové vazenym aktivim, potvrdila odekavany pozitivni vztah tohoto ukazatele k
profitabilité banky. Nicméné, vysledky korelacni analyzy také ukazaly, Ze kapitalovy
pomér ma jen minimalni vliv na celkovou vynosnost banky, coZ je zfejmé z toho, Ze
statisticky vyznamny vliv byl zaznamenan pouze v pfipadé ukazatele ROAE, a i v tomto
pfipadé nebyla zjisténa korelace dostatelné silna. Tyto zaveéry jsou v souladu s dfivéjsi
literarni resersi, ktera naznacuje, Ze vyssi Uroven kapitalu nemusi nutné vést k vyssi
ziskovosti.

DalSi ukazatel, u kterého byla potvrzena linearni zavislost vyhradné na ROAA, je
inflace. Korelagni analyza podpofila pfedpoklad pozitivniho vztahu, avsak sila tohoto
vztahu neni tak vyrazna, jak by se mohlo ocekavat na zakladé existujicich literarnich
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resersi. Tyto studie ¢asto poukazuji na to, Ze inflace, jako rostouci trend v obecné Urovni
cen zbozi a sluzeb, ma pozitivni vliv na profitabilitu bank. To naznaduje, Ze banky mohou
efektivné vyuZzivat inflaci ke zlepseni své financni vykonnosti, a to pfedevsim tim, Ze se
prizpGsobi rlstu cen a zvysi Urokové sazby, které mohou vést k vysSim Urokovym
prijmam.

Tato prace se priméarné soustfedi na analyzu ukazateld ESG a SDG, které pfi
korelacni analyze ukazaly linearni nezavislost. Pfesto bylo zjisténo, Ze ukazatel ESG ma
tendenci negativné ovliviiovat profitabilitu bank. Tento negativni vliv mdze byt
ddsledkem pocatecnich investic do projektd zvysujicich udrzitelnost, které vyzaduiji Cas,
nez se projevi jejich pozitivnhi ekonomické dopady. Tyto investice ¢asto zahrnuji zna¢né
kapitdlové vydaje na technologie a postupy Setrné k Zivotnimu prostredi, které mohou v
kratkodobém horizontu snizit ziskovost, nez pfinesou ocekavany navrat. Na druhé strané
ukazatel SDG ukazal pozitivni vliv na profitabilitu bank, avsak tento vliv neni dostate¢né
silny. Tento pozitivni dopad mizZe byt spojen s dlouhodobymi vyhodami zlepSenf
korpordtni image a reputace, které mohou pritdhnout nové zdkazniky a investory, ktefi
hledaji spole¢nosti se silnym ddrazem na udrzitelnost a socidlni odpovédnost. Vysledky
tedy naznacuji, ze dopady ukazatell ESG a SDG na finan¢ni vykonnost bank mohou byt
komplexni a ovlivnény mnoha faktory, véetné casového horizontu hodnoceni a
specifickych aktivit, které tyto ukazatele zahrnuji.

V ndsledujici tabulce jsou prezentovany vysledky korelacni analyzy, které
porovnavaji pdvodni hypotézy o vlivu ESG a SDG faktord na profitabilitu bank. Z analyzy
vyplyva, Ze nebyla potvrzena zadnad z téchto hypotéz, coz naznacduje, Ze mezi
zkoumanymi faktory a profitabilitou bank neexistuje dostatec¢nd zavislost. Tento vysledek
mUze byt ovlivnén nékolika faktory, jako je zpozdéniv dopadech investic do udrzitelnosti
na financni vysledky, rozdily ve zplsobu, jakym jsou ESG a SDG iniciativy bankami
implementovany, nebo obtiZe spojené s objektivnim méfenim vlivu téchto faktor(. Tato
situace poukazuje na potfebu dalsiho vyzkumu pro lepsi pochopeni, jak ESG a SDG faktory
ovliviuji ekonomické ukazatele v bankovnim sektoru.

TABULKA 9 OVEREN{ STANOVENYCH HYPOTEZ KORELACN{ ANALYZOU

Hypotéza Znéni hypotézy Potvrzeni hypotézy

H; Mezi ROAA, ROAE a ESG existuje H;nebyla potvrzena
pozitivni vztah

H> Mezi ROAA, ROAE a ESG existuje H;nebyla potvrzena
statisticky nevyznamny negativni
vztah

Hs Mezi ROAA, ROAE a SDG existuje Hsnebyla potvrzena
statisticky  nevyznamny  pozitivni
vztah

H. Mezi ROAA, ROAE a SDG existuje Hsnebyla potvrzena
negativni vztah

Zdroj: vliastni zpracovani

3.3 Regresni analyza

Pomoci vicendsobné regresni analyzy budou za pouZiti metody nejmensich
¢tvercd odhadnuty parametry jednotlivych proménnych v ekonometrickém modelu. K
sestaveni a testovani tohoto modelu se prevazné vyuzivd program Excel doplnény o
specializovany software NumXL. Tento postup byl naznacen v metodické ¢asti na zacatku
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této kapitoly. Nejprve se prace soustfedi na zpUlsoby verifikace modelu a déale bude
provedena Uprava modelu, aby bylo zajisténo, Ze jsou splnény vSechny pfedpoklady pro
spravné pouziti danych metod. V zavérecné Casti této prace pak bude provedena
kvantifikace konkrétnich dvou regresnich model(, pficemz budou diskutovany jeho
mozné nedostatky a navrhnuta potencialni vylepseni.

3.3.1 Verifikace modelu

Pro ovéreni, zda model prfesné reflektuje realitu a je vhodny k aplikaci, je nutné
provést jeho verifikaci. HuSek (2007) rozliduje tfi zékladni typy verifikace: ekonomickou,
statistickou a ekonometrickou. Ekonomicka verifikace zahrnuje kontrolu, zda odhadnuté
parametry modelu odpovidaji ekonomickym teoriim, coZ znamena, Ze znaménka a
velikosti parametrl by méla byt v souladu s ocekdvanymi hodnotami. Pokud odhady
parametrd splnuji tato kritéria, miZzeme s modelem déale pracovat, jelikoZz adekvatné
reprezentuje urcité ekonomické vztahy (Husek, 2007). V této fazi budeme porovnavat
vysledky regresni analyzy s hypotézami definovanymi v literdrni resersi na zacatku
kapitoly a také s vysledky z korelacni analyzy.

Statisticka verifikace zkouma statistickou vyznamnost jednotlivych vysvétlujicich
proménnych i celého modelu. Statistickd vyznamnost vysvétlujicich proménnych je
testovdna pomoci t-testu, pficemz se k posouzeni vyuZzivaji p-hodnoty ziskané z tohoto
testu. Tyto p-hodnoty jsou porovnavany s predem stanovenou hladinou vyznamnosti,
kterd pro tento vyzkum byla nastavena na 10 %. Nulovd hypotéza pro tento test
predpokladd, Ze hodnota testovaného parametru je rovna O, coz znadi jeho statistickou
nevyznamnost na dané hladiné. Alternativni hypotéza naopak tvrdi, Ze parametr se
statisticky vyznamné 1i5i od nuly. Pokud p-hodnota prekroci stanovenou hladinu
vyznamnosti, je pfijata nulovd hypotéza a parametr se povazuje za statisticky
nevyznamny. Celkovd vyznamnost modelu je hodnocena pomoci F-statistiky a
odpovidajici p-hodnoty, pfic¢emZ hypotézy jsou shodné s témi u t-testu. K uréeni, jak
velkou c¢ast variability zavislé proménné model vysvétluje, se pouzivad koeficient
determinace R? a jeho modifikovana verze R?v. Hodnoty téchto indexd se pohybuji od O
do 1, kde hodnota blize 1 indikuje lepsi vysvétleni proménné Y modelem. Vyhodou
modifikovaného koeficientu determinace je jeho nezavislost na poctu proménnych a
pozorovani v modelu. (Sykes, 1993)

Ekonometrickd verifikace je zaméfena na ovérovani, zda jsou splnény zakladnfi
Gauss-Markovovy predpoklady, coZz zahrnuje otazky jako autokorelace rezidui,
multikolinearita a heteroskedasticita. Autokorelace, ktera casto vznika, kdyZ hodnoty
soucasného obdobi jsou ovlivnény hodnotami z minulych obdobi, je testovdana nékolika
metodami. Mezi né patii Ljung-Boxova statistika, Durbin-Watsondv test (zkrdcené "D-W")
a Breusch-Godfreylv LM test sériové zavislosti. Pfi pouziti korelogramu ekonometricky
software vykresluje autokorelacni a parcidlni autokorelaéni funkce. Pokud hodnoty
autokorelacni funkce prekro¢i tolerancni hranici, je autokorelace povaZovana za
pfitomnou a rezidua nejsou nezavisla, coz predstavuje poruseni jednoho z Gauss-
Markovovych predpoklad(, a odhady modelu mohou byt zkreslené. Durbin-Watsonova
statistika, vypocitana ekonometrickym softwarem, by méla pro potvrzeni nulové
hypotézy o nezdvislosti rezidui nabyvat hodnoty kolem 2. Na pfilozeném obrazku je
zndzornéno testovani autokorelace pomoci D-W testu, kde dolni (dL) a horni (dU) mez
jsou urleny z pocltu pozorovani a poctu nezavislych proménnych dle statistickych
tabulek. V pfipadé Breusch-Godfreyova testu sériové zavislosti se testuje, zda rezidua lze
vysvétlit jejich vlastnimi zpozdénymi hodnotami a nemély by obsahovat zadny
systematicky vzor. Nulova hypotéza tohoto testu tvrdi, Ze rezidua jsou autokorelovana, a
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ekonometricky software proto vypodita p-hodnoty F-testu a Chi-kvadrat testu, které musi
prekrocit stanovenou hladinu vyznamnosti pro zamitnuti nulové hypotézy (Husek, 2007).

OBRAZEK 4 DURBIN-WATSONOVA STATISTIKA

Autokorelace Interval Autokorelace Interval Autokorelace
[+) neprikaznosti nepfitomna neprikaznosti i)

o dL du 4-du 4-dL 4

Zdroj: vlastni zpracovani na zékladé (Husek, 2007)

Dle G-M predpokladd by rezidua méla byt homoskedasticka. Tento predpoklad
ovéruje napfiklad Breusch-Pagan test, ktery se pouziva k posouzeni heteroskedasticity v
regresnich modelech, coz je stav, kdy se rozptyl chyb méni napfi¢ hodnotami nezavislé
proménné. Tento test spodivd v tom, Ze se nejprve model pfizpUsobi, aby se ziskala
rezidua, a poté se tato rezidua pouziji jako zavisla proménna v novém regresnim modelu
vici pGvodnim prediktorlm nebo jejich funkcim. BreuschCv-Pagan(Ov test posuzuje
heteroskedasticitu v regresnich modelech prostfednictvim testovaci statistiky chi-
kvadrat a odpovidajici p-hodnoty. Pokud je p-hodnota nizkd (obvykle mensi nez 0,05),
naznacuje to vyznamnou heteroskedasticitu, coz znamena, Ze rozptyl chyb se méni s
drovnémi nezavislych proménnych. Takové vysledky naznacuji potfebu Uprav, jako je
pouziti robustnich standardnich chyb nebo vazenych nejmensich ¢tverc, aby se zajistily
platné statistické zavéry.

Ctvrty predpoklad uvadi, Ze mezi vysvétiujicimi promé&nnymi by neméla existovat
vyznamna vzajemna zavislost,znama jako multikolinearita. V situaci, kdy model obsahuje
pouze dvé vysvétlujici proménné, lze tuto zavislost testovat pomoci parovych
korela¢nich koeficientd. S vy$Sim poctem proménnych je vhodnéjsi aplikovat techniku
pomocnych regresi, kde se pro kazdou vysvétlujici proménnou vytvofi samostatna
pomocné regrese. Nasledujicim krokem je srovnani koeficientu determinace R? hlavnf{
regrese s koeficienty determinace R?% kazdé z pomocnych regresi. Pokud je spinén
nasledujici vztah, multikolinearita pdsobi v modelu skodlivé. (Husek, 2007)

2 2
R? < R!

Také se na testovani multikolinearity da pouzit Variance Inflation Factor (VIF), ktery
slouZzi jako kontrolnitest pro zjisténi pfitomnosti multikolinearity. Tato statistickda metoda,
vyjadfena nasledujici rovnici umoZzfuje identifikovat potencialni multikolinearitu mezi
proménnymi. Podle studie Miles et al. (2013) je kritickd hodnota VIF stanovena na 10.
Hodnoty vyssi nez 10 mohou naznacovat problém kolinearity u zkoumanych
proménnych. Ve sledovaném modelu dosahuje VIF nasledujicich hodnot:

VIF = .

®)
Kde jsou jednotlivé veliCiny nasledovné:
» R?=koeficient determinace pomocnych regresi
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Arlt (2009) zddraznuje, ze pro validaci parametrd modelu a ovéfeni autokorelace
je klicovad normalita rezidui. Tuto normalitu Ize testovat pomoci Jarque-Bera testu, ktery
je zaloZen na principu shody. Nulova hypotéza tohoto testu pfedpoklddd, Ze data jsou
normalné rozdélena, zatimco alternativni hypotéza tvrdi opak. Pro potvrzeni nulové
hypotézy o normalité by hodnota Jarque-Bera statistiky méla byt niZsi nez 6 a p-hodnota
by méla prekrocit pfedem urcenou hladinu vyznamnosti.

Vzhledem k tomu, Ze pfedloZeny model nevyuziva data v podobé c¢asové Fady, ale
spoléhd na primérné hodnoty za pétileté obdobi kazdé banky, neni zapotfebi provadét
Upravy dat z hlediska sezonnosti nebo stacionarity. Na rozdil od model{ zaloZenych na
c¢asovych radéach, které vyzaduji eliminaci sezdénnich vliv( a nadsledné ovéreni stacionarity
dat, tento pfistup tyto kroky nepotrebuje. Testovani stacionarity v ¢asovych Ffadach se
casto provadi pomoci testl jako je rozsifeny Dickey-FullerQv test jednotkového korene
(ADF) nebo Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test (KPSS), které identifikuji prfitomnost
jednotkového kofene a pomahaji ovérit, zda data neobsahuji ndhodné trendy ¢i vzorce,
které by mohly ovlivnit analytické vysledky. Timto zplsobem lIze zajistit, Ze modely
¢asové rady jsou robustni a spolehlivé pro progndzovani a dalsi statistické analyzy.

3.3.2 Kvantifikace a diagnostika regresniho modelu pro ROAA

Jelikoz jsou znamy postupy, jakymi bude testovdna kvalita a pfesnost modelu, je
mozné pristoupit ksamotné kvantifikaci regresniho modelu. Dle vysledkd korelaénf{
analyzy, s kombinaci testovani nékolika modell s rlznymi proménnymi byl vytvoren
tento model, na zakladé vyznamnosti proménnych a potvrzeni G-M predpokladd. Pri
kombinaci ostatnich ukazatell dochazelo ¢asto zejména k multikolinearité, kterd byla
zavinéna podobnosti jednotlivych ukazatell. Prvni regresni model bude mezi
vysvétlovanou proménnou ROAA a vysvétlujicimi promé&nnymi COST, ROE, SDG a SIZE.

TABULKA 10 VYSLEDNY MODEL PRO ROAA

Proménné Koeficient Hodnota p
Hranice 2,022203 0,014999707
COST -0,31758  0,009185156
ROE 0,049578  1,4135E-07
SDG -0,00931  0,029449826
SIZE -0,05151  0,091441041
Ndsobné R 0,976388

R? 0,953333

Modifikované R? | 0,940888

Chyba str. | 0,061224

Hodnoty

Pozorovani 20

F-statistika 76,60593  8,48706E-10

Zdroj: vlastni zpracovani v programu Excel

Prvnim krokem je dUkladna kontrola znamének u jednotlivych koeficientl a jejich
porovnani s reSersi. Vsechny ukazatele s vyjimkou SDG jsou identické s témi pouzivanymi
v korelaéni analyze a literdrni resersi. Zjisténi z korelace naznalovala pozitivni vliv
ukazatele SDG, avSak jeho vliv v regresnim modelu je negativni. Kvalita modelu je
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posuzovana pomoci F-testu, jehoz statistickd hodnota je 76,60593, pficemZ p-hodnota je
0,000. Na 1 % hladiné vyznamnosti lze tedy potvrdit statistickou vyznamnost modelu jako
celku. Podle koeficientu determinace R? je okolo 95 % variability zavislé proménné
vysvétleno. Modifikovany koeficient determinace, ktery nenf citlivy na pocet parametr( a
pozorovani v modelu, je mirné nizsi, ale stale ukazuje, Ze modelem je vysvétleno 94 %
vysvétlované proménné. Nasledné probéhne ekonometrickd ovéfovani modelu,
zameérend predevsim na splnéni Gauss-Markovovych predpokladld nezbytnych pro
aplikaci metody nejmensich ¢tvercd.

Prvnim krokem je ovéfeni pfitomnosti autokorelace rezidui. Pro tento Ucel
pouzijeme Durbin-Watsonlv test a Breusch-Godfreylv LM test. Vysledek Durbin-
Watsonova testu je 2,350189. Na zakladé tabulek pro hodnoty n=20 a k'=5 jsme ziskali
hodnoty dL=0,598 a dU=1,736. Zjisténd hodnota testu se tésné vejde do intervalu
neprlkaznosti testu, proto jsme provedli Breusch-Godfrey LM test, ktery umoznuje
detekovat autokorelaci ve vice nez jednom rfadu. Vyznamnost tohoto testu ¢ini 0,727, coz
nam umoznuje tvrdit, Ze nulova hypotéza, zastavajici stanovisko, Ze autokorelace rezidui
neexistuje, neni zamitnuta a model neni autokorelovany.

OBRAZEK 5 DURBIN-WATSON TEST

Autokorelace Interval Autokorelace Interval Autokorelace
(+) neprukaznosti nepfitomna nepritkaznosti (-]

o 0,558 1,736 2,764 3,402 4

Zdroj: vlastni zpracovani

Aby byla potvrzena homoskedasticita modelu, byl pouzit Breusch-Pagan testu,
ktery za pomoci Langrangovych multiplikator( otestuje model na heteroskedasticitu.
Vysledek tohoto testu po vynadsobeni R? nové regrese rezidui a pocltu pozorovani
hodnota 1,979, podle které vychazi vyznamnost 0,739. JelikozZ je hodnota 0,739 vétsi nez
hladina vyznamnosti 0,05, je potvrzena homeskedaticita modelu.

Pro otestovani prfitomnosti multikolinearity, ktera by znamenala, Ze jednotlivé
vysvetlujici proménné jsou na sobé zavislé, byla nejprve pouzita korelacni matice.
Ztabulky 11 je vidét, Ze Zadny vztah jednotlivych proménnych neni vétsi nez kriticka
hodnota 0,8.

TABULKA 17 KORELACNI MATICE

SDG ROE COST SIZE
1 0,341471 -0,36008 -0,54885 SDG
1 -0,70463 -0,53396 ROE
1 0,631282 COST
1 SIZE

Zdroje: vlastni zpracovani

Pro kontrolu korelaéni matice je pouzita metoda Variance Inflation Factor (VIF).
Z tabulky 12 je zfejmé, Ze zadnou vysvétlujici proménnou nelze vyjadfit jako linearni
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kombinaci jiné vysvétlujici proménné, protoze se hodnota VIF nebliZi kritické hodnoté
10.

TABULKA 12 PREHLED VYSLEDKO VIF

Proménné COST ROE SDG SIZE
VIF ‘2,425252 2,049242 1,438479 2,100001

Zdroj: vlastni zpracovani

Poslednim krokem v procesu ekonometrické verifikace modelu je provést test
normality rezidui pomoci Jarque-Bera testu. Vtomto modelu byla zjisténa hodnota
testovaci statistiky 4,86, a p-hodnota dosahuje 8,8 %, coz presahuje stanovenou hladinu
vyznamnosti 5 %. Z toho Ize vyvodit, Ze rezidua vykazuji normalini rozdéleni, a tim
paddem mizeme potvrdit, Ze testovani parametrd probéhlo Uspésné. Tento vysledek
posiluje dlvéru v presnost a spolehlivost modelu v odhadovani proménnych a predikci
budoucich hodnot.

3.3.3 Interpretace vysledkii a zhodnoceni modelu ROAA

Vyslednou zavislost vysvétlované proménné ROAA na vybranych ukazatelich je
mozné zapsat nasledujici rovnici:

ROAA = 2,022 — 0,318 x COST + 0,05 * ROE — 0,009 * SDG — 0,052 * SIZE

Na zakladé modelu jde tedy potvrdit vyznamny negativni vztah mezi rentabilitou
nakladd COST a ROAA dokonce na hladiné vyznamnosti 1 %. Tento vysledek je v souladu
s teoretickym predpokladem, ktery uvadi, Zze vys$si ukazatele ndkladd a vynosU maji
tendenci vykazovat negativni vztah k ziskovosti bank. Jak naznacuje teoreticky ramec,
vyssSi pomér mezi ndklady a vynosy obvykle koreluje s nizsi ziskovosti banky. Tento zavér
je podpofen jak vysledky korela¢ni analyzy, tak literarni reSersi, coz dodava na sile

interpretaci vztahu mezi rentabilitou ndklad( a ziskovosti bank.

Dalsi ukazatel ROE vykazuje silnou pozitivni zavislost na vysvétlované promeénné
ROAA. Tento vysledek je podpofen jak literarni resersi, tak i provedenou korelaéni
analyzou. Silnd provazanost mezi ROE a ROAA mizZe byt vysvétlena tim, Ze oba
ukazatele méfi efektivitu vyuziti aktiv a zdrojd banky k dosazeni ziskovosti. Vyssi
rentabilita aktiv (ROAA) zpravidla znamen3, ze banka Uspésné vyuziva sva aktiva k
dosazeni zisku. ROE dale zohledfuje i financni strukturu banky, coz zahrnuje i
zadluzenost. Silna korelace mezi témito dvéma ukazateli naznacuje, Ze banky s vyssi
rentabilitou aktiv jsou ¢asto schopny dosahovat vyssiho zhodnoceni pro své akcionare
diky efektivnimu vyuzivani svych aktiv a financnich zdrojd.

Prekvapivym zjisténim byl faktor SDG, ktery podle provedené korela¢ni analyzy
vykazoval nedostate¢nou vyznamnost, a dokonce naznacoval pozitivni vztah k ROAA.
Nicméné, prostfednictvim regresni analyzy bylo odhaleno, Ze tento ukazatel ve
skutecnosti ma negativni dopad na ROAA se statistickou vyznamnosti na hladiné 5 %.
Tento jev mUze byt interpretovan jako dlsledek neefektivniho vyuzivani zdrojd banky v
souvislostise strategii udrzitelného rozvoje. Banky, které se soustfedi na cile udrzitelného
rozvoje, mohou byt vice nachylné k alokaci zdrojl do projektld s nizSimi vynosy nebo
vyssimi ndklady, coz mize negativné ovlivnit celkovou rentabilitu aktiv. Takovy negativni
dopad SDG na ROAA mUze byt dale zesilen nejen ekonomickymi faktory, ale i regulacnimi
pozadavky a tlaky ze strany zainteresovanych stran, ktefi prosazuji udrzitelné investi¢ni
strategie.
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Indikator SIZE, zaméfeny na méfeni velikosti bank, stale vykazuje vyznamny
negativni vztah, zejména pokud je analyza omezena na velké banky. Na rozdil od
korelacni analyzy je tento indikdtor vyznamny pouze na Urovni 10 %. Tento vysledek opét
potvrzuje hypotézu, Ze ndkladova struktura bank ma tendenci vykazovat typicky tvar U-
kFfivky. Tato kfivka naznacuje, Ze banky stfedni velikosti jsou obvykle nejefektivnéjsi,
zatimco malé a velké banky maji tendenci nedosahovat takové Urovné efektivity.
Vzhledem k tomu, Ze analyza byla provddéna na datech pouze velkych bank, je logické,
Ze velikost banky bude negativné ovliviiovat ROAA.

Pfi snaze zahrnout ukazatel ESG do analyzy byl vzdy problém s vysokou hodnotou
p-hodnoty, coz naznacovalo, Ze vliv ESG na proménnou ROAA neni statisticky vyznamny.
Tato nevyznamnost ESG mUzZe byt interpretovédna rdznymi zpdsoby. Jednim z moZnych
ddvodl mize byt nedostatecna kvalita dat tykajicich se ukazatele ESG, coz m(ze vést k
nedostatecné reprezentaci skute¢ného vlivu ESG faktorl na vykonnost banky. Dalsim
moznym vysvétlenim mdzZe byt nedostate¢nd implementace strategii ESG nebo jejich
nizkd mira adaptace v bankovnim sektoru, coZ by snizilo jejich vliv na vysledky. Tyto
faktory mohou zpUGsobit, Ze ESG neni v analyze spojen s ROAA, a proto byl nakonec
vyfazen z modelu.

3.3.4 Kvantifikace regresniho modelu pro ROAE

Druhym regresnim modelem je model pro vysvétlovanou proménnou ROAE.
Vysvétlujici proménné jsou podobné jako u prvniho modelu. Pro ukazatel ROAE nemé
vyznam ukazatel SIZE naopak u tohoto modelu jsou pfidané ukazatele LOS a inflace. Proto
tento model ukazuje vztah mezi ROAE a ukazateli COST, ROE, SDG, LOS a INF. Ostatni
ukazatele byly odstranény z modelu na zadkladé nedostatecné nevyznamnosti nebo silné
multikolinearity mezi jednotlivymi proménnymi.

TABULKA 13 VYSLEDNY MODEL PRO ROAE

Proménné Koeficienty Hodnota P
Hranice 21,23181 0,020257036
COST -3,90119 0,010522813
ROE 0,902458 6,71581E-09
SDG -0,17821 0,0522758
LOS -101,384 0,009460788
INF -1,23996 0,064589399
Nasobné R 0,983784

R? 0,967831

Modifikované | 0,956343

R2

Chyba str. 0,785232

Hodnoty

Pozorovani 20

F-statistika 84,24166 6,08086E-10

Zdroj: vlastni zpracovani v programu Excel
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Pfi prvni kontrole modelu bylo nalezen prekvapivy vliv inflace, kterd ma negativni
vliv na ukazatel ROAE. Inflace m{Ze negativné ovlivnit profitabilitu bank, coZ se projevuje
snizenim ukazatele ROAE, a to hlavné kvili zvySenym provoznim ndkladdm a snizené
redlné hodnoté vynosid. Zvysené naklady a eroze skutecné hodnoty ziskd pri vyssi inflaci
mUzou vést k poklesu profitability bank. Kvalita modelu je posuzovdna pomoci F-testu,
jehoZ statistickd hodnota je 84,24166, pficemz p-hodnota je 0,000. Na 1 % hladiné
vyznamnosti lze tedy potvrdit statistickou vyznamnost modelu jako celku. Podle
koeficientu determinace R? je okolo 96 % variability zavislé proménné vysvétleno.
Modifikovany koeficient determinace, ktery nenf citlivy na pocet parametrl a pozorovani
v modelu, je mirné nizsi, ale stale ukazuje, Ze modelem je vysvétleno 95 % vysvétlované
proménné. Nadsledné probéhne ekonometrickd ovéfovani modelu, zamérena predevsim
na splnéni Gauss-Markovovych predpokladl nezbytnych pro aplikaci metody nejmensich
Ctvercd.

Pfi stejnym postupu jako u prvniho modelu je nutné ovéfeni pfitomnosti
autokorelace rezidui. K detekci mozné autokorelace jsou vyuzivany Durbin-Watsondyv test
a Breusch-Godfreylv LM test. Durbin-Watson(Ov test vykdzal hodnotu 2,332894, s
referenénimi hodnotami pro n=20 a k'=6, dL=0,515 a dU=1,918, umistujici vysledek v
intervalu nedostatecné vypovidaci schopnosti testu. Proto byl implementovan LM test,
ktery je schopen odhalit autokorelaci v rozsahlejsich fadech. Signifikance tohoto testu
byla stanovena na 0,36811, coz znamena, ze nulovd hypotéza o nepfitomnosti
autokorelace rezidui nebyla zamitnuta.

Pro ovéfeni prfitomnosti ¢i absence heteroskedasticity v modelu byl vyuzit
Breusch-Paganlv test. Tento test funguje na principu vyndsobeni koeficientu
determinace R? ziskaného z nové regrese rezidudlnich hodnot, s celkovym poctem
provedenych pozorovani. V nasem pfipadé bylo toto cislo vypocitdno jako 5,347.
Nasledné byla vypocitdna vyznamnost, kterd dosdhla hodnoty 0,375. Tato hodnota je
vyznamneé vyssi nez standardné pfijimana hladina vyznamnosti 5 %. Na zakladé tohoto
vysledku m0Zeme konstatovat, Zze v modelu nebyla prokdzédna pritomnost
heteroskedasticity, coZ znamena, Ze rezidudlni hodnoty modelu jsou homoskedastické.
Tento nélez je klicovy pro potvrzeni adekvatnosti predpokladd pouzitého modelu v rdmci
regresni analyzy.

Pro podrobné ovéreni pritomnosti multikolinearity, coz by naznacovalo, ze
vysvétlujici promé&nné jsou vzajemneé zavislé, byl jako prvni krok pouZzit analyticky nastroj
korela¢ni matice. Zkoumani této matice, konkrétné z Udajl obsaZenych v tabulce 14,
ukdzalo, ze zadny z korela¢nich koeficientd mezi proménnymi neprekracuje stanovenou
kritickou hodnotu 0,8. Tento nalez naznaluje, Ze mezi vysvétlujicimi proménnymi
nepfrevladaji vysoké stupné linearni zavislosti.

TABULKA 14 KORELACNI MATICE

CoSsT ROE LOS INF SDG
1 -0,7046 0,20641 -0,4023 -0,3601 COST
1 -0,1373 0,36432 0,34147 ROE
1 -0,3586 -0,7083 LOS
1 -0,0345 INF
1 SDG

Zdroj: vliastni zpracovani
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Pro dalsi ovéreni téchto pocatelnich zjisténi byla implementovana metoda
Variance Inflation Factor (VIF), kterd poskytuje kvantitativni méfitko pro posouzeni miry, s
jakou se jednotlivé proménné mohou vzajemné linedrné predpovidat z ostatnich
proménnych v modelu. Podle informaci ziskanych z tabulky 15 je patrné, Ze hodnoty VIF
pro vSechny analyzované proménné jsou pod kritickou hodnotou 10. Toto zjisténf
potvrzuje, ze mezi vysvétlujicimi proménnymi v nasem modelu neexistuje vyznamna
multikolinearita, coZz znaci, Zze zadna proménnd neni pfilis silné zavisld na jinych
proménnych a m0Ze byt povaZzovana za relativné nezdavislou ve svém vlivu na zavislou
proménnou. Diky témto analyzdm mdizZeme byt ujisténi o validité a spolehlivosti
statistickych vysledk( ziskanych z naseho modelu.

TABULKA 15 PREHLED VYSLEDKO VIF
Proménné COST ROE SDG LOS INF

VIF 2,2816 2,3208 4,1268 3,8658 2,400076
Zdroj: vlastni zpracovani

Posledni fazi v procesu ekonometrického ovéfovani modelu je aplikace Jarque-
Bera testu, ktery slouzi k testovani normality rozdéleni rezidui. V nasem modelu byla
zaznamenana testovaci statistika ve vysi 3,68, zatimco hodnota p-hodnoty dosahla 15,9
%, coz prekracuje pfedem stanovenou hranici vyznamnosti 5 %. Tento vysledek
naznacuje, Ze rezidua modelu se fidi normalnim rozdélenim, coZ umoznuje potvrdit, Ze
proces testovani parametrl modelu byl proveden spravné a Gspésné. Diky tomu, Ze
rezidua odpovidaji pfedpokladdm normaliniho rozdéleni, mGzeme mit vétsi dfvéru v
pfesnost a spolehlivost modelu pfi odhadu vysvétlujicich proménnych a pfi
predpovidani budoucich hodnot. Tato skutecnost znacné posiluje validitu modelu a
zvysuje jeho praktickou aplikovatelnost v ekonometrickych analyzach.

3.3.5 Interpretace vysledkii a zhodnoceni modelu ROAE

Tento model se da vyjadrFit rovnici, kterd ukazuje zavislost mezi vysvétlovanou
proménnou ROAE a vysvétlujicimi promé&nnymi takto:

ROAE = 21,232 — 3,901 * COST + 0,902 * ROE — 0,178 * SDG — 101,384 * LOS — 1,24
* INF

Shodné mizZeme pozorovat negativni vliv COST a SDG jako u prvniho modelu.
Stejny vztah ma i ROE, které silné ovliviiuje ROAE na hlading vyznamnosti 1 %.
Pfekvapivé ukazatel rezervy na ztrétu z Gvéru k avérdm celkem (LOS) oproti korelaéni
analyze ukazuje vyznamny negativni vliv, ktery byl pfedpokldddm podle literarni
reSerSe. Tento fakt naznacuje, Ze rezervy na ztraty z Gvér( maji zdsadni dopad na isty
zisk a ROAE banky. Tyto rezervy totiz pfimo snizuji Cisty zisk a ROAE tim, Zze zvysuji
naklady a alokuji kapital, ktery by jinak mohl byt pouzit na ziskové ¢innosti. Vysoké
opravné poloZzky mohou navic signalizovat zhorsujici se kvalitu Uvér(, coz vede k
regulacni kontrole a negativnimu vnimani trhu, a tim ovliviiuji hodnotu akcii a ndklady
na kapital banky. Kromé& toho mohou tyto opravné polozky nutit banky k pfijeti
konzervativnéjsich provoznich strategii, coz omezuje jejich schopnost zapojit se do
prilezitosti s vyssim vynosem. Tak i pfes svou dUlezitost pro fizeni rizik mohou rezervy
na ztraty z Gvér( vyrazné ovlivnit ziskovost a financni zdravi banky.
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Naopak inflace se projevila jako negativni vliv ale pouze na hladiné vyznamnosti
10 %. Inflace obvykle zvySuje naklady na financovani a provoz bank, coZ sniZuje jejich
rentabilitu. S rdstem inflace rostou ndklady na kapitél a Gvérové rezervy, coz zvysuje riziko
nesplaceni Uvérl. Tento jev ovliviiuje vykonnost bank, zejména ROE, negativné. Inflace
mUze vést k nizsim Urokovym marzim a snizeni Gc¢innosti vyuziti kapitélu, coz v konecném
disledku sniZzuje celkovou rentabilitu bank. Studie Rahman, Hamid a Khan (2015)
potvrdila negativni vliv inflace na profitabilitu bank, zkoumanou pomoci ukazateld jako
ROA a ROE.

Podobné jako u pfedchoziho modelu byl ukazatel ESG odstranén z ddvodu
nedostatecné vyznamnosti. Tim padem nebyla potvrzena ani jedna hypotéza o ESG.
Naopak ukazatel SDG byl zapojen v obou modelech a ukazoval vyznamny negativni vliv.
Néasledujici tabulka shrnuje vysledky korelaénii regresni analyzy a ukazuje, zda doslo
k potvrzeni hypotéz.

TABULKA 16 SROVNANI VYSLEDKO KORELACNI A REGRESNI ANALYZY S HYPOTEZAMI

Hypotéza Vysledky korelacni analyzy Vysledky regresni analyzy

H; (ROAA, | Hinebyla potvrzena Faktor ESG byl odstranén z dlvodu
ROAE a ESG)* statistické nevyznamnosti

H> (ROAA, | Hanebyla potvrzena Faktor ESG byl odstranén z dlvodu
ROAE a ESG) statistické nevyznamnosti

Hs (ROAA, | Hsnebyla potvrzena Hsnebyla potvrzena

ROAE a SDG)*

H. (ROAA, | Hanebyla potvrzena Hsbyla potvrzena

ROAE a SDG)

Zdroj: vlastni zpracovani
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Zaver

Hlavnim cilem této diplomové prace je zkoumat, jak vybrané ukazatele, pfedevsim
ESG scoring a SDG, ovliviuji profitabilitu vybranych bank v Evropské unii. Analyza dat z
obou modeld ukazuje, Ze vliv ESG skdre na profitabilitu nenf vyrazny. Podle provedené
korelacni analyzy lze predpoklddat, ze ESG skdére mlZze mit negativni dopad na
profitabilitu bank. Tento negativni vliv mdzZe byt déle zesilen néklady spojenymi s
implementaci ESG opatfeni, které jsou ¢asto znacné a jejichz pozitivni efekty se mohou
projevit az v dlouhodobéjsim horizontu. Navic je mozné, Ze negativni dopad ESG na
profitabilitu je zplsoben nedostate¢nym casem na Uplné zaclenéni a adaptaci ESG
principd do bézného fungovani bank, coZz by mohlo v budoucnu vést k obratu a proméné
téchto vydajd na investice s pozitivnim dopadem na financni vysledky.

SDG skdre naopak ukazovalo nevyznamny pozitivni vliv pfi korelaéni analyze, ale
pfi kombinaci s ostatnimi ukazateli se projevuje jako negativni vliv na profitabilitu bank
s hladinou vyznamnosti 5 %. Tento vliv potvrdil Hs, ktera tvrdi, Ze SDG ma negativni vztah
k profitabilit¢ bank. Napriklad Ozili (2023) ve své studii potvrzuje, ze plnéni cill
udrzitelného rozvoje (SDG), zejména téch, které se tykaji opatfeni v oblasti klimatu, mize
mit v kratkodobém horizontu negativni dopad na ziskovost bank. Iniciativy, jako jsou
investice do zelenych technologii a financovani udrzitelnych postupd, jsou nadkladné a
nemusi pfinést okamzitou financni navratnost. To ma za nasledek snizeni vynosnosti
aktiv, protoze banky prechéazeji od tradi¢né ziskovych aktivit k tém, které jsou ekologicky
udrzitelné, ale méné okamzité ziskové.

Ukazalo se, ze mezi nejvlivnéjsi ukazatele patfi logicky rentabilita vlastniho
kapitdlu (ROE), kterd méla na hladiné vyznamnosti 1 % silnou pozitivni zavislost u obou
vysvétlovanych proménnych. Tato zavislost je pfitomna, protoZe vSechny ukazatele méfi,
jak efektivné firma generuje zisk z majetku a kapitalu. Vlastni kapital je soucasti majetku,
a proto zlepsSeni vyuziti majetku (ROAA) vede k vy3si vynosnosti kapitalu (ROAE a ROE).
Financni padka mGze ovlivnit ROE ve srovnani s ROAA, ale obecné plati, Ze efektivni vyuZiti
majetku zvysuje ziskovost ve vSech téchto ukazatelich.

Naopak rentabilita nakladd (COST) vykdzala silnou negativni korelaci s obéma
zkoumanymi proménnymi, a to i na Urovni statistické vyznamnosti 1 %. Podle
teoretického ramce, vyssi pomér mezi ndklady a vynosy obvykle koreluje s niZsi
profitabilitou bank, coz signalizuje, Ze banky s vyssimi provoznimi naklady maji tendenci
generovat mensi zisky. Tento vztah je podpofren literarni resersi a korelacni analyzou,
kterd potvrzuje negativni vliv vysokych nédkladl na financni vykonnost bank. Jednim z
ddvodU, pro¢ vyssi ndklady vedou k nizsi profitabilité, mdzZe byt, Ze zvysSené ndklady
snizuji marze zisku. Kdyz banky Celi vysSim nakladlim, mohou byt nuceny zvySovat ceny
svych sluzeb, coz m(zZe odradit zdkazniky a vést k poklesu pfijmda.

Mezi ukazateli ROAA a velikosti banky (SIZE) se ukazalo zjisténi negativni korelace.
Z d0vodu, ze data byla brédna z nejvétsich bank Evropské unie a teorie podle Berger a
Humphrey (1997) ukazuje na to, Ze s rostouci velikosti banky jeji rentabilita tendencné
klesa. Tento vysledek lze vysvétlit skrze teorii, Ze vliv velikosti banky na jeji profitabilitu
neni linearni, ale spise ma tvar pismene U. To znamena, Ze nejmensi a nejvétsi banky maji
tendencivykazovat niZsi profitabilitu, zatimco stfedné velké banky mohou z velikosti tézit
pozitivné. Vliv této promeénné je zavisly pouze na hladiné vyznamnosti 10 %.

Jediny makroekonomicky ukazatel, ktery byl soucdasti jednoho z regresnich
modeld, byla inflace, kterd se oproti olekdvani projevila negativné na hladiné
vyznamnosti 10 %. Tento zavér ma smysl, nebot inflace obecné zvysuje néklady na
financovani a provoz bank, coz vede k poklesu rentability. KdyZ inflace roste, zvysuji se i
naklady na ziskavani kapitalu a Gvéroveé rezervy, protoze banky musi zohlednit vyssi riziko
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nesplaceni Gvérd v inflaénim prostredi. Toto vse ovliviiuje vykonnost bank ve smyslu ROE,
coz nasledné negativné ovliviiuje ROAE. Inflace tedy mize vést k nizsim marzim Urokd a
zhorseni uc¢innosti vyuziti kapitdlu, coZ pfimo snizuje celkovou rentabilitu bank. Napfiklad
Studie od Rahman, Hamid a Khan (2015) potvrdila, ze inflace ma negativni vliv na
profitabilitu bank, coz bylo zkoumano prostrednictvim ukazateld jako ROA a ROE.

Dalsim z&vérem lze konstatovat, Ze rezervy na ztratu z Gvérd k celkovym Gvérdim
meély negativni vliv na ROAE bank, coZ bylo prokazano i presto, Ze pfi korelacni analyze se
tento ukazatel jevil jako nevyznamny. Tento zjistény vztah potvrzuje teoretické
pfedpoklady z literarni reserse, které naznacuji, Ze vyssi rezervy mohou signalizovat
zvysené Uvéroveé riziko, coz ma za nasledek snizovani ziskovosti. Tento negativni dopad
na ROAE je zplsoben tim, Ze vysoké rezervy na ztratu z Gvérl znamenaji, ze banka musf
alokovat vice kapitdlu na pokryti moZnych Gvé&rovych ztrat, coZz omezuje jeji schopnost
vyuzit tento kapital pro jiné, potencidlné ziskovéjsi aktivity. Dale, vysoké rezervy mohou
vést k percepci vyssiho rizika mezi investory a na financ¢nich trzich, coz mdze negativné
ovlivnit hodnotu akcii banky a jeji celkovou financ¢ni stabilitu.

Je dillezité zdlraznit, ze predstavené modely maji nékolik nedostatkd, které
mohou ovlivnit jejich celkovou vypovidajici hodnotu. Jednim z hlavnich nedostatkd je
maly pocet pozorovani, coz je dale komplikovano tim, Ze do analyzy byly zahrnuty pouze
velké banky z Evropské unie. DalsSim problémem je kratky c¢asovy interval pokryty daty,
ktery byl navic vyznamné ovlivnén mimoradnymi udalostmi, jako je pandemie COVID-19,
coz znemozniuje ziskdni obrazu o standardnim vyvoji profitability. Kromé toho, zavedeni
ESG praktik regulacemi je pomérné novym fenoménem, coz znamena, ze pocatelni
investice do téchto praktik se mUze projevit ekonomickym prinosem az v delSim ¢asovém
horizontu.

Z aktudlni situace se da predpoklddat, Ze sledovani ESG a SDG skére se stava stale
vyzaduje povinné reportovani ESG ukazatel(. Tato regulace je motivovdna snahou o
transparentnost a zvySeni udrzitelnosti firem a financi, coz ma za cil nejen ochranit Zivotni
prostredi, ale i zlepsit socidlni spravedinost a zvysit ddvéru verejnosti a investor( v
korpordtni spravu. ESG a SDG skdre jsou povazovany za klicové indikatory, které mohou
vyznamné ovlivnit profitabilitu firem a bank tim, Ze ovliviiuji investicni rozhodovani a
spotfebitelské preference. Firmy a banky, které dosahuji vysokych hodnot v téchto
oblastech, jsou ¢asto vnimany jako méné rizikové a atraktivnéjsi pro investory hledajici
udrzitelné investice. Zapojeni Evropské unie v téchto regulacich naznacuje Sirsi trend
smérujici k udrzitelnosti, ktery ma globalni dopady na trZni praxe a strategie firem po
celém svété.

Tato diplomovaé prace pfindsi podstatny prfinos k pochopeni slozitych vztahl mezi
ESG a SDG skére a profitabilitou bank v ramci Evropské unie. Pfidana hodnota této studie
spociva predevsim v kombinaci kvantitativniho pfistupu s kritickou analyzou, ktera
umoznuje hlubsi pohled na dynamiku téchto ukazatell a jejich skutec¢ny dopad na
finan¢ni vykonnost bankovniho sektoru. Vysledky prace napomahaji rozsifit stavajici
akademicky diskurz tim, Ze poukazuji na potencialni dlouhodobé efekty implementace
cilG udrzitelnosti na ekonomickou stabilitu bank, a zaroven zdUraznuji potfebu dalsiho
vyzkumu v této oblasti, zvldsté v kontextu nar(stajiciho legislativniho tlaku na zaclenéni
ESG a SDG standardd do podnikové praxe.
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