Stanoveni hodnoty vybraného podniku: Pilulka Lékarny a.s.

Vedouci prace: doc. Ing. Irena Jindrichovska, CSc.
Autorka: Tereza Kovarova

Masarykuv ustav vyssich studii, 2023

Trzby za maloobchod s farmaceutickymi a
zdravotnickymi vyrobky

+pilulka

30 000 9%, 9% 10% Pilulka Lévkérny a.s. je spolecnosti, ktera je aktivni
nejen na ceském trhu, ale i na Slovensku, v Madarsku,
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Abstrakt

Cilem zavérecné prace je stanovit hodnotu spolecnosti Pilulka
Lékarny a.s. k 31.12.2022 jako podklad pro rozhodnuti
potencialniho investora. Prace je rozdélena do dvou casti, jimiz
jsou cast teoreticka a prakticka. V ramci teoretické casti jsou
vymezeny zakladni pojmy souvisejici s problematikou ocenéni
spolecné s metodami a postupy urcenymi ke stanoveni hodnoty
podniku. Prakticka cast vyuziva znalosti ziskanych v teoreticke
casti prace. Nejprve je provedena strategicka analyza
spolec¢nosti, vyuzivajici PEST analyzu a Porteruv model.
Nasleduje financniho analyza, ktera hodnoti financni situaci
spolecnosti dle vybranych nastroju. Stanoveni provozné
nutnych a nenutnych aktiv a nasledné urceni generatoru
hodnoty predchazi sestaveni financ¢niho planu, ze kterého
vychazi vysledné ocenéni. Hodnota spolecnosti je v zaveru
prace urcena pomoci vynosové metody diskontovaného cash
flow.

spolecnosti je zde nejuspesnejsi Iékarenskou aplikaci.

Abstract

The aim of the final work is to determine the value of Pilulka
Lékarny a.s. as of 31.12.2022 as a basis for the decision of a
potential investor. The thesis is divided into two parts, which
are theoretical and practical. The theoretical part defines basic
concepts related to the problematics of valuation together with
methods and procedures designed to determine the value of
the company. The practical part uses the knowledge acquired in
the theoretical part of the thesis. First, a strategic analysis of
the company is performed, using PEST analysis and Porter's
model. This is followed by a financial analysis, which evaluates
the financial situation of the company according to the selected
tools. Determination of operationally necessary and non-
necessary assets and the subsequent determination of value
generators precedes the construction of a financial plan, from
which the resulting valuation is based. The value of the
company is finally determined using the discounted cash flow
method.

Pomoci vynosové metody DCF entity byla hodnota spolecnosti Pilulka Lékarny a.s. stanovena ve
vysi 1 289 315 tisic korun ke dni 31.12.2022. Hodnota byla vypocCtena pouze za materskou
spolecnost bez Ucasti dcerinych spolecnosti pusobicich na zahrani¢nich trzich.

Hodnota prvni faze 50 156
Hodnota druhé faze 1258 519
Provozni hodnota brutto 1308 675
Provozné nenutny majetek 65 400
Uro&eny cizi kapital 84 760
Vysledna hodnota podniku 1289 315
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