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Il. HODNOCENI JEDNOTLIVYCH KRITERIi

Zadani primérné narocné
Hodnoceni ndrocnosti zaddni zavérecné prdce.
Prace je zaloZena standardnich metodach.

Splnéni zadani splnéno s vétSimi vyhradami
Posudte, zda predloZend zdvérecnd prdce splriuje zaddni. V komentdri pripadné uvedte body zaddni, které nebyly zcela
splnény, nebo zda je prdce oproti zaddni rozsifena. Nebylo-li zaddni zcela spIinéno, pokuste se posoudit zdvazZnost, dopady a
pfipadné i priciny jednotlivych nedostatkd.

Zadany cil byl splnén. Vyhrady jsou uvedeny v dalSich bodech tohoto posudku.

Zvoleny postup FeSeni spravny

Posudte, zda student zvolil spravny postup nebo metody reseni.

Zvoleny postup odpovida priimérné naro¢nému standardnimu pristupu k finanéni analyze. Jediny trochu originalné;si
postup Ize nalézt ve srovnani linedrnich trend( hodnot ukazatel( rentability.

Odborna uroven C - dobfe

Posudte troveri odbornosti zavérecné prdce, vyuZiti znalosti ziskanych studiem a z odborné literatury, vyuZiti podkladi a
dat ziskanych z praxe.

Uvodni teoreticka ¢ast je pIna drobnych chyb. Prakticka ¢ast odpovidd standardnimu pfistupu.

Formalni a jazykova uroven, rozsah prace D - uspokojivé

Posudte sprdvnost pouZivani formdlnich zdpist obsaZenych v prdci. Posudte typografickou a jazykovou strdnku.
Cislovani obrazka a grafli nejde vidy za sebou, napt. obrazek ¢. 18 nasleduje aZ po obrazku €. 19, tabulka €. 3 nasleduje
hned po tabulce ¢. 1 atd. U nékterych obrazkd (napf. u €. 1 az 17, 19) chybi jednotky, hodnoty Ucetnich poloZek jsou zde
v K€ nebo v tis. K¢ nebo v jiné méné? V obrazku 9 jsou chybné vybarveny ¢asti sloupcového grafu tykajiciho se vysledku
hospodareni minulych let. Dalsi chyba: rozdily dvou hodnot v % nejsou uvadény v %, ale v % bodech (napf. str. 55).
Preklepy se sice v praci vyskytuji, ale nastésti je jich jen minimalné.

Vybér zdrojt, korektnost citaci D - uspokojivé

Vyjddrete se k aktivité studenta pfi ziskavdni a vyuZivani studijnich materidlu k Feseni zdvérecné prdce. Charakterizujte
vybér pramenu. Posudte, zda student vyuZil vSechny relevantni zdroje. Ovérte, zda jsou vSechny prevzaté prvky radné
odliseny od viastnich vysledk( a tvah, zda nedoslo k poruseni citacni etiky a zda jsou bibliografické citace uplné a v souladu
s citacnimi zvyklostmi a normami.

Popravdé fe¢eno nejvice mi vadi, Ze spole¢nosti jsou anonymizované, nebot analytik musi pfi své praci pouZit i dalsi zdroje
mimo Ucetni vykazy, které tak nemohly byt vyuZity. Pro popis Ucetnich vykaz( je nesmysiné pouZivat z tohoto hlediska
zastaralé ucebnice, a nikoliv samotné Ucetni predpisy. Teoreticka ¢ast pfipomina stavebnici, obsah odstavcl je misty
stfidavé zaloZen na studiu ucebnic od odliSnych autor(.
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Dalsi komentare a hodnoceni

Vyjddrete se k urovni dosaZenych hlavnich vysledki zdveérecné prdce, napr. k urovni teoretickych vysledku, nebo k urovni a

funkcnosti technického nebo programového vytvoreného reseni, publikacnim vystupim, experimentdlni zrucnosti apod.

A. Nerozumim tomu, proc jsou obé analyzované spole¢nosti anonymizované. Za prvé, obé spolec¢nosti Ize bez velké
namahy identifikovat. Spolecnost A je Kofola a.s., spolecnost B pak MATTONI 1873 a.s. Za druhé, nenasel jsem v praci
zadné interni informace, pro které by bylo nutné nazvy spole¢nosti utajit. Bez vazby na vyrobni a obchodni ¢innosti
spolecnosti se da jen obtizné, zdali vibec provadét financni rozbor.

B. Dale nechdpu, proc je analyza zpracovana jen do roku 2020, ackoliv icetni zavérky obou spolecnosti za rok 2021 jsou
jiz davno k dispozici, a to k 19.5.2022 resp. k 9.1.2023.

C. Zanelogické a naprosto zbytecné povazuji predstaveni takové metodiky v tzv. ,teoretické ¢dasti“, kterd naddle nebyla
aplikovana v ¢asti ,praktické”. Prace je takto pouze zbytecné natahovana. Navic v této ¢asti se autor dopousti
zbytecné celé fady drobnych chyb, které ovsem nastésti neovliviuji pfilis samotnou praktickou ¢ast. Do urcité miry je
to ovlivnéno i tim, Ze k popisu (podle mého nazoru zbyteéného) Uicetnich vykaz(ll je pouZita ucebnice z roku 2011,
pricemz od roku 2016 mame jiz znacné zménénou strukturu téchto vykazU. Proto by bylo vhodné vychazet pfimo
z UCetnich predpis(.

D. Priklady drobnych chyb z popisu Ucetnich vykaza:

1. Obéind aktiva nejsou jen kratkodobd, nebot jejich soudasti jsou i tfeba i dlouhodobé pohledavky (ke str. 14).

2. Pasiva se necleni na vlastni kapital, cizi zdroje a zavazky, nebot zavazky jsou jiz soucasti cizich zdroji (ke str.
15).

3. Nemame 5 drovni vysledku hospodareni (ke str. 15). Atd.

E. Ptiklady drobnych chyb z popisu ukazatel(:

1. Vzorec pro ,podilovou” horizontalni analyzu je chybny, nebot ho nelze poufZit pro pfipad, kdy jmenovatel ma
zapornou hodnotu (ke str. 17).
2. Chybny vzorec pro ROCE, nebot bankovni Gvéry dlouhodobé jsou dnes jiz souéasti dlouhodobych zavazk( (ke

str. 18).

,EBIT * (1 —t)“ se nerovna EAT (ke str. 19).

4. Aby se jednalo o ukazatel doby splatnosti pohleddvek, resp. doby splatnosti zavazk(, muselo by se jednat jen
o pohledavky z obchodnich vztahd, resp. o zavazky z obchodnich vztahi (ke str. 21).

5. Popsany ukazatel doby obratu zdvazkd nemUze vyjadfovat ¢asovy interval od vzniku zavazk( aZ po jeho
uhrazeni (ke str. 21).

6. Vzorec pro maximalni irokovou miru je nesmyslny, nebot finanéni naklady netvofi pouze Urokové naklady a
ve jmenovateli nemuze byt vlastni kapital (ke str. 22).

7. Vyplatni pomér a aktivacni pomér je zkonstruovan stejné, takZe nemuze v tomto pripadé platit, Zze ,1 —
vyplatni pomér = aktivacni pomér” (ke str. 25).

8. Nasobek obratového cyklu penéz a primérnych dennich ndkladt nemdze dat vysi ¢istého pracovniho
kapitalu (ke str. 27).

9. Uindexu INO5 chybi poznamka, Ze maximalni hodnota ukazatele urokového kryti, ktery je zde chybné popsan
—viz druhy ukazatel ve vzorci, ¢ini 9. U druhého a tretiho ukazatele by mél byt v Citateli EBIT a ne zisk (ke str.
35).

10. TafflerQiv index je plnych chyb, napf. pred tfetim ukazatelem ma byt znaménko minus, a nikoliv plus. Atd. Na
omluvu autora je ovsem tfeba uvést, Ze byl ¢asto spleten chybami v u€ebnicich, na které se ve své praci
odkazoval. Zde jde tfeba hlavné o ucebnici Vochozky z roku 2011.

F. Zhlediska prijatelnosti této prace k obhajobé je duleZité to, Ze tyto a daldi chyby neovlivnily pFilis samotnou praktickou
Cast. VypoCty jsou v zasadé spravné. Interpretace vysledkd je vsak spiSe zakladni. Koneckonctd az na komparaci
ukazatell rentability pomoci linearniho trendu, za kterou davam autorovi plus, se jedna spise o paralelni nez
o komparativni analyzu. Klesajici hodnotu INO5 u spole¢nosti Kofola povaZzuje autor za varovny signal do budoucna.
Nicméné vzhledem k vysoké hodnoté rentability si to nemyslim. Pokles INO5 je ovlivnén hlavné nizkymi hodnotami
likvidity a vysokymi hodnotami zadluZenosti. Divodem je oviem vysokd pljc¢ka od materské spolec¢nosti, nikoliv dluhy
mimo holding. Vysoka zadluZenost je typicka pro verejné obchodované spolecnosti, coz sice neni samotna Kofola a.s.,
ale jeji materska spolecnost.
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IIl. CELKOVE HODNOCENI, OTAZKY K OBHAJOBE, NAVRH KLASIFIKACE

Shrrite aspekty zdvérecné prdce, které nejvice ovlivnily Vase celkové hodnoceni. Uvedte pfipadné otdzky, které by
mél student zodpovédét pri obhajobé zdverecné prdce pred komisi.

Teoretickd ¢ast obsahuje celou fadu drobnych chyb, které vsak nemaji zdsadni dopad na praktickou ¢ast. Finanéni analyza je
provedena standardné, interpretace je vsak spiSe zakladni.

Otézka €. 1: Jelikoz jsou jiz k dispozici Ucetni zavérky obou spoleénosti za rok 2021, zhodnotte stru¢né vyvoj obou spoleénosti
v roce 2021!

Otdzka ¢. 2: Porovnejte obé spolecnosti z hlediska jejich pfednosti a nedostatkd!

PredloZenou zavérecnou praci hodnotim klasifikaénim stupném D - uspokojivé.

Datum: 30.5.2023 Podpis:
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