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Abstrakt

Cilem diplomové prace je predloZeni makroekonomické analyzy hrubého domaciho pro-
duktu a inflace statd Visegradské ¢tyrky a Némecka. Vypracovany prehled muze slouzit jako po-
mocnad analyza pro potencialni podnikatele nebo investory.

Prace je rozdélena na teoretickou a praktickou ¢ast. Teoreticka ¢dast prace slouzi jako pod-
klad pro pochopeni probirané problematiky, ktera je predmétem casti praktické. Analyza vybranych
ukazatel( je provedena na desetileté c¢asové radé od roku 2012 do roku 2021. Soucasti diplomové
prace je zpracovani dat vybranych makroekonomickych ukazatel(l z evropského statistického
Uradu. Zpracovana data jednotlivych ukazatell jsou nasledné podrobné analyzovana, graficky zpra-
covdana a vzajemné porovnana. Na zdkladé provedené analyzy Ize konstatovat, Ze rozdily ve velikosti
ekonomiky Némecka a statll Visegradské skupiny jsou znacné. Avsak vétsi rozvoj byl zaznamenéan u
statl Visegradské ctyrky, které se za sledovanou dekadu némecké ekonomice mirné pfibliZily. Dale
Ize Fict, Ze rozvinuta némecka ekonomika méné podléha inflacnim vlivim neZ staty Visegradské
Ctyrky.

Klicova slova

Visegradska ctyrka (V4), makroekonomické ukazatele, hruby domaci produkt (HDP), inflace, popu-
lace, cenové indexy, Némecko, Evropska unie



Abstract

The aim of the thesis is to present a macroeconomic analysis of the gross domestic product
and inflation of the Visegrad Four countries and Germany. The processed overview can serve as an
auxiliary analysis for a potential entrepreneur or investors.

The work is divided into a theoretical and a practical part. The theoretical part of the thesis
serves as a basis for understanding the discussed issue, which is the subject of the practical part.
The analysis of selected indicators is carried out on a ten-year time series from 2012 to 2021. Part
of the diploma thesis is the processing of data of selected macroeconomic indicators from the Eu-
ropean Statistical Office. The processed data of individual indicators are subsequently analyzed in
detail, graphically processed and compared with each other. Based on the analysis, it can be con-
cluded that the differences in the size of the economy of Germany and the countries of the Visegrad
Group are significant. However, greater development was recorded in the countries of the Visegrad
Four, which in the observed decade came slightly closer to the German economy. Furthermore, it
can be said that the developed German economy is less subject to inflationary influences than the
countries of the Visegrad Four.

Key words

Visegrad Four (V4), macroeconomic indicators, gross domestic product (GDP), inflation, population,
price indices, Germany, European Union
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Seznam pouzitych zkratek

CPI
EU
EUR
GDP
HDP
HICP
HPH
mil.
NATO
PPI
PPS
Q
tzv.
V4

Index spotiebitelskych cen (Consumer Price Index)

Evropska unie (European Union)

euro

Hruby domaci produkt (Gross Domestic product)

Hruby domaci produkt

Harmonizovany index spottebitelskych cen (Harmonised Indices of Consumer Prices)
Hruba pfidand hodnota

milién

Severoatlanticka aliance (North Atlantic Treaty Organization)
Index cen primyslovych vyrobcl (Producer Price Index)
Standard kupni sily (Purchasing Power Standard)

kvartal, ctvrtleti (Quarter)

takzvané

Visegradska ctyrka



Uvod

Diplomova prace je zamérena na makroekonomickou vykonnost zemi Visegradské ctyrky a
Némecka. Visegradska Ctyrka je spolecenstvi stfedoevropskych postkomunistickych zemi a Né-
mecko je nejsilnéjsi ekonomikou v Evropské unii. Prace se soustfedi na dva hlavni makroekono-
mické ukazatele, hruby domaci produkt a inflaci.

DGvodem volby tohoto tématu je ¢lenstvi Ceska ve Visegradské skuping, které je zaroven
rodnou zemi autora diplomové préce. Zhodnoceni a komparace vyvoje makroekonomickych ukaza-
teld hrubého domaciho produktu a inflace v zemich Visegradské ¢tyrky a nasledné porovnani s nej-
silnéjsi ekonomikou v Evropské unii je zajimavym tématem utvarejici prehled rozdill vykonnosti
jednotlivych ekonomik.

Cilem diplomové prace je vytvoreni makroekonomického prehledu znazornujiciho vyvoj
hrubého domaciho produktu a inflace zemi Visegradské ¢tyfky a Némecka na ¢asové fadé od roku
2012 do konce roku 2021. Soucasti prace je komparace jednotlivych ekonomik v rdmci spolecenstvi
Visegradské ctyrky a nasledné i s ekonomikou Némecka. Vystupem prace je komplexni pfehled zna-
zornujici situaci vyvoje dvou hlavnich makroekonomickych ukazatel(, ktery by eventualné mohl byt
pfinosny pro investory a zacinajici podnikatele.

Teoreticka ¢ast diplomové prace tvofi teoreticky podklad pro makroekonomickou proble-
matiku. Obsahuje detailné vysvétlené sledované makroekonomické ukazatele, okrajové zminéné
zbylé hlavni makroekonomické ukazatele, alternativni ukazatele, hospodarskou politiku a moznosti
statnich zdsah( do ekonomiky. Praktickd ¢ast diplomové prace se zaméruje na analyzu a komparaci
dat ziskanych prevazné z Eurostatu z obdobi roku 2012 az 2021.

V zavérecné diskuzi je zhodnoceni ucelenych informaci ziskanych analyzou dat z praktické
Casti.
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1 Makroekonomie a makroekonomicka analyza

Makroekonomie spolecné s mikroekonomii patfi mezi ekonomické discipliny a dohromady
tvori védu nazyvanou ekonomie (Kadefabkova, Zdarek, 2006).

Makroekonomie se zabyvd ekonomikou jako celku. Zkouma hruby domdci produkt, vysi
cen, zaméstnanost a zahrani¢ni obchod daného statu. Zabyva se vykonnosti ekonomiky statu a s ni
spojenou problematikou dosahnuté ekonomické urovné, hospodarskym ristem a dlouhodobym i
kratkodobym kolisdnim redlného stavu ekonomiky. Makroekonomie zkouma celkovou produkci
statk{ a sluzeb, se kterou je Uzce propojena problematika spotfeby a investici. Zabyva se agregat-
nimi trhy a jejich fungovénim, analyzuje a zjistuje nestability trha a zabyva se jejich pfi¢inami. Cho-
vani vlady a centralni banky jsou spolu se zdsahy statu do ekonomiky také pfedmétem zajmu mak-
roekonomické védy, ktera se v neposledni fadé zabyva mezindrodnim srovnanim narodnich ekono-
mik a jejich interakcemi (Soukup a kol., 2016).

Obecné se makroekonomie vénuje nejpodstatnéjsim ekonomickym problémuim, které spo-
Civaji v interakci mezi trhy statkl a sluzeb, ve vyrobnich faktorech a aktivech dané ekonomiky v re-
lacich mezi narodnimi ekonomikami, které se vzajemné ovliviiuji. Ekonomika zasahuje do mnoho
oblasti, kde jeji znalost fungovani je velmi dlleZita. Pfiznivy vyvoj mlze vést ke zlepseni Zivotni
urovné a k lepsimu spolecenskému postaveni. Nepftiznivy vyvoj mliZze rozhodit dobré fungovani,
které je v této situaci tfeba opét navratit pomoci vhodnych ekonomickych zdsahi (Soukup a kol.,
2016).

Makroekonomicka analyza je nezbytnou soucasti tvorby hospodarskych politik. Opira se o
fakta, na zakladé kterych analyzuje hospodarsky vyvoj a nasledné se snazi vysvétlit priciny vyvoje,
aby se mohlo vytvofit doporuceni pro hospodarskou politiku. Mezinarodni organizace, mezi které
patfi napfiklad Mezinarodni ménovy fond, Evropska komise nebo Organizace pro hospodaiskou
spolupraci a rozvoj, pravidelné zverejnuji dllezité studie, které analyzuji hospodarskou situaci a za-
roven navrhuji feSeni, ktera by mohla podpofit hospodarsky rist a rovnovahu. Makroekonomicka
analyza se na zakladé historickych dat makroekonomickych ukazatell snazi ohodnotit narodohos-
podarské zdravi. Opird se o statisticka data z divéryhodnych zdroji. Makroekonomicka analyza se
sklada ze ¢ty hlavnich ¢asti. Prvni ¢asti je shromazdéni potrebnych aktualnich dat z davéryhodnych
zdroju, nasleduje vybér informaci a jejich zpracovani. Treti fazi je analyticka ¢innost. Pfi analytické
¢innosti dochazi k interpretaci informaci a objasnéni pficin a dlvodd, které vedly k urc¢itému vyvoiji.
Posledni fazi je shrnuti celé analyzy a pfipadna doporuceni (Spévacek a kol., 2016; Rojicek a kol,
2016).

1.1 Magicky ctyruhelnik

Zhodnoceni hospodarské politiky se provadi na zdkladé makroekonomickych ukazateld,
které tvori tzv. magicky ctyfahelnik. Magicky ¢tyruhelnik se sklada z hrubého domaciho produktu,
miry inflace, miry nezaméstnanosti a stavu obchodni bilance. Cilem kazdé vlady statu je rlst



hrubého domaciho produktu, snizovani nezaméstnanosti, udrzovani nizké inflace a dosazeni niz-
kého schodku platebni bilance. Vsechny zminéné makroekonomické ukazatele se mohou vzdjemné
ovliviiovat, proto je vhodné pozorovat jednotlivé ukazatele pomoci magického ¢tyrahelniku a udr-
Zovat jednotlivé ukazatele ve zdravych hodnotéach (Vicek, 2016; Soukup, 2007).

F 3
ekonomicky mst (v o)

- -
0 5 0 3
mira nezaméstnanosh podil béZnelo ndcin
(v %) platebm bulance (v %)

0

mura mflace (v %o

I

Obrazek 1 Magicky ctyrahelnik (Klikova, Kotlan, 2003)

2 Makroekonomické ukazatele

Mezi hlavni makroekonomické ukazatele, jak je jiz zminéno v predchozi kapitole, patfi
hruby domaci produkt, mira inflace, mira nezaméstnanosti a platebni bilance. Nase prace je zamé-
fena na hruby domaci produkt a inflaci, z tohoto dlivodu bude teoreticky podklad potrebny pro
pochopeni problematiky zaméren prevazné na tyto dva makroekonomické ukazatele. Mira neza-
méstnanosti a platebni bilance nebudou v teoretické ¢asti prace vysvétleny tak podrobné.

Cilem kazdé hospodarské politiky je rostouci hospodarsky vyvoj. Hospodarsky vyvoj daného
statu ovliviiuje mnoho aspektl kazdého obcana. Hospodarsky vyvoj ma vliv napfiklad na vysi mezd,
vysi dichodd, jistotu zaméstnani, kvalitu Zivotni Urovné obcanli obecné a mnohé dalsi. Hospodarsky
vyvoj lze zhodnotit na zakladé historickych a aktualnich dat jednotlivych makroekonomickych uka-
zatell, které je nejvhodnéjsi interpretovat pomoci graf(i a tabulek (Pavelka, 2019; Posta, 2018).

Nejdfive je ale nezbytné vysvétlit a popsat jednotlivé makroekonomické ukazatele pro
spravné pochopeni hodnot jednotlivych ukazateld.



2.1 Hruby domaci produkt

Hruby domaci produkt (HDP) je souhrn vSech statk( a sluzeb vyjadreny v penézich, vypro-
dukovanych na daném Uzemi za urcitou dobu. Vyrobni faktory, které vyprodukovaly statky a sluzby,
nemusi byt vlastnény rezidenty daného statu nebo Uzemi, mohou byt ve vlastnictvi cizincl (Frait,
Zednitek, 1996; Svarcové, 2002).

2.1.1 Nominalni a realné HDP

Hruby domdci produkt se déli na nomindlni a redlny. Hlavnim rozdilem mezi nomindlnim a
realnym hrubym domdcim produktem je ocisténi hrubého domdaciho produktu o zménu cenové
hladiny. Nomindlni hruby domdci produkt je vyjadien v béznych trznich cenach. Jedna se o ceny,
které zahrnuji aktudlni zménu cenové hladiny. Redlny hruby domaci produkt je vyjadien ve stalych
cendach. Vyse redlného hrubého domaciho produktu nezahrnuje zménu cenového hladiny a ma
vhodnéjsi vypovidajici hodnotu pfi zaméreni se na meziroéni nardst vyprodukovanych statk( a slu-
Zeb za urcité obdobi. Zména vySe nominalniho hrubého domaciho produktu znazoriuje nejen
zménu mnozstvi vyprodukovanych statkd a sluzeb, ale také zménu cen (Holman, 2010).

2.1.2 Metody vypoctu HDP

Mérenim makroekonomickych ukazatel(l, véetné hrubého domaciho produktu, se zabyva
systém ndrodnich uctu. Prijmy a vydaje velkého mnoZstvi jednotlivych poloZek jsou soucdsti kom-
plikovanych matematickych operaci, které jsou soucdsti hrubého domaciho produktu. Pro spravné
zarazeni polozky do hrubého domdciho produktu je nezbytné, aby poloZzka splfiovala stanovené po-
tfebné pozadavky. Statek nebo sluzba musi byt vyprodukovany ve sledovaném casovém obdobi,
dale musi byt zpenéZeny na trhu za trini ceny, které jsou spotrebitelé ochotni za dané statky a
sluzby zaplatit. Poslednim pozadavkem je, Ze produkt musi byt ve findlni podobné, cozZ zajisti, Ze
nebudou do hrubého domdaciho produktu zapocitavany meziprodukty (Frait, Zednic¢ek, 1996; Samu-
elson, Nordhaus, 2007).

Problémem vypoctu hrubého domaciho produktu je neschopnost zaznamenani a zpraco-
vani polozek, které by mély byt obsazeny ve vypoctu hrubého domaciho produktu. Jedna se o po-
loZzky, jejichZ prodej neni zprostfedkovan trhem, tudiz hodnota téchto poloZek neni zaznamendna
systémem narodnich uctd. Mezi tyto polozky patfi vyprodukované statky a sluzby, které jsou vytvo-
feny za odménu bez jakékoliv evidence. Produkce statk( a sluzeb vznikajici v Sedé ekonomice neni
legélni, i kdyZz se mUZe jednat o legalni statky a sluzby, ale jejich aktivita je cilené neevidovana za
ucelem danového uniku. Mezi metody vypoctu hrubého domaciho produktu patfi tfi zakladni me-
tody. Metoda produk¢ni, vydajova a dlichodova (Ondrcka, 2006).

2.1.2.1 Produkcni metoda

»Produkcni metodou se HDP pocita jako soucet hrubé pridané hodnoty jednotlivych institu-
ciondlnich sektorti nebo odvétvi a Cistych dani na produkty (které nejsou rozvrZeny do sektort a
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odvétvi). Je to také vyrovndvaci poloZka uctu vyroby za ndrodni hospoddrstvi celkem, kde se strané
zdroju zachycuje produkce a na strané uZiti mezispotreba. Hrubd pridand hodnota je rozdilem mezi
produkci a mezispotrebou. Vzhledem k tomu, Ze produkce se oceriuje v zdkladnich cendch a uziti v
kupnich cendch, je strana zdroji za ndrodni hospoddrstvi celkem doplnéna o dané sniZené o dotace
na vyrobky.“ (Cesky statisticky Gfad, 2022)

HDP = produkce - mezispotfeba + dané z produkti - dotace na produkty
(Cesky statisticky urad, 2022)

2.1.2.2 Vydajova metoda

»VWdajovou metodou se HDP pocita jako soucet konecného uZiti vyrobku a sluZeb rezident-
skymi jednotkami (skutecnd konecnd spotieba a tvorba hrubého kapitdlu) a salda vyvozu a dovozu
vyrobkt a sluZeb. Skutecnd konecnd spotreba je odvozena prostrednictvim naturdlnich socidlnich
transfert od vydaji na konec¢nou spotiebu domdcnosti, viddy a neziskovych instituci slouZicich do-
mdcnostem. Tvorba hrubého kapitdlu se ¢leni na tvorba hrubého fixniho kapitdlu, zménu zdsob a na
¢isté pofizeni cennosti.“ (Cesky statisticky urad, 2022)

HDP = vydaje na konecnou spotiebu + tvorba hrubého kapitalu + vyvoz vyrobk(l a sluzeb -
dovoz vyrobku a sluzeb (Cesky statisticky Gfad, 2022)

2.1.2.3 Duchodova metoda

,Dlichodovou metodou se HDP pocitd jako soucet prvotnich diichodi za ndrodni hospoddr-
stvi celkem: ndhrad zaméstnanciim, dani z vyroby a z dovozu sniZenych o dotace a hrubého provoz-
niho prebytku a smiseného diichodu (resp. Cistého provozniho prebytku a smiseného dichodu a spo-
tfeby fixniho kapitdlu).“ (Cesky statisticky urad, 2022)

HDP = nahrady zaméstnanclim + dané z vyroby a z dovozu - dotace + Cisty provozni preby-
tek + Cisty smiSeny dlichod + spotteba fixniho kapitalu (Cesky statisticky urad, 2022)

2.1.3 Nedostatky HDP

Hruby domaci produkt neni perfektnim ukazatelem bez chyb. Ma drobné nedostatky, které
muzou zpochybnit vypovidajici hodnotu ukazatele. Bylo jiZ vyse zminéno, Ze hruby domaci produkt
vyjadfuje v penézich vyprodukované statky a sluzby narodniho hospodarstvi za urcity ¢asovy Usek.
V predchozi kapitole byl jiz také okrajové zminén jeden z nedostatk(l ukazatele hrubého domaciho
produktu. Jednalo se o nezapocitani vyprodukovanych statkl a sluzeb, které nebyly zpenézeny na
trhu. Je mnoho prodejnich ¢innosti, které se uskute¢nuji mimo trh, kdy se ucastnici obchodu vyhnou
danové povinnosti a produkce se tak nezapocita do vypoctu hrubého domaciho produktu. DalSimi
poloZzkami, které se nezapocitavaji do hrubého domaciho produktu, jsou napfiklad bydleni ve vlast-
nim domé, prace v domdcnosti nebo ohodnoceni volného ¢asu jedince. Organizacné a financné je
neredlné financné vycislit hodnotu prace v domacnosti, hodnotu volného ¢asu jednotlivych osob a
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mnohé dalsi polozky. Je tedy pomérné velky pocet Cinnosti ekonomickych subjektl, které nejsou
do hrubého domdciho produktu zahrnuty (Necadova, 2012).

Dalsim z nedostatk(l ukazatele hrubého domaciho produktu je, Ze neexistuji ceny pro statky
a sluzby verejného sektoru. Jedna se o dalsi vyprodukované statky a sluzby, které jsou soucasti mi-
motrzniho systému a nejsou zapocitané do hrubého domaciho produktu. Mezi statky a sluzby vy-
produkované verejnym sektorem patfi napfiklad zdravotnictvi, Skolstvi, bezpecnostni slozky a
mnohé dalsi, které zajistuje stat. Jsou oceriované prostfednictvim zahrnuti vynaloZenych nakladq,
ale nezahrnuji zmény v efektivnosti prace, produktivité a tézko se posuzuje realny objem celkovych
sluzeb. Dale ukazatel hrubého domaciho produktu nezahrnuje do svého vypoctu lidsky kapital, Zi-
votni prostfedi nebo spoleCenské aktivity. Rostouci hruby domaci produkt znamena aktudlni rist
narodniho hospodarstvi, ale bez zapocitani mnohych poloZzek to mize znamenat, Ze je to na Ukor
zivotniho prostredi nebo lidského kapitalu. Poslednim nedostatkem, ktery je v této kapitole potieba
zminit je, Zze hruby domdci produkt zohledriuje vyrobu, ale vyroba neni Uplnym méfidlem lidského
uzitku (Necadova, 2012).

2.1.4 Dalsi ukazatele zamérené na méreni produktu

Kromé hrubého domaciho produktu existuji dalsi ukazatele, které méri narodohospodar-
skou produkci. Jedna se o ukazatele, které se také zabyvaji méfenim ekonomické aktivity statu. Patfi
mezi né hruby narodni produkt, hruby narodni dlichod, ¢isty domaci produkt a potencialni produkt
(Neumann, Zambersky, Jirdnkova, 2010).

2.1.4.1 Hruby narodni produkt

Rozdil mezi hrubym domacim produktem a hrubym ndrodnim produktem je v geografické
poloze a v zavislosti vyprodukovanych statk( a sluzeb rezidenty daného statu. Hruby domadci pro-
dukt je mnozZstvi vyprodukovanych statkl a sluzeb na Uzemi daného statu za urcité obdobi bez oh-
ledu na to, jestli statky a sluzby vyprodukovali rezidenti nebo nerezidenti daného statu. Zatimco
hruby narodni produkt zahrnuje do vypoctu veskeré vyprodukované statky a sluzby rezident(, bez
ohledu na to, kde k produkci doSlo a nezahrnuje do vypoctu vyprodukované statky a sluzby na
Uzemi daného statu nerezidenty (Samuelson, Nordhaus, 2007).

2.1.4.2 Hruby ndrodni dichod

,Zatimco HDP ukazuje, jakd hodnota zboZi a sluZeb se v dané ekonomice v konkrétnim ob-
dobi vytvorila, zrealizovala, a tim fakticky transformovala ve finanéni prostredky, hruby ndrodni du-
chod tuto hodnotu upravuje o saldo prvotnich diichodu s nerezidenty. Pricita diichody, které pripadly
rezidentim v zahranici, a naopak odecitd dichody, které ndleZely nerezidentim v domdci ekono-
mice. JestliZe je saldo prvotnich dichodu kladné, pak je ekonomika Cistym prijemcem1 a hruby nd-
rodni diichod je vyssi nez hruby domdci produkt. Pokud je vsak toto saldo zdporné, pak je ekonomika
¢istym pldtcem a hruby ndrodni diichod je nizi.“ (Cesky statisticky Gfad, 2015)
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2.1.4.3 Cisty doméaci produkt

Rozdil mezi hrubym domacim produktem a Cistym domacim produktem je, Ze vysledek je
ocistény od znehodnoceného kapitalu. V pribéhu sledovaného obdobi dochazi k fyzickému opotie-
beni existujici zasoby kapitalu, a tim padem klesa jeho hodnota. V dlsledku fyzického opotrebeni
kapitalu se rozliduji obnovovaci a &isté investice. Cisté investice skute¢né zvy3uji zasobu kapitalu.
Cisty domaci produkt Ize vypoc¢itat jako rozdil hrubého doméciho produktu a obnovovacich investic
(Holman, 2011).

2.1.4.4 Potencialni produkt

Potencialni produkt a produkéni mezera jsou klicové makroekonomické veliciny pro tvorbu
ménové a fiskalni politiky statu. Za potencialni produkt se povazuje dlouhodobé udrzitelna uroven
realného hrubého domaciho produktu, ktera nezvysuje miru cenové hladiny vyuZzitim lidské pra-
covni sily a vyrobnich kapacit ekonomiky daného statu. Produkéni mezera je rozdil mezi skuteénym
vystupem produkce, kterd se realizovala a mezi potencidalnim produktem. Produkéni mezeru lze
vnimat jako ukazatel zachycujici vyvoj hospodarského cyklu. Vysvétluje rovnovdhu mezi agregatni
nabidkou a agregatni poptavkou. Produkéni mezera v zapornych Cislech znamena, Ze je nizkd agre-
gatni poptavka, coz vede k impulsu fiskalni politiky, aby zacala provadét potifebna opatreni na pod-
poru ekonomiky statu. Produkéni mezera v kladnych cislech vybizi k zasahu ménové politiky do eko-
nomiky statu, protoZe agregatni poptdavka je vysoka (Lang, Mares, 2015).

2.1.5 Ekonomicky vyvoj HDP

Hruby domaci produkt se zkoumd a analyzuje v ¢ase. Pro detailni pochopeni vyvoje
hrubého domaciho produktu je casové hledisko nezbytné. Zhodnoceni tempa a rlstu narodniho
hospodarstvi oproti predchozim obdobim je dlilezita ¢innost, kterd znazorruje vystupy s velkou vy-
povidajici hodnotou. Tempo rdstu hrubého domaciho produktu je vyjadienim meziro¢niho nebo
Ctvrtletniho nardstu anebo poklesu hrubého domaciho produktu za sledované obdobi. Tempo rlistu
mzZe byt sledovano u redlného hrubého domaciho produktu, ktery vychazi ze stalych cen a je ocis-
tén o inflaci nebo u nomindlniho hrubého domaciho produktu, u kterého se pouzivaji ceny daného
obdobi (Samuelson, Nordhaus, 2007).

Tempo ristu HDP = (HDP; — HDPy) / HDPg

HDP; vyjadfuje hodnotu hrubého domaciho produktu v aktudlnim obdobi a HDP, znazor-
nuje hodnotu predchazejiciho obdobi. Ukazatel tempa rlistu hrubého domaciho produktu je vyjad-
fen v procentualnich jednotkdach. VysSe uvedeny vzorec pro zobrazeni procent je nezbytné vynasobit
100 (Samuelson, Nordhaus, 2007).

Vystupy vyvoje hrubého domaciho produktu v ndrodohospodarskych publikacich maji

Casto pro sirsi verejnost vétsi vypovidajici hodnotu nez absolutni hodnoty hrubého domaciho pro-
duktu. Absolutni hodnoty hrubého domaciho produktu Sirsi vefejnosti mnoho nefeknou, pokud se
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nejedna o ekonomické odborniky nebo verejnost s hlubsi znalosti makroekonomické problematiky.
(Holman, 2011).

V pripadé, ze hruby domdci produkt se vyviji pozitivné, tak se tento trend oznacuje jako
ekonomicky rast. Ekonomicky rist je proces, kdy se porovnava stav s predchozim obdobim a vy-
stupni hodnoty jsou v kladnych cislech. Znamend to, Ze se za ¢asovy Usek zvysilo bohatstvi naroda.
Proces ekonomického ristu lze pochopit jako navyseni hospodarského potencidlu statu, u kterého
dochazi ke zvySovani hrubého domdaciho produktu (Holman, 2011).

Sledovani ekonomického rlistu Ize rozdélit na dvé situace. V prvni situaci se jedna o kratko-
dobé zvyseni, které se vystfida po urcité dobé s poklesem hrubého domaciho produktu. V druhé
situaci dochazi ke dlouhodobému ristu, ktery je ¢asto spojeny s konzistentnim zvySovanim pro-
dukénich kapacit narodniho hospodarstvi. Proces ekonomického rdstu v prvni situaci znazorfiuje
spiSe rlst hrubého domaciho produktu v kontextu cyklického kolisani a v druhé situaci znazorruje
dlouhodoby narlst potencidlniho hrubého domaciho produktu, coz Ize oznadit jako zvySovani na-
rodniho bohatstvi statu. Zdroje hospodarského ristu jsou tvofeny mnoha slozkami. Mezi tyto slozky
patti lidské zdroje, prirodni zdroje a kapitdlové zdroje. Lidské zdroje Ize rozdélit na mnozstvi prace
a lidsky kapital. Lidsky kapital obsahuje mnoho bodl, které Ize u lidi pozorovat a méfit. Patfi mezi
né vzdélani, kvalita a délka pracovnich zkusenosti, motivace a mnoho dalsich aspekt(, které mohou
podpofit slozku lidskych zdroju. Pfirodni zdroje obsahuji nerostné bohatstvi, rozlohu pldy, kvalitu
pady a nerostl. Dalsi aspekty podporujici prirodni zdroje jsou naptiklad klimatické podminky nebo
urodnost pudy. Kapitalové zdroje jsou stroje, budovy, stavby, zafizeni dalsi. U kapitalovych zdrojli
je také dulezity technicky stav téchto statkd, jako je energetickd a pracovni ndrocnost, stabilita nebo
vykonnost. Stav a vyvoj vyse uvedenych zdrojl je nezbytnou soucasti analyzy vyvoje hrubého do-
maciho produktu (Holman, 2011; Moreno-Brid, 2005).
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2.1.6 Hospodarsky cyklus

Hospodarsky cyklus je kolisani agregatni ekonomické aktivity, kterd je vyjddfena hrubym
domacim produktem. Pfedmétem zkoumani hospodarskych cykl( jsou vykyvy v Case. V Case se
stfida ekonomicky rlst, stagnace a pokles. Tento vyvoj je oznacovan jako hospodarsky cyklus a ob-
sahuje Ctyri faze. Mezi faze hospodarského cyklu patfi deprese, expanze, vrchol a recese (Czesany,
2006).

rediny GDP

2

=
.
A\

| \\ '/'-
[ » f
P A\ /
vrchol ,}" ,1 N of
q\>,,-"' 'Id ! “!/ dno
§ =l N |
| i cxpame } koutrakoo !

cas

Obrazek 4 Hospodarsky cyklus (Liska, 2002)

2.1.6.1 Deprese

Ve fazi deprese klesa ekonomickad aktivita na nejnizsi iroven. Faze deprese se také oznacuje
jako dno a dochazi v ni k nevyuzitym vyrobnim kapacitam, velkému mnoZstvi neprodejnych zasob,
panuje hlubokd ekonomicka nerovnovaha, je vysokd mira nezaméstnanosti a nizky agregatni odbyt
(Czesany, 2006).

2.1.6.2 Expanze

Ve fazi expanze dochazi k rlstu redlného hrubého domaciho produktu. Ekonomika se zota-
vuje a prosazuji se rovnovazné tendence. Expanze ma rostouci trend ekonomické aktivity, na jejimz
konci je bod zvratu. V pripadé, Ze faze expanze prevysuje vrchol predchoziho hospodarského cyklu
a sméruje rostoucim tempem k novém vrcholu, tak se tento jev oznacuje jako ekonomicky boom
(Klima, 2002).
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2.1.6.3 Vrchol

Ve fazi vrcholu dochazi k bodu zvratu. Vyrobni kapacity a pracovni sily jsou na svém ma-
ximu, coZ postupné vede ekonomiku do stfetu s nedostatkem vyrobnich faktor(i a také pracovni
sily. Z divodu spotfeby nahromadénych Uspor z pfedchoziho obdobi dochazi k velikym investicim
(Klima, 2002).

2.1.6.4 Recese

Ve fazi recese dochazi k poklesu redlného hrubého domdaciho produktu. Pokles ekonomické
aktivity je ukoncen bodem zvratu. V momenté, kdy ve fazi recese prestane klesat realny hruby do-

evvs

(Helisek, 2002).

2.1.7 HDP na obyvatele v parité kupni sily

Hruby domdci produkt pfepocéteny na obyvatele v parité kupni sily je ukazatel, ktery slouzi
pro mezinarodni srovnavani narodniho hospodarstvi. Hruby domaci produkt na obyvatele v parité
kupni sily ve vztahu k prliméru Evropské unie je jednim z kliCovych faktorl pro moznost cerpani
prostiedkll z fondd Evropské unie. Evropsky priimér je roven 100. V pripadé, Ze hodnota ukazatele
hrubého domaciho produktu prepocteného na obyvatele v parité kupni sily v daném staté je vyssi
nez 100, tak Uroven hrubého domaciho produktu na obyvatele je vyssi nez evropsky priimér a po-
kud hodnota hrubého domdciho produktu pfepocteného na obyvatele v parité kupni sily v daném
staté je nizsi nez 100, tak Uroven hrubého domaciho produktu prepocteného na obyvatele je pod
pramérem Evropské unie (Eurostat — GDP per capita, 2022).

V pfipadé pouzivani redlného hrubého domaciho produktu pfepocteného na obyvatele pro
mezinarodni srovnavani ekonomik zjistime, Ze vypovidajici hodnota tohoto ukazatele je zkreslena,
protoZe nezahrnuje kupni silu mén jednotlivych statl a také nezahrnuje rozdily cenovych drovni.
K eliminaci rozdilG je potfeba prevést narodni mény na jednu spole¢nou ménovou jednotku, kterou
jsou standardy kupni sily. Standardy kupni sily znazoriuji primérné ceny sluzeb a statk(l ve statech
Evropské unie na bazi eura. PouZiva se ke konverzi parita kupni sily vyjadfujici pomér ceny sluzeb a
statkl ve statni méné k jeho cené v rznych statech (Samuelson, Nordhaus, 2007).

2.2 Inflace

Dalsim z nejpodstatnéjsich makroekonomickych ukazatel(,, pomoci kterého se hodnoti vy-
konnost ekonomiky, je inflace. Inflaci Ize charakterizovat jako celkovy narist cenové hladiny v na-
rodnim hospodarstvi. Celkovou hladinu Ize chapat jako prdmérnou hladinu cen v narodnim hospo-
darstvi. V pripadé narlstu této cenové hladiny roste cena statkl a sluzeb v dané ekonomice. Inflace
neboli narlst cenové hladiny v dané ekonomice zpUsobuje sniZzeni redlné hodnoty penéz. Pti inflaci
si za stejné mnoZstvi penéz mohou spotrebitelé koupit mensi pocet sluzeb a statk(l (Kaderabkova,
2002; Spévacek a kol., 2012).
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2.2.1 Metody vypoctu inflace

Miru inflace lIze vypocitat vice zpUsoby. Existuje mnoho cenovych index(i, pomoci kterych
mUzZe byt inflace pocitana. Obecné Ize miru inflace oznacit jako procentudlni rozdil primérné ce-
nové hladiny v ndrodnim hospodarstvi za sledované obdobi a prostfednictvim cenovych index( lze
ziskat pozadované vystupy s Ciselnou vypovidajici hodnotou (Tuleja, 2007).

Cenové indexy jsou vypocty, pomoci kterych lIze zachytit zménu cenové hladiny statkd a
sluzeb, k niz dochdazi mezi dvéma srovnavanymi ¢asovymi obdobimi. Cenové indexy se od sebe lisi
mnoha rozdily, mezi které patfi rozdilné zplsoby vypoctu, rozdilna vstupni data nebo pouzité mnoz-
stvi udaju (Tuleja, 2007).

V této kapitole si podrobnéji predstavime Ctyfi cenové indexy, mezi které patii index spo-
trebitelskych cen, deflator hrubého domdaciho produktu, harmonizovany index spotfebitelskych cen
a index cen pramyslovych vyrobcd.

2.2.1.1 Index spotfebitelskych cen

Nejcastéji pouzivanym cenovym indexem je index spotiebitelskych cen (Consumer Price
Index, CPl). Index spotrebitelskych cen znazorniuje cenovou hladinu jako priimérnou uUroven cen
statkd a sluZeb ve spotifebnim kosi spotfebovanych primérnymi spotiebiteli. Jedna se tedy o nakup
souboru urcitych neménnych statk( a sluzeb. Soubor statk( a sluZzeb obsahuje zhruba 700 polozek,
které reprezentuji urcité oblasti zajm( nakupu spotrebitell. Kazda polozka ve spotifebnim kosi ma
svoji pridélenou vahu podle podilu vydaji na dany statek nebo sluzbu na celkovych vydajich spo-
trebiteli. Statistické zjistovani, nezbytné pro urceni vahy pro jednotlivé poloZzky ve spotfebnim kosi,
je velice naroc¢né, a proto jsou vahy jednotlivych poloZek ve spotfebnich kosi fixni zhruba po dobu
péti let. Vahy statk( a sluzeb ve spotfebnim kosi jsou vypocitavany na prlimérného ¢lovéka. Osobni
mira inflace vétSiny jedincl se lisi, protoZe vétsina osob nejsou Uplné shodné s priimérnym clové-
kem, ktery je fiktivné vytvofeny pro ucely stanoveni vah ve spotfebitelském koSi. Znamena to, Ze
vahy polozek ve spotiebitelském kosi jsou kazdym jedincem vnimany individualné, protoze kazdy
jedinec ma potfeby a vysi mezniho uZitku z rozdilné kombinace poloZek ve spotfebitelském kosi.
Z toho dlvodu mohou nastat situace, kdy se zvysi index spotiebitelskych cen a zména cenové hla-
diny nebude mit dopad na urcitou skupinu jedincl. Naptiklad zvyseni cen mléénych vyrobk( zptsobi
narlst hodnoty indexu spotfebitelskych cen, ale jedinc(, ktefi nejsou konzumenti mlécnych vy-
robk(, se to viibec nedotkne (Cesky statisticky urad, 2022; Cesky statisticky Grad, 2022; Samuelson,
Nordhaus, 2007).

2.2.1.2 Deflator HDP

Deflator hrubého domaciho produktu je nejvice viestranny cenovy index, ktery se pouZiva
k méreni inflace v narodnim hospodarstvi. Deflator hrubého domaciho produktu, oproti indexu
spotrebitelskych cen zminéném v pfedchozi kapitole, neni zaloZen na polozkach ve spotifebnim kosi.
Pracuje se vSemi statky a sluzbami, které byly vyprodukované za dané obdobi v ekonomice. Deflator
hrubého domaciho produktu nezahrnuje do vypoctu statky a sluzby vyprodukované v zahranici, ale
pouze statky a sluzby vyprodukované na Uzemi daného statu. Pro znazornéni dopadu zmény cenové
hladiny na spottebitele je vhodnéjsi pouZzit index spotrebitelskych cen. Vyhodou deflatoru hrubého

117



domaciho produktu je jeho komplexnost a zohlednéni zmény v nakupnich navycich spotrebiteld.
Index spotiebitelskych cen, jak jiz bylo zminéno, neaktualizuje polozky a vahu poloZek kazdého sle-
dované obdobi (Ministerstvo financi CR, 2022; Tuleja, 2007).

2.2.1.3 Harmonizovany index spotrebitelskych cen

,Harmonizované indexy spotrebitelskych cen (Harmonised Indices of Consumer Prices
,HICP) v Evropské unii vznikly jako reakce na potrebu vytvofit srovnatelné indexy spotrebitelskych
cen, aby bylo mozné zmérit trendy inflace ¢lenskych stati EU jako kritérium vstupu do ménové unie.
Nepredpoklddad se vsak, Ze by HICP nahradily ndrodni indexy spotrebitelskych cen. Mnoho technic-
kych aspektt vypoctu HICP se vsak pouZivd i v ndrodnich indexech. Nebylo by napriklad efektivni z
hlediska ndkladi mit jednu sadu pravidel vybéru pro ndrodni index spotiebitelskych cen a druhou
pro HICP. Lze predpoklddat, Ze za urcitou dobu se budou ndrodni indexy a HICP postupné stdle vice
sblizovat. Mezi strukturou spotfebniho kosSe ndrodniho indexu spotrebitelskych cen dané stdatu a
strukturou spotrebniho kose HICP jsou urcité rozdily. Ve vahdch HICP jsou zahrnuty trzby za ndkupy
cizinct na uzemi Ceské republiky, ale neni v ném zahrnuto imputované ndjemné na rozdil od ndrod-
niho indexu spotrebitelskych cen, kde trzby za nakupy cizincl zahrnuty nejsou, ale je zde zahrnuto
imputované ndjemné.” (Cesky statisticky Grad, 2022)

2.2.1.4 Index cen pramyslovych vyrobcu

Poslednim ze znamych cenovych index( je index cen primyslovych vyrobcl (Producer Price
Index, PPI). Tento cenovy index slouzi k méreni relativnich rozdill cen v kosi produktd, ktery obsa-
huje prlimyslové vyrobky. Stejné jako index spotiebitelskych cen, tak i index cen primyslovych vy-
robcl ma spotrebni kos, ktery obsahuje dil¢i polozky. Hlavnim rozdilem mezi indexem spotrebitel-
skych cen a indexem cen pramyslovych vyrobcl je ten, Ze index spotfebitelskych cen je zaméreny
na koncové spotrebitele a index cen prdmyslovych vyrobcl je zaméfen na vétsi pramyslové vy-
robce, ktefi mohou prostfednictvim tohoto cenového indexu sledovat rozdily v cenach ve vyrobé
(Spévacek a kol., 2012).

2.2.2 Druhy inflace

V predchozi kapitole bylo zminéno, jakymi metodami Ize ziskat hodnoty miry inflace. V této
kapitole se zamérime na druhy inflace a jeji rozdéleni.

Inflaci mGZeme rozdélovat dvéma zpUsoby. Prvni zplsob rozdéleni je podle velikosti inflace
a druhy zpUsob rozdéleni je podle pFiciny inflace (Samuelson, Nordhaus, 2007).

2.2.2.1 Rozdéleni inflace podle velikosti

Inflaci podle velikosti Ize rozdélit na tfi typy, mezi které patfi mirna inflace, padiva inflace a
hyperinflace (Samuelson, Nordhaus, 2007).

Mirna inflace je nejcastéjsi typ inflace, pti kterém populace nadale véri financim a ekono-
mika bézné funguje. Mira inflace je v jednocifernych hodnotach (VI¢ek, 2016).
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Dalsim typem je inflace padiva. Padiva inflace je ve dvoucifernych Cislech. Pfi tomto typu
inflace je narusen chod ekonomiky a klesa ekonomicka vykonnost. Populace zacina ztracet dlivéru
v domdci ménu a zacinaji preferovat alternativy penéz, které Iépe uchovdvaji jejich hodnotu. Prefe-
ruji napriklad cizi stabilnéjsi mény, zlato, nemovitosti a mnohé dalsi alternativy (Vi¢ek, 2016).

Poslednim typem je hyperinflace. Hyperinflace nabyva trojcifernych a vétsich hodnot. Jev
hyperinflace se v historii vyskytoval pouze ojedinéle. Pfi hyperinflaci se cenova hladina zvysuje tak
rychle, Ze penize ztraci svoji funkci uchovatele hodnot, a tim i zprostfedkovatele smény statkl a
sluzeb. Populace zacind preferovat, i pfes jeji obrovské nevyhody, naturalni sménu a narodohospo-
darsky systém spolecnosti se Uplné hrouti, coz vede k chaosu. Jev hyperinflace nastava pouze ve
vyjimecnych situacich, jako jsou valecné konflikty nebo politické prevraty (Vicek, 2016).

2.2.2.2 Rozdéleni inflace podle pfi€iny

Hlavni pfi¢inou zmény cenové hladiny v ekonomice je narist fyzického objemu penéz. Vétsi
mnoZstvi penéz v ekonomice znamena, ze je jich potfeba vétsi mnozstvi pro spotiebitele, aby mély
stejnou hodnotu jako pfed nardstem objemu penéz. Jednoduse feceno, spotiebitelé budou potre-
bovat vice penéz, aby si mohli koupit statky a sluzby stejné hodnoty. Regulace penéz v ekonomice
probiha prostrednictvim ménové politiky centralni banky statu. Podle pficiny inflace rozliSujeme
dva typy, inflaci tazenou poptavkou a inflaci tazenou nabidkou. U poptavkové inflace zacina proces
zvysSovani cenové hladiny v ekonomice na strané poptdvky. V ekonomice je vice agregatni poptavky
nez agregatni nabidky, a to znamena, Ze firmy, vldda, domdacnosti a spotfebitelé obecné chtéji vice
utracet pri stejném vyrobnim mnozstvi statkd a sluzeb firmami narodni ekonomiky. Proces pokra-
Cuje tim, Ze zvySena poptavka vyvola narlst cen agregatni nabidky, coZ vede k navyseni mezd za-
méstnancd, ¢imz se zvysi naklady firem v ekonomice a dojde k novému zdrazeni na strané nabidky.
Mezi hlavni priciny inflace taZzené poptavkou patfi:

e firmy v ekonomice na zakladé ocekavaného narlstu ekonomiky prehnané investuji, tu-
diz poptavka po technologiich, stavebnich pracich a dalsich statk( a sluzeb pred¢i vy-
razné nabidku,

e mzdové pozadavky jsou vyssi, neZ je ve skutecnosti produktivita prace,

e stat docili schodku ve statnim rozpoctu vydanim vice penéz, nez ma prijmy,

e snizeni dani vede ke zvySeni finan¢niho rozpoctu spotrebitell, coz ma za dlsledek na-
vySeni poptdvky.

Druhym typem rozdéleni inflace podle pficiny je inflace taZzend nabidkou nebo také nazy-

vana jako nakladova inflace. Hlavnim rozdilem oproti inflaci tazené poptavkou je ten, Ze prvni im-
puls vyvolani inflace je na strané agregatni nabidky. Nejc¢astéjSim ptipadem vyvolani inflace ze
strany nabidky je zdrazeni materiald, kapitalu nebo energii do vyroby. ZvySeni téchto vstupnich na-
Seni mezd z dlivodu zvySovani cen ze strany nabidky a inflace buji. Mezi hlavni priciny inflace tazené
nabidkou patfi:

e rychly narlst nakladd na vyrobu,

e necekané vypadky produkce v zemédélstvi zplsobené ptirodnimi nebo jinymi katastro-
fami,

e bariéry dovozu,

e monopolisticka struktura hospodafrstvi. (Pavelka, 2019; Samuelson, Nordhaus, 2007)
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2.2.3 Formy inflace

Formy inflace rozliSujeme na tfi typy, mezi které patfi otevienad inflace, skrytd inflace a po-
tlacena inflace. Oteviend inflace je nejbéznéjsi formou inflace, ktera je méfena jednim z cenovych
indexu. Skryta inflace znamen3, Ze se neméni ceny statkl a sluZeb, ale sniZuje se jejich kvalita. Po-
sledni formou inflace je inflace potla¢ena, coZ znamena, Ze se neméni cenova hladina v ekonomice,
ale lidé nekupuji statky a sluzby z dlivodu, Ze na trhu nejsou k dispozici takové statky a sluzby, o
které by méli spotrebitelé skutecné zajem (Samuelson, Nordhaus, 2007).

2.3 Nezameéstnanost a platebni bilance

V této kapitole budou zndzornény zbyvajici dva hlavni makroekonomické ukazatele, které
jsou také soucasti magického ¢tyruhelniku. Prakticka ¢ast této prace je zamérena prevaziné na hruby
domaci produkt a inflaci, tudiZ bude teoreticky zaklad makroekonomickych ukazatel(i nezaméstna-
nosti a platebni bilance vysvétlen strucnéji nez v predchozich kapitolach o hrubém domacim pro-
duktu a inflaci.

2.3.1 Nezaméstnanost

K nezaméstnanosti dochdzi na trhu prace, kde se stfetdva nabidka prace s poptavkou po
praci. Nabidku prace vytvareji firmy a poptavku po préci tvofi lidé. Populace s hlubsi ekonomickou
znalosti vnima urcitou miru nezaméstnanosti jako nezbytny jev potfebny pro spravné fungovani
trhu. Zdrava mira nezaméstnanosti udrZuje konkurencni prostfedi napomahajici k udrzovani cen
prace na vhodné urovni a ke zvySovani produktivity (Kaczor, 2013).

Méreni nezaméstnanosti se provadi pomoci ukazatele miry nezaméstnanosti. Abychom
mohli pouZit vypocet miry nezaméstnanosti, je nezbytné roz¢lenit populaci do dvou skupin. Na sku-
pinu ekonomicky aktivni obyvatele a ekonomicky neaktivni obyvatele. Ekonomicky aktivni obyva-
telé se dale rozliSuji na zaméstnané a nezaméstnané, kdy nezaméstnani obyvatelé jsou starsi pat-
nacti let, aktivné si hledaji praci a jsou schopni do pul mésice nastoupit do nové prace. Do ekono-
micky neaktivniho obyvatelstva spadaji déti, osoby, které nemohou pracovat a osoby, které praco-
vat odmitaji (BroZova, 2012).

2.3.1.1 Typy nezameéstnanosti

Nezaméstnanost se déli na tfi typy, mezi které patfi frikéni, strukturalni a cyklicka neza-
méstnanost (Brozova, 2012).

U typu frikéni nezaméstnanosti se jednd o kratkodobou nezaméstnanost, ktera je nejcastéji
vyskytovanym typem nezaméstnanosti. Ve vétsiné pfipadl se jedna o obdobi, kdy osoba ukondi
zaméstnani a hleda si nové (Brozova, 2012).

Cyklicka nezaméstnanost Uzce souvisi s hospodarskym cyklem, ktery byl jiz vySe zminény a
vysvétleny. KdyZ se hospodarsky cyklus ekonomiky nachazi v recesi, tak je nezaméstnanost nizsi,
nez kdyz se hospodarsky cyklus ekonomiky nachazi v expanzi (Brozova, 2012).
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Poslednim typem nezaméstnanosti je nezaméstnanost strukturdlni. Strukturalni nezamést-
nanost je zplsobena zdsahem do struktury ekonomiky dané zemé. Nezaméstnana c¢ast populace
nemUzZe najit praci svého oboru, protoze nabidky prace v daném staté nebo Uzemi jsou pozménény
a jejich profese jiz nema nadale uplatnéni. Problém muZe byt Fesen pomoci rekvalifikace (Brozova,
2012).

2.3.2 Platebni bilance

Poslednim ze ¢tyr hlavnich makroekonomickych ukazatelll je platebni bilance. Platebni bi-
lance zaznamenava vsechny platebni transakce mezi obyvateli daného statu a zahrani¢nimi sub-
jekty. Firmy, lidé a vladni organy provadi zahranicni platebni transakce, které jsou sledovany za ur-
Cité casové obdobi. Ke spravnému pochopeni platebni bilance je nezbytné znat jeji Udaje. Platebni
bilance obsahuje platby za sluzby, financ¢ni kapitdl, import a export zbozi a financni pfevody zemé.
Platebni bilance je vedena v jednotné méné, nejcastéji vdomaci méné daného statu. Jednoduse
feceno, hlavnim predmétem sledovani platebni bilance je mnozstvi plateb, které se uskute¢ni mezi
tuzemskou ekonomikou a zahrani¢ni ekonomikou (Eun, Resnick, 1997; Holman, 2010).

Platebni bilance se dale muze délit na tfi zakladni Ucty, mezi které patfi financ¢ni Gcet, zména
devizovych rezerv a bézny ucet. BéZny ucet je pravdépodobné nejvice sledovanym uctem, protoze
obsahuje informace o exportu a importu statk( a sluZzeb dané zemé, a také diichody a vynosy spo-
jené se zahrani¢im. Bézny ucet nema obecné pfilis velkou vypovidajici hodnotu, z tohoto dlivodu se
poji do vypoctu s hrubym domdcim produktem. Devizové rezervy slouzi k Ucetnimu vyrovnani pla-
tebni bilance (Eun, Resnick, 1997; Holman, 2010).

2.4 Fiskalni a monetarni politika

Fiskalni a monetarni politika jsou jednotlivé ¢asti hospodarské politiky statu. Hospodarska
politika je véda, ktera se zabyva hospodarskou praxi a ekonomickou teorii. Politici se prostfednic-
tvim hospodarské politiky snazi formulovat ekonomicky smér a filozofii, kterou se v dané politice
statu snazi vlada zastavat. Pravomocemi, které pomoci hospodaiské politiky politické spicky ziskaiji,
se snazi docilit stanovenych ekonomickych cil(. Hospodarska politika statu se zpravidla soustredi
na hledani produktivnich oblasti, ve kterych je potencial ke zlepSeni nebo se zabyva fesenim kon-
krétnich problém(. Ve vétsiné pripadech je hospodarska politika potfeba pfi nezbytnosti statnich
zasahl pfi jevech branicich ekonomické efektivnosti (Kubatova, 2016; Ondrcka, 1997).

2.4.1 Fiskalni politika

Fiskalni politika vyuziva verejnych financi a statniho rozpoctu k docileni makroekonomické
stabilizace. Vyvoj makroekonomickych proménnych hodnot je stabilizovdn vyuZivanim zmén struk-
tury a objemu verejnych vydaja a prijm(, volbou objemu rozpoctového vysledného salda a zpUsobu
jeho kryti. Fiskalni politika je rozpoctovou politikou statu. Rozpoctova politika statu je proces, pfi
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kterém se vytvareji vefejné vydaje a danové soustavy. Fiskdlni politika tvori ¢ast stabilizacni politiky
statu, kterd je potieba k zajiSténi plné zaméstnanosti a odstranéni produkéni mezery. Hlavnim sta-
vebnim kamenem rozpoctové, nebo také fiskalni politiky je soustava vefejnych rozpoctd, kterou
upravuje rozpoctové pravo prostfednictvim souboru pravnich norem (Burger, 2004; Dornbusch,
Fischer, 1994).

2.4.1.1 Nastroje a typy fiskalni politiky

Mezi hlavni zasahy fiskalni politiky patii fiskalni expanze a fiskalni restrikce. Hlavnim ddvo-
dem provadéni fiskalni expanze je stabilizovat agregatni poptavku. Hlavni nastroje, které fiskalni
politika pfi provadéni fiskalni expanze pouziva, je snizeni dani nebo navyseni vliadnich vydaja. V ob-
dobi expanze se vysoce zveda poptdvka, coz vede k najimani vice pracovnich sil, ristu cen materialQ
a surovin a navySovani nakladd firem. Naklady firem nejsou zvySeny pouze kvili zdrazovani materi-
alG a surovin, ale také z dlivodu vytiZzeni vyrobnich kapacit a sniZeni jejich produktivity. Vyssi naklady
firma musi promitat do vyssSich cen vedoucich ke zvyseni cenové hladiny. Pfi navyseni cenové hla-
diny reaguje centrdlni banka zvySenim urokovych mér vedoucich ke snizeni investic a spotieby. Na-
vyseni vladnich vydajl zpUsobi vytésniovaci efekt, pri kterém probiha sniZzovani investic a spotreby
domacnosti. Fiskalni restrikce pouzivaji hlavni ndstroje opacné, a to navysovanim darfiovych sazeb
nebo sniZovanim vladnich vydajd. V obdobi narodohospodarského ristu fiskalni restrikce nemaji na
ekonomiku pfilis vysoky vliv. Naopak v recesi se promitaji fiskalni restrikce mnohem silnéji (Dvorak,
1997).

2.4.2 Monetarni politika

Monetdrni politika, stejné jako politika fiskalni je sou¢dsti hospodarské politiky. Monetarni
politiky se fidi souhrnem zasad a opatfeni k dosazeni ménovych cill. Centrdlni banka fidi monetarni
politiku statu, jejimz hlavnim cilem je zaopatfeni cenové stability. Centralni stabilitu centralni banka
nejen hlida a kontroluje, ale také prostfednictvim ménovych nastrojd aktivné ovliviiuje. Monetarni
politika zajistuje regulaci mnozstvi penéz v narodnim hospodafstvi, z ddvodu dosazeni vytycenych
makroekonomickych cil(. Zastava penézni a Gvérovou politiku a z dlouhodobého hlediska se mone-
tarni politika zabyva predevsim udrZenim stability cenové hladiny penéz, zabezpecenim rovnovaziné
platebni bilance, udrzenim akceptovatelné miry nezaméstnanosti a dosazenim planu ekonomic-
kého rlstu. Ve vétsiné zemi je centralni bankou, ktera se zabyva spravou a fizenim monetarni poli-
tiky statu, narodni banka (Ondricka, 1997).

2.4.2.1 Nastroje a typy monetarni politiky

Stejné jako fiskalni politika ma i monetarni politika své nastroje, prostiednictvim kterych se
snazi dosahnout svych vytyenych cild. Nastroje monetarni politiky se déli na pfimé a nepfimé.
PFimé nastroje se oznacuji také jako direktivni nastroje a jsou ve vyspélych ekonomikach pouzivany
velmi zfidka. Mezi direktivni nastroje patfi urokové limity, ivérové kontingenty, pravidla likvidity
nebo povinné vklady. Zminéné pfimé nastroje monetarni politiky vychazi od centralni banky smé-
rem k bankam obchodnim a pouZivaji se pouze v pripadé selhani neptimych nastrojd. Neptimé na-
stroje jsou ve vyspélejSich ekonomikach pouzivany mnohem castéji. Mezi nepfimé nastroje patfi
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operace na volném trhu, povinné minimalni rezervy, diskontni nastroje, konverze cizich mén a in-
tervence ve prospéch devizového kurzu. Stejné jako u fiskalni politiky existuje u monetarni politiky
expanze a restrikce (Ondficka, 1997).

Monetdrni expanze stimuluje agregatni poptdvku zvySovanim nabidky penéz. Vysledkem
monetdarni expanzivni politiky je z kratkodobého hlediska navyseni realného hrubého domaciho
produktu a snizeni nezaméstnanosti. Z dlouhodobého hlediska zajistuje monetarni expanze rovno-
vazny vyvoj Urovné cenové hladiny odpovidajici ristu mnozstvi penéz v obéhu. Monetarni restrikce
déla opak monetarni expanze, a to znamen3, Ze snizuje nabidky penéz. Dlsledkem monetarni re-
striktivni politiky je z kratkodobého hlediska sniZeni realného hrubého domaciho produktu a zvy-
Seni nezaméstnanosti. V dlouhodobém horizontu monetarni restrikce maji za nasledek snizeni vy-
voje rovnovazné cenové hladiny odpovidajicimu mnoZstvi penéz v obéhu (Ondficka, 1997).
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3 Visegradska ctyrka

Visegrddska skupina, nazyvana také Visegradska ctyrka je aliance Ctyf postkomunistickych
statl ve stfedni Evropé, kterd vznikla 15. unora 1991 podepsanim deklarace o blizké spolupraci.
PGvodné byly ¢lenské staty tfi: Polsko, Madarsko a Ceskoslovensko, po rozdéleni Ceskoslovenské
federativni republiky v roce 1993 pFeélo ¢lenstvi na oba nastupnické staty Ceskou republiku i Slo-
vensko (Cesky statisticky urad, 2014; Visegrad group - About the Visegrad Group).

Vznik visegradské spoluprace byl bezprostfedni reakci na zaplnéni vzniklého geopolitického,
hospodafského a bezpecnostniho prostoru, ktery vznikl v disledku zasadnich mezindrodné politic-
kych zmén na konci 80. let 20. stoleti (rozpadu Sovétského svazu, sjednoceni Némecka a krize na
Balkané) s cilem koordinace a urychleni krok( souvisejicich s integracnimi ambicemi vSech zucast-
nénych statl pro ¢lenstvi v Severoatlantské alianci (North Atlantic Treaty Organization, NATO) a v
Evropském spolecenstvi (pozdéji jako Evropské unii, EU) (Lukasek, 2010).

Zemeé Visegradské Ctyrky si ve Visegradské deklaraci stanovily strategické cile k zabranéni
pfipadnym snaham o opétovné posileni mocenského sovétského vlivu a k dosazeni jejich celoev-
ropské integrace:

e obnoveni statni suverenity, demokracie a svobody v nejsSirSim mozném pojeti

e co nejrychlejsi likvidace vSech pozlstatkd totalitnich prvkd minulého rezimu

e vybudovani pluralitni parlamentni demokracie

e vytvoreni liberdlniho ekonomického systém v kombinaci s pojetim trzniho hospodarstvi

e zapojeni do evropského politického, hospodarského, bezpecnostniho a pravniho systému

(Lukasek, 2010; Visegrad Group - History of the Visegrad Group)

Po vstupu Ceska, Polska, Madarska v roce 1999 a Slovenska v roce 2004 do NATO, a také
po vstupu vsech statd Visegradské ¢tyrky v roce 2004 do EU by se mohlo zdat, Ze ucel této spolu-
prace byl splnén, protoze doslo ke splnéni hlavnich strategickych cill. Spoluprace clenskych zemi
timto vsak neustala, naopak po roce 2004 vyrazné vzrostly zahrani¢né-politické aktivity V4 a sku-
pina se zaméfila na prosazovani stability a spoluprace v Sirsi oblasti stfedni Evropy (Cabada 2018;
Visegrad Group — About the Visegrad Group).

Visegradska skupina nikdy nebyla mezinarodni organizaci v jejim tradi¢nim pojeti a mezina-
rodné pravnim vymezeni, jedna spiSe o regionalni strukturu, ktera nepotfebuje institucionalizované
vztahy ci byrokratické instituce. | v soucasnosti je Visegradska skupina vnimana spiSe jako konzul-
tacni platforma, a to s ¢asovymi periodami r(izné intenzity vzajemné spoluprace (Lukasek, 2010).

Po vzoru z EU byl ptevzat tzv. systém rotace, kdy se jednotlivé zemé v roc¢nich intervalech
stfidaji v pfedsednictvi skupiny. Periodickych summitl zemi Visegradské skupiny se ucastni prezi-
denti a predsedové vlady zemi V4, ale postupné se vyprofilovaly i dalsi platformy vzajemné komu-
nikace na Urovni ministerstev ¢i jinych expert(l zemi Visegradské ctyrky (Lukasek, 2010; Visegrad
Group - Aims and Structure).
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4 Populace

4.1 Populace Visegradské ctyrky

Analyza populace, vyvoj trendu a celkova vyse populace jsou dulezZité aspekty pro radéni
hospodarskych politik a komparaci ekonomik jednotlivych zemi.

Celkova populace jednotlivych zemi V4
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Graf 1 Celkova populace jednotlivych zemi Visegradské ctyrky (V4) v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, Population on 1 January)

Vyse uvedeny graf zobrazuje vyvoj populace v zemich Visegradské ctyrky v letech 2012-
2021. Pro prehlednost je navic v dalsi kapitole zobrazena i tabulka, ve které jsou konkrétni hodnoty
populace jednotlivych zemi Visegradské ¢tyfky a Némecka na sledované ¢asové radé.

Na zakladé grafu mizeme fict, Ze vSechny zemé Visegradské ctyrky v tomto obdobi mély
stabilni vyvoj populace, nedoslo k Zadnym vykyviim hodnot spojenych s Umrtnosti nebo porodnosti.

Polsko vysoce presahuje ostatni ¢leny Visegradské ctyrky v poctu obyvatel, ma vice obyva-
tel neZ zbyvaijici tfi staty dohromady. V prvnich ¢tyrech letech presahoval pocet obyvatel v Polsku
38 miliond, v roce 2016 pocet obyvatel klesl pod 38 milidon(i. Do konce sledovaného obdobi pocet
obyvatel mirné kolisal tésné pod hranici 38 milidn(l az do roku 2021, kdy bylo zaznamenano snizeni
poctu obyvatel o vice nez 100 tisic oproti predeslému roku, coZ bylo detekovano jako nejvétsi me-
ziroCni propad v populaci za toto obdobi.

Cesko je zemé s druhou nejvy$si populaci mezi staty Visegradské &tyiky. Po celou dobu ob-
dobi 2012-2021 se populace v Cesku pohybuje nad 10,5 miliény obyvatel. Vyvoj populace v Cesku
na desetileté ¢asové radé ma rostouci trend, ktery byl zaznamenan predevsim v obdobi roku 2016-
2021, ve kterém sledujeme vyssi narlst pocCtu obyvatel oproti pfedeslym rokim.
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Madarska populace se pohybuje tésné pod hranici 10 milion( obyvatel. Vyvojovy trend je
u madarské populace klesajici, za sledované obdobi je zaznamenan pokles o vice jak 200 tisic oby-
vatel.

evvs

evvs

z Casti spojeny s tim, Ze Slovensko ma ze vsech ¢lenl Visegradské skupiny nejmensi rozlohu.

4.2 Populace Némecka a komparace s V4

V porovnani populace Visegradské ¢tyiky a Némecka si stoji [épe Némecko. Clenské zemé
Visegradské skupiny maji za sledované obdobi populaci tésné pod hranici 64 miliénl obyvatel s kle-
sajicim trendem. Od roku 2012 do roku 2021 klesl pocet obyvatel Visegradské ¢tyrky témér o 200
tisic.

Celkova populace Visegradské ctyrky a Némecka
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Graf 2 Celkova populace Visegradské ctyrky (V4) a Némecka v letech 2012-2021
Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, Population on 1 January)

Némecko naopak zaznamenalo béhem sledovaného obdobi rostouci trend populace, od
roku 2012 do roku 2021 se zvysil pocet obyvatel v Némecku témér o 3 miliony. Od roku 2019 bylo
zaznamendano v Némecku vice jak 83 miliénl obyvatel, témér o 20 milidn vice nez v ¢lenskych ze-
mich Visegradské skupiny dohromady, jak Ize vidét v Tabulce 1.
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[N Nemecko | Wadarsko | posko | Sivensko] va |
2012 10505445 {80327900| 9931925 {38063 792 | 5404 322 63905484
2013 10516125 {80523 746 | 9908 798 |38 062535| 5410836 |63 898 294
2014 10512419 |80767 463 | 9877365 [38017856| 5415949 (63 823 589
2015 10538 275 |81 197537 | 9855571 [38005614| 5421349 (63820809
2016 10553843 (82175684 | 9830485 {37967 209 | 5426252 (63777789
2017 10578 820 {82521 653 | 9797561 [37972964 | 5435343 (63 784 688
2018 10610055 {82 792351| 9778371 |37976687| 5443 120 (63808 233
2019 10649800 {83 019213 | 9772756 |37972812| 5450421 (|63 845 789
2020 10693939 {83 166711 | 9769526 [|37958138| 5457873 63879476
2021 10701777 {83 155031| 9730772 |{37840001| 5459781 (63732331

Tabulka 1 Celkovy pocet obyvatel Visegradské ctyrky (V4) a Némecka v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, Population on 1 January)

Némecko s podilem pres 18 % na celkové populaci Evropské unie je nejlidnatéjsi zemi ze
vSech Clenskych statl v Evropské unii. Procentualni podily zemi Visegradské skupiny na celkové po-
pulaci Evropské unie jsou znatelné niz3i. Polsko se pohybuje kolem hodnoty 8,5 %, Cesko 2,4 %,
Madarsko 2,2 % a Slovensko 1,2 %.

Na niZze uvedeném grafu je zobrazen vyvoj procentudlniho podilu populace jednotlivych
zemi na celkové populaci Evropské unie od roku 2012 do roku 2021. Za sledované obdobi nenastal
v zadné zemi dramaticky nardst nebo pokles obyvatel, podily se ménily maximalné o desetiny pro-
centa. Tabulka 2 nabizi prehled meziro¢ni stability podilu populace jednotlivych statli na populaci
Evropské unii.

Podil populace zemi V4 a Némecka na poctu obyvatel EU v
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Graf 3 Procentualni podil obyvatel zemi Visegradské ctyrky (V4) a Némecka na celkovém poctu obyvatel
Evropské unie v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, Population as a percentage of EU27 population)
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4— Némecko Madarsko Polsko Slovensko
2012 2,4% 18,2% 2,3% 8,6% 1,2%
2013 2,4% 18,2% 2,2% 8,6% 1,2%
2014 2,4% 18,2% 2,2% 8,6% 1,2%
2015 2,4% 18,3% 2,2% 8,6% 1,2%
2016 2,4% 18,5% 2,2% 8,5% 1,2%
2017 2,4% 18,5% 2,2% 8,5% 1,2%
2018 2,4% 18,6% 2,2% 8,5% 1,2%
2019 2,4% 18,6% 2,2% 8,5% 1,2%
2020 2,4% 18,6% 2,2% 8,5% 1,2%
2021 2,4% 18,6% 2,2% 8,5% 1,2%

Tabulka 2 Procentudlni podil obyvatel zemi Visegradské ctyrky (V4) a Némecka na celkovém
poctu obyvatel Evropské unie v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, Population as a percentage of EU27 population)

5 HDP

V této kapitole se budeme zabyvat analyzou hrubého domdaciho produktu, ktery je jednim
ze zakladnich ukazatel(l vykonnosti ekonomiky, a také produktivity statu. Budeme sledovat a ana-
lyzovat hruby domdci produkt zemi Visegradské ¢tyrky a Némecka na ¢asové fadé od roku 2012 do
konce roku 2021.

Hruby domaci produkt Ize znazornit pomoci mnoha ukazatelll a kazdy z nich ma jinou vy-
povidajici hodnotu. My se zaméfime na nomindlni hruby domaci produkt, redlny hruby domdci pro-
dukt, vyvoj hrubého domaciho produktu, hruby domaci produkt na obyvatele a na hruby domdci
produkt na obyvatele ve standardu kupni sily. Odlisné vypovidajici hodnoty zminénych ukazatel(l
hrubého domaciho produktu zajisti komplexni makroekonomickou analyzu a komparaci vybranych
zemi v nami zvoleném ¢asovém Useku.

Zobrazeni nominalniho a redlného hrubého domaciho produktu zajistuje znazornéni vyse
hrubého domaciho produktu v béZznych cendch zahrnuijici inflaci a zndzornéni vyse hrubého doma-
ciho produktu ocisténého o inflaci. Nominalni hruby domaci produkt neni ocistén o inflaci na rozdil
od redlného hrubého domaciho produktu, ktery o inflaci ocistény je. Data nomindlniho a redlného
hrubého domaciho produktu budou po analyze a komparaci dale pouzita k vypocteni deflatoru
hrubého domaciho produktu, kterym se budeme zabyvat v dalsi kapitole.

Ukazatel rastu hrubého domaciho produktu za zvolené obdobi znadzornuje rychlost hospo-
darského rlstu statu a slouzi jako vhodny ukazatel pro sledovani trendu vyvoje ekonomiky. Ukazatel
hrubého domaciho produktu pfepocteného na obyvatele a ukazatel hrubého domaciho produktu
prepocteného na obyvatele ve standardech kupni sily znazornuje ekonomickou uroven jednotlivych
zemi a Zivotni Uroven obyvatelstva.
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5.1 Nominadlni a realné HDP

Hruby domadci produkt znazorriuje mnoZstvi vyprodukovanych statkd a sluzeb za dané ob-
dobi na daném Gzemi. Absolutni vyse hrubého domdaciho produktu vypovida o velikosti a vykonnosti
ekonomiky statu.

Nominalni hruby domdci produkt neni ocistén o inflaci, zahrnuje penézni hodnotu produkce
v trznich cenach. Obsahuje zmény velikosti agregatni produkce a zmény cen jednotlivych statk( a
sluzeb.

Realny hruby domaci produkt je ocistén o inflaci, produkce je zobrazena ve stalych cenach
a jeho soucasti je pouze zména velikosti agregatni produkce. Znazornuje opravdovy vykon ekono-
miky, neni zkresleny zménou cenové hladiny.

5.1.1 Nominalni HDP Visegradské ctyrky

Ve vystupech vySe nominalniho hrubého domaciho produktu jsou mezi staty Visegradské
skupiny znatelné rozdily.

Nominalni ¢tvrtletni HDP V4 v mil. EUR
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Graf 4 Nominalni ¢tvrtletni HDP Visegradskeé ctyrky (V4) v mil. EUR v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, GDP and main components)

Z predeslé analyzy a komparace populace jednotlivych statli vime, Ze Polsko ma nejvice
obyvatel z ¢lenskych zemi Visegradské Ctyrky. Tento fakt je spojen s tim, Ze vySe absolutniho nomi-
nalniho hrubého domaciho produktu je znatelné vyssi neZ u ostatnich ¢lenskych statll. Celkova vyse
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nominalniho hrubého domaciho produktu je vyssi nez u zbyvajicich tfech statl Visegradské ctyrky
dohromady. Druhy nejvy$$i nominalini hruby domaéci produkt méa Cesko, tfeti Madarsko a nejnizéim
nominalnim hrubym domacim produktem disponuje Slovensko. Rozdil ve vysi nominalniho hrubého
doméciho produktu u Ceska, Madarska a Slovenka neni veliky jako u Polska v porovnani s ostatnimi
Clenskymi staty Visegradské cCtyrky.

VysSe zminéné poradi hodnot nominalniho hrubého domdaciho produktu platilo vSechna
Ctvrtleti po celou sledovanou dobu, od prvniho ¢tvrtleti roku 2012 do posledniho ctvrtleti roku
2021. Cesko, Madarsko a Slovensko zaznamenaly za sledované obdobi stabilni rist nominélniho
hrubého domaciho produktu bez vétsich vykyvll hodnot. Také Polsko zaznamenalo rostouci trend
nominalniho hrubého domaciho produktu, ale s mnohem vétsimi vykyvy hodnot nez zbyvajici staty
Visegradské skupiny.

Polsko v prvnim ¢tvrtleti roku 2012 mélo nominalni hruby domaci produkt 89 254 mil. EUR
a v poslednim ctvrtleti roku 2021 163 499,8 mil. EUR. Narlst nominalniho hrubého domaciho pro-
duktu za sledované obdobi ¢inil 83 %. Cesko v prvnim &tvrtleti roku 2012 zaznamenalo nominalni
hruby domdaci produkt ve vysi 38 418,2 mil. EUR a v poslednim ¢tvrtleti roku 2021 63 720,7 mil. EUR.
V Cesku je procentudlni nardst nominalniho hrubého domaéciho produktu za sledované obdobi nizsi
nez v Polsku, narlst Cinil 66 %. Nejvyssi procentudlni narlst ze vSech zemi Visegradské skupiny za-
znamenalo Madarsko, které dosdhlo témér zdvojnasobeni nominalniho hrubého domaciho pro-
duktu. Na zacatku sledovaného obdobi Cinil nomindlni hruby domaci produkt Madarska 21 845,3
nominalniho hrubého domaciho produktu zaznamenalo Slovensko, které mélo na za¢atku sledova-
ného obdobi vysi nominalniho hrubého domaciho produktu 16 966,6 mil. EUR a na konci 25 588,8
mil. EUR. Nar(st Cinil za sledované obdobi 51 %.

Viechna tato konkrétni data jsou k dispozici v tabulkovém zpracovani v kapitole , Ctvrtletni
hodnoty nominalniho HDP zemi V4 a Némecka“.

Absolutni vySe nominalniho hrubého domaciho produktu vyjadfuje ekonomickou silu da-
ného statu, ale nevyjadfuje vysi ekonomické drovné. Pro vyjadreni vySe ekonomické drovné zemé
je vhodnéjsim ukazatelem hruby domdaci produkt prepocitany na obyvatele, ktery bude znazornén
v dalsi kapitole.

5.1.2 Nominalni HDP Némecka

Némecko je ekonomicky nejsilnéjsim statem Evropské unie. Hlavnim ukazatelem, ktery do-
kazuje ekonomickou silu a dominanci je nominalni hruby domaci produkt. Ve svété je Némecko
podle vyse nominalniho hrubého domaciho produktu ¢tvrtou nejsilnéjsi ekonomikou po Spojenych
statech Americkych, Ciné a Japonsku.

Némecky nomindlni hruby domdci produkt ma historicky témér neustale rostouci trend,
velky propad zaznamenal pouze ve druhém Ctvrtleti roku 2020, kdy covidova situace méla velmi
negativni dopad. Mirny pokles ve vyvoji nominalniho hrubého domaciho produktu byl zaznamenan
jiz v prvnim ctvrtleti roku 2020, pokles vsak nebyl dramaticky. Konkrétni vySe poklesu ve druhém
Ctvrtleti roku 2020 byl 85 750 mil. EUR. Jedna se o nejvétsi propad nominalniho hrubého domaciho
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produktu na nami sledované casové radé od prvniho ¢tvrtleti roku 2021 do posledniho Ctvrtleti roku
2021.

Nominalni ctvrtletni HDP Némecka v mil. EUR
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Graf 5 Nominalni ¢tvrtletni HDP Némecka v mil. EUR v letech 2012-2021
Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, GDP and main components)

Celkovy nartst nominalniho hrubého domaciho produktu od roku 2012 do roku 2021 je
39%. Vprvnim Ccturtleti roku 2012 byla vySe nomindlniho domaciho produktu Némecka
678 510 mil. EUR a v poslednim ctvrtleti roku 2021 940 540 mil. EUR.

Jak jiz bylo zminéno v predchozi kapitole vysSe nomindlniho hrubého domaciho produktu
urcuje velikost ekonomiky daného statu. Je tedy dobré znovu pfipomenout, Ze tento ukazatel neni
vhodny pro znazornéni ekonomické Urovné statu.
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5.1.3 Komparace nomindalniho HDP zemi Visegradské ctyrky a Némecka

Rozdil vyse nomindlniho hrubého domaciho produktu Némecka a jednotlivych zemi Vise-
gradské Ctyrky je velky, témér nesrovnatelny.

Nasledujici graf zobrazuje hodnoty vyvoje absolutni vyse ¢tvrtletniho nominalniho hrubého
domaciho produktu.

Nominalni ¢tvrtletni HDP v mil. EUR
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Graf 6 Nominalni Ctvrtletni HDP Visegradské ctyrky (V4) a Némecka v mil. EUR v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, GDP and main components)

Z grafu vidime, Ze jednotlivé staty Visegradské ¢tyrky se pohybuji ve znatelné nizsSich hod-
notach nez hodnoty Némecka. Slovensko a Madarsko za celou dobu od za¢atku roku 2012 do konce
roku 2021 neprekrocilo hranici vyse nomindlniho hrubého domaciho produktu 50 000 mil. EUR.
Cesko hranici 50 000 mil. EUR piekrotilo poprvé ve tretim ctvrtleti roku 2017, nasledné vyvoj nomi-
nalniho hrubého domaciho produktu lehce zakolisal, ale dlouhodobé pokracoval rostoucim tren-
dem zakoncenym v poslednim ¢tvrtleti roku 2021 hodnotou 63 720,7 mil. EUR. PfestozZe absolutni
vyse nominalniho hrubého doméciho produktu Ceska je vy$si nez u statl, kterym se nedafilo pre-
krocit hranici nominalniho hrubého domaciho produktu 50 000 mil. EUR, tak v porovnani s Némec-
kem je zde vidét stale ohromny rozdil. Polsko s jednoznacné nejvyssim nominalnim hrubym doma-
cim produktem ze statl Visegradské ¢tyrky ma mensi rozdil v absolutni vysi nominalniho hrubého
domdciho produktu v porovnani s Némeckem, avsak tvoti pouze zhruba 15 % absolutni vySe nomi-
nalniho hrubého domaciho produktu Némecka.
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Pro nastinéni znacnych rozdili mezi némeckou ekonomikou a ekonomikou jednotlivych
statl Visegradské ¢tyrky je provedena komparace Némecka a viech statll Visegradské ctyrky do-
hromady. Rozdil vySe nominalniho hrubého domdaciho produktu vSech zemi Visegradské skupiny
dohromady a Némecka je stéle veliky, avsak nizsi neZ pfi porovnani jednotlivych statl a Némecka.

Nominalni hruby produkt Visegradské ctyrky Cinil v prvnim cCtvrtleti roku 2012 166 484,1
mil. EUR a v poslednim ¢tvrtleti roku 2021 ¢inil 296 157,9 mil. EUR. Porovnanim zacatku a konce
nami sledovaného obdobi byl zaznamenan 78 % rust. Némecko, jak jiz bylo zminéno v predchozi
kapitole, zaznamenalo 39 % rlst od zac¢atku do konce sledovaného obdobi. Procentudlni navyseni
nomindlniho hrubého domaciho produktu méla Visegradskd skupina témér dvakrat vétsi nez Né-
mecko. Avsak v absolutni vysi nominalniho domdaciho produktu ma Némecko oproti vSem ¢lenskym
zemim Visegradské skupiny dohromady hodné navrch.

V prvnim Ctvrtleti roku 2012 mélo Némecko vice jak ¢tyrikrat vyssi absolutni vysi nominal-
niho hrubého domaciho produktu oproti Visegradské ctyice. V pribéhu dalsich let se tento rozdil
pomalu sniZzoval a v poslednim c¢tvrtleti roku 2021 byla vySe nomindlniho hrubého domdciho pro-
duktu Némecka 3,2krat vyssi nez Visegradské Ctyrky.

Za sledované obdobi se velky rozdil v absolutni vysi nomindlniho domaciho produktu po-
stupné snizoval, presto zatim hnaci lokomotiva ekonomiky Evropské unie a ¢tvrtd nejsilnéjsi ekono-
mika ve svété nechava Visegradskou ¢tyrku v absolutni vysi nominalniho domaciho produktu daleko
za sebou.
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5.1.3.1 Ctvrtletni hodnoty nominalnfho HDP zemi V4 a Némecka

-I Némecko | Madarsko | Polsko | Slovensko V4
Q1 38418,2 | 678510,0 21 845,3 89 254,0 16 966,6 166 484,1
2012 Q2 40759,9 | 672110,0 24 245,6 93304,4 18315,4 176 625,3
Q3 41072,6 | 692940,0 26 300,7 96 900,2 19378,0 183 651,5
Q4 42 320,7 | 701 750,0 28 065,0 108 788,7 18 700,9 197 875,3
Q1 37 390,5 | 682360,0 22 497,7 91139,3 17 174,7 168 202,2
2013 Q2 40061,6 | 692930,0 25477,7 95 259,0 18 549,5 179 347,8
Q3 40704,4 | 714 670,0 26 320,5 95 370,1 19570,5 181 965,5
Q4 41254,5 | 721 390,0 27 973,8 110612,8 18 922,7 198 763,8
Q1 36365,8 | 716 700,0 23454,3 94791,2 17 523,9 172 135,2
2014 Q2 39665,3 | 717 360,0 26 505,0 99 925,1 18 967,7 185 063,1
Q3 40425,1 | 740720,0 27 239,0 101 360,1 20 098,6 189 122,8
Q4 41355,8 | 752 650,0 29 104,7 112 823,8 19502,5 202 786,8
Q1 38610,6 | 737210,0 24 797,1 98 938,8 18 258,6 180 605,1
2015 Q2 42 489,7 | 741980,0 27 955,0 106 300,5 19 886,2 196 631,4
Q3 43736,1 | 765670,0 28 737,3 105 300,2 21079,4 198 853,0
Q4 44 769,2 | 781 320,0 31312,3 119792,4 20663,9 216 537,8
Q1 41233,8 | 762950,0 25399,1 98 600,6 18 637,0 183 870,5
Q2 44 936,2 | 779 080,0 28 847,7 103 159,3 20 279,2 197 222,4
2016 Q3 45024,3 | 788980,0 29 886,2 105 076,3 21176,6 201 163,4
Q4 46 242,0 | 803 730,0 32177,6 120 193,5 20921,4 219534,5
Q1 43 249,4 | 798 840,0 27 609,1 106 160,7 19197,2 196 216,4
2017 Q2 48 437,8 | 801 190,0 31311,1 113717,4 21118,1 214 584,4
Q3 50030,4 | 823940,0 32900,2 115430,7 22 194,1 220 555,4
Q4 52700,3 | 843190,0 35197,3 132411,4 21933,6 242 242,6
Q1 49123,5 | 824400,0 30111,8 116 823,8 20274,1 216 333,2
2018 Q2 53087,3 | 833720,0 33661,0 119 420,5 22 451,7 228 620,5
Q3 53453,9 | 842900,0 34 576,9 122 365,5 23 673,5 234 069,8
Q4 55216,6 | 866 840,0 37593,7 139 035,6 23 030,8 254 876,7
Q1 51930,8 | 852620,0 32578,9 122 683,9 21672,8 228 866,4
Q2 56 483,5 | 852 190,0 36 387,9 129 656,4 23 608,0 246 135,8
2019 Q3 57622,3 | 876750,0 37 281,9 131 963,3 24 559,7 251427,2
Q4 59542,6 | 891790,0 39734,4 149 370,0 24 207,5 272 854,5
Q1 53475,5 | 859810,0 32736,5 129924,8 21642,7 237 779,5
2020 Q2 49 843,3 | 774 060,0 31130,6 118 086,2 215339 220594,0
Q3 55130,2 | 853380,0 35098,6 132 681,4 24 577,8 247 488,0
Q4 56 823,2 | 880310,0 38 334,2 145 657,9 24 324,9 265 140,2
Q1 53248,9 | 848 650,0 32121,4 129958,3 21 818,8 237 147,4
2021 Q2 60 102,7 | 866 060,0 38 838,3 137 109,7 24 077,7 260 128,4
Q3 61751,8 | 915370,0 398129 143 562,7 25637,2 270764,6
Q4 63 720,7 | 940540,0 43 348,6 163 499,8 25 588,8 296 157,9

Tabulka 3 Nominalni ¢tvrtletni HDP Visegradské ¢tyrky (V4) a Némecka v mil. EUR v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, GDP and main components), Q — Ctvrtleti
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5.1.4 Redlné HDP Visegradské ctyrky

Hodnoty redIného hrubého domaciho produktu jsou na rozdil od nominalniho hrubého do-
maciho produktu ocistény o inflaci.

Z nadchazejiciho grafu lze vidét, Ze vyvoj hodnot redlného hrubého domaciho produktu za
jednotliva Ctvrtleti od zacatku roku 2012 do konce roku 2021 jsou stabilnéjsi nez hodnoty za jed-
notliva ¢tvrtleti u nominalniho hrubého domaciho produktu. Nomindlni hruby domaci produkt za-
hrnujici inflaci vykazuje vyssi kolisavost hodnot a nizsi stabilitu. Vyse realného hrubého domaciho
produktu statl Visegradské ctyrky vykazuje jisté rozdily podobné jako u hodnot nominalniho
hrubého domaciho produktu.

Realné ctvrtletni HDP V4 v mil. EUR
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Graf 7 Realné ¢tvrtletni HDP Visegradské ctyrky (V4) v mil. EUR v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, GDP and main components)

Vyse absolutniho redlného hrubého domaciho produktu Polska znatelné pfevysuje realny
hruby domaci produkt ostatnich zemi Visegradské ctyrky. Polsky redlny hruby domaci produkt je
vétsi nez redlny hruby domaci produkt ostatnich statl Visegradskeé ¢tyrky dohromady. S velkym roz-
dilem oproti Polsku ma druhy nejvyssi realny hruby domaci produkt v zemich Visegradské ctyrky
Cesko, Slovensko a Madarsko nemaji mezi sebou v redlném hrubém domacim produktu tak velké
rozdily jako Polsko s ostatnimi staty Visegradské cCtyrky.

Popsané poradi hodnot vySe absolutniho rediného hrubého domaciho produktu platilo po
celou dobu, vSechna jednotliva ctvrtleti od za¢atku roku 2012 do konce roku 2021. VSechny staty
Visegradské c¢tyrky zaznamenaly postupny rist redlného hrubého domaciho produktu bez vétsich
vykyv( hodnot.

Slovensko a Madarsko zaznamenaly stabilnéjsi vyvoj redlného hrubého domaciho produktu
nez zbylé dva staty Visegradské skupiny. Od zacatku roku 2012 do konce roku 2021 zaznamenaly
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rast hodnot redlného hrubého domaciho produktu s drobnym zakolisanim, vétsi pokles hodnot re-
alného hrubého domdciho produktu byl zaznamenan pouze ve druhé ctvrtleti roku 2020, kdy méla
celosvétova pandemicka situace negativni vliv na ekonomiku.

Také Cesko zaznamenalo stabilni riist redlného hrubého domaciho produktu jako Slovensko
a Madarsko, akorat s ¢astéjsim zakolisanim hodnot na zac¢atku roku 2012 az roku 2014. Néasledné
mél redIny hruby domaci produkt Ceska rostouci trend az do jiz zmifiovaného druhého &tvrtleti roku
2020, kdy byla celosvétova pandemie. Po druhém ctvrtleti roku 2020 realny hruby domdci produkt
Ceska opét stabilné rostl, a to aZ do posledniho &tvrtleti roku 2021.

Nejvyssi vykyvy hodnot realného hrubého domaciho produktu zaznamenalo Polsko, které
doprovazelo drobné kolisani hodnot ¢astéji nez zbylé tfi staty Visegradské ctyrky. Polsko sice zazna-
menalo ze statl Visegradské ctyrky nejéastéjsi kolisani, ale zaroven zaznamenalo rostouci trend
hodnot redlného hrubého domaciho produktu. Nejvétsi propad byl zaznamenan jako u zbyvajici
statll Visegradské ctyrky ve druhém ctvrtleti roku 2020.

Nejvétsi procentualni rist redlného hrubého domaciho produktu za celé sledované obdobi
zaznamenalo ze statl Visegradské ctyrky Madarsko s navySenim o 65 %. V prvnim ctvrtleti roku
2012 mélo Madarsko vysi redalného hrubého domaciho produktu 24 283,2 mil. EUR a v poslednim
Ctvrtleti roku 2021 mélo 40 030,7 mil. EUR. PfestoZe nevykazuje absolutni vySe realného hrubého
domaciho produktu Madarska dominanci mezi staty Visegradské ¢tyrky, tak ale zaznamenalo nej-
vétsi procentudlni nardst za ndmi sledované desetileté ¢asové obdobi. Polsko mélo na zacatku sle-
dovaného obdobi v prvnim Ctvrtleti roku 2012 vysi hrubého realného produktu 95 189,1 mil. EUR a
v poslednim Ctvrtleti roku 2021 mélo hodnotu 150 810 mil. EUR. Jedna se o 58 % navyseni redlného
hrubého domaciho produktu od zacatku roku 2012 do konce roku 2021. Treti nejvétsi navyseni o
51 % zaznamenalo Cesko, na za¢atku roku 2012 mélo hodnotu redlného hrubého doméciho pro-
duktu 40 732,2 mil. EUR a na konci roku 2021 hodnotu 61 469,9 mil. EUR. Nejnizsi procentualni
nardst redlného hrubého domdaciho produktu zaznamenalo Slovensko s navySenim 37 %. Na za-
¢atku sledovaného obdobi mélo vysi redlného hrubého domaciho produktu 18 234,7 mil. EUR a na
konci 24 975,5 mil. EUR.

VSechny staty Visegradské ¢tyrky zaznamenaly rostouci trend redlného hrubého domaciho
produktu, coZ je dobry ukazatel pro potencialni investice.
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5.1.5 Redalné HDP Némecka

Némecko, jak jiz bylo vyse zminéno v predchozi kapitole, je ekonomicky nejsilnéjsim statem
Evropské unie. Hlavni ukazatel, ktery to dokazuje, je hruby domaci produkt.

V kapitole zabyvajici se nomindlnim hrubym domacim produktem byla zobrazena podobna
graficka krivka jako v nadchazejicim grafu. Nadchazejici graf zobrazuje vyvoj realného hrubého do-
mdciho produktu Némecka, hodnoty hrubého domdciho produktu jsou tedy ocistény o inflaci a zna-
zornuji pouze vyprodukované statky a sluzby ¢tvrtletné od roku 2012 do roku 2021.

Redalné ctvrtletni HDP Némecka v mil. EUR
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Graf 8 Realné ¢tvrtletni HDP Némecka v mil. EUR v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, GDP and main components)

Z hodnot zobrazenych v grafu Ize vidét, Ze hruby domdci produkt ociStény o inflaci ma sta-
bilnéjsi vyvoj nez nominalni hruby domaci produkt. Od prvniho Ctvrtleti roku 2012 do posledni Ctvrt-
leti roku 2019 byl zaznamenan rlst realného hrubého domaciho produktu, v prvnim Ctvrtleti roku
2020 byl zaznamenan prvni pokles realného hrubého domdciho produktu od zac¢atku sledovaného
obdobi. Pokles byl mirny, v nasledujicim ¢tvrtleti zaznamenal hruby domdaci produkt Némecka velky
propad z dlivodl celosvétové pandemie. Po velkém propadu ve druhém Ctvrtleti roku 2020 nabral
redlny hruby domaciho produkt Némecka opét rostouci trend. Procentudlni nardst za celé obdobi
od prvniho ctvrtleti roku 2012 do posledniho ¢tvrtleti roku 2021 redIného hrubého domaciho pro-
duktu Némecka je 35 %.
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5.1.6 Komparace redlného HDP zemi Visegradské ctyrky a Némecka

Rozdily v hodnotach redlného hrubého domaciho produktu jednotlivych zemi jsou velmi
podobné jako u komparace nominalniho hrubého domaciho produktu.

Nasledujici graf potvrzuje ohromné rozdily mezi Némeckem a jednotlivymi staty Visegrad-
ské ctyrky. Podrobné ¢tvrtletni hodnoty jsou v Tabulce 4.

Redlné ctvrtletni HDP v mil. EUR
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Graf 9 Realné ctvrtletni HDP Visegradské ctyrky (V4) a Némecka v mil. EUR v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, GDP and main components)

Hnaci ekonomika Evropské unie mnohonasobné prevysuje staty Visegradské ctyrky v abso-
lutni vysi rediného hrubého domaciho produktu. Readlny hruby domaci produkt Némecka byl na za-
¢atku prvniho ctvrtleti roku 2012 3,8krat vyssi neZ vsech statd Visegradské ¢tyrky dohromady. V prv-
nim ctvrtleti roku 2012 byla vySe absolutniho redlného hrubého domaciho produktu Némecka
680 685 mil. EUR a zemi Visegradské ¢tyrky dohromady 178 439,2 mil. EUR.

V pribéhu desetiletého obdobi zaznamenal realny hruby domaci produkt Némecka i statl
Visegradské ctyrky postupny narust. Procentudlné rostl redlny hruby domaci produkt statd Vise-
gradské ctyrky o néco rychleji. V poslednim ¢tvrtleti roku 2021 byl redlny hruby domaciho produkt
Némecka 3,3krat vyssi vici celkové sumaci zemi Visegradské ctyrky. V pribéhu tohoto desetiletého
obdobi se rozdil ve vysi absolutniho redlného hrubého domaciho produktu mezi Némeckem a Vise-
gradskou ctyrkou snizil.
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5.1.6.1 Ctvrtletni hodnoty redlného HDP zemi V4 a Némecka

! Némecko | Madarsko | Polsko | Slovensko V4
Q1 40732,2 | 680685,0 24 283,2 95 189,1 18 234,7 178 439,2
2012 Q2 40431,0 | 683 655,0 24 445,8 95 352,2 18 305,1 178 534,1
Q3 40 743,2 | 690408,0 25751,3 98 440,9 18 404,9 183 340,3
Q4 40623,9 | 691596,0 25851,3 98 648,0 18 416,1 183 539,3
Q1 39859,5 | 692297,0 24 994,5 97 512,0 18 452,1 180 818,1
Q2 39727,2 | 701778,0 25626,9 97 506,5 18 518,3 181 378,9
2013 Q3 40060,9 | 709 028,0 257429 97 018,9 18 576,4 181 399,1
Q4 39791,9 | 712703,0 25915,3 100 202,2 18 670,5 184 579,9
Q1 38673,1 | 725275,0 26 075,6 100972,9 18 782,6 184 504,2
2014 Q2 39285,0 | 729 064,0 26 636,7 102 289,4 18917,4 187 128,5
Q3 39620,1 | 734774,0 26 632,7 103 368,0 19 109,6 188 730,4
Q4 40200,1 | 742539,0 26 971,5 102 235,5 19 283,0 188 690,1
Q1 41048,0 | 745 226,0 27 644,6 105 294,2 19 667,2 193 654,0
2015 Q2 42 068,8 | 753 703,0 28 095,5 109 019,9 19 883,0 199 067,2
Q3 43 130,6 | 759653,0 28 128,7 107 585,3 20100,4 198 945,0
Q4 43 395,5 | 764 515,0 28921,1 107 963,6 20 237,6 200517,8
Q1 43967,6 | 774 356,0 28 351,8 104 739,0 20132,3 197 190,7
2016 Q2 44 023,6 | 780 290,0 28 910,2 106 075,4 20 196,5 199 205,7
Q3 44 530,1 | 784 278,0 29 276,1 107 669,6 20 245,2 201 721,0
Q4 44 831,8 | 789991,0 29749,4 108 569,2 20 440,3 203 590,7
Q1 45715,9 | 801647,0 30797,5 112 414,8 20 689,5 209 617,7
2017 Q2 48 098,5 | 812696,0 31357,2 116 896,6 20948,4 217 300,7
Q3 49 674,2 | 823 568,0 32275,4 117 750,5 21 227,4 220927,5
Q4 51095,0 | 833086,0 32 603,1 120 232,9 21577,5 225 508,5
Q1 52259,2 | 833314,0 33621,6 123 576,6 21 828,8 231 286,2
2018 Q2 52528,5 | 842353,0 33732,6 122 897,7 22 225,3 231384,1
Q3 53069,6 | 843062,0 33910,8 124 309,5 22 599,7 233 889,6
Q4 53323,2 | 853614,0 34812,0 126 928,5 22 776,2 237 839,9
Q1 55247,5 | 862 884,0 36 449,2 129 796,1 23 168,6 244 661,4
2019 Q2 56 095,0 | 864 337,0 36470,1 133 318,3 23421,9 249 305,3
Q3 56 731,3 | 872995,0 36 510,6 132 829,0 23576,3 249 647,2
Q4 57 608,4 | 878996,0 36 710,1 137 185,9 23 881,3 255 385,7
Q1 56 682,6 | 867072,0 36 699,7 138 042,7 23081,1 254 506,1
2020 Q2 49 451,6 | 785 466,0 31147,5 121 999,2 21 552,5 224 150,8
Q3 54 431,5 | 848 856,0 34 354,9 132 008,5 23 604,3 244 399,2
Q4 54911,7 | 858 830,0 35318,6 134 101,7 23841,3 248 173,3
Q1 56 623,9 | 858 249,0 36 045,4 138 083,3 23 216,5 253 969,1
2024 Q2 59324,8 | 875577,0 38 814,3 142 215,5 24 297,6 264 652,2
Q3 61232,2 | 910936,0 39247,9 142 354,0 24 633,0 267 467,1
Q4 61469,9 | 917 223,0 40 030,7 150 810,0 24 975,5 277 286,1

Tabulka 4 Realné Ctvrtletni HDP Visegradské ctyrky (V4) a Némecka v mil. EUR v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, GDP and main components), Q — ¢tvrtleti
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5.2 Mezirocni vyvoj HDP

Meziro¢ni narlst hrubého domaciho produktu je jednim z velmi dulezitych ukazatell pfi
sledovani a hodnoceni vykonnosti ekonomiky. Vypovida o tom, zda je rlst vybrané ekonomiky udr-
zitelny v dlouhodobém meéfritku. Vystup ukazatele je v jednotkach procent.

Vysledek v kladnych hodnotach znamena, Ze ekonomika vyprodukovala vice statkd a sluzeb
nez predchozi rok. Vysledek v zapornych hodnotach znamen3, Ze ekonomika vyprodukovala méné
statk( a sluzeb v porovnani s prechozim rokem.

Mezirocni rlst hrubého domaciho produktu je jednim z nejsledovanéjsich ukazatell v mak-
roekonomické analyze. Znazornuje, jakym smérem se vyviji ekonomika dané zemé, a také patfi mezi
vhodna méritka ekonomické vykonnosti.

V této kapitole zndzornime na vodopadovém grafu vyvoj meziro¢niho rlstu hrubého do-
maciho produktu jednotlivych statl Visegradské étyrky, Némecka a nasledné bude provedena kom-
parace a porovnani primérného rlstu od roku 2012 do roku 2021.

5.2.1 Meziroéni vyvoj redlného HDP Ceska

Nasledujici graf znazorfiuje meziroéni vyvoj hrubého domaciho produktu v Cesku od roku
2012 do roku 2021.

Vyvoj ristu HDP v Cesku
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Graf 10 Vyvoj riistu HDP v Cesku v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, Real GDP growth rate)

Nejvyssi narlst hrubého domaciho produktu byl zaznamendan v roce 2015, kdy nar(st oproti
predchozimu roku byl 5,4 %. Nejvyssi pokles byl zaznamendan v roce 2020 s poklesem 5,8 % oproti
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predchozimu roku. Mzeme si vS§imnout, Ze za sledovany casovy Usek doslo sedmkrat k narUstu,
dvakrat k poklesu a jednou ke stagnaci hrubého doméciho produktu. Cesko mélo od roku 2014
stabilni postupny rist hrubého domaciho produktu, ktery byl ukoncen v roce 2020 poklesem z di-
vodu celosvétové pandemie.

5.2.2 Meziro¢ni vyvoj redlného HDP Madarska

Nasledujici graf znazornuje nardst hrubého domaciho produktu v Madarsku. Od roku 2012
do roku 2021 je na grafu znazornéno jednotlivé meziro¢ni porovnani.
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Graf 11 Vyvoj ristu HDP v Madarsku v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, Real GDP growth rate)

Vyvoj hrubého doméciho produktu madarské ekonomiky mél podobny trend jako v Cesku.
V letech 2013 aZ 2019 byl zaznamenan kazdorocni narlst hrubého domaciho produktu. V roce 2020
z dlivodu celosvétové pandemie byl zaznamena pokles, ktery s hodnotou 4,5 % byl zaroven nejvét-
$im meziro€nim poklesem hrubého domaciho produktu ve sledované ¢asovém horizontu. Nejvyssi
narlst 7,1 % byl zaznamenan v roce 2021.

5.2.3 Meziro¢ni vyvoj redlného HDP Polska

Nasledujici graf zndzornuje mezirocni narlst hrubého domaciho produktu v Polsku. Od
roku 2012 do roku 2021 je na grafu zndzornéno jednotlivé mezirocni porovnani vyvoje hrubého
domadciho produktu.

| 42



35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

1,30%
I

Vyvoj ristu HDP v Polsku

5,90%

4,70%

5,40% - -2,20%

3,10%
4,20%

3,40%

1,10%
I

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Graf 12 Vyvoj rlistu HDP v Polsku v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, Real GDP growth rate)

Polsko zaznamenalo nejvyssi priimérny nardst hrubého domaciho produktu v analyzova-
ném obdobi. Rostouci trend vyvoje byl zaznamendan od roku 2012 do roku 2019, kdy rostouci trend
stejné jako u ostatnich stat( zastavila celosvétova pandemie. Pokles byl tedy zaznamenan pouze
v roce 2020 o 2,2 %, ostatni roky vykazoval hruby domaci produkt Polska narst. Nejvyssi narlst byl
v roce 2021 s hodnotou 5,9 %.

5.2.4 Meziro¢ni vyvoj redlného HDP Slovenska
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Graf 13 Vyvoj rastu HDP na Slovensku v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, Real GDP growth rate)
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VySe zobrazeny graf zndzorfiuje meziro¢ni nardst hrubého domaciho produktu na Sloven-
sku od roku 2012 do roku 2021.

Slovensko vykazovalo stejné jako Polsko od roku 2012 do roku 2019 rostouci trend vyvoje
hrubého domaciho produktu. V roce 2020 zaznamenalo jediny pokles s hodnotou 4,4 %. Nejvyssi
narlst hrubého domaciho produktu Slovensko zaznamenalo 0 5,2 % v roce 2015.

5.2.5 Meziro¢ni vyvoj redlného HDP Némecka

Nasledujici graf znazorniuje meziro¢ni narlst hrubého domaciho produktu v Némecku. Od
roku 2012 do roku 2021 je na grafu zndzornéno jednotlivé meziro¢ni porovnani vyvoje hrubého
domdciho produktu kazdého roku.
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Graf 14 Vyvoj rastu HDP v Némecku v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, Real GDP growth rate)

evvys

rast hrubého domaciho produktu. Pokles hrubého domaciho produktu Némecko zaznamenalo
pouze v roce 2020, a to 0 4,6 %, kdy dopady celosvétové pandemie mély stejné negativni vliv na
némeckou ekonomiku jako na ekonomiky ostatnich statd. Zbyvajici roky na sledované casové radé
byl u némeckého hrubého domaciho produktu zaznamenan nar(st, nikoliv vsak tak vysoky jako u
jednotlivych statl Visegradské ctyrky. Nejvyssi zaznamenany rlist byl 2,9 % v roce 2021.

| 44



5.2.6 Komparace vyvoje realného HDP Visegradské ctyrky a Némecka

Nasledujici Graf 15 nabizi prehlednou vizudlni komparaci vyvoje HDP zemi Visegradské
ctyrky a Némecka. Konkrétni hodnoty jednotlivych statl jsou zpracovany v Tabulce 5.

Komparace vyvoje HDP V4 a Némecka
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Graf 15 Komparace vyvoje HDP zemi Visegradské ¢tyrky (V4) a Némecka v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, Real GDP growth rate)

- Némecko | Madarsko Polsko -I
2012 -0,8% 0,4% -1,3% 1,3% 1,4% 0,2%
2013 0,0% 0,4% 1,8% 1,1% 0,7% 0,9%
2014 2,3% 2,2% 4,2% 3,4% 2,7% 3,2%
2015 5,4% 1,5% 3,7% 4,2% 5,2% 4,6%
2016 2,5% 2,2% 2,2% 3,1% 1,9% 2,4%
2017 5,2% 2,7% 4,3% 4,8% 3,0% 4,3%
2018 3,2% 1,1% 5,4% 5,4% 3,8% 4,5%
2019 3,0% 1,1% 4,6% 4,7% 2,6% 3,7%
2020 -5,8% -4,6% -4,5% -2,2% -4,4% -4,2%
2021 3,3% 2,9% 7,1% 5,9% 3,0% 4,8%
Pramérny rist 1,83% 0,99% 2,75% 3,17% 1,99% 2,44%

Tabulka 5 Komparace vyvoje HDP zemi Visegradské Ctyrky (V4) a Némecka v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, Real GDP growth rate)
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Nejvyssi primérny mezirocni rlist hrubého domaciho produktu ze zemi Visegradské ctyrky
a Némecka zaznamenalo od roku 2012 do roku 2021 Polsko, a to s narlistem o 3,17 %. Druhy nej-
vyssi pramérny meziro¢ni nardst hrubého domaciho produktu zaznamenalo Madarsko s hodnotou
2,75 %. Treti bylo Slovensko s primérnym meziro¢nim narfistem 1,99 %, ¢tvrté Cesko s primérnym
mélo Némecko s hodnotou 0,99 %.

VSeobecné lze fict, ze se ekonomikdm jednotlivych statli Visegradské ctyrky a Némecka
dafi. Rostouci trend meziro¢niho vyvoje hrubého domdciho produktu je povazovany za jeden ze
zakladnich ukazatell ekonomické Urovné, na zakladé kterého se provadi duilezita opatfeni v oblasti
fiskalni i monetarni politiky statu.

V roce 2020 byl detekovan propad meziroc¢niho hrubého domaciho produktu u vsech sle-
dovanych ekonomik. Dlvody propadu meziro¢niho vyvoje hrubého domaciho produktu byl nega-
tivni dopad celosvétové pandemie a ni souvisejici opatfeni, které byly nezbytnou soucasti k dosa-
Zeni sniZeni Sifeni nemoci.

Komparace vyvoje hrubého domdaciho produktu zemi Visegradské ¢tyrky dohromady a Né-
mecka vychazi za ndmi sledované obdobi Iépe ve prospéch Visegradské skupiny. Priimérny mezi-
ro¢ni narast u Visegradské ctyrky je 2,44 % a u Némecka 0,99 %.

5.3 Readlny HDP na obyvatele

Hruby domaci produkt prepocteny na obyvatele je vhodnym ukazatelem pro vyjadfeni eko-
nomické Urovné dané zemé. Data zndzornénd v nadchazejicim grafu zobrazi vysi hrubého domaciho
produktu prepocteného na obyvatele v zemich Visegradské ctyrky a Némecka za kazdy rok béhem
sledovaného ¢asového obdobi.

HDP na obyvatele v EUR
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Graf 16 HDP na obyvatele Némecka a zemi Visegradské ctyrky v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, Real GDP per capita)
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Z hodnot zobrazenych v grafu je na prvni pohled jednoznacéné vidét velky rozdil v hrubém
domdcim produktu pfepocteném na obyvatele mezi Némeckem a jednotlivymi staty Visegradské
¢tyrky. Némecko dosahuje dvojnasobného hrubého domaciho produktu pfepoéteného na obyva-
tele nez Cesko, které ma ze stat( Visegradské skupiny hruby domaéci produkt prepoéteny na obyva-
tele nejvyssi.

Po Cesku ma ve Visegradské skupiné druhy nejvy$si hruby domaci produkt prepocteny na
obyvatele Slovensko. Rozdil ve vy$i hodnot oproti Cesku se pohybuje okolo dvou tisic EUR po celou
dobu sledovaného obdobi. Na tfetim misté se ve Visegradské skupiné umistilo Madarsko a tésné za
nim se umistilo Polsko. Rozdil ve vysi hrubého domaciho produktu prepocéteného na obyvatele mezi
Polskem a Madarskem je velmi nizky. Po celou dobu obdobi (kromé roku 2020) mélo Madarsko o
par desitek, vyjimecné stovek, EUR vyssi hodnoty nez Polsko.

—_ Némecko Madarsko Polsko Slovensko
2012 15170 33 280 10 120 9980 13 180
2013 15160 33330 10 330 10 100 13 250
2014 15 480 33920 10 800 10 440 13 600
2015 16 290 34 130 11 220 10 890 14 300
2016 16 670 34 610 11 500 11 240 14 550
2017 17 490 35410 12 030 11 790 14 960
2018 17 990 35690 12 690 12 420 15510
2019 18 460 35980 13 270 13 020 15 890
2020 17 340 34 310 12 710 12 750 15180
2021 17 920 35290 13 660 13 580 15 660

Tabulka 6 HDP na obyvatele Némecka a zemi Visegradské ctyrky v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, Real GDP per capita)

Ukazatel hrubého domdciho produktu pfepocteného na obyvatele vykazuje podobny trend
jako vySe zminéné ukazatele. VSechny zemé zaznamenaly postupny rostouci vyvoj hrubého doma-
ciho produktu prepocteného na obyvatele, ktery se zastavil v roce 2020 z diivodu celosvétové pan-
demie.

Visegradské ¢tyiky a Némecka zaznamenalo Cesko. Némecko zaznamenalo pokles o 4,6 %, Sloven-
sko 0 4,5 % a Madarsko o 4,2 %. VSechny staty nadchazejici rok po poklesu hrubého domaciho
produktu prepocteného na obyvatele zaznamenaly opét rostouci trend ukazatele.
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5.4 HDP na obyvatele ve standardu kupni sily

Poslednim ukazatelem v této kapitole je hruby domaci produkt na obyvatele ve standardu
kupni sily (Purchasing Power Standard, PPS). Tento ukazatel je velmi vhodny pro srovnani ekono-
mické vykonnosti a zaroven vypovida o Zivotni Urovni obyvatelstva, protoZe zohledriuje cenovou
hladinu daného statu.

Hruby domaci produkt na obyvatele ve standardech kupni sily je ukazatel znazorfujici vztah
daného statu k prdméru Evropské unie. Primér Evropské unie je stanoven hodnotou 100, a pokud
je index zemé nizsi nez 100, tak to znamen3, Ze dana zemé se nachazi pod primeérem Evropské unie.
V pfipadé, Ze index vybraného statu je vyssi nez 100, tak se stat nachazi nad priimérem Evropské
unie. Ukazatel zobrazuje hodnoty ve standardech kupni sily, coz slouzZi k zobrazeni vysledku bez
rozdilu v cenovych hladinach mezi jednotlivymi staty.

Nasledujici Graf 17 s Tabulkou 7 zobrazuji vyvoj hrubé domaciho produktu na obyvatele ve
standardech kupni sily od roku 2012 do roku 2021 v jednotlivych zemich Visegradské ¢tyrky a Né-

mecka.
Vyvoj HDP na obyvatele v PPS
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Graf 17 Porovnani vyvoje HDP na obyvatele Némecka, zemi Visegradské ¢tyrky a priméru v Evropské unii
v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, GDP per capita in PPS)
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_ Némecko Madarsko Polsko Slovensko
2012 84 124 67 67 77
2013 85 125 68 67 77
2014 88 127 69 68 78
2015 89 124 70 69 78
2016 89 125 69 69 73
2017 91 124 69 70 70
2018 92 124 71 71 70
2019 93 121 73 73 69
2020 93 123 74 76 70
2021 92 119 76 77 68

Tabulka 7 Porovnani vyvoje HDP na obyvatele Némecka, zemi Visegradské ¢tyrky a primeéru v Evropské unii
v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, GDP per capita in PPS)

Ze zobrazenych hodnot je vidét, Ze Némecko si vede mnohem |épe nez jednotlivé staty
Visegradské ctyrky. Nejvyssi hodnotu hrubého domdciho produktu na obyvatele ve standardu kupni
sily zaznamenalo Némecko v roce 2014, kdy dosahlo 127 % priiméru Evropské unie. Naopak nejnizsi
hodnotu zaznamenalo na konci sledovaného obdobi, kdy dosahovalo 119 % prdméru Evropské
unie. Vyvoj ukazatele u Némecka mél od roku 2012 do roku 2014 rostouci trend, ktery se v roce
2015 zménil v klesajici trend az do roku 2019.

Ze statl Visegradské ¢tyrky si vede nejlépe Cesko, kde vidime rostouci trend vyvoje ukaza-
tele od roku 2012 do roku 2020. V poslednim roce ndmi sledovaného obdobi klesla hodnota
hrubého domdaciho produktu pfepocteného na obyvatele o jednotku procenta. Nejvyssi hodnotu
ukazatele zaznamenalo Cesko 93.

Statem, ktery si béhem sledované dekady ve vztahu k priméru Evropské unie nejvice po-
lepsil je Polsko. Rostouci trend vyvoje ukazatele u Polska zajistil nardst o 10 %, ktery byl v roce 2021
na 77 % priméru Evropské unie.

Rostouci trend s mirnym zakolisanim v roce 2016 zaznamenalo také Madarsko, které do-
sahlo v roce 2021 76 % praméru Evropské unie.

Nejh(re si vedlo Slovensko, které zaznamenalo pokles ukazatele s mirnym pribéznym ko-
lisdnim. Na zacatku v roce 2012 dosahovalo Slovensko 77 % prdméru Evropské unie a na konci sle-
dovaného obdobi v roce 2021 dosahovalo 68 % priaméru Evropské unie. Ze vSech analyzovanych
statl se jedna o jednoznacné nejhorsi vyvoj ukazatele hrubého domaciho produktu na obyvatele
ve standardu kupni sily.
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5.5 Hruba pridana hodnota

Hruba pfidana hodnota (HPH) pfedstavuje cCistou vykonnost ekonomiky. Rozdilem mezi
hrubou ptidanou hodnotou a hrubym domdcim produktem je ocisténi hrubé pridané hodnoty
o Cisté dané.

VétSinou se hrubd pridand hodnota vyviji podobné jako hruby domadci produkt, rozdily
ve vyvoji nastavaji v pripadé dramatického narlstu nebo poklesu dani. Hruba pfidana hodnota tvofi
vétsSinou zhruba 90 % hrubého domdciho produktu, zbytek tvofi Cisté dané.

5.5.1 HPH jednotlivych stata V4

Analyza hrubé pridané hodnoty statl Visegradské ctyrky je provedena na ¢tvrtletnich da-
tech od prvniho ¢tvrtleti roku 2012 do posledniho Ctvrtleti roku 2021.
Konkrétni ¢tvrtletni hodnoty HPH zemi Visegradské ¢tyfky a Némecka nabizi Tabulka 8.

Hruba pridana hodnota jednotlivych zemi V4
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Graf 18 Porovnani HPH zemi Visegradské ¢tyrky v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, GDP and main components)

Hrubd pfidana hodnota jednotlivych statd Visegradské ctyrky se vyvijela postupnym ros-
toucim trendem s mirnym kolisanim.

Nejvétsi kolisani zaznamenalo Polsko, ostatni zemé zaznamenaly mensi kolisani hodnot
hrubé ptidané hodnoty. Za celé obdobi 2012-2021 mélo jednoznacné nejvyssi hrubou pfidanou
hodnotu Polsko, druhou nejvétsi hrubou pfidanou hodnotu mélo Cesko, nasledovalo Madarsko
a Slovensko.

Nejvétsi nardst hrubé pridané hodnoty vidime u Madarska, které vice nez zdvojnasobilo
hrubou pfidanou hodnotu pfi porovnani prvniho ctvrtleti roku 2012 a posledniho Ctvrtleti roku
2021. Nar(st hrubé pfidané hodnoty u Madarska cinil 100,7 %, druhy nejvétsi narlst mélo Polsko
77,8 %, tfeti Cesko 65,3 % a nejnizéi nardist hrubé pfidané hodnoty mélo Slovensko 46,6 %.

50



Rostouci dlouhodoby trend hrubé pridané hodnoty byl zaznamendn u vSech zemi Visegrad-
ské skupiny.

5.5.2 HPH Némecka a V4

Komparativni analyza hrubé pridané hodnoty Némecka a statll Visegradské ¢tyrky je pro-
vedena na Ctvrtletnich datech od prvniho ¢tvrtleti roku 2012 do posledniho ¢tvrtleti roku 2021.

Hruba pfidana hodnota Némecka a V4
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Graf 19 Porovnani HPH Némecka a Visegradské ctyrky (V4) v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, GDP and main components)

Hruba pridana hodnota Némecka méla rostouci trend, ktery v prlibéhu jednotlivych ¢tvrt-
leti zaznamenal drobné kolisani a jeden vétsi propad ve druhém ctvrtleti roku 2020 z divodd covi-
dové pandemie.

Bylo zminéno, Ze vSechny jednotlivé staty Visegradské Ctyrky zaznamenaly postupny ros-
touci trend, z ¢ehoZ vyplyva, Ze hruba pfidana hodnota statl Visegradské ¢tyrky dohromady méla
také rostouci vyvoj. Absolutni vyse hrubé ptridané hodnoty Némecka je znaéné vyssi nez statl Vise-
gradské skupiny dohromady. Pro predstavu, v prvnim ¢tvrtleti roku 2012 byla hodnota hrubé pfi-
dané hodnoty Némecka 607 505 mil. EUR a statd Visegradské ctyrky 148 270,1 mil. EUR. Némecko
tedy disponovalo v prvnim Ctvrtleti roku 2012 4,1krat vyssi hodnotou hrubé pridané hodnoty nez
staty Visegradskeé ctyrky dohromady. V pribéhu analyzovanych deseti let se rozdil v hrubé pridané
hodnoté postupné snizoval. V poslednim ctvrtleti byly hodnoty hrubé pridané hodnoty u Némecka
845 670 mil. EUR a u statl Visegradské ¢tyrky 258 662,5 mil. EUR, Némecko mélo 3,3krat vyssi ab-
solutni vysi hrubé pfidané hodnoty.

Z uvedenych hodnot a pfedchozi analyzy hrubého domaciho produktu vyplyva, Zze Némecko
mélo na zac¢atku sledované obdobi niZsi pfijem do hrubého domaciho produktu z Cistych dani oproti
statll Visegradské ctyrky. Na konci sledovaného obdobi se podil ¢istych dni v hrubém domacim pro-
duktu u Némecka a statl Visegradské ctyrky srovnal.

|51



5.5.2.1 Ctvrtletni hodnoty HPH zemi V4 a Némecka

- Némecko | Madarsko | Polsko Slz\égn- Va4
Ql 34792,3 | 607 550,0 18411,0 79 605,8 15461,0 || 148 270,1
2012 Q2 36758,7 | 604434,0 20 490,0 82519,6 | 16601,1 | 156 369,4
Q3 36870,5 | 622 866,0 22 127,6 85 290,6 17690,7 || 161 979,4
Q4 37793,1 | 630950,0 23537,3 96395,0 | 16899,3 || 174 624,7
Q1 33908,1 | 611869,0 19 016,7 82 103,6 15618,4 || 150 646,8
Q2 36 143,6 | 623098,0 21 366,2 84 153,6 16 743,2 || 158 406,6
2013 Q3 36417,5 | 642615,0 22 367,3 83 842,9 17677,1 || 160 304,8
Q4 36425,4 | 650301,0 23620,9 97987,4 | 17088,4 || 175122,1
Q1 33055,7 | 643773,0 19776,4 84344,4 | 15887,4 || 153 063,9
Q2 36002,0 | 645651,0 22 414,7 88 149,1 17 118,0 || 163 683,8
2014 Q3 36449,8 | 667682,0 23 070,6 89 398,7 18187,1 || 167 106,2
Q4 37229,2 | 678287,0 24 565,0 100463,6 | 17487,4 || 179 745,2
Q1 34959,1 | 661422,0 20952,5 88 594,7 16621,5 || 161 127,8
Q2 38 259,2 | 668 104,0 23737,8 94 112,7 17 824,5 || 173 934,2
201> Q3 39314,9 | 689520,0 24 223,9 92 814,3 18985,7 || 175 338,8
Q4 40193,4 | 702974,0 26 136,0 106 282,6 | 18475,0 || 191 087,0
Q1 37 298,3 | 683924,0 21 500,2 88 505,5 16 815,3 || 164 119,3
Q2 40471,3 | 703 128,0 24 422,2 90 783,8 18233,4 || 173 910,7
2016 Q3 40378,0 | 710932,0 25394,6 92 151,7 19162,9 || 177 087,2
Q4 41 453,7 | 724 459,0 27 354,5 105813,3 | 18 773,1 || 193 394,6
Q1 39075,2 | 716 540,0 23 383,8 94 289,5 17 256,4 || 174 004,9
Q2 43 535,6 | 722 090,0 26 502,8 99 483,7 18 881,3 || 188 403,4
2017 Q3 44 900,7 | 744 085,0 27 996,9 100721,0 | 19921,1 || 193 539,7
Q4 47 185,8 | 761 359,0 29 844,7 116 250,2 | 19576,1 || 212 856,8
Q1 44 477,6 | 740971,0 25499,5 103662,0 | 18195,7 || 191 834,8
2018 Q2 47 840,8 | 751503,0 28 362,3 104 491,6 | 20055,6 || 200 750,3
Q3 48 094,8 | 759937,0 29162,6 106 552,4 | 21274,7 || 205 084,5
Q4 49 629,7 | 782754,0 31790,6 121 035,4 | 20546,7 || 223 002,4
Q1 47 129,3 | 766 600,0 27 564,4 109 145,3 | 19429,8 || 203 268,8
Q2 51065,2 | 768 422,0 30 706,6 113102,3 | 21099,8 || 215973,9
2019 Q3 51967,0 | 790455,0 31502,6 115453,5 | 22010,5 || 220 933,6
Q4 53 655,0 | 805 184,0 33784,0 131476,2 | 21506,8 || 240422,0
Q1 49011,5 | 775709,0 27 881,6 117 041,9 | 19431,7 || 213 366,7
Q2 45 177,7 | 695 296,0 26 271,0 104 206,9 | 19259,0 || 194 914,6
2020 Q3 50081,7 | 777 513,0 29 593,7 115068,4 | 22044,2 || 216 788,0
Q4 51625,2 | 801804,0 32 453,6 127 414,0 | 21686,0 || 233 178,8
Q1 48909,9 | 770783,0 27 092,3 114 169,0 | 19570,2 || 209 741,4
Q2 54 706,2 | 782687,0 33207,0 119453,9 | 21497,7 || 228 864,8
2021 Q3 55918,2 | 827 199,0 33680,1 124 006,1 | 22841,0 || 236 445,4
Q4 57 507,7 | 845670,0 36943,0 141548,7 | 22663,1 || 258 662,5

Tabulka 8 HPH Némecka a zemi Visegradské ctyrky (V4) v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, GDP and main components), Q - ¢tvrtleti
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6 Inflace

Inflace znamena nardlst cenové hladiny, pfi kterém dochazi ke snizeni kupni sily penéz. In-

flace se méfi pomoci cenovych indexa.

V této kapitole budeme analyzovat inflaci zemi Visegradské ctyrky a Némecka pomoci har-

monizovaného indexu spotrebitelskych cen (Harmonised Indices of Consumer Prices, HICP) a defla-

toru hrubého domdciho produktu na desetileté ¢asové radé od roku 2012 do roku 2021.

Harmonizovany index spottebitelskych cen se pouZiva pfi srovnavani cenovych hladin stat(

Evropské unie, pokryva oblasti vydajl domacnosti na konec¢nou spotrebu.

Dale budeme analyzovat inflaci pomoci deflatoru hrubého domdciho produktu, ktery se

vypocitd jako pomér nominalniho a redlného hrubého domaciho produktu. Jedna se o nejkomplex-

néjsi z cenovych indexd, pomoci kterého se méri mira inflace. Obsahuje zménu cen vsech vyprodu-

kovanych statkl a sluZzeb v ekonomice na daném Gzemi.

6.1 HICP zemi V4 a Némecka

Nasledujici graf znazornuje priimérné rocni zmény vyvoji cenové hladiny jednotlivych statd

Visegradské ctyiky a Némecka pomoci harmonizovaného indexu spotfebitelskych cen na desetileté
Casové radé od roku 2012 do roku 2021. Graf je doplnén Tabulkou 9 s konkrétnimi hodnotami HICP.
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Graf 20 Porovnani HICP Némecka a zemi Visegradské ctyrky (V4) v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, HICP - annual data)
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; Némecko Madarsko Polsko Slovensko
2012 3,5% 2,2% 5,7% 3,7% 3,7%
2013 1,4% 1,6% 1,7% 0,8% 1,5%
2014 0,4% 0,8% 0,0% 0,1% -0,1%
2015 0,3% 0,7% 0,1% -0,7% -0,3%
2016 0,6% 0,4% 0,4% -0,2% -0,5%
2017 2,4% 1,7% 2,4% 1,6% 1,4%
2018 2,0% 1,9% 2,9% 1,2% 2,5%
2019 2,6% 1,4% 3,4% 2,1% 2,8%
2020 3,3% 0,4% 3,4% 3,7% 2,0%
2021 3,3% 3,2% 5,2% 5,2% 2,8%
Primeérna inflace 1,98% 1,43% 2,52% 1,75% 1,58%

Tabulka 9 Porovnani HICP Némecka a zemi Visegradské Ctyrky (V4) v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, HICP - annual data)

Z uvedeného grafu lIze vidét, Ze priimérna mira inflace v letech 2012 a7 2021 v zemich Vise-
gradské ctyrky a Némecka kolisa. Vyssi vykyvy hodnot zaznamenaly zemé Visegradské ctyrky. Né-
mecko kromé posledniho obdobi v roce 2021 neprekrocilo hranici inflace 3 % a nezaznamenalo ani
deflaci. Jednotlivé zemé Visegradské ¢tyrky zaznamenaly podobny trend inflace.

Na zacatku analyzovaného obdobi v roce 2012 byla zaznamenana mira inflace nad 3 % ve
viech zemich Visegradskeé ctyrky, nasledujici roky se mira inflace sniZila a vy$si hodnoty byly zazna-
menany u statl Visegradské ctyrky aZ v roce 2017. Po roce 2017 inflace jednotlivych statd kolisala
a vroce 2021 opét eskalovala nad hodnoty 3 %. A to u vSech zemi V4 krom Slovenska, které mélo
miru inflace tésné pod hrani 3 %.

Nejvyssi inflace od roku 2012 do roku 2021 byla zaznamenana u Madarska v roce 2012
s hodnotou 5,7 %. Madarsko ma také nejvyssi priimérnou inflaci za celé sledované obdobi 2,52 %.
Druhou nejvyssi prdmérnou inflaci ma Cesko s hodnotou 1,98 %, které je nasledovano Polskem

evvs

vvvvvvvv

Na zdkladé zminénych dat vyplyvd, Ze Némecko disponuje vyssi stabilitou cenové hladiny
v porovnani se staty Visegradské ctyrky. Staty Visegradské ¢tyrky zaznamenaly vyssi prlimérnou in-
flaci i vyssi vykyvy hodnot za ndmi sledované obdobi, coZ pozitivné eskalovalo v letech 2014 aZ 2016,
kdy byly zaznamenany zdporné hodnoty harmonizovaného indexu spotrebitelskych cen u dvou
zemi z Visegradské skupiny. Polsko a Slovensko zaznamenaly v jiz zminénych letech deflaci, ktera
byla zpUsobena predevsim z dlvodu nizkych urokovych mér.

Faktory, které mély negativni vliv na vykyvy hodnot harmonizovaného indexu spotrebitel-
skych cen, jsou rist cen pohonnych hmot, rlist cen dopravy, potravin, energii, oslabeni tuzemské
mény, zména neprimych dani, zvySeni rokovych sazeb centraini bankou, rlst cen alkoholickych a
tabakovych vyrobkd, rist cen ve zdravotnictvi, Skolstvi a dalSich poloZek ve spotfebnim kosi.

Negativné ovliviujici faktory harmonizovaného indexu spotrebitelskych cen mély vétsi vliv
na staty Visegradské ¢tyrky. Nejvice jimi bylo zasazeno Madarsko v roce 2012 a 2021, kdy harmo-
nizovany index spottebitelskych cen prekrodil hranici 5 %. Hranice 5 % byla prekrocena také v Polsku
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v roce 2021, kdy hodnota harmonizovaného indexu spottebitelskych cen byla 5,2 %. Cesko a Slo-
vensko zaznamenaly nizsi vykyvy hodnot oproti Polsku a Madarsku.

6.2 Deflator HDP zemi V4 a Némecka

Deflator hrubého domdciho produktu je nejkomplexnéjsi ukazatel pro méreni inflace. Im-
plicitni deflator hrubého domaciho produktu zohledriuje vsechny vyprodukované statky a sluzby
v ekonomice dané zemé za zvolené obdobi. Znazornuje tedy zménu cenové hladiny celé ekonomiky
dané zemé.

Ndsledujici Graf 21 a Tabulka 10 zndzoriuji procentualni hodnoty implicitniho deflatoru
hrubého domaciho produktu zemi Visegradské ctyrky a Némecka za ndmi analyzované casové ob-
dobi od roku 2012 do roku 2021. Hodnoty v grafu a tabulce znazornuji procentudlni nardst nebo
pokles ukazatele implicitniho deflatoru oproti pfedchozimu roku.

Implicitni deflator
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Graf 21 Porovnani implicitniho deflatoru 1 HDP Némecka a zemi Visegradské ctyrky v letech 2012-2021
Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, GDP and main components)

Z vyse uvedeného grafu a tabulky pod timto ptispévkem lze vidét, Ze hodnoty implicitniho
deflatoru hrubého domaciho produktu jednotlivych zemi nevyjadfuji podobny trend jako u harmo-
nizovaného indexu spotrebitelskych cen.

Nejstabilnéjsi hodnoty implicitniho deflatoru hrubého domaciho produktu ma jednoznacné
Némecko. Hodnoty statl Visegradské ctyrky velmi kolisaji z kladnych hodnot do zapornych a nao-
pak. Nejvyssi hodnotu implicitniho deflatoru hrubého domaciho produktu ma ze vsech sledovanych
zemi za ndmi sledované obdobi Cesko v roce 2021 7,3 %. Cesko déle spoleéné s Polskem zazname-
nalo za celou analyzovanou ¢asovou osu nejvétsi kolisani hodnot. Madarsko a Slovensko zazname-

nalo také velké vykyvy hodnot, ale v mensim rozsahu ne? Cesko nebo Polsko. Nejniz$i hodnotu im-
plicitniho deflatoru zaznamenalo Polsko v roce 2016 s hodnotou - 3,8 %.
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_ Némecko Madarsko Polsko Slovensko
2012 -0,8% 1,5% -0,6% 0,8% 1,3%
2013 -1,9% 2,0% 0,2% 0,0% 0,5%
2014 -3,2% 1,9% -0,3% 0,8% -0,2%
2015 1,9% 1,9% 2,3% 1,0% -0,2%
2016 2,1% 1,3% 0,9% -3,8% -0,5%
2017 4,0% 1,5% 4,8% 4,4% 1,2%
2018 5,3% 2,0% 1,7% 1,1% 2,0%
2019 3,8% 2,1% 2,7% 2,3% 2,5%
2020 1,3% 1,6% -1,5% 0,8% 2,4%
2021 7,3% 3,0% 4,7% 3,0% 2,4%

Tabulka 10 Porovnani implicitniho deflatoru HDP Némecka a zemi Visegradské ¢tyrky v letech 2012-2021

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, GDP and main components)

6.3 Dopady inflace zemi V4 a Némecka

Inflace mlze mit pro ekonomiku daného statu negativni i pozitivni dopady. Mezi negativni
dopady patti ovlivnéni mezd a platl. V pfipadé inflace roste cenova hladina, coz znamena, Ze pfi
stejné vysi mezd si lidé mohou koupit méné produktl a sluzeb.

Madarsko a Polsko v zaznamenaly v roce 2012 a 2021 inflaci pfes 5 %, coZz znamen3, Ze
v téchto dvou zminénych letech klesla hodnota penéz na izemi Madarska a Polska vice nez u statd
s nizSi mirou inflace. Znamena to, Ze z pohledu zaméstnancl bude kladen vétsi tlak na zvySeni mezd,
aby se jejich financni rozpocet vyrovnal s navysenim cenové hladiny.

Pro potencidlniho zahrani¢niho investora by to znamenalo nejen zajiSténi dostate¢ného fi-
nanéniho ohodnoceni potencidlnich zaméstnancu ale zaroven vyssi vstupni naklady na zprovoznéni
daného typu podnikatelského zaméru. Dalsi negativni vliv inflace pada na dichodce, ktefi maiji sta-
tem pevné stanoveny mésicni plat a socidlné slabsi skupiny obyvatelstva. Inflace déle velmi nega-
tivné postihuje finanéni Uspory.

Potencialni podnikatel s pripravenym rozpoctem pro dany podnikatelsky zamér efektivné;si
vyuZije pripravené finance v oblasti s nizsi mirou inflace. Nakoupi vice potfebnych produkt( pro
zprovoznéni podniku za méné penéz, vysoka inflace sniZuje hodnotu usporenych financi pro zaci-
najici podnikani.

Dale inflace negativné postihuje export. Madarsko zaznamenalo nejvyssi primérnou inflaci
za nami sledované obdobi od roku 2012 do roku 2021, coz v prlibéhu let znepfijemnilo situaci pod-
nikm, které nabyvaiji zisky z vyvozu produktl do zahraniéi. Rostouci inflace zplsobuje navyseni
rezijni nakladd, ktery ma dopad na zvyseni cen findlnich produktd. Pfi nezbytném zvyseni cen pro-
duktl a sluzeb vyprodukovanych v Madarsku, které jsou cileny zahrani¢nim zakaznikim mohou

produkty a sluzby ztracet konkurenceschopnost.
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Poslednim negativnim dopadem inflace je naruseni vztahu mezi véfitelem a dluznikem.
V pripadé vyssi inflace, nez nominalni Urokové miry klesa zajem véritell poskytovat pujcky. V pfi-
padé potencidlniho podnikatele, ktery potfebuje ziskat finance na zprovoznéni podniku nastava slo-
Zitéjsi cesta k ziskani financni pujcky.

Na druhou stranu existuji i pozitivni dopady inflace, mezi které patti naptiklad zvyhodnéni
dluznik( v pripadé jiz poskytnuté pujcky. Dale mUzZe urcitd mira inflace mit pozitivhim dopad pfibli-
Zenim rovnovahy na pracovnim trhu.
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Zhodnoceni a diskuze

Béhem reserse informaci ke stanovené problematice této diplomové prace, jsem v odborné
literature nenalezl Zzadné periodické ekonomické souhrny, které by se konkrétné vénovaly ekono-
mickému porovnani zemi V4 s nejsilnéjsi evropskou ekonomikou, Némeckem.

Jednalo se vidy spisSe o urcité ekonomické mésicni Ci kvartalni predikce nebo souhrny eko-
nomického vyvoje rlznych evropskych i mimoevropskych zemi.

Pritom komparace ekonomické vykonnosti V4 s Némeckem nabizi zajimavy pohled na eko-
nomické déni v Evropé. Némecko, s nejsilnéjsi evropskou ekonomikou a ¢tvrtou nejsilnéjsi celosvé-
tovou ekonomikou, dlouhodobé zaznamenava pomalejsi ekonomicky rlist, zatimco stfedoevropské
zemé Visegradské Ctyrky patfi k jednomu z ekonomicky nejrychleji rostoucimu bloku v Evropé. To
k vyssimu ekonomického rlstu.

Dle informaci z oficidlnich stranek zemi ,,Visegrad group”, tento stfedoevropsky blok pred-
stavuje patou nejvétsi ekonomiku v Evropé a dvanactou nejvétsi celosvétové. Soucasné zemé V4
hraji klicovou roli v obchodu s Némeckem. Podle dat z roku 2017 (Centre For European Reform) a
opét i aktualizovanych oficidlnich webovych stranek ,,Visegrad Groug” jsou zemé V4 kolektivné nej-
vyznamnéj$im obchodnim partnerem Némecka. A jsou tak i pred Cinou, Spojenymi staty americ-
kymi &i Francii.

Myslim, Ze prace je dobfe promyslena i v kontextu k posouzeni postaveni Ceska na ekono-
mickém poli. V préci se Casto nejprve vénujeme kapitole s porovnanim ekonomickych ukazatell
v ramci vSech zemi Visegradské skupiny a az v dalsi kapitole se uz zaméfujeme na komparaci s Né-
meckem. Porovnani zemi v ramci Visegradské skupiny je vhodné, ani ne kvli geografické poloze
analyzovanych zemi v Evropé, ale spisSe z hlediska jejich zna¢né podobnych vychozich pozic a stano-
venych hospodarskych cild po rozpadu Sovétského svazu.

Cilem této diplomové prace je vytvoreni komplexniho makroekonomického dokumentu,
ktery analyzuje hodnoty a vyvoj makroekonomickych ukazatel(i, hrubého domaciho produktu a in-
flace.

Diplomova prace obsahuje teoretickou a praktickou ¢ast. Teoreticka ¢ast prace slouZi jako
podklad pro probiranou problematiku v praktické ¢asti. V praktické ¢asti prace je makroekonomicka
vykonnost analyzovana pomoci podrobné zpracovanych ukazateld HDP a inflace.

Pro provedeni analyzy hrubého domaciho produktu a inflace bylo zapotiebi dohledat, zpra-
covat a vlozZit data ve strukturované formé do vlastni vytvorené databdze. Do analyzy je zahrnuto
vice druh( vypoctQ hrubého domaciho produktu a inflace, z dlivodu rozdilné vypovidajici hodnoty
jednotlivych typl ukazatel(l. Dale byla také provedena analyza populace, kterd je s absolutni vysi
hrubého domaciho produktu spojena a muize castecné vysvétlit urcité rozdily ve vysi vystupnich
hodnot. Vsechny analyzy jednotlivych ukazatel(l jsou provedeny na datech od roku 2012 do roku
2021.

Na zacatku praktické cCasti prace byla zpracovdna a zanalyzovana data tykajici se populace
jednotlivych statl, a i Visegradské skupiny dohromady. Z analyzy dat populace bylo zjisténo, Ze ze
statll Visegradské skupiny v celkovém poctu obyvatel dominuje jednoznacné Polsko, u kterého se
v pribéhu ndmi sledovaného obdobi od roku 2012 do roku 2021 pohybuje celkova populace kolem
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38 milidn{ obyvatel. Cesko s 10,5 milidny obyvatel, Madarsko s necelymi 10 miliény obyvatel a Slo-
vensko s 5,5 milidny obyvatel maji znatelné nizsi celkovou populaci nez Polsko. Némecko celkovou
populaci pfevysuje i nejlidnatéjsi stat Visegradské ¢tyrky, dokonce i veskerou populaci Visegradské
skupiny dohromady. Némecko ma nejen nejvice obyvatel a nejvyssi podil na populaci Evropské
unie, ale také zaznamenalo nejvyssi populacni narist od roku 2012 do roku 2021 ze sledovanych
statll. V roce 2021 mélo Némecko pres 83 milidnl obyvatel, populace celé Visegradské skupiny do-
hromady byla pfes 63 milidon(.

Velikost populace mlze mit znacny vliv na absolutni vysi redlného hrubého domaciho pro-
duktu. Cim vy$si populace, tim vice lidského kapitalu. Je dilezité fici, Ze se nejednd o pfimou Uméru,
ale pouze o to, Ze vice lidi pravdépodobné vyprodukuje vice statk( a sluzeb, coZ vede k vyssSimu
realnému hrubému domacimu produktu. Absolutni vySe hrubého domaciho produktu zavisi hlavné
na rozvinutosti narodniho hospodarstvi, které ma jednoznac¢né nejrozvinutéjsi ze sledovanych statl
Némecko. Mnohondsobné pfevysuje v hodnotach redlného hrubého domaciho produktu jednotlivé
staty Visegradské Ctyrky, a opét i celou Visegradskou skupinu dohromady. Hnaci lokomotiva eko-
nomiky Evropské unie po celou dobu v pribéhu jednotlivych ctvrtleti od zacatku roku 2012 do
konce roku 2021 dominovala vystupnimi hodnotami redlného hrubého domdaciho produktu. V po-
slednim ctvrtleti roku 2021 dosahla hodnoty 917 223 mil. EUR. Pro porovnani hodnota realného
hrubého domaciho produktu vsech statd Visegradské ¢tyrky dohromady dosahovala 277 286,1 mil.
EUR. Zajimavosti zjiSténou na zdkladé analyzovanych dat je, Ze se velikost rozdilu vySe hodnot po-
stupné snizovala. Na zacatku sledovaného obdobi byla absolutni vyse redlného hrubého domaciho
produktu Némecka 3,8krat vyssi nez zemi Visegradské ctyrky a v prabéhu vyvoje se rozdil snizil.
V poslednim ctvrtleti roku 2021 vyse hodnoty byly 3,3krat vyssi. DlleZité je fict, Ze absolutni vyse
realného hrubého domaciho produktu vyjadfuje velikost a rozvinutost narodni ekonomiky. Mnohdy
Castéji sledovanym ukazatelem je meziro¢ni vyvoj hrubého domaciho produktu, ktery vypovida o
udrzitelnosti rist ekonomiky v dlouhodobém méritku.

Pro potencialniho investora nebo podnikatele mize byt ukazatel vyvoje hrubého domaciho
produktu dllezZity. Tento ukazatel vypovida o stabilité ekonomiky, v pfipadé pozitivniho vyvoje
v predchozich letech je pravdépodobné, Ze stabilita ekonomiky ma pevné zaklady a pravdépodobné
nebude v budoucnu zaznamenavat Casté a nepravidelné vykyvy. Rostouci vyvoj ekonomiky souvisi
s poptdvkou, kterd je pro podnikatele klicova.

VsSechny staty Visegradské ctyrky a Némecko zaznamenaly ve sledovaném ¢asovém Useku
narlst hrubého domaciho produktu. Velky pokles hrubého domaciho produktu zaznamenaly
vsechny staty v roce 2020 z dlivodu celosvétové pandemie, ktera ekonomicky vyvoj negativné ovliv-
nila. V tomto pripadé nelze vyvodit z tohoto poklesu hrubého domaciho produktu zavér, Ze se jedna
o nestabilitu ekonomiky urcitého statu, protoze pandemie méla celosvétovy rozsah. Vsechny staty
zaznamenaly, a7 na Cesko a Madarsko v roce 2012, riist hrubého doméaciho produktu. Rostouci
trend hrubého domaciho produktu jednotlivych statli znaci o silném a stabilnim ekonomickém za-
kladu narodnich hospodarstvi. Nejvétsi priimérny mezirocni narlst zaznamenalo za sledovanou de-
kadu Polsko s primérnym meziro¢nim rlstem 3,17 %. Ostatni staty Visegradské ctyrky i Némecko
zaznamenaly také kladny prdmérny mezirocni nardst, coZ vypovida o jejich dobré ekonomické
arovni.

Hruby domaci produkt prepocteny na obyvatele je ukazatel s vypovidajici hodnotou, kterd
znazorfiuje Zivotni Groven. Ze statl visegradské Etyrky si vede nejlépe Cesko, nasleduje Slovensko,
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Madarsko a Polsko. Vyvoj hodnot ukazatele se za sledovanou dekadu kladné vyvijel u vSech stat(.
Na konci sledovaného obdobi mélo Cesko hruby domaci produkt pfepoéteny na obyvatele 17 920
EUR, Slovensko 15 660 EUR, Madarsko 13 660 EUR a Polsko 13 580 EUR. Hodnoty Némecka se po
celou nami analyzovanou dobu pohybovaly na 32 000 EUR. V roce 2021 byla hodnota hrubého do-
maciho produktu prepocteného na obyvatele 35 290 EUR. Z vystupnich hodnot ukazatele vyplyva,
tami nez staty Visegradské skupiny. VySe hrubého domaciho produktu pfepocteného na obyvatele
také vypovida o kupni sile obyvatel, kterd mlzZe byt pro podnikatele stéZejni.

Poslednim analyzovanym ukazatelem zahrnujici hruby domaci produkt je hruby domaci
produkt na obyvatele ve standardu kupni sily. Tento ukazatel také vypovida o Zivotni Urovni obyva-
tel, ale hlavné je vhodnym ukazatelem pro srovnani ekonomik, protoze zohledruje cenovou hladinu
daného statu. Ukazatel je vyjadieny ve vztahu k priiméru Evropské unie. Primér Evropské unie je
urcen hodnotou 100, hodnota statl vyssi nez 100 je nadpriimérna a hodnota nizsi nez 100 je pod-
prdmérna oproti priiméru Evropské unie. Z analyzovanych dat Ize vidét, Ze vSechny staty Visegrad-
ské skupiny se pohybuji pod priimérem a Némecko nad priimérem Evropské unie. DuleZité je u
hrubého domaciho produktu na obyvatele ve standardech kupni sily zhodnotit vyvoj hodnot v le-
tech, ktery vyjadtuje, jestli se ekonomiky statl Visegradské ¢tyrky priblizuji té némecké. Za nami
sledovanych deset let se dobfe vyvijely hodnoty Ceska, Madarska a Polska. Vyvoj ukazatele téchto
statl byl pozitivni, v pribéhu let se pribliZoval k prdméru Evropské unie. Nejblize prdméru Evropské
unie na konci sledovaného obdobi ze statll Visegradské skupiny je Cesko s hodnotou 92. Slovensko
mélo klesajici trend ukazatele, na za¢atku sledovaného obdobi disponovalo hodnotou 77 a na konci
v roce 2021 hodnotou 68. Pfi meziro¢ni analyze a sledovani vyvoje bylo zaznamendno, Ze slovenska
ekonomika v komparaci se zbylymi staty byla predbéhnuta Madarskem a Polskem. Na zékladé uka-
zatele Ize Fict, Ze se slovenskd ekonomika za nami sledované obdobi nevyvijela dobfe a vzdalovala
se priméru Evropské unie. Cesko, Madarsko a Polsko se v priibéhu let ekonomice Némecka pomalu
priblizovaly.

Ukazatel hrubé pfidané hodnoty predstavuje Cistou vykonnost statni ekonomiky. Od
hrubého domaciho produktu se lisi ocisténim o Cisté dané. Rozdily jsou zde podobné veliké jako u
hodnot hrubého domaciho produktu. Pfi porovnani Némecka a jednotlivych statl Visegradské
Ctyrky lze vidét ohromny rozdil. Budeme tedy u tohoto ukazatele porovnavat spiSe hrubou pfidanou
hodnotu statl Visegradské ¢tyrky dohromady. Rozdil ve vykonnosti je stéle veliky, na konci sledo-
vaného obdobi byla hodnota hrubé pfidané hodnoty Némecka 845 670 mil. EUR a Visegradské
Ctyrky 258 662,5 mil EUR. Zajimavym zjisténim z hodnot ale vyplyva, Ze rozdil se postupné za nami
sledované obdobi sniZuje.

Druhym makroekonomickym ukazatelem, na ktery je diplomova prace zamérena, je inflace.
Zanalyzované hodnoty harmonizovaného indexu spotfebitelskych cen znazoriuji mezirocni zménu
cenové hladiny. Inflace v Némecku se vyvijela s nejnizsim kolisanim meziro¢nich hodnot, meziro¢ni
nez Némecko. Madarsko s nejvétsimi vykyvy hodnot, kdy se v roce 2012 a 2021 dostalo s hodnotou
inflace pfes 5 %, mélo také nejvy3si primérnou meziroéni inflaci. Cesko mélo prmérnou meziroéni
inflaci 1,98 %, Polsko 1,75 % a Slovensko 1,58 %.

Mira inflace mUZe mit negativni ale i pozitivni dopady. DUsledkem ristu inflace ztraci penize
hodnotu a je kladen tlak na zvySovani mezd. Potencidlnim podnikateldm a investordm by mohlo
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pomoci zohlednit inflaci do pldnovani volby mista plsobisté. V urcitych pripadech mlze podnika-
telé a investory ovlivnit inflace pozitivnim zplsobem. V pfipadé pujcek, kdy jsou potencialni podni-
katelé dluzniky.

Z analyzy vyplyva, Ze vétsi a rozvinutéjsi ekonomika méné podléha vykyvim v inflaci. Né-
mecko oproti statlim Visegradské skupiny dominuje ve vystupech makroekonomickych ukazatel(,
avsak z desetiletého vyvoje vyplyva, Ze Visegradska skupina v urcitych ohledech ma rychlejsi rist a
ma vice prostoru pro zlepseni narodniho hospodarstvi.
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Zaver

Primarnim cilem diplomové prace je vytvoreni makroekonomického pfehledu hrubého do-
maciho produktu a inflace statl Visegradské c¢tyrky a Némecka. Zanalyzovana data v ndmi sledo-
vané dekadé maji nékolik vystupt s vypovidajici hodnotou. Znazornuji velikosti jednotlivych ekono-
mik, jejich vyvoj a vzajemnou komparaci. Vypracovany prehled mize slouZit jako pomocna analyza
pro potencialni podnikatele nebo investory. DllezZité je vSak zde zminit, Ze potencidlni podnikatelé
a investori musi brat v ivahu mnoho dalSich, mnohdy i daleZitéjsich faktor(, pro vstup do nového
podnikani.

Pfinos této prdce vidim nejen ve zpracovani a analyze obsahlych dat potifebnych pro mak-
roekonomickou analyzu, ale soucasné i v praxi viditelnou vyuzitelnost makroekonomickych ukaza-
teld. Do analyzy byly zahrnuty typy ukazatell s vypovidajici hodnotou o velikosti ekonomiky, Zivotni
urovné, rlstu narodniho hospodafstvi nebo také cenové stabilité.

Z analyzy byla potvrzena dominance némecké ekonomiky, ktera je hnaci lokomotivou eko-
nomiky Evropské unie. Zajimavym zjisténim byly velikosti rozdild mezi ekonomikami jednotlivych
statd Visegradské ctyrky a Némecka, a hlavné rozdilu mezi Némeckem a staty Visegradské skupiny
dohromady. DuleZité je zminit vyvoj, ktery byl zaznamenan na sledované casové fadé. V pribéhu
let od roku 2012 do roku 2021 byl zaznamenan rychlejsi nardst ekonomik stat Visegradské ctyrky
nez Némecka. Velikost rozdilu se tedy za sledovanou dekddu mezi Visegradskou skupinou a Némec-
kem mirné snizila. Poslednim z hlavnich zajimavych bodi zjisténych na zakladé analyzy byl zasah
celosvétové pandemie, ktera ovlivnila makroekonomické ukazatele vSech analyzovanych statg.

Urcité by mohlo byt zajimavé tento makroekonomicky prehled dale rozsifit ¢i prohloubit
v dalSich pracich. Mohlo by se jednat napfiklad o makroekonomickou analyzu rozsitenou o dalsi
makroekonomické ukazatele ¢i o vice sledovanych subjektd, at uz evropskych nebo mimoevrop-
skych. Dale by z pohledu potencidlnich podnikatelli nebo investorli mohlo byt zajimavé provést
makroekonomickou analyzu v konkrétnim odvétvi.

Na uplny zavér této diplomové prace, bych rad zminil i své dojmy pfi psani prace. Potvrzeni
a zadani diplomové prace jsem dostal na za¢atku roku 2022. To uZ v Evropé byla téméF druhym
rokem pandemie Covidu-19. ProtoZe se diplomova prace zaméfuje na makroekonomickou vykon-
nost v letech 2012 az 2021, byl jsem zvédav, jak tim budou ukazatelé ovlivnény. V nadsazce se da
fict, Ze jsem byl skoro rad, Ze moje prace toto obdobi do analyzy jesté zahrnula.

Nyni je vSak léto roku 2022 a probiha jiz nékolik mésic valka na Ukrajiné, ktera vysoce
ovlivnila ceny mnoho produkt(l a sluZeb po celé Evropé. Zahrnuti roku 2022 pfi zpracovani a analyze
makroekonomickych dat bude urcité velmi zajimavé.

Makroekonomické analyzy maji urcité dulezité postaveni v sestavovani predikci, tento pfi-
klad vSak pomérné presné poukazuje na moznou nepredvidatelnost a s ni spojeny neocekavany za-
sah do ekonomiky.
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