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Abstrakt

Cilem diplomové pracije provést finan¢ni analyzu stavebniho podniku EUROVIA CS, a.s.
a posoudit jeho financni zdravi pomoci finanénich ukazatell. Nasledné bude prove-
dena financ¢ni analyza vybranych finan¢nich ukazateld pro vybrané konkurenéni pod-
niky, kterymi jsou STRABAG a.s. a HOCHTIEF CZ a.s. Teoreticka ¢ast se bude vénovat vy-
svétleni finanénf analyzy, jejich nastroji a metod, a také mezipodnikovému srovnani,
coz bude ndsledné aplikovano v praktické ¢asti. Zavér bude zaméren na zhodnoceni
financni analyzy hlavniho analyzovaného podniku a jeho srovnani s konkuren&nimi
podniky.

Klicova slova

Finan¢ni analyza, mezipodnikové ukazatele, finanéni ukazatele, ukazatele rentability,
horizontalni a vertikalni analyza, stavebnictvi

Abstract

The aim of the diploma thesis is to perform a financial analysis of the construction
company EUROVIA CS, a.s. and assess its financial health using financial indicators.
Subsequently, a financial analysis of selected competitive construction companies
STRABAG a.s. and HOCHTIEF CZ a.s. will be done. The theoretical part will be devoted to
the explanation of the financial analysis, its tools, and methods, as well as intercom-
pany comparison, which will then be applied in the practical part. The conclusion will
focus on the evaluation of the financial analysis of the main analysed company and its
comparison with competing companies.

Key words

Financial analysis, intercompany comparison, financial indicators, profitability indica-
tors, horizontal and vertical analysis, building industry



Obsah

UVOM.c..cmceccecemennemssmssme e messsmssmesmesmesnessmssmesmemesnemsamesmesmesmessemesmesmesmesnemeassmesmesmesssassassnean 5
T FINANCNIANALYZA .......eecmcsnmemsns s s s s s s ams s msms s am s s mses 7
1.1 Druhy fiNanCni @NAIYZY .o 8
T.1.7 0 Interni finanCNi @NAIYZA oottt 8
1.7.2  EXterni fiNaneni @NalYZa .o 8

1.2 Subjekty fiNanNENT @NAIYZY ..o, 8
T.2. 7 TN SUDJEKEY ettt 8
T.2.2  EXTEINT SUDJEKEY oo 9

1.3 POSTUD fINANCNT @NAIYZY oot 10
T4 UCOENT VYKAZY oot se e s e s eee e e s e seeee e ee e 10
TiAT  ROZVANA ittt ettt ettt 10
T.4.2  VYKAZ ZISKU @ ZETAT oot 11
TA.3 OGN FIOW ittt 12
1.4.4  Prilona vV UCEENT ZAVEICE .ot 13
1.45 Provazanost UCetNiCh VYKAZU ..o 13

2  METODY FINANCNI ANALYZY ......ooooiecccmsmsmsmsmsmsnsesnsssssssssssamsmsmsmsasasasasasssssass 14
2.1 ADSOIULNT UKGZATEIE e 14
217 HOMZONTAINT @NAIYZA o 14
2.1.2  VertiKAINT @NalYZa et 14

2.2 BilanNCNT Pravidla ..ot 15
2217 ZIaté bilan&ni Pravidlo ... 15
2.2.2  Pravidlo VYTOVNANT TIZIKA .o 15
2.2.3  Pari PraVviAlO o 16
224 RUSTOVE PraVialO .o 16

2.3 POMETOVE UKQZATEIE ..o 16
2.3.T  UKazatele rentability .o 16
2.3.2  UKAzatele HKVIAITY .o 17
2.3.3  UKAZAtel@ @KLIVITY wioiiiiciiice ettt sttt ene e 18
2.3.4 Ukazatele zadlUZENOSti. e 20

2.3.5  Ukazatele KapitAlOVENO trNU oo 20



2.3.6 Ukazatele ProdUKTIVITY .o 21

2.4 ROZANOVE UKQZATEIE .o 21
2.4.7  Cisty pracovni Kapital (INWEC) ... 22
2.4.2 Ukazatel podilu NWC Na aktiveC ..o 22
2.4.3 Ukazatel podilu NWC Na trZDECH ..o 22

2.5 BaNKIOtNT MIOAEIY .ot 22
2.5. 7  AMAN0OVE ANAIYZA ittt 23
252 INAEX INOB ..ot 23

2.6 Ekonomicka pridana NOANOLa ..o 24

2.7 MeZIPOANTKOVE STOVNANT ..ottt 24
2.7 7 MEEOAA POTAAN e 24
2.7.2 Metoda jednNodUCh@hO POAIIU c.ovcveeeccceeeeeeeee e 25
2.7.3 BOdOVACi METOTA it 25

3 Piedstaveni analyzovanych podniKil......cccccceummimmmmmmmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnns 27

3.1 EUROVIA €S, 3.5 ittt ettt 27
3.1.1 Obecné informace o spolecnosti EUROVIA CS, 3.5 ccoioieiecceieeeeeeeeeeeeas 28

3.2 STRABAG @.5. i 28
3.2.1 Obecnéinformace o0 spolecnosti STRABAG @.5. ..o 29

3.3 HOCHTIEF CZ Q.5 ottt 30
3.3.1 Obecnéinformace o spole¢nosti HOCHTIEF CZ a.S. ..o 31

4 Financnianalyza EUROVIA CS, A.S. ..ccciueeiemmisesenesssnsesssssassnsssssssassnsssssnsnssnnnssnnns 32

4.1 ADSOIULNT UKGZATEIE e 32
4717 HOMZONTAINT @NAIYZA .ot 32
4.7.2  VertiKAINT @NaAlIYZa ...t 34

4.2 BilanNCNT PraVidla .ot 36
427 ZIaté DilanCni Pravidlo ..ot 37
4.2.2 Pravidlo VYTOVNANT TZIKa ..ot 37
4.2.3  Pari PraVidlO oo 38
424 RUSTOVE PrAVIAIO coeeeeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 39

4.3 POMETOVE UKAZATEIE .o 40
4.3.T  UKazatele rentability oo 40

4.3.2  UKazatele [TKVIAITY ot 41



4.3.3  UKAZATEIE @KEIVITY ciiiiiiiiiiceceee ettt 42
4.3.4 Ukazatele ZadlUZENOSTi oo 43
435 Ukazatele KapitAloVENO trNU ... 44
4.3.6 UKazatele ProdUKTIVITY ... 45
4.4 ROZANOVE UKQZATEIE .o 45
447 PracoVni KAPITAl ..o 46
45 BaNKIOtNT MIOAEIY .ot 47
45T  AITMANOVO Z-SCOM ittt ettt ettt bbb n et 47
4.5.2  INAEX INOB ..ottt bbbt 47
4.6 BV A bbbttt 48
5 Finanéni analyza referenénich podnikil .........cccccieiiiimimissssssssssssssssssssssssssssssssssnnns 49
5.1 STRABAG @.5. ottt bbbttt 49
5.1.7  UKkazatele rentability .o 49
5.7.2  UKAzZAtele lKVIAILY oo 50
5.1.3  UKAzZatele aKLIVITY .o 51
5.1.4  UkKazatele zadlUZENOSTi i 52
5.1.5  PraCOVNT KAPITAl ..ot 53
5.7.6  AILMANOVO Z-SCOME ittt sttt ettt e bbb e eeeneneen 54
B5.T.7  INAEX INOD ..ttt ettt 54
5.2 HOCHTIEF CZ @.51 ittt 55
5.2.1  Ukazatele rentability .o 55
5.2.2  UKAZATele lTKVIAITY coiiiiiiiciiiie et 56
5.2.3  UKAZAtel@ @KTIVITY woovoiiieeiecceeee et 57
5.2.4 Ukazatele zadlUZENOSti .t 58
5.2.5  PraCcOVNT KAPITAl .ot 59
5.2.6  AILMENOVO Z-SCOME . ittt ettt ettt et ee et s e e eae e eeenene s 60
5.2.7  INAEX INOS ..ot 60

6 MezipodnikOVE SrOVNANI ...cee e e e rese e s e s e s e s s n s s nsa s asn s ann s ann s nnn s nnnsnnnsnnnnnnn 62
6.1 MEEOAA POTAAN .ttt 62
6.2 Metoda jednodUcChého POAIIU ..o, 63
6.3 BOAOVACT MEEOT@ et 65

0.4

INEEIPIEtACE ANAIYZY oot 66



Zavér

Seznam pouzité literatury

Seznam obrazki

Seznam tabulek

Seznam grafi

Seznam priloh




Uvod

Predmeétem této diplomové prace je zpracovani finanéni analyzy stavebniho podniku
EUROVIA CS, a.s. a nasledné mezipodnikové srovndni s konkurenénimi podniky ze sta-
vebniho primyslu dle vybranych financnich ukazatell. Konkurenénimi stavebnimi
podniku budou STRABAG a.s. a HOCHTIEF CZ a.s. Data vyuZitd ve finan¢nianalyze budou
ziskdna ve volné dostupnych U&etnich vykazech za obdobi 2016 — 2020 z webového
portalu www.justice.cz.

Prace se bude skladat ze dvou hlavnich ¢asti, a to z ¢asti teoretické a z &asti praktické.
Teoretickd ¢ast diplomové prace se bude zabyvat vysvétlenim finanéni analyzy, jejich
metod, ukazateld, prinosu a Ucetnich vykaz({, ze kterych budou ziskany potrfebné hod-
noty. V posledni kapitole teoretické ¢asti bude pfedstaveno mezipodnikové srovnani
a jeho vyuzité metody.

Prakticka ¢ast bude zamérena na zuzitkovani teoretické Casti. Na dvod praktické &asti
budou pfedstavené analyzované podniky, jejich zakladni informace a struc¢né infor-
mace o historii a soucasném podnikani. Na zdkladé hodnot z Uéetnich vykaz({ bude
provedena financni analyza hlavniho analyzovaného podniku EUROVIA CS, a.s. a poté
budou vypocditany vybrané finanéni ukazatele u referenénich podnikd STRABAG a.s.
a HOCHTIEF CZ a.s. Vysledné hodnoty vybranych financ¢nich ukazatell vSech subjektd
budou nasledné zaneseny do tabulek a porovnany metodami mezipodnikového srov-
nani, kterymi jsou metoda poradi, metoda bodovaci a metoda jednoduchého podilu.

Zavérbude obsahovat vyhodnoceni finanéniho zdravi podniku EUROVIACS, a.s. a zhod-
noceni jejich finanénf situace oproti referen¢nim podnikiim ze stavebniho prmyslu.
Budou zde také zminéna doporuceni, na kterych nedostatcich zapracovat i které silné
stranky je potfeba nadale rozvijet.



TEORETICKA CAST



1 FINANCNI ANALYZA

Kazdy autor popisuje financni analyzu trochu rozdilng, avsak vSechny definice maji ur-
Cité aspekty spolec¢né. Tim hlavnim spolecnym aspektem je fakt, Ze analyza financniho
prostredi podniku se promitd ve vsech ¢asovych obdobich od minulosti po sou¢asnost
a naslednou predikci budoucnosti.

Jednim z klicovych néastrojd managementu spolecnosti pro posouzeni finanéniho
zdravi je finan¢ni analyza. Pro Uspé&snost &i nelspésnost podniku je potfeba znat pfi-
¢iny, na které nasledné mize management reagovat a bud je v pfipadé Uspésnosti
nadale rozvijet nebo je v pfipadé nelspéchu eliminovat. Je potfeba vytvofit plan Feseni
problému na zdkladé pfedem provedené analyzy a diagndzy. Financni analyza umoz-
nuje zanalyzovat ekonomické i neekonomické faktory a jejich vyvoj. (Sedlacek, 2011)

Finan¢ni analyza je systematicky rozbor ziskanych dat, ktera jsou obsaZzena v Ucetnich
vykazech. Financnianalyza zachycuje finan&ni minulost, financni soucasnost a zaroven
napomaha k predvidani finanéni budoucnosti. (RG¢kova, 2015)

Pro komplexni vyhodnoceni financni situace a celkového ekonomického zdravi pod-
niku je finan¢nf analyza absolutné nezbytnda. Analyzuje, jak podnik vyuziva jeho poten-
cidl z pohledu ziskovosti, zda efektivné vyuzZiva sva aktiva, zda je schopen splacet
vsechny své pohledavky, jestli spravné vyuziva svych kapitalovych struktur a mnoho
dalsich ekonomickych aspektd. Diky poznatklm ziskanych z finanéni analyzy je mana-
zerschopen spravné a optimalné rozhodovat ohledné svych penéznich a nepenéznich
prostfedkd. (Kndpkova, 2010)

Cilem finan&ni analyzy je rozpoznat silné a slabé stranky podniku. Financ¢ni analyza
rovnéz pomaha identifikovat rizika, kterym je tfeba se vyhnout. Tyto ziskané informace
umoZzni managementu vyvodit zavéry o ekonomickém hospodarenia finan&nim zdravi
podniku. Toto nasledné usnadni proces rozhodovani podniku. (Sedlacek, 2011)

Zakladnimi podklady pro finan&ni analyzu jsou vzdy vykaz rozvaha, vykaz zisku a ztrat
a vykaz cash flow. Proces finan¢ni analyzy se také mizZe doplnit o data a informace
souvisejici s produktem/sluzbou, dodavateli, odbérateli i pouzitymi technologiemi.
(Tausl Prochézkova, 2018)
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1.1 Druhy financni analyzy

Za zakladni rozdéleni finan&ni analyzy je povazovano rozdéleni na druhy podle toho,
pro koho je finan¢ni analyza ur¢ena. Financni analyza m(ze byt uréena pro interni a ex-
terni komunikaci.

1.1.1 Interni financni analyza

Interni analyza je provadéna ze zdrojU vefejnych (analyza externi) i z Gdajd internich,
které jsou dostupné jen v ramci podniku a nejsou b&zné pfistupné. Interni analyza méa
za Ukol porovnat plan se skutecnosti a minulym vyvojem podniku. Také se zaméruje
na vyvoje trendd, porovnanis konkurené¢nimi podniky ve stejném odvétvi a na srovnani
skutecnosti s b&Znymi hodnotami v tomto odvétvi. Vinterni analyze se ¢asto vyuzivaji
nastroje jako jsou: citlivostni analyza, benchmarking a scénare mozného vyvoje. Velice
C¢asto byvainterni analyza soucasti benchmarkingu. Interni financni analyza se obecné
zaméruje na predpovéd budoucnosti, a to pfedevsim na budouci ocenéni podniku, pfi-
padnou finanéni tisen a nebezpedi pfevzeti podniku jinym podnikem. (Synek, 2011)

1.1.2 Externi financni analyza

Opakem interni financéni analyzy je analyza externi. Externi analyza se vytvari na za-
kladé dat, kterd jsou dostupnéd externim uzivateldm a obvykle ji provadii externi sub-
jekty. Mezi externi subjekty patfi bankovni investofi, investofi, viddni organy (orgény
statni spravy a financni instituce), konkurenéni podniky ¢i obchodni partnefi (dodava-
telé a odbératelé). Na externi finanéni analyzu se vyuzivaji volné dostupna data, kterd
jsou zverejriovana pomoci G¢etnich dokumentd (finanéni vykazy — rozvaha, vykaz zisku
a ztrat, vykaz cash flow, vyro¢ni zprava, zprava auditora, pfiloha a dalsi dostupné zdroje
z finan¢niho Ucetnictvi &i statistickych Setfenf). (Synek, 2011)

1.2 Subjekty financni analyzy

Do finan¢ni analyzy vstupuje mnoho subjektd z rznych odvétvi a sfér. | pres veliké
odlisnosti Ize tyto subjekty rozdélit podle spole¢nych znak( do skupin. Napodobné
jako u rozdéleni druh( finan¢ni analyzy je mozné rozdélit subjekty finanéni analyzy na
interni a externi. (Kislingerova, 2010)

1.2.1 Interni subjekty

Interni subjekty jsou ti uzivatelé, ktefi jsou soucasti podniku a maji pfistup do vnitfnich
struktur podniku. Do této skupiny patfi:

Management podniku — tyto subjekty se staraji o operativni a strategické financni fi-
zeni podniku z hlediska kratkodobého i dlouhodobého. Management ma pfistup ke
vsem dostupnym existujicim datdm, tudiz méa nejlepsi pfedpoklady pro zpracovani fi-
nancni analyzy.



Vlastnici podniku — vlastnici maji pfedevsim zdjem o pInou informovanost ohledné fi-
nancni situace podniku, a proto se Ucastni interni finanéni analyzy. Majitelé potfebuji
znéat, jestli je s jejich investicemi a prostredky nakldddno spravné a efektivné a jestli
neni tfeba néco zménit.

Zaméstnanci — zaméstnancl se rovnéz tykd interni financni analyza, kdy i je zajima
hospodarska situace a financni stabilita a prosperita podniku, jelikoZz tyto vliastnosti
podniku znamenaji jistotu, perspektivu a lepsi mzdové a socidlni prileZitosti. (Kislinge-
rovd, 2010)

1.2.2 Externi subjekty

Externi subjekty maji pfistup pouze k volné dostupnym datldm, tudiz je pro né vytva-
fena externi financni analyza. Mezi externi subjekty patfi:

Investofi — investofi sleduji informace o financni vykonnosti a efektivité, aby dostali
dostatecné mnozstvi informaci pfi rozhodovani o poskytnutém kapitalu a pfipadnych
novych investicich. Zaméruji se pfedevsim na miru rizika a na vynos z vlozeného kapi-
talu a na to, jak podnik naklada s vloZzenymi zdroji.

Bankovni instituce — bankovni instituce potfebuji vysledky financni analyzy, aby na-
sledné& mohly posoudit financni stav potencialniho nebo jiz existujiciho dluznika, zda
se jako véfitel rozhodne poskytnout Uvér, v jaké vysi a za jakych podminek.

VIddni organy — stat s témito informacemi naklada, aby ovéfil spravnost vykdzanych
dani, ke statistickym Setfenim, k prehledu nad finan¢nim stavem podnikd a k rozdélo-
vani finan¢ni pomoci.

Obchodni partnefi (dodavatelé a odbératelé) — obchodni partnery primarné zajima,
zda-li jsou podniky schopny hradit zadvazky vici nim. Sleduji solventnost, likviditu a za-
dluzenost z hlediska kratkodobého a dlouhodobou stabilitu dodavatelskych vztah(
z hlediska dlouhodobého. Na odbératele ma nejvétsi vliv pfipadny bankrot podniku,
a proto i oni maji zdjem na pfiznivé finan¢ni situaci podniku. (Kislingerova, 2010)



1.3 Postup financni analyzy

Zakladni postup finanéni analyzy je mozné popsat v nékolika krocich a ten je nasledu-
jict:

1. Zjistit zadkladni data, kterd popisuji uplynuly vyvoj financni situace podniku.

2. Provést Fadnou analyzu ziskanych dat, na zakladé, kterych jsou stanoveny pfi-
¢iny, které zpGsobily zlepseni i zhorseni finanéni situace podniku. Zjisténa data
se také porovnavaji s konkurenénimi podniky a oborovym préimérem.

3. Pficiny, které byly zjistény v predchozim kroku, se vyuZiji k dalsimu planovani
a vyvoji financ¢nich ¢innosti podniku. Mezi zdkladni ukazatele na zpracovani fi-
nancni analyzy se fadi absolutni ukazatele (horizontalni a vertikdIni analyza
Gcetnich vykaz(), pomérové ukazatele (ukazatele rentability, aktivity, likvidity,
zadluzenosti atd.) a rozbor pracovniho kapitalu. (Tausl Prochazkova, 2018)

1.4 Uéetni vykazy

Hlavnim zdrojem dat pro vytvofeni finan&nf analyzy je G&etni zavérka. Ucetni zavérka
je od podnikl vyZadovana kazdym rokem dle zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi.
Ucetni zavérka mlZe nabirat rliznych podob. Nej¢astéjsi je uzavérka radna, kterd se
vZzdy zpracovava k poslednimu dni bézného U&etniho obdobi. Dalsim typem Gcetnich
zavérek mUze byt zdvérka mimoraddnych udéalosti, kterd se zpracovava na zakladé mi-
moradnych udéalosti. Dale se mdzeme setkat se zavérkou mezitimni, kterd je zpraco-
vavana v prlibéhu Ucetniho obdobi, a to v souvislosti se zménou spolecnosti, primarné
pro Ucel ocenovani a méa omezenou vypovidajici hodnotu. Poslednim zdkladnim dru-
hem Ucetni zavérky je konsolidovana ucetni zavérka, ktera je zpracovavana mezi kapi-
talové propojenymi subjekty. Jejim Ukolem je prfedevsim informovat akcionare a spo-
le¢niky spolec¢nosti a neslouzi k dariovym Gceldm. (Kislingerova, 2010)

Vyhlaska ¢. 500/2002 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, stanovuje kazdé
Ucetni jednotce povinnost sestaveni Ucletni zavérky, ktera obsahuje rozvahu, vykaz
zisku a ztrat, vykaz cash flow a pfilohu k Gcetni zavérce. (Kislingerova, 2010)

1.4.1 Rozvaha

Tento Uletni vykaz zobrazuje strukturu aktiv a pasiv, konkrétnéji dlouhodobého ma-
jetku a obéznych aktiv na strané aktiv a vlastniho kapitalu a ciziho majetku na strané
pasiv. Rozvahu lze povaZovat jako znazornéni struktury majetku a kapitalu podniku.
Hlavni podstatou rozvahy je rovnost aktiv a pasiv, coz znamena, Zze majetku nemUze
byt nikdy vice ani méné nez zdrojl a naopak. Rozvaha mdze byt zahajovaci a konec¢na
neboli vyrocni. Zahajovaci rozvaha se vytvafi pfi zakladani podniku. Vyro¢nirozvaha se
v Ceské republice sestavuje na konci G¢etniho obdob{ (31.12.). Oba tyto druhy se ozna-

¢uji jako bézné (fadné) rozvahy. (Synek, 2011)
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Tabulka 1 Struktura ucetniho vykazu rozvahy

AKTIVA PASIVA

Dlouhodoby majetek Vlastni kapital

-dlouhodoby nehmotny majetek -zakladni kapital

-dlouhodoby hmotny majetek -fondy

-dlouhodoby finan¢ni majetek -nerozdéleny zisk minulych let
-vysledek hospodareni bézného roku

ObéZzna aktiva Cizi zdroje

-zasoby -dlouhodobé zavazky a Uvéry

-pohledavky -kratkodobé zdvazky a Uvéry

-penize

Zdroj: zpracovano dle (Synek, 2011)

1.4.2 Vykaz zisku a ztrat

Ucetnf vykaz zisku a ztrdt (n&kdy oznacovan jako vysledovka) sleduje, jak podniky na-
plnuji svdj primarni cil, a to vytvareni zisku a rdst trzni hodnoty. Podnik svou ¢innosti
vytvari urdity produkt ¢i sluzbu, za kterou dostava zaplaceno, a tak realizuje vynosy. Pfi
téchto operacich ovsem dochéazi i knakladlm, jelikoZ dochazi kvyrobni ¢innosti
(préce, majetek, zasoby). FindInim vysledkem vykazu zisku a ztrat EAT (= Earning after
Tax) neboli zisk po zdanéni, ktery se ndsledné zadava do Gcetniho vykazu rozvaha jako
vysledek hospodareni za bézné obdobi. Vykaz zisku a ztrat nam poskytuje i jiné uzi-
tecné vysledky, které Ize vyuzit ve financni analyze, a témi jsou zisk pfed zdanénim
(EBT = Earning before Taxes), zisk pfed Grokem a zdanénim (EBIT = Earning before In-
terest and Tax), zisk pfed zdanénim, Uroky a odpisy (EBITDA = Earning before Interest,
Tax, Depreciations and Amortization). (Scholleovd, 2017)

V tabulce 2 Ize vidét vypolty jednotlivych kategorii zisku.

Tabulka 2 VVypocty kategorii zisku

Zisk pfed zdanénim, Uroky a odpisy (EBITDA)
- odpisy

Zisk pfed zdanénim a Uroky (EBIT)

- nakladové uroky

Zisk pred zdanénim (EBT)

- dan z pfijmu za béznou ¢innost

Cisty zisk po zdané&ni (EAT)

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka 3 zndzorfiuje strukturu provozniho vysledku hospodateni podle Ceskych Gc&et-
nich standard@ (CUS) v G¢elovém ¢Elenéni.

Tabulka 3 Struktura provozniho vysledku

+ | Trzby z prodeje vyrobkd, zbozi a sluzeb

- | Naklady prodeje (v¢etné Gprav hodnot)
= | Hruby zisk a ztrata

- | Odbytové néklady (véetné Gprav hodnot)

- | Spravni naklady (véetné Uprav hodnot)

+ | Ostatni provozni vynosy

- | Ostatni provozni ndklady

= | Provozni vysledek hospodareni (+/-)
Zdroj: zpracovdno dle (CiZinskd, 2018)

1.4.3 Cash Flow

Vykaz cash flow (neboli vykaz penéznich tokd) analyzuje pohyb penéznich prostfedk(
za minulé Uletni obdobi, pfesnéji pfijmy a vydaje. Vykaz cash flow je doplnkem k vy-
kazu zisku a ztrat, kdy se zaméruje na vztah vynos( a ndklad( v uréitém ¢asovém oka-
mziku (tzv. akrudlIni princip). Pfijmy zde musi pfevy$ovat vydaje. Vykaz cash flow ma
pro rGzné subjekty rdzny pfinos. Pro podnik to znamena volnou zasobu penéz a pro
investora se jednd o potencidlni budouci vynos, ktery mQzZe ziskat pfi pfipadné inves-
tici. (Kislingerova, 2010)

V U&etnictvi existuji dva druhy vypoctu cash flow. Prvni a ¢astéjsi variantou je metoda
nepfima, kterd vychdzi z hospodarského vysledku za obdobi, ktery se upravuje o na-
klady a vynosy, které nejsou penéZznimi vydaji a pfijmy. Druhou variantou je metoda
prim3a, kterd se poditd jako rozdil ndkladd, které jsou soucasné vydaji, a zaroven vynosd,
které jsou penéznimi prijmy. (Synek, 2015)

Struktura cash flow se rozdéluje na 3 casti. Témi jsou cash flow z provozni ¢innosti,
cash flow z investi¢ni ¢innosti a cash flow z financni ¢innosti. (Scholleovd, 2017)

Tabulka 4 Struktura cash flow

Cisty zisk
+ | odpisy
+ | pfijmy, které nebyly vynosy

- | vynosy, které se nestaly pfijmy

- | vydaje, které nebyly naklady

+ | naklady, které nebyly vydaji
Cash flow (findIni)
Zdroj: zpracovano dle (Scholleova, 2017)
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1.4.4 Priloha v icetni zavérce

Priloha v Ucetni zdvérce mé za Ukol dovysvétlit doplnujiciinformace v rozvaze a vykazu
zisku a ztrat. Pfiloha musi splfiovat nékolik atribut(, a to spolehlivost, neutralnost a
srozumitelnost. Diky témto informacim je mozZné srovnavat vykonnost podniku v ¢ase.
(Kislingerové, 2010)

1.4.5 Provazanost ticetnich vykazi

Vsechny vySe zminéné Ucetni vykazy na sebe navazuji a jsou vici sobé& komplemen-
tarni. Aby byly vysledky financni analyzy Uplné a presné, je potfeba pracovat se vSemi
Gcetnimi vykazy. Provazanost Gcetnich vykazG Ize pozorovat v obrazku 1. (Scholleova,
2017)

Obréazek 1 Provazanost tcetnich vykaz(

Rozvaha
Aktiva Pasiva
Dlouhodoby majetek Vlastni kapital
Hmotny Zakladni kapital
Nehmotny Fondy
Finanéni Zisk/ztrata <
Vysledky minulych let
Obézny majetek Cizi kapital
Zasoby Dlouhodobé zavazky
Pohledavky Kratkodobé zavazky
o Penize
Vykaz cash flow Vykaz zisku a ztraty
Zisk/ztrata < Provozni vynosy
+ odpisy Provozni naklady
+ pfijmy (ne vynosy) Financni vynosy
- vynosy (ne pfijmy) Financni naklady
+ naklady (ne vydaje) Zisk z béZné &innosti
- vydaje (ne ndklady) Mimoradné vynosy
Pfirlistek nebo ubytek hotovosti Mimoradné naklady
Dan
Zisk/ztrata

Zdroj: Scholleova, 2017

|13



2 METODY FINANCNIi ANALYZY

Tato kapitola se bude zamérovat na vysvétlenijednotlivych metod a ukazatelC financénf
analyzy. Existuje veliké mnozstvi druh( ukazatell a metod, tudiz v této diplomové
praci budou zminéné jen zvolené metody a ukazatele.

Pri provadéni finanéni analyzy se mizZzeme setkat s dvéma zakladnimi technikami, kte-
rymijsou procentnirozbor a pomérové analyza. Technika procentniho rozboru i pomé-
rové analyza pocitd s absolutnimi ukazateli ¢i intervalovymi (tokovymi) ukazateli. Prvni
zminénd technika procentniho rozboru spociva ve vypoctu procentniho podilu vSech
polozek aktiv z vykazu rozvahy a vsech poloZzek vynosovych a nakladovych z vykazu
zisku a ztrat. Tuto analyzu nazyvame jako vertikalni analyzu. Poté nasleduje horizon-
tédInf analyza, kdy zminéné podily srovnavame v ¢ase. (Synek, 2011)

Cely postup finan¢ni analyzy je odstartovan vypoctem absolutnich ukazateld (pro-
centni rozbor, vertikalni analyza, bilan¢ni pravidla apod.) a poté je doplnén poméro-
vymi ukazateli (horizontdIni analyza, mezipodnikové srovnani apod.). (Synek, 2011)

2.1 Absolutni ukazatele

Absolutni ukazatele jsou vhodnou vychozi metodou, jak zpracovat financni analyzu
podniku. Pro spravné provedeni vypoctu absolutnich ukazatell je potreba dostatecné
mnoZstvi ¢asovych fad, a to za minimalné 3 obdobi, aby vysledek mél dostatec¢nou
vypovidajici hodnotu. Zaroven je nutné védeét, zda-li se se ve sledovaném obdobi ne-
stalo néco neobvyklého ¢i mimoradného, coz by mélo zkreslujici vliv na konecny vy-
sledek. Informace zjisténé pomoci absolutnich ukazateld poskytuji vyborny pfehled
o hospodareni podniku. (Tau$l Prochdzkova, 2018)

2.1.1 Horizontalni analyza

Horizontalni analyza nakldda s daty z vykazu rozvaha a vykazu zisku a ztrat. Srovnava
vétsinou dvé na sebe navazujici obdobi (vyjimedné i vice navazujicich obdobi), kdy sle-
duje vyvoj poloZek v Case. Analyza mUze byt provadéna dvéma zpdlsoby, a to zpdso-
bem podilovym nebo zplsobem rozdilovym, pficemz podilovy zpUsob je vyhodnéjsi
pro vétsi podniky, jelikoz rozdilovy zplsob mUze byt u vétsich podnikd neprehledny.
(Tausl Prochézkova, 2018)

2.1.2 Vertikalni analyza

VertikdInianalyza se naopak zabyva pouze jednim obdobim, kdy porovnava, jak se dilci
veli¢iny podilely na celkové souhrnné veli¢iné. Srovnavé tedy proporcionalitu dil¢ich
vybranych polozek v(ci zdkladni poloZce. Vysledkem vertikalni analyzy je posouzeni,
zda je struktura majetku dostatecné vyvazena c&i nikoliv. U vertikalni analyzy se vzdy
musi urcit zakladni veli¢ina, vici které se budou jednotlivé dil&f veli¢iny porovnévat.

| 14



U rozvahy se obvykle jako hlavni veli¢ina oznacuji aktiva ¢i pasiva a u vykazu zisku
a ztraty to byvaji zpravidla trzby. (Tausl Prochdzkova, 2018)

2.2 Bilancni pravidla

Bilan<ni pravidla v podniku funguji jako takova doporuceni pro financni ¢innost. Tyto
pravidla maji za cil dlouhodobou stabilitu podniku pomoci spravného fizeni financo-
vani ¢iidedlniho rozlozeni majetku a kapitdlu. Tyto pravidla vSak slouzi jako pouhé do-
poruceni pro dosazeni dlouhodobé stability a rovnovahy. (Tausl Prochdzkova, 2018)

Existuji Ctyfi zadkladni bilan¢ni pravidla:
1. Zlaté bilancni pravidlo
2. Pravidlo vyrovnani rizika
3. Paripravidlo
4. R(stové pravidlo

2.2.1 Zlaté bilancni pravidlo

Zlaté bilan&ni pravidlo fika, Ze ¢asova vazanost levé a pravé strany vykazu rozvahy by
meély byt sladény. Videdlni situaci by mélo platit, dlouhodobé zdroje financuji dlouho-
doby majetek a krdtkodobé zdroje financuji ob&zné aktiva. (Tausl Prochazkova, 2018)

Podle (Scholleovd, 2017) plati:

Dlouhodoby majetek = Vlastni kapitdl + Diouhodoby cizi kapital M
a soucasné
Obézny majetek = Kratkodoby cizi kapital @)

Paklize je toto pravidlo dodrzeno, jednd se o tzv. umirnény zpdsob financovani. V pfi-
padé nedodrZeni tohoto pravidla mohou nastat dvé situace. Prvni situaci je tzv. kon-
zervativni zplsob, kdy jsou dlouhodobé zdroje vyuzivany i k financovani majetku krat-
kodobého. Tato varianta je drazsi, ale zase naopak podstatné méné rizikova. Druhou
situaci je tzv. agresivni zpUsob, kdy jsou zdroje kratkodobé vyuZity i k financovani ma-
jetku dlouhodobého. V tomto pfipadé je financovani levnéjsi, ale riskantné&jsi. (Tausl
Prochézkova, 2018)

2.2.2 Pravidlo vyrovnani rizika

Pravidlo vyrovnani rizika se tykad vyuzivani vlastniho majetku a cizich zdrojd. Pravidlo
doporucuje, ze vliastni kapitadl by mél prevysovat cizi zdroje. V krajnim pripadé se m(ze
vlastni kapitél a cizi zdroje rovnat. (Scholleovd, 2017)
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Viastni kapital > Cizi zdroje

2.2.3 Pari pravidio

Tretim bilan&nim pravidlem je pari pravidlo, které se zabyva dlouhodobym majetkem
kapitdlu. Rovnost dlouhodobého majetku a vlastniho kapitdlu mze nastat pouze
v pfipadé, kdy podnik nevyuzivd dlouhodoby cizi majetek. (Scholleova, 2017)

Dlouhodoby majetek > Vlastni kapital

2.2.4 Rustové pravidlo

Posledni pravidlo doporucuje, Zze tempo rdstu investic by nemélo byt vys$si nez tempo
ristu trzeb, jelikoZ na nové investice musi nejprve vydélat investice stavajici. (Tausl
Prochézkova, 2018)

2.3 Pomérové ukazatele

Zakladnim néastrojem financnianalyzy jsou pomérové ukazatele, které se zabyvaji vza-
jemnym porovnanim vybranych polozek v U€etnich vykazech. Hlavni podstatou pomé-
rovych ukazateld je, Ze berou v Uvahu polozky z vykazu rozvahy, vykazu zisku a ztrat
a pfipadné i vykazu cash flow. Jedna se o jednu z nejpouzivanéjsich metod financni
analyzy, jelikoZ poskytuje rychlou pfedstavu o finanéni situaci v podniku. (Knédpkova,
2013)

Mezi pomérové ukazatele patfi:
Ukazatele rentability
Ukazatele likvidity
Ukazatele aktivity
Ukazatele zadluzenosti
Ukazatele kapitadlového trhu
Ukazatele produktivity

O Uk wN =

2.3.1 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability (neboli ziskovosti) se zaméfuji na schopnost podniku generovat
zisk vyuzitim investovaného kapitdlu. Poméruji zisk vici zdrojim, které byly pouzity na
vytvofeni profitu. Ve vSech ukazatelich rentability jsou pomérfovany tokové veli¢iny za
obdobi (vysledkové veli¢iny) a stavové velic¢iny (rozvahové veli¢iny). (Scholleovd, 2017)

Rentabilita aktiv (ROA — Return on Assets) pomé&fuje vysledek hospodareni s celkovymi
vlozenymi prostredky. Zjistuje tak celkovou vynosnost vioZzenych prostfedkl bez
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ohledu na to to, z jakych zdrojl financovani probihalo. Ukazatel se vyuziva k vyhodno-
ceni souhrnné efektivnosti. (Tausl Prochdzkova, 2018)

EBIT
aktiva

ROA = (3)
Vzorec pro ROA se mize lisit, ale nejvyhodnéjsi je tvar s EBIT, jelikoz se jevi jako nej-
komplexnéjsi, protoZe pocitd s nezdanénim ziskem, a neni tak ovlivnén zmeénou sazby
dané. (Scholleovd, 2017)

Rentabilita vlastniho kapitdlu (ROE — Return on Equity) pocitad vynosnost vlastniho vlo-
Zeného kapitélu. Tento vysledek zajiméa predevsim majitele, ktery tak mze pozorovat,
kolik ¢istého zisku pfipadd na 1 korunu zadrzeného vlastniho kapitélu. (Tau$l Prochaz-
kova, 2018)

ROE _ Cistyzisk (4)

- vlastni kapital
Rentabilita trzeb (ROS — Return on Sales) vyjadfuje vynosnost trzeb, kdy pomérfuje ka-

tegorii zisku (nejéasté&ji EAT) vadi trzbam. Vysledkem je, kolik halérd zisku pfipadd na
jednu korunu trzeb. (Tausl Prochdzkova, 2018)

EAT

ROS = trzby

(5)

Rentabilita viozeného kapitalu (ROCE — Return on Capital Employed) se zabyva, jaké
mnozstvi provozniho hospodarského vysledku pfed zdanénim pfipadalo na jednu ko-
runu investovanou akcionafi a vériteli. (Kislingerova, 2010)

zisk

ROCE = ®)

pasiva — kratkodobé neurocené zavazky

2.3.2 Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity vyjadfuji, jak je podnik schopen pfeménit sva aktiva na penézni pro-
stfedky. Témito prostfedky se pak pokryvaji vsechny splatné zavazky. Na likvidité zavisi
dlouhodoba existence firmy. Pfi vysoké likvidité podnik disponuje prostfedky s pfilis
nizkou ¢i zddnou vynosnosti, a naopak pfi nizké likvidité mizZe nastat problém s nedo-
statkem prostfedkl finanénich &i zdsob. (Scholleova, 2017)

B&Zna likvidita (Current ratio) ukazuje, kolikrat jsou ob&zné aktiva vyssinez kratkodobé
zavazky. Vysledné Cislo vyjadfuje, kolikrat je podnik schopen uspokojit véfitele, kdyby
vSechna sva obézné aktiva promeénil na penize. (Scholleovd, 2017)

obéina aktiva (7)

BéZna likvidita =
ezna dita kratkodobé zavazky
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Doporu&end hladina b&zné likvidity je 1,5 — 2,5. Cim je b&Zn4 likvidita vy3si, tim se sni-
Zuje riziko platebni neschopnosti. (Tausl Prochdzkova, 2018)

Pohotova likvidita (Quick Asset Ratio) je zpfisnéni bézné likvidity, kdy je od obéznych
aktiv odectena nejméné likvidni ¢ast — zasoby, které se nejobtiznéji pfeménuji na pe-
nize. (Scholleovd, 2017)

TTTNT obézna aktiva — zasoby
Pohotova likvidita = ————— Tavazky ®)

Pohotova likvidita by se méla pohybovat v intervalu 1 — 1,5. (Tau$l Prochdzkova, 2018)

Okamzitd likvidita (Cash Position Ratio) je vyjddiena jako pomér finanéniho majetku
(penézni prostredky v pokladnéach, na G¢tech a kratkodobé obchodovatelné cenné pa-
piry) vadi kratkodobym zavazkdm. (Scholleovd, 2017)

. . . ietek
finantnimajete (9)

Okamzita likvidita = Kritkodobé Zavazky

Okamzita likvidita je nejprisnéjsi typ ukazateld likvidity a méla by se pohybovat vin-
tervalu 0,2 — 0,5. (Tausl Prochazkovéa, 2018)

2.3.3 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity vyjadfuji schopnost podniku vyuzivat vloZzené zdroje pro generovani
trzeb. V pripadé prebytku aktiv vznikaji prebytecné naklady a je tak zplsoben nizsi
zisk. Naopak v prfipadé nedostatecnych aktiv pfichazi podnik o pfileZitosti, do kterych
mohl zasédhnout. (Cizinska, 2018)

U ukazatell aktivity se mdzeme setkat s dvéma zakladnimi druhy, a to ukazateli obra-
tovosti a ukazateli doby obratu. Ukazatele obratovosti vyjadfuji polet obratek za urcité
obdobi neboli kolikrat prevysuji trzby hodnotu polozky, pro kterou obratovost poci-
tame. Cilem je navySovat pocet obratek a tim tak navySovati zisk. Ukazatele doby ob-
ratu udavaji prdmeérnou dobu trvani jedné obréatky. Cilem je zde co nejvice zkratit dobu
jedné obratky, aby se tak zvysil polet obratek a maximalizoval zisk. (Scholleovd, 2017)

Obrat aktiv (Total Assets Turnover Ratio) je komplexni ukazatel, ktery udava, kolikrat se
celkova aktiva podniku vrati v trzbach ro¢né, tudiz vyjadfuje efektivitu vyuziti celko-
vych aktiv. Hodnota tohoto ukazatele by se méla pohybovat na Urovni minimalné
jedné. (Scholleova, 2017)

triby

Obrat aktiv = (10)

aktiva
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Obrat zdsob (Inventory Turnover Ratio) je ukazatel aktivity, jehoZ vypoctend hodnota
udava, kolikrat se za rok pfeméni zasoby v ostatni formy obéznych aktiv (od ndkupu
zasob po vyrobu, prodej vyrobkl a opétovny ndkup zdsob). (Tausl Prochazkova, 2018)

Obrat zdsob = 222 an
zasoby

Obrat pohledavek (Accounts Receivable Turnover) vyjadfuje, za jak dlouho jsou pohle-
davky prdmérné splaceny. (Rac¢kova, 2018)

. _ trzby
Obrat pohledévek = — = (12)

Obrat kratkodobych zdvazkd (Accounts Payable Turnover) uréuje pomér trzeb k zdvaz-
km. Vypovida o tom, jak rychle jsou zdvazky podniku splaceny. (RGc¢kova, 2018)

Obrat krédtkodobych zdvazk( = treby (13)

kratkodobé zavazky

Doba obratu zasob (Inventory Turnover) méa podobnou vypovidajici hodnotu jako obrat
zasob, ale z jiného pohledu. Udava primérny pocet dn(, po které jsou zasoby vazany
az do jejich spotfeby nebo do jejich prodeje. (Tausl prochdzkova, 2018)

Doba obratu zdsob = fo;f;y (14)

360

Doba obratu pohleddvek (Average Collection Period) vyjadiuje pocet dnl, kdy musi
podnik ¢ekat, nez dostane zaplaceno za jiz prodané vyrobky ¢&i sluzby. (Scholleova,
2017)

pohledavky
triby (-I 5)
360

Doba obratu pohledavek =

Doba obratu kratkodobych zavazkl (Creditors Payment Period) udava prdmérny pocet
dnl, po které zGstavaji neuhrazeny kratkodobé zdvazky. (Tausl Prochazkovd, 2018)

kratkodobé zavazky
trzby (-I 6)
360

Doba obratu kratkodobych zdvazk( =

Obratovy cyklus penéz (OCP — Cash Conversion Cycle) vyjadfuje dobu celého cyklu od
platby za nakoupeny materidl az po pfijeti platby za prodané vyrobky a sluzby. (Kubic-
kova, 2015)

OCP = doba obratu zdsob + doba obratu pohleddvek —
doba obratu kratkodobych zdvazki a7
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2.3.4 Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluZzenosti se zaméruji na pomérovani vliastnich a cizich zdrojd. Vyuziti
cizich zdrojd s sebou nese uréitou miru rizika, nicméné pfi jejich spravném vyuziti se
jednd o levnéjsi a efektivnéjsi zdroj, nez jsou zdroje vlastni. Bézné je doporucovano
udrzovat proporci vlastnich a cizich zdrojd v poméru 50 na 50 nebo 60 na 40. (Tausl
Prochazkové, 2018)

Celkovéa zadluzenost (Total Debt Ratio) mapuje miru zadluzenosti vici bilanéni sumé
(celkové aktiva Ci pasiva). Podniky preferuji nizky ukazatel zadluzenosti, jelikoz to zna-
mena vyssi bezpednostnijistotu proti ztratdm vériteld. (Tausl Prochazkova, 2018)

Celkova zadluZenost = —<zizdroje (18)

celkova aktiva

Dlouhodobd zadluzenost fika, jaka &ast aktiv podniku je financovana dlouhodobymi
dluhy. Napomaha podniku nalézt optimalni rovnovahu dlouhodobych a kratkodobych
cizich zdrojd. (Sedlacek, 2011)

dlouhodobé cizi zdroje (_I 9)

Dlouhodoba zadluzenost = —
celkova aktiva

Urokové kryti (Times Interest Earned Ratio) informuje, kolikrét je podnik schopen z ci-
ziho kapitalu pokryt Uroky poté, co jsou uhrazeny vSechny naklady souvisejici s pro-
duktivni ¢innosti podniku. Jedna se o pomeér zisku prfed Uroky a zdanéni k nakladovym
Urokdm. (Scholleovd, 2017)

EBIT
placené uroky

Urokové kryti = (20)

2.3.5 Ukazatele kapitalového trhu

Ukazatele kapitdlového trhu se zabyvaji pfedpovédi budouciho vyvoje na zakladé
ohodnoceni minulych ¢innosti podniku. Tyto informace jsou kliCové pro potencialniin-
vestory, ktefi zvazuji investovat do podniku a potfebuji znat pozadovanou navratnost.
Podnik se o tyto informace zajima pouze tehdy, kdyz chce ziskat zdroje financovani na
kapitdlovém trhu. (Scholleovd, 2017)

Cisty zisk na akcii (EPS — Earnings per Share) vyobrazuje miru schopnosti podniku tvofit
zisk. (Scholleova, 2017)

Cisty zisk (2 1 )

Cisty zisk na akcii = — -
pocet akcii
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Vyplatni pomér (Payout Ratio) vyjadfuje, jak je zisk rozdélen mezi vliastniky podniku.
U neobchodovanych spolecnosti je moZzné dividendy nahradit rozdélenym ziskem.
(Scholleovd, 2017)

dividendy

Vyplatni pomér = (22)

Cisty zisk
Aktivaéni pomér (Plowback Ratio) vyjadfuje reinvestici zisku, a to jakd ¢ast zisku se
vraci zpét do podniku. (Scholleova, 2017)

Aktivaéni pomér =1 — vyplatni pomér (23)
Tempo ristu G udavéa potencidlni rdst podniku v budoucnosti. (Scholleova, 2017)

G = ROE x aktivacni pomér (24)

2.3.6 Ukazatele produktivity

Ukazatele produktivity informuji o vykonnosti podniku vici po¢tu zaméstnancl v pod-
niku. Paklize se méfeni provadi na zédkladé dat z U¢etnich vykazd, nahrazuji se naklady
penézi, které jsou vynalozeny na mzdy zaméstnancCl (osobni naklady). (Scholleova,
2017)

Osobni naklady k prfidané hodnoté sleduji, co bylo vytvoreno v provozu a jaka cast
ztoho se odebere na naklady na zaméstnance. Vysledkem je pomér, ktery vyjadfuje
vykonnost na jednu korunu vyplacenou zaméstnanctm. Podniky vyzaduji co nejmensi
pomér, jelikoZ to znamena vyssi efektivitu. (Scholleova, 2017)

osobninaklady

Osobni naklady k pridané hodnoté = (25)

pridana hodnota

Produktivita prace z pfidané hodnoty ndm fik3, jaka pfidand hodnota pfipada na jed-
noho zaméstnance podniku. Vétsi produktivita prace znamena nizsi prdmérnou mzdu,
a to znamena vys$si efektivitu z vykonu zaméstnancd. (Scholleova, 2017)

ptidana hodnota

Produktivita prace z pfidané hodnoty = (26)

pocet pracovniki

2.4 Rozdilové ukazatele

Rozdilové ukazatele se vyuZivaji jako nastroj analyzy a Fizeni financ¢ni situace v pod-
niku. Rozdilové ukazatele jsou brany jako agregace urcitych stavovych ukazatell aktiv
a pasiv. Jedna se o rozdil polozek kradtkodobych aktiv a krdtkodobych pasiv. (Sedlacek,
2011)
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2.4.1 Cisty pracovni kapital (NWC)

Cisty pracovni kapitél je rozdil ob&Znych aktiv a krdtkodobych z&vazkd. Jedna se tedy
0 zjist&ni té ¢asti ob&Znych aktiv, kterd je financovana dlouhodobymi zdroji. Cisty pra-
covni kapitdl Ize chdpat jako urcitou ¢ast prostredkd, kterd by umoznila podniku prezit,
pokud by musel uhradit ¢ast nebo vSechny své kratkodobé zavazky. (Tausl Prochaz-
kova, 2018)

NWC = obéZnd aktiva — kratkodobé zavazky (27)

2.4.2 Ukazatel podilu NWC na aktivech

Ukazatel podilu NWC na aktivech uddvéa procentudini mnozstvi ¢istého pracovniho ka-
pitdlu na celkovych aktivech. Nizké procentualni mnozstvi NWC je rizikové, a naopak
vysoké procentudlni mnozstvi NWC znaci neefektivni vyuzivani kapitalu, a proto je do-
porucovano mezi 10-15% NWC na celkovych aktivech. (Scholleova, 2017)

Podil NWC na aktivech = %< (28)

aktiva

2.4.3 Ukazatel podilu NWC na trzbach

Podil ¢istého pracovniho kapitdlu na trzbach signalizuje Spatné vyuzZivani ¢istého pra-
covniho kapitalu. Tento ukazatel se pouziva, protoze se zvysenim vykonu firmy souvi-
seji naroky na pracovni kapital. (Scholleovd, 2017)

NwcC
trzby

Podil NWC na trzbéch = (29)

2.5 Bankrotni modely

Bankrotni (a bonitni) modely se oznacuji jako komplexni indexy finan¢ni analyzy. Jeli-
koz urcité ukazatele vypovidaji o podniku pozitivné a jiné zase negativné, byly vytvo-
fené bankrotni modely, které vykonnost a ekonomickou situaci vyhodnoti pomoci jed-
noho souhrnného ¢isla. (Scholleova, 2017)

Primarnim cilem bankrotnich modelC je analyzovat budoucnost podniku a upozornit
na pripadnou hrozbu bankrotu. Nej¢astéji se to zjistuje na zakladé problémd s likvidi-
tou, rentabilitou vloZzeného kapitdlu ¢i vysi istého pracovniho kapitalu. V praxi se md-
Zeme setkat s Altmanovym modelem (Z-skére) ¢i indexy IN (indexy ddvéryhodnosti).
(Kndpkova, 2013)
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2.5.1 Altmanova analyza

Altmandv model neboli Z-skére se fadi mezi nejpouzivanéjsi a nejzndméjsi bankrotnf
modely. Je zalozen na tzv. diskriminac¢ni analyze a vyjadfuje finan¢ni zdravi podniku.
Skladéa se z péti ukazateld, kdy je ke kazdému pfifazena vaha. Altman(v model mé dvé
zakladni verze, a to pro vétsi podniky, které jsou obchodované na kapitalovém trhu
a mensi podniky, které na kapitédlovém trhu obchodované nejsou. (Kndpkova, 2013)

Scholleova (2017) uvadi tento vzorec pro vypocet u mensich podnikd, které nejsou ob-
chodované na kapitalovém trhu:

Z=0,717xX;+0847 x X2 + 3,107 x X3+ 0,42 x X4 + 0,998 x X5 (30)

Kde: X; = Cisty pracovni kapital/aktiva,
X, = nerozdéleny zisk minulych let/aktiva
X5 = EBIT/aktiva
X4 = vlastni kapital/cizi zdroje
Xs = trzby/aktiva

Pfi hodnotach vétsich nez 2,9 je podnik finan¢né zdravy a nehrozi mu bankrot. Pfi hod-
notach vintervalu 1,23 — 2,89 je jeho financ¢ni situace nevyhranénd a nazyva se tzv.
Sedou zdnou, kdy finanéni zdravi podniku neni mozné jednoznacné ohodnotit. KdyzZ se
podniky pohybuji v hodnotach niZzsich nez 1,23, je podnik ve finan¢nich problémech
a hrozi mu bankrot. (Scholleovd, 2017)

Vzorec pro vypocet Altmanova indexu pro podniky obchodované na kapitalovém trhu
je dle Scholleové (2017) takovy:

Z=7,2XX7+7,4XX2+3,3XX3+O,6XX4+7XX5 (31)

Kde: indexy X;, X3, X3 a Xs maji totozny vyznam jako ve verzi uvedené vyse,
X4 = trzni hodnota vlastniho kapitadlu/ucetni hodnota celkovych zavazkg.

Paklize jsou hodnoty vyssinez 2,99, podnik Ize oznacit jako finan&né zdravy. V intervalu
1,81 — 2,99 se jednd o tzv. Sedou zénu a zdravi podniku nelze jednoznalné posoudit.
Jestlize hodnoty Z-skére klesnou pod 1,81, hrozi podniku bankrot a neni finan¢né
zdravy. (Scholleova, 2017)

2.5.2Index INO5

Index INO5 je bankrotni model vytvofeny manzely Neumaierovymi pfimo pro pod-
minky CR na z&kladé matematicko-statistickych modell rating(l a praktickych zkuge-
nosti pfi analyzach finan¢niho zdravi. (Kndpkova, 2013)
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Scholleova (2017) uvadi tento vzorec pro vypocet indexu INO5:

aktiva EBIT EBIT vynos
INO5 =013 x ——2_ L 0,04 x ———— 1 397 x —— + 0,27 x 2222
cizi zdroje nakladové uroky aktiva aktiva
obézna aktiva
+ 0,09 x (32)

kratkodobé zavazky

Pri hodnotach nad 1,6 je podnik financné zdravy. V intervalu 0,9 — 1,6 se podnik pohy-
buje v tzv. Sedé zéné. Pri klesnuti pod hodnotu 0,9 podnik sméfuje k bankrotu s prav-
dépodobnosti 86%. (Scholleova, 2017)

Pri vypoctu indexu INO5 mUze nastat problém, paklize je podnik nezadluzen vibec
nebo zadluZzen velmi malo, protoZze pak ukazatel Urokového kryti je obrovské ¢&islo.
Z tohoto dUvodu se pfipadné ukazatel ndkladové kryti omezuje na hodnotu 9. (Scholl-
eovd, 2017)

2.6 Ekonomicka pridana hodnota

Kladny zisk automaticky neznamena ekonomicky zisk, a proto existuje ekonomicka pfi-
dané hodnota (EVA — Economic Value Added). Ekonomicky zisk znamena zisk po ode-
¢tenf vSech nékladd na cizi i vliastni kapital. Koncepce EVA fikd, ze cilem podniku je
vytvaret ekonomickou pfidanou hodnotu, coZz znamena, Ze ukazatel EVA vyjadrfuje, jak
podnik za dané obdobi pfispél ke zvysSeni ¢i snizeni pfidané hodnoty svymi ¢innostmi.
Pro vypocet ukazatele existuje nékolik moznych vypoctd. Pro tuto diplomovou praci
jsem zvolil rozdil provozniho zisku (NOPAT) a soucinu kapitalu (C) a vadzenych pramér-
nych nakladl kapitédlu (WACC). (Kndpkova, 2013)

EVA = NOPAT — WACC x C (33)

2.7 Mezipodnikové srovnani

Jednd se o jednu ze zdkladnich metod, které jsou pouzivany ke zlepSovani financni
situace a financniho fizeni v podniku v porovnani s konkurencnimi podniky. Srovnavaji
se vétsinou podniky podobné velikosti a ze stejného odvétvi, aby vysledna data méla
spravnou vypovidajici hodnotu. (Synek, 2011)

2.7.1 Metoda poradi

Metoda poradi si zakldda na jednoduchosti a rychlosti ziskadni pozadovanych vysledk(
mezipodnikového srovnani. Dle zvolenych ukazatell se sestavi poradi na zdkladé vy-
pocitanych hodnot vybranych ukazatell. Nasledné se udélad soucet vSech poradi jed-
notlivych podnikd a v nejlepsi financni situaci se nachazi ten, ktery ma nejnizsi konec-
nou hodnotu. Metoda slouzi k ziskani pfedstav o postaveni podniku v porovnanis kon-
kurenénimi podniky. Tato metoda bohuzel vsak nerozliSuje jednotlivé rozdily mezi po-
rovnavanymi hodnotami ukazatel(, coz Ize povazovat jako nevyhodu. (Synek, 2011)
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2.7.2 Metoda jednoduchého podilu

Metoda jednoduchého podilu ndm vyobrazuje rozdily v jednotlivych ukazatelich. Nej-
prve se stanovi stfedni hodnota a nasledné se vytvari podil stfedni hodnoty a jednot-
livych ukazatell. Vysledné podily jednotlivych ukazateld podnikd se ndsledné sectou
a vznikne tak findlni hodnota, kterd porovna celkovou situaci vici konkurenénim pod-
nikdm. U této metody je pozadovana co nejvyssi mozna hodnota. (Kislingerova, 2005)

2.7.3 Bodovaci metoda

Bodovaci metoda je zalozena na ohodnoceni hodnot ukazatell body na zakladé jejich
klesu) hodnota je ohodnocena 100 (pfipadé 10) body a zbylé podniky jsou obodovéany
na zakladé poméru absolutnich hodnot ukazatell. V nejlepsi finanéni situaci se na-
chézi podnik s nejvyssim poctem bodd. (Sedlacek, 2011)

Vzorec pro vypocet bodovaci metody u hodnot s pozitivhim rlstem je:

Xij
bij=—

X imax

(34)

Kde: b;; = bodove ohodnocenii-tého podniku pro j-ty ukazatel
X;j = hodnota j-tého ukazatele v i-té firmé
Ximax = Nejvyssi hodnota j-tého ukazatele (ochodnocena 100 body) v pfipadé
ukazatele charakteru (+1)

Pro hodnoty s pozitivhim poklesem se pouziva prevracend forma rovnice (34):

bij: Xi,min (35)

Xij
Kde: b;; = bodove ohodnocenii-tého podniku pro j-ty ukazatel

X;j = hodnota j-tého ukazatele v i-té firme

v v

ukazatele charakteru (-1)
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3 Piedstaveni analyzovanych podniki

V praktické &asti diplomové prace se nejprve zameérim na predstaveni hlavni analyzo-
vané spole¢nosti EUROVIA CS, a.s. a jejich konkurent({ na poli stavebnictvi, kterymi bu-
dou HOCHTIEF CZ a.s. a STRABAG a.s. Podniky jsem zvolil takto, jelikoz se fadi do popredi
stavebnich podnikl na Gzemi Ceské republiky a zarover jsou podobné velké z finan¢-
niho hlediska.

3.1 EUROVIACS, a.s.

N&zev spolecnosti: EUROVIA CS, a.s.

Sidlo spole&nosti: U Michelského lesa 1581/2, Michle, 140 00, Praha 4
Pradvni norma: Akciova spolecnost

ICO: 452 74 924

DIC: CZ45274924

Datum zapisu: 4. kvétna 1992

Zakladni ucetni Gdaje: Viz tabulka 5

Statutarni organ k5/2016 — predstavenstvo:
Predseda predstavenstva — Ing. Bofivoj Ka¢ena
Mistopfedseda predstavenstva — Ing. Jan Vorika
Clen pFedstavenstva — Ing. Dana Smejkalova
Clen pFedstavenstva — doc. Ing. Jiff Witzany
Clen pFedstavenstva — Mgr. Zden&k Prochazka

Pfedmét podnikani: 1. stavebni prace, vykony, dodavky stavebnich ¢asti ob-
jektd a stavby v oborech dopravné-inzenyrského stavitel-
stvia ji podmifujici investice
2. vyrabi: stavebni hmoty, konstrukce a dilce, a to i na za-
kladé kooperacnich a licen¢nich smluv; vyrobky pfidru-
zené stavebni vyroby; polotovary pro stavby ndhradni dily
pro mechanismy a motorova vozidla
3. Provozuje: Zelezni¢ni vlecky; konsignacni sklady, vc.
technicko-poradenska ¢innost
4. Zabezpeluje: vychovu a vyuku prevazné vlastnich pra-
covnikd; servisni cinnosti pro stavebni mechanismy;
opravy motorovych vozidel, stavebnich strojd a mecha-
nismU; geodetické prace potfebné pro vystavbu; sluzby
na Useku silni¢ni nadkladni a osobni dopravy, v¢. zahranic-
nich v rozsahu udéleného opravnéni a pfislusna oprava-
renska ¢innost; poradenskd, konzultaéni a agenturni ¢in-
nost; vyvojova ¢innost
5. projektova ¢innost, obchodni ¢innost, ubytovaci a stra-
vovaci sluzby, inZenyrska ¢innost ve vystavbé
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6. zahrani¢né obchodni ¢innost v rozsahu predmétu pod-

nikanf

Tabulka 5 Zakladni Gcetni tdaje EUROVIA CS, a.s.

EUROVIA CS, a.s.

Zakladni ucetni udaje (v tis. Kc) 2016 2017 2018 2019 2020
Celkova aktiva 7858290 | 9323520 | 10104931 | 11318806 | 13 465678
Vlastni kapital 3139791 | 3318192 | 3524108 | 4042725 | 4294096
Zakladni kapital 1386 200 1386 200 1386 200 1386 200 1386 200
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 879 948 475 851 507 877 822 289 260 876
Cisty obrat za Gcetni obdobi 10008478 | 10381713 | 11735216 | 12614666 | 15756 333

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

3.1.1 Obecné informace o spolecnosti EUROVIA CS, a.s.

Spolecnost EUROVIA CS, a.s. je pldvodem Ceska firma, kterd se specializuje na dopravni
stavby (silni¢ni a dalni¢ni stavby, mostni konstrukce, Zelezni¢ni a tramvajové projekty,
celoro¢ni Udrzba komunikaci, vefejného prostoru, ndmeésti, ulic a historickych ¢asti
mést) jiz od roku 1952. Dfive se tato spole¢nost nazyvala Stavby Zeleznic a silnic, a.s.
Spole&nost se v roce 2006 pfipojila ke svétovému koncernu VINCI, kdyZ se jejim sto-
procentnim vlastnikem stala francouzska spole¢nost EUROVIA S.A. V roce 2009 tak na-

stalaizmé&na jména podniku na soucasné EUROVIA CS, a.s.

V souc¢asné dobé je jednim zjejich hlavnich projektd na Gzemf Ceské republiky vy-
stavba dalnice D4, které zahrnuje vystavbu novych 32km déalnice do 4 let a UdrZbu jiz
17km existujicich Gsekl po dobu 28 let. Celkovéa ¢astka projektu ¢ini 16,5 miliardy ko-
run. Projekt odstartoval na jafe 2021.

3.2 STRABAG a.s.

Nazev spolecnosti:
Sidlo spolecnosti:
Pravni norma:

ICO:

DIC:

Datum zapisu:
Zakladni ucetni Udaje:

Statutarni orgdn k5/2016 —

STRABAG a.s.

Kacirkova 982/4, Jinonice, 158 00 Praha 5
Akciova spolecnost

608 38 744

CZ60838744

1. bfezna 1994

Viz tabulka 6

predstavenstvo:

Predseda predstavenstva — Ing. Jifi Jaros
Mistopfedseda predstavenstva — Ing. Lubomir Drnek
Clen pFedstavenstva — JUDr. Vladimir Koubek
Clen pFedstavenstva — Ing. Dugan Janik

Clen predstavenstva — Ing. Zdené&k Lika¥
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Predmét podnikant:

I. Provadéni bytovych a obZanskych staveb

2. Provadéniinzenyrskych staveb (véetné technické vyba-
venosti sidlistnich celk()

3. Silni¢ni motorovéa doprava

4. Vykon autorizovaného architekta prostfednictvim Ing.
arch. Jifiho Myslive¢ka v rozsahu jeho opravnéni udéle-
ného mu Ceskou komorou architektl dne 16.3.1993 pod
¢.j. 00536/935.

Tabulka 6 Zakladni dcetni tdaje STRABAG a.s.

STRABAG a.s.
Zakladni ucetni udaje (v tis. K¢) 2016 2017 2018 2019 2020
Celkova aktiva 11078396 | 10249804 | 11213226 | 11770853 | 13025 702
Vlastni kapital 2355183 | 2636443 | 2506304 | 2653743 | 2919064
Zakladni kapital 1119600 | 1119600 | 1119600 | 1119600 | 1119 600
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi | 325 365 307 293 370 585 547 819 666 050
Cisty obrat za Gi¢etni obdobi 10369 648 | 10823845 | 12219648 | 14267 865 | 14770616

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

3.2.1 Obecné informace o spolecnosti STRABAG a.s.

STRABAG a.s. je jednou z pfednich stavebnich firem na Gzemfi Ceské republiky zabyva-
jici se vSemi druhy staveb v odvétvich dopravniho, pozemniho a inZzenyrského stavitel-
stvi. Historie rakouského koncernu STRABAG se datuje jiZ do roku 1835. V roce 1991 se
koncern, tehdy jesté znamy jako BAU HOLDING AG, rozhodl vstoupit na Cesky trh zalo-
zenim spole¢nosti Bohemia Asfalt s.r.o. V roce 2000 se podnik zacind jednotné prezen-
tovat jako STRABAG, a tak se i jeji spolecnost na ¢eském trhu pfejmenuje na STRABAG
a.s.

STRABAG a.s. vsoucasné dobé realizuje nejvétsi stavebni prazsky projekt v méstské
¢asti Smichov s ndzvem Smichov City na celkové plose 400 000 m?, kdy se v prvni etapé
postavi 400 bytl, 8000 m? administrativnich ploch a 6300 m? komercnich ploch. Na ce-
[ém projektu ma STRABAG a.s. podil 52 %, tudiz funguje jako vedouci sdruzeni spolecné
s Ceskymi spole¢nostmi Aspira Construction (32 %) a Instalace Praha (16 %). Hodnota
zakazky &inf cca 2,35 miliardy korun. Stavba zacala na zacatku roku 2021 a dokonceni
je planovano na rok 2024.
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3.3 HOCHTIEF CZ a.s.

N&zev spolecnosti: HOCHTIEF a.s.

Sidlo spolecnosti: Plzenskd 16/3217, 150 00 Praha 5
Pravni norma: Akciova spolecnost

ICO: 466 78 468

DIC: CZ46678468

Datum zapisu: 1. kvétna 1992

Zakladni ucetni Udaje: Viz tabulka 7

Statutadrni orgdn k5/2016 — predstavenstvo:
Generalni feditel — Ing. Jifi Pazdera
Predseda predstavenstva — Ing. Miroslav Horejs
Mistopredseda predstavenstva — Ing. Jan Viestal
Clen predstavenstva — Ing. Bretislav Kardsek
Clen predstavenstva — Ing. V&clav Fuchs
Clen predstavenstva — Ing. Jan Sindelka

Pfedmét podnikani: T.orovadéni a dodavka jaderné energetickych staveb,
hydrotechnickych staveb a dalSich inzenyrskych, préimys-
lovych a pozemnich staveb, zafizeni pro dopravu, montaz
a skladovani plynu; vyroby, prace a sluzby souvisejici s do-
davkou staveb na kli&, projekce, vyroba a montaze ocelo-
vych konstrukci, opravarenska a servisni ¢innost; geode-
tické préce, inzenyrskogeologické a hydrogeologické prd-
zkumové prace; doprava materiald a vyrobkd véetné pro-
vozu stavenistni viecky
2. doprava nakladnimi a specidlnimi vozy a doprava osob;
laboratorni prace, technicko-kontrolni ¢innost a defekto-
skopie; vyroba a montaz specialnich prefabrikatd; vyroba
kontejnerovych dild pro potifeby zafizeni stavenisté vice-
ucelovych mobilnich objektl kontejnerového typu; zpro-
stfedkovatelska, vyrobni a obchodni &innost se staveb-
nimi dodavkami a materialem
3. provadéni prdmyslovych staveb, provadéni inzenyr-
skych staveb, provadéni bytovych a ob&anskych staveb,
provadéni dopravnich staveb, vyroba cementového zbozi
z umélého kamene, prace stavebnimi mechanizmy, pro-
vadéni geodetickych a kartografickych praci na Uzemi
Ceské republiky

30



Tabulka 7 Zakladni ucetni idaje HOCHTIEF CZ a.s.

HOCHTIEF CZ a.s.
Zakladni ucetni udaje (v tis. Kc) 2016 2017 2018 2019 2020
Celkova aktiva 2946599 | 4014432 | 5114799 | 5514417 | 3675626
Vlastni kapital 1108004 | 1009578 | 1000442 | 899 223 998 023
Zakladni kapital 350 736 350 736 350 736 350 736 350 736
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 90 217 17 043 21649 -78 801 81718
Cisty obrat za ucetni obdobi 5213349 |5337111 | 6044857 | 5817427 | 6831117

Zdroj: viastni zpracovani na zakladé tcetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

3.3.1 Obecné informace o spolecnosti HOCHTIEF CZ a.s.

Spole¢nost HOCHTIEF CZ a.s. se zaméFuje na vsechny typy staveb v odvétvich pozem-
niho, dopravniho i inZzenyrského stavitelstvi. Podnik byl zaloZen vroce 1939 Janem
Batou v Sezimové Usti, jeliko? nechtél zakdzku zadavat ,cizi" spole&nosti vznikla tak
Stavebni divize spolecnosti Bata. Zalozil tak tovarnu i k ni pfilehlé satelitni méstecko.
Podnik prosel mnoha zménami v pribéhu let. Nejdfive se jeho ndzev preménil Vodni
stavby n.p., poté na Vodni stavby Temelin a.s. a Vodni stavby Bohemia a.s. Posledni
nazev spole¢nosti pfed vstupem do koncernu HOCHTIEF v roce 1999 byl VSB, a proto
se jejich divize v roce 2002 zacala jmenovat HOCHTIEF VSB a.s. V roce 2006 probéhla
dalsi zména ndzvu na soucasné HOCHTIEF CZ a.s. Spolecnost se v minulosti podilela
napfiklad na realizaci vystavby 1. a 2. bloku Jaderné elektrarny Temelin, kterd se da
povaZovat a za jednu z nejdeldich a nejkomplikované&jsich staveb v historii Ceské re-
publiky.

V soucasné dobé se mezi jejich projekty fadi Modernizace vestibulu metra Na Knizeci,

Rekonstrukce Vaclavského namésti v Praze Ci vystavba atletické Haly Kampus v Brné
nebo vystavba Haly Kemper v Pofi¢i nad Sazavou.
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4 Financni analyza EUROVIA CS, a.s.

Tato Cast diplomové prace se bude zabyvat komplexnifinanéni analyzou hlavniho ana-
lyzovaného podniku EUROVIA CS, a.s. Financni Gdaje, které v této ¢asti budou vyuzity,
pochédzi z verejné dostupnych Ucetnich zavérek za pétileté obdobi 2016—-2020.

4.1 Absolutni ukazatele

Jako prvni se zamérim na absolutni ukazatele, tedy na horizontalni a vertikdIni analyzu
aktiv, pasiv a vykazu zisku a ztrat. Horizontalni analyzou se dozvime, jak se finanéni
prostfedky podniku vyvijeji v ¢ase a vertikdlni nds bude informovat, jakou ma podnik
strukturu majetku a zda-li je vyvoj struktury majetku stabilni.

4.1.1 Horizontalni analyza

Jak lze vidét, horizontalni analyza sleduje zmény polozek v jednotlivych obdobi jejich
porovnanim. HorizontaIni analyza rozvahy, tedy aktiv sleduje, jak podnik hospodafi
s majetkem a z jakych zdroj( je posléze kryt. HorizontdInf analyza vykazu zisku a ztrat
se zamerfuje na celkové trzby a s tim spjaté naklady a nasledny vysledek hospodareni.

Tabulka 8 Horizontalni analyza aktiv

Mezirocné 2016/2017 | 2017/2018 | 2018/2019 | 2019/2020
AKTIVA CELKEM 1,19 1,08 1,12 1,19
Dlouhodoby majetek 1,09 1,10 1,02 0,99

Dlouhodoby nehmotny
mathek ! 0,94
Dlouhodo?(:ltzlr(notny ma- 124 117 1,04 0,95
D'°”h‘:r‘:';’j':¥:|'("a"°"' 0,98 1,03 1,00 1,03
Obézna aktiva 1,23 1,08 1,16 1,27
Zasoby 1,41 1,35 1,16 1,21
Pohledavky 1,37 1,05 1,13 1,29
Kratkodoby finan¢ni ma-
jetek

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

Z tabulky 8, ktera se zabyva horizontdlni analyzou aktiv, 1ze vidét, Ze podnik EUROVIA
CS, a.s. kazdoroc¢né navysSuje mnozstvi svych aktiv o zhruba 10-20 %. U dlouhodo-
bého majetku mdzeme pozorovat pokles rdstu az do obdobi 2019/2020, kdy do-
konce doslo k jeho velice mirnému poklesu, coz bylo zapfi¢inéno poklesem dlouho-
dobého hmotného i nehmotného majetku. V kategorii obéznych aktiv se setkdvame
s neustalym rlistem v prbéhu vsech obdobi, coZ je zapfic¢inéno jak rldstem zasob, tak
i rstem pohledéavek.
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Tabulka 9 Horizontalni analyza pasiv

Mezirocné 2016/2017 | 2017/2018 | 2018/2019 | 2019/2020
PASIVA CELKEM 1,19 1,08 1,12 1,19
Vlastni kapital 1,06 1,06 1,15 1,06
Zakladni kapital 1,00 1,00 1,00 1,00
Fondy 1,00 0,95 0,94 1,01
Nerozdéleny zisky 1,73 1,13 1,13 1,46
Zisk 0,54 1,07 1,62 0,32
Cizi kapital 1,28 1,09 1,10 1,27
Dlouhodobé zavazky 1,07 1,08 0,97 1,22
Kratkodobé zavazky 1,14 1,18 1,33 1,27
- z obchodnich vztaht 1,28 1,05 1,15 1,11
- zalohy 8,19 2,04 2,37 0,95

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

V tabulce 9 Ize pozorovat totozny rlst pasiv jako aktiv, jelikoz celkovd hodnota aktiv
a pasiv v rozvaze se musi vzdy rovnat v souladu s bilanénim pravidlem. V préibéhu
obdobi Ize sledovat celkovy rist pasiv zplsobeny narlstem vlastniho kapitalu, coz
bylo zplsobeno predevsim nerozdélenymi zisky a také narlstem ciziho kapitalu, kdy
vzrostlo mnoZstvi dlouhodobého i kratkodobého ciziho majetku v podniku. V obdobi
2019/2020 Ize sledovat vyrazny pokles ziskd, a to v dlsledku celosvétové pandemie
COVID-19.

Tabulka 10 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztrat

Mezirocné 2016/2017 | 2017/2018 | 2018/2019 | 2019/2020
Trzby z vlastni ¢innosti 0,97 1,27 1,09 1,25
Sp°"e:::;t:"a'“ a 1,00 1,34 1,02 0,98
Sluzby 0,96 1,22 1,10 1,32
Osobni naklady 1,03 1,09 1,20 1,09
Odpisy 0,83 1,29 1,40 1,14
Provozni HV -3,10 -0,88 1,97 0,38
Nakladové uroky 0,17 8,90 3,46 0,44
Finan¢ni HV 0,97 0,32 0,87 0,31
EBT 0,45 1,38 1,49 0,36
dan -1,41 -0,99 0,41 1,85
EAT 0,54 1,07 1,62 0,32

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

Z tabulky 10 je patrné, ze celkové trzby podniku EUROVIA CS, a.s. nejprve v prvnim ob-
dobi velice mirné poklesly, ale v nasledujici tfech obdobich jiz mél ukazatel rostouci
tendenci 0 9-27 %. Lze sledovat i podobny vyvoj hodnot spotfeby materidlu a ener-
gie, sluzeb i osobnich naklad({ a odpisl. V obdobi 2016/2017 a 2017/2018 hodnoty
provoznich nadklad(l nabiraji negativnich hodnot, a to z ddvodu negativniho provoz-
niho hospodarského vysledku v roce 2017.V roce 2018 mlZeme pozorovat navrat do
kladnych &isel a v ndsledujicim roce 2019 témér zdvojndsobeni provozniho hospo-
darského vysledku. V roce 2020, z ddvodu pandemie COVID-19, poklesl provozni vy-
sledek hospodarfeni o obrovskych 62 %. | pfes negativni hodnoty provozniho vysledku
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hospodareni & jeho markantni pokles v poslednim obdobi Ize konstatovat, Ze podnik
v kazdém obdobi dosahl kladného zisku prfed zdanénim i po zdanéni, coz znamen3,
Ze vzadném obdobi nezaznamenal ztratu.

4.1.2 Vertikalni analyza

VertikdIni analyza se opét zaméruje na vykaz rozvaha a vykaz zisku a ztraty, kdy ana-
lyzuje strukturu jejich polozek.

Tabulka 11 Vertikalni analyza aktiv

Rok 2016 2017 2018 2019 2020
AKTIVA CELKEM 100% 100% 100% 100% 100%
Dlouhodoby majetek 31,7% 29,2% 29,6% 26,9% 22,4%
Dlouhodoby nehmotny
majetek 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dlouhodoby hmotny ma-
jetek 13,6% 14,2% 15,3% 14,2% 11,4%
Dlouhodoby financni
majetek 18,1% 15,0% 14,3% 12,7% 11,0%
Obézna aktiva 68,1% 70,6% 70,2% 72,5% 77,2%
Zasoby 2,7% 3,1% 3,9% 4,1% 4,1%
Pohledavky 56,3% 64,9% 63,0% 63,5% 69,0%
Kratkodoby financni ma-
jetek 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

Z tabulky 11 je patrné, Ze nejvétsi sloZkou na aktivech podniku EUROVIA CS, a.s. jsou
obézna aktiva, a to konkrétné pohledavky, ktera vzrostly z plivodnich 56,3 % v roce
2016 na konec¢nych 69 % v roce 2020, kdy celkova obéznd aktiva vzrostla z 68,1 % na
konecnych 77,2 %. SloZky zdsob se za vSechna obdobi pohybuji v hodnotach jedno-
tek. Dlouhodoby majetek ¢ini v roce 2016 necelych 32 % a v pribéhu let jeho zastou-
penina aktivech podniku potupné klesa na konecnych 22,4 % v roce 2020. Tento fakt
je zapficinén prdbéznym poklesem hmotného i finanéniho dlouhodobého majetku.
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Graf 1 Struktura aktiv
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Strukturu aktiv popsanou v tabulce 11 Ize sledovat graficky zndzornénou v grafu 1.

Tabulka 12 Vertikalni analyza pasiv

Rok 2016 2017 2018 2019 2020

PASIVA CELKEM 100% 100% 100% 100% 100%
Vlastni kapital 40,0% 35,6% 34,9% 35,7% 31,9%
Zakladni kapital 17,6% 14,9% 13,7% 12,2% 10,3%
Fondy 0,9% 0,8% 0,7% 0,6% 0,5%
Nerozdéleny zisky 10,2% 14,8% 15,4% 15,6% 19,2%
Zisk 11,2% 5,1% 5,0% 7,3% 1,9%

Cizi kapital 57,1% 61,8% 62,4% 61,0% 65,4%
Dlouhodobé zavazky 4,3% 3,9% 3,9% 3,4% 3,4%
Kratkodobé zavazky 32,2% 30,9% 33,6% 39,8% 42,4%
- z obchodnich vztahi 16,6% 17,9% 17,2% 17,7% 16,5%
- zalohy 0,4% 3,1% 5,8% 12,4% 9,9%

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

V tabulce 12 Ize pozorovat strukturu pasiv podniku. Vétsi ¢ast pasiv tvofi cizi kapitél,
kdy vzroste z pQvodnich 57,1 % na konecnych 65,4 %, coz znamena, Ze ve vSech ob-
dobi prevysuje mnozstvi vlastniho kapitdlu a dochdzi k nerovnovaze, jelikoz nespl-
nuje pravidlo vyrovnani rizika. Nejvétsi sloZzkou cizich zdrojd jsou kratkodobé zavazky,
které se nejprve pohybuji okolo tfetiny z celkovych pasiv a postupné vzrostou na ko-
necnych 42,4 %. Hodnota vlastniho kapitalu se nejprve pohybuje na 40 %, ale v pri-
béhu obdobi zaznamena pokles na konecnych necelych 32 %, a to predevsim v di-
sledku procentudiniho poklesu viastniho kapitdlu, zédkladniho kapitélu a ziskd na cel-
kova pasiva.
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Graf 2 Struktura pasiv
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V grafu 2 Ize pozorovat grafické vyjadieni struktury pasiv, kterd je popsana v pfedcho-
zim odstavci.

Tabulka 13 Vertikalni analyza zisku a ztrat

Rok 2016 2017 2018 2019 2020

Trzby z vlastni ¢innosti 100% 100% 100% 100% 100%
Spotifeba materialu a

energie 26,7% 27,4% 28,8% 26,8% 21,1%

Sluzby 59,0% 58,3% 55,9% 56,4% 59,4%

Osobni naklady 14,1% 14,8% 12,7% 14,0% 12,2%

Odpisy 1,8% 1,5% 1,6% 2,0% 1,8%

Provozni HV 1,3% -4,2% 2,9% 5,2% 1,6%

Nakladové uroky 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Finan¢ni HV 8,9% 8,9% 2,2% 1,8% 0,4%

EBT 10,2% 4,7% 5,1% 6,9% 2,0%

dan 0,5% -0,7% 0,6% 0,2% 0,3%

EAT 9,8% 5,4% 4,5% 6,7% 1,7%

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé tcetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

V tabulce 13 je mozné sledovat strukturu vykazu zisku a ztrat podniku. Témér 60 %

v pribéhu let tvori ndklady na sluzby a spotfeba materidlu a sluZzeb kolisd mezi 20 %
a 30 %. Vysledek hospodareni pfed zdanénim i po zdanéni se pohyboval v hodnotach
jednotek, avsak nikdy neklesl do zapornych hodnot, coz znamen3, ze se spoleénost
EUROVIA CS, a.s. nedostala v zadném obdobi do ztraty.

4.2 Bilancni pravidla

Tato nasledujici kapitola se bude zabyvat bilan¢nimi pravidly. Bude posouzeno, zda
podniky dodrzuji vybrana bilancni pravidla pfi naklddani se svym majetkem. Budu se
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zabyvat zlatym bilan¢nim pravidlem, pravidlem vyrovnani rizika, pari pravidlem a r0s-
tovym pravidlem. Tyto pravidla vyuzivaji pfedevsim banky a investofi, aby védéli, zda
je bezpecné podniklim poskytnout Gvér ¢i do nich investovat.

4.2.1 Zlaté bilancni pravidio

V souladu se zlatym bilanénim pravidlem by mél podnik financovat dlouhodoby ma-
jetek dlouhodobymi zdroji. To znamen4, Ze soucet vlastniho kapitalu a dlouhodobych
cizich zdrojd by mél byt vyssi, nez je celkové mnozstvi dlouhodobého majetku.

Tabulka 14 Zlaté bilancni pravidlo

Zlaté bilancni pravidlo 2016 2017 2018 2019 2020
Dlouhodoby majetek 2491278 2719828 2988632 3045501 3011894
Dlouhodobé zdroje 3478138 3680057 3914191 4422163 4756433

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

Z tabulky 14 i grafu 3 je patrné, Ze zlaté bilan&ni pravidlo je dodrZeno, jelikoz dlouho-
dobé zdroje pfevysuji dlouhodoby majetek. Tomuto financovani se fika konzervativni.
Konzervativni financovani je sice drazsi, nese s sebou vsak podstatné nizsi riziko nez

financovani agresivni.

Graf 3 Zlaté bilancni pravidlo
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4.2.2 Pravidlo vyrovnani rizika

2020

Pravidlo vyrovnani rizika porovnava vlastni a cizi kapital. Vlastniho kapitalu by dle to-
hoto pravidla mélo byt vice (popfipadé rovno) majetku cizimu.
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Tabulka 15 Pravidlo vyrovnanirizika

Pravidlo vyrovnani rizika 2016 2017 2018 2019 2020

Vlastni kapital 3139791 | 3318192 3524108 4042725 4294096
Cizi zdroje 4488318 | 5764186 6300621 6905528 8800149
Cizi zdroje - dlouhodobé 338347 361865 390083 379438 462337

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

Tabulka 15 a graf 4 ukazuji, Ze pravidlo vyrovnani rizika nebylo dodrzeno v Zzddném
analyzovaném obdobi. V prlibéhu se pomér vlastniho a ciziho kapitalu navysoval. V
prvnim sledovaném obdobi byl pomér 1:1,4 a ten se v prdbéhu let navysil az na vice
nez 1:2.

Graf 4 Pravidlo vyrovnani rizika
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4.2.3 Pari pravidio

Pari pravidlo srovnava dlouhodoby majetek a vlastni kapital a Fikd, Zze vlastni kapital
by se mél maximalné rovnat dlouhodobému majetku.

Tabulka 16 Pari pravidlo

Pari pravidlo 2016 2017 2018 2019 2020
Dlouhodoby majetek 2491278 2719828 2988632 3045501 3011894
Vlastni kapital 3139791 3318192 3524108 4042725 4294096

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé tcetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

V tabulce 16i grafu b je vidét, ze ani v jednom obdobi nebylo pari pravidlo dodrzeno,
coz znameng3, ze dlouhodoby majetek byl vzdy prevysen vlastnim kapitalem.
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Graf 5 Pari pravidlo
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4.2.4 Rustové pravidlo
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RUstové pravidlo porovndava rlst trzeb a investic a rika, ze rlst trzeb by mél byt vyssi
nez rlst investic. Podnik si nedfive musi vydélat na stavajici investice a pak az na ty

nové,.

Tabulka 17 Ristové pravidlo

Rustové pravidlo 2016/2017 | 2017/2018 | 2018/2019 | 20192020
Rust trZeb -2,55% 27,30% 9,23% 25,42%
Rust investic 9,17% 9,88% 1,90% -1,10%

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

RUstové pravidlo v tabulce 17 a grafu 6 nebylo dodrZeno pouze v prvni sledovaném
obdobi 2016/2017. Ve vSech nasledujicich obdobi rlst trzeb vzrostl a prevysil tak rlst

investic.
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Graf 6 Ristové pravidlo
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4.3 Pomérové ukazatele

Tato kapitola se bude zabyvat pomérovymi ukazateli. Jedna se o nej¢astéji pouzivané
ukazatele finan¢ni analyzy diky jejich jednoduchosti a rychlosti pfi posuzovani fi-
nancni stavu vybraného podniku. Do této kategorie patfi: ukazatel rentability, ukaza-
tele likvidity, ukazatel aktivity, ukazatel zadluzenosti, ukazatel kapitalového trhu

a ukazatel produktivity.

4.3.1 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability hodnoti, jaka je vynosnost podniku, tedy jak podnik zhodnocuje
vloZené prostredky.

Tabulka 18 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability 2016 2017 2018 2019 2020
ROE 28,03% 14,34% 14,41% 20,34% 6,08%
ROA 1,50% -3,93% 3,18% 5,58% 1,79%
ROS 9,75% 5,41% 4,54% 6,73% 1,70%
ROCE 3,76% -11,03% 9,11% 15,62% 5,60%

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé tcetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

Vysledky ukazatell rentability (tabulka 18, graf 7) ukazuji, Ze v roce 2017 doslo

u vSech ukazatell rentability k vyraznému poklesu oproti roku 2016, u ROA a ROCE se
dokonce hodnoty dostaly do zapornych ¢isel z d@ivodu zadporného zisku. V nasleduji-
cich dvou obdobi se hodnoty opét zacaly postupné zvedat, avSak v roce 2020 byl na-
rlst opét zbrzdén pandemii COVID-19 a z dlvodu poklesu trzeb klesaly i vSechny
ukazatele rentability.
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Graf 7 Ukazatele rentability
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4.3.2 Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity zhodnocuji, jak je podnik schopen splnit své zavazky. Budu se za-
byvat tfemi druhy likvidit, a to béZnou likviditou, pohotovou likviditou a okamzitou li-
kviditou. Ke kaZzdé likvidité jsou stanoveny intervaly, ve kterych by se mély pohybovat,
aby mnozstvi likvidity bylo optimalni pro splaceni zadvazkda.

Tabulka 19 Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity 2016 2017 2018 2019 2020
Bézna likvidita 2,11 2,29 2,09 1,82 1,82
Pohotova likvidita 2,03 2,18 1,97 1,72 1,72
Okamzita likvidity 0,28 0,08 0,10 0,13 0,10

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

Z tabulky 19 a grafu 8 mdzeme vyhodnotit, Ze bézné likvidita se ve vSech obdobich
pohybuje v optimainim rozmezi 1,5 — 2,5, kdy v zacina v roce 2016 na hodnoté 2,11,
poté stoupne na 2,29 vroce 2017 a nadsledné uz pouze klesa na konecnych 1,82 v roce
2020.

V pfipadé pohotové likvidity vsak optimalni hodnoty 1 — 1,5 nedodrzuje a ve vsech
obdobich se pohybuje nad touto hranici, i kdyz v prlibéhu obdobi postupné klesla
z plvodnich 2,03 na findlnich 1,72. Tento fakt znamen4, Zze podnik zadrzuje pfilisné
mnozstvi obézného majetku, které pfinasi minimalni nebo zadny Urok, a to znamena
neefektivni vyuziti vlozenych prostifedkl a celkovou neefektivitu vykonnosti podniku.

U okamzité likvidity je doporuceny interval 0,2 — 0,5, ktery je zde splnény pouze v prv-

nim obdobi. Ve vSech nasledujicich se hodnoty pohybuji pod doporuéenym interva-
lem, coz znadi, Ze podnik ma sniZzenou schopnost hradit krdtkodobé zavazky.
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Graf 8 Ukazatele likvidity

2,50
2,00 &
1,50
1,00
0,50
0,00
2016 2017 2018 2019 2020
e BE&7Nn3 likvidita ~ e==Pohotova likvidita Okamzita likvidity
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4.3.3 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity hodnoti, jestli podnik hospodafi spravné i nikoliv. Setkdvame se
s ukazateli obratovosti, které vyjadruji pocet obratd za urcité obdobi a ukazateli doby
obratu, které udavaji prdmeérné trvani jedné obratky.

Tabulka 20 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity 2016 2017 2018 2019 2020
Obrat aktiv 1,15 0,94 1,11 1,08 1,14
Obrat zasob 43,18 29,95 28,27 26,52 27,50
Obrat pohledavek 2,04 1,45 1,76 1,70 1,65
Obrat KZ 3,56 3,05 3,30 2,71 2,69
Doba obratu zasob 8,34 12,02 12,74 13,57 13,09
Doba obratu pohledavek 176,68 247,82 204,64 211,58 218,23
Doba obratu KZ 101,11 117,88 109,13 132,79 134,04
Rozdil 75,57 129,94 95,51 78,78 84,19
Obratovy cyklus penéz 83,91 141,96 108,25 92,36 97,28

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

V tabulce 20 Ize vidét, Ze obrat aktiv se ve vSech obdobich pohybuje kolem doporu-
c¢ené hodnoty 1 a pouze v krizovém roce 2017 se dostane pod jeji hranici.

Obrat zdsob znadi, kolikrat se zdsoby prodaji a znovu naskladni béhem jednoho ob-
dobi. V prvnim analyzovaném roce se zasoby pfeméenily vice nez 43x a doba obratu
byla 8,34 dne. V nasledujicich letech uz obrat zdsob poklesl na hodnotu 26—-30 a pri-
meérna doba obratu vzrostla na 12—-14 dni.

Obrat pohledavek a doba obratu pohledavek znaci, kolikrat za obdobi dostane pod-

nik za své pohledavky zaplaceno, respektive jak dlouho trva jedna obratka. V roce
2016 se obratka provede vic neZ 2x za obdobi a jedna obratka trva témér 177 dni.
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V nédsledujicich obdobich obrat pohledavek poklesne na hodnoty mezi 1,45 - 1,7
a primérna doba se prodlouzi 205-248 dnda.

Obrat kratkodobych zdvazk( a doba obratu kratkodobych zavazk( se zabyva dobou,
po kterou podnik od svych dodavatell vyuziva bezplatného obchodniho Gvéru. Obrat
kratkodobych zavazkd béhem analyzovanych obdobi kolisd mezi hodnotami 2,69 —
3,56 a primeérna doba se pohybuje v rozmezi 102-135 dnl za jednu obratku.

Doba celkového obratu vyjadfuje, jak dlouho trval cely cyklus od platby za material az
po prijeti platby za vyrobky i sluzby. Tento cyklus byl nejkratsi v roce 2016, kdy trval
84 dnl a poté nésledné kolisal nahoru a dold, a nakonec se v roce 2020 vySplhal na
konecnych 98 dnC.

Graf 9 zndzornuje vyvoj dob obratu zdsob, pohledavek a kratkodobych zdvazkd.

Graf 9 Ukazatele aktivity
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Zdroj: vlastni zpracovani
4.3.4 Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluZenosti znazornuji, jaké riziko podnik podstupuje, kdyz se zadluzuje.
Tento ukazatel vyjadfuje pomér ciziho kapitalu vaci kapitalu viastnimu.

Tabulka 21 Ukazatele zadluZenosti

Ukazatele zadluZenosti 2016 2017 2018 2019 2020

Celkova zadluZenost 36,55% 34,76% 37,44% 43,20% 45,83%
Dlouhodoba zadluZzenost 4,31% 3,88% 3,86% 3,35% 3,43%
Ukazatel urokového kryti 663,76 -11811,52 1163,47 660,56 575,56

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé tcetnich zavérek za obdobi 2016—-2020
Ukazatel celkové zadluZzenosti v tabulce 21 se pohybuje od 34,76 % do 45,83 % v pri-

béhu vsech obdobi. Tento ukazatel ukazuje, Ze podnik vyuziva konzervativni financo-
vani a jeho aktiva jsou financovana z vlastniho kapitalu.
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Ukazatel dlouhodobé zadluzenosti se v pribéhu vSech obdobi pohyboval na nizkych
hodnotdch, a to vzdy pod hranici 5 %, jelikoZ v podniku jednoznacné prevysuji kratko-

dobé zavazky.

Ukazatel drokového kryti v letech 2016, 2018, 2019 a 2020 nabira vysokych &isel, kdy

se dostdva do hodnot mezi 575,56 a 660,56 a v roce 2017 dokonce az na 1163,47.
Tento fakt je zplsoben velice nizkymi nadkladovymi Uroky. V roce 2017 je ukazatel

Urokového kryti zAporny, coz je zplsobeno zdpornym ziskem podniku.

4.3.5 Ukazatele kapitalového trhu

Ukazatele kapitadlového trhu uvadi vyhodnoceni minulé ¢innosti podniku a budouci

predpoklad. Tento ukazatel je vyuzivan soucasnymi a budoucimiinvestory, jelikoz

ukazuje, jakou lze o¢ekdavat navratnost prostrednictvim rdistu ceny akcif ¢i dividend.

Tabulka 22 Ukazatele kapitalového trhu

Ukazatele kapitalového

trhu 2016 2017 2018 2019 2020
EAT 879948 475851 507877 822291 260879
Fondy ze zisku 74405 74296 70854 66413 66947
VH minulych let 799238 | 1381845 | 1559177 | 1767823 | 2580073
Vyplaceny zisk 297341 | 298519 | 299231 10039
Vyplatni pomér 62,49% 58,78% 36,39% 3,85%
Aktivacni pomér 37,51% 41,22% 63,61% 96,15%
Potencial ristu g 5,38% 5,94% 12,94% 5,84%
Tempo rustu trieb -2,55% 27,30% 9,23% 25,42%

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

Z tabulky 22 je patrné, Zze vyplaceny zisk v letech 2017-2019 se pohybuje ve stejnych
mirach, avsak vyplatni pomér postupné klesa, jelikoz vyplaceny zisk je stejny, ale zisk
po zdanéni markantné vzrostl. V roce 2020 podnik zaznamenal veliky pokles vyplace-
ného zisku i vyplatniho poméru, coz bylo zplsobeno vyraznym poklesem celkovych
ziskd podniku.

Aktivacni pomeér vypovida, jakd Cast zisku pfipada k reinvestici zpét do organizace po
vyplaceni dividend. Aktivacni pomér se v roce 2017 rovna 37,51 % a postupné stoupad
na 63,61 % v roce 2019. V roce 2020 podnik zaznamenal vysoky pokles zisk{, tudiz se
vyplatni pomér vySplhal na celkovych 96,15 %.

V tabulce 22 a grafu 10 je zndzornéno srovnani potencidlniho tempa rdstu g a tempa

ristu trzeb, které vyjadruje schopnost podniku pracovat se zadrzenym ziskem stejné
efektivné jako v pfedchozim obdobi.
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Graf 10 Srovndni potencialniho ristu g a tempa rdstu trzeb
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4.3.6 Ukazatele produktivity

Ukazatele produktivity se zaméruji na zaméstnance podniku a jejich produktivitu.
Nejprve je vypocltena pfidana hodnota, ktera se nasledné porovnava s osobnimi na-
klady. Pridan&d hodnota vic¢i osobnim nakladdm udava, kolik si podnik vydéla oproti
minulému roku.

Tabulka 23 Ukazatele produktivity

Ukazatele produktivity 2016 2017 2018 2019 2020
Pfidana hodnota 1263361 | 1076456 | 1564429 | 1982330 | 2929164
Pridana hodnota/osobni

naklady 0,99 0,82 1,10 1,16 1,56
Osobni naklady/ptidana

hodnota 100,65% | 121,25% | 91,03% 86,47% 63,99%

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

Ukazatele produktivity v tabulce 23 ukazuji, Ze kromé& mirného propadu v roce 2017,
pfidana hodnota pomérné razantné stoupala. Procentualni vyjadfeni osobnich na-
kladU vici prfidané hodnoté by se idedIné mélo pohybovat v hodnotach nizsich nez
100 %. Tento fakt nebyl v prvnich dvou obdobi spinén, ackoliv v roce 2016 pouze
tésné. Vletech 2018-2020jizZ je tento stav splnén a znamena to, Ze podnik zazname-
nal vySsi pfidanou hodnotu nez osobni naklady.

4.4 Rozdilové ukazatele

N&sledujici kapitola se bude vénovat rozdilovym ukazateldm. Rozdilové ukazatele se
zabyvaji pracovnim kapitalem a jeho srovnanim s vybranymi poloZzkami
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4.4.1 Pracovni kapital

Cisty pracovni kapital (NWC) je rozdil obéznych aktiv a krdtkodobych zavazk{. Pfed-
stavuje tudiz ten obézny majetek, ktery neni pokryt z kratkodobych zdroj0.

Tabulka 24 Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital 2016 2017 2018 2019 2020

NWC 2817261 3704311 3700364 3700654 4689715
NCWC 2102866 3467227 3365689 3136819 4144027
NWC/A 35,85% 39,73% 36,62% 32,69% 34,83%
NWC/T 31,23% 42,13% 33,06% 30,27% 30,58%
NCWC/A 26,76% 37,19% 33,31% 27,71% 30,77%
NCWC/T 23,31% 39,43% 30,07% 25,66% 27,02%

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

Cisty pracovni kapital v tabulce 24 b&hem analyzovaného obdobi stoupd. Narlst &is-
tého pracovniho kapitdlu je zplsoben narlstem jeho nejvétsi slozky v préibéhu vsech
obdobi, a to pohledavek dlouhodobych a kratkodobych. Naproti tomu kratkodobé
zdroje sice také rostou, nikoliv vSak tak strmé jako pohledavky a s tim spojena cel-
kova obézna aktiva.

Ukazatel podilu Cistého pracovniho kapitdlu na aktivech z tabulky 24 v pribéhu vSech
obdobi kolisd nahoru a dolu kolem hodnoty 35 %. Doporucend hodnota se pohybuje
mezi 10-15 %. Tyto hodnoty podnik nesplfiuje a je tak nehospodarny z hlediska vyu-
Ziti Cistého pracovniho kapitalu.

Pomeér Cistého kapitalu na trzbach by se nemél pfrilis zvétSovat pro spravné fizeni

NWC. Kromé roku 2017 je tato skute&nost splnéna, kdyZ se hodnoty pohybuji kolem
30 % a pouze v roce 2017 vystoupaly na vice nez 42 %, ale poté klesly zpét.

Graf 11 zndzornuje vyvoj slozek Cistého pracovniho kapitalu vici ostatnim Ucetnim
polozkam. Z grafu lze vycist, Ze nejvétsi poloZzkou jsou kratkodobé pohledavky.

Graf 11 Vyvoj sloZek NWC
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Tabulka 25 Potfeba NWC (v tis. K&)

Potifeba NWC (v tis. K¢) 2016 2017 2018 2019 2020
Obratovy cyklus penéz 84 142 108 92 97
Denni vydaje 24718 27106 30428 31902 41931
Potfeba NWC 4998537 6390640 6641001 8472745 11240310

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

Obratovy cyklus penéz v tabulce 25, ktery vyznacuje dobu mezi platbou za nakou-
peny materidl a obdrzenymi penézi z prodeje vyrobkd. OCP se postupné zvysuje

z plvodnich 84 dni na konecnych 97 dnl s vysSsi vykyvem na 142 dnd v roce 2017,
Tento narlst je predevsim zpUsobem néarlistem doby obratu pohledéavek a doklada
to Spatné hospodareni s ob&Znym majetkem.

Potfeba Cistého pracovniho kapitalu vyjadfuje idedlni mnozstvi NWC. Z tabulky 25 Ize
vidét, Ze potifeba Cistého pracovniho kapitdlu kazdym rokem stoupa.

4.5 Bankrotni modely
Tato kapitola se bude vénovat bankrotnim modellim, konkrétné modelu Altmanova

Z-score a Indexu INO5. Tyto modely napomahaji komplexné ohodnotit financni situaci
podniku pomoci jednoho vysledného cisla.

4.5.1 Altmanovo Z-score

Altmanlv model pocitd tzv. Z-score, které vyhodnocuje finanéni zdravi podniku
a predpovida riziko hrozby bankrotu.

Tabulka 26 Altmanovo Z-score

Altmanovo Z-score 2016 2017 2018 2019 2020 |vahy
NWC/A 35,85% 39,73% 36,62% 32,69% 34,83% (0,717
Zadriené zisky/A 0,10 0,15 0,15 0,16 0,190,847
ROA 1,50% -3,93% 3,18% 5,58% 1,79% | 3,107
VK/CZ 0,70 0,58 0,56 0,59 0,49| 0,42
Obrat A 1,15 0,94 1,11 1,08 1,14 {0,998
Z-score 1,83 1,47 1,83 1,86 1,81

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020
Vysledné Altmanovo Z-score v tabulce 26 se ve vsech obdobi pohybuje v intervalu
1,23 — 2,89, které vyznacuje tzv. Sedou zdénu. Zdravi firmy tak nelze jednoznacné po-
soudit. Lze vSak ale fici, ze podniku nehrozi bankrot.

4.5.2Index INO5

Bankrotni model Index INO5 je nastroj na posouzeni finanéniho zdravi podniku. Index
INO5 ma na rozdil od Altmanova modelu vyhodu v tom, Ze je upraven pro ¢esky trh.
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Tabulka 27 Index INO5

Zdroj: viastni zpracovani na zakladé tcetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

INO5 2016 2017 2018 2019 2020 |vahy
Aktiva/CZ 1,75 1,62 1,60 1,64 1,53] 0,13
Urokové kryti 9,00 9,00 9,00 9,00 9,00 | 0,04
ROA 1,50% -3,93% 3,18% 5,58% 1,79% | 3,97
Vynosy/A 1,27 1,11 1,16 1,11 1,17 ] 0,21
Bézna likvidita 2,11 2,29 2,09 1,82 1,82 0,09
INO5 1,10 0,85 1,13 1,19 1,04

Tabulka 27 znazorfujici Index INO5 ukazuje, Ze se podnik v roce 2017 pohybuje tésné
pod hodnotu 0,9, coZ znaci, Ze mu hrozi bankrotu. Ve vSech nasledujicich se vsak jiz
pohybuje v sedé zédné a znamena to, Ze se jeho finanéni situace zlepsila a jiz neceli

hrozbé bankrotu.

4.6 EVA

Ukazatel EVA se pouziva k vypocitani hodnoty majetku vlastnik(. Jedna se o rozdil
Cistého provozniho zisku a kapitdlovymi naklady.

Vypocet ukazatele ekonomické pfidané hodnoty nelze provést, jelikoZ podnik EURO-
VIA CS, a.s. za sledované obdobi nevykazuje zadné dlouhodobé ani kratkodobé Gvéry.
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5 Financni analyza referencnich podniku

V paté kapitole se budu zabyvat provedenim finanéni analyzy referenénich podnikd.
Budou zde vybrdny pouze nékteré financni ukazatele, které pozdéji budou pouzity
k porovndni s hlavnim analyzovanym podnikem. Konkuren¢nimi podniky jsou
STRABAG a.s. a HOCHTIEF CZ a.s.

5.1 STRABAG a.s.

V prvni ¢asti finanéni analyzy referenni analyzy se zaméfim na podnik STRABAG a.s.,
ktery se pravideln& umistuje v TOP 10 stavebnich firmach na Gzemi CR.

5.1.1 Ukazatele rentability

Tabulka 28 Ukazatele rentability STRABAG

Ukazatele rentability 2016 2017 2018 2019 2020

ROE 13,81% 11,66% 14,79% 20,64% 22,82%
ROA 3,77% 4,14% 3,05% 4,55% 4,83%
ROS 3,20% 2,94% 3,14% 4,02% 4,73%
ROCE 17,75% 16,09% 13,67% 20,19% 21,55%

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

V tabulce 28 a grafu 12 m0Zeme sledovat vyvoj ukazateld rentability spolecnosti
STRABAG a.s. Ukazatel ROE nejprve vroce 2017 zaznamenal pokles, ale pozdéji opét
nabral vzestupnou tendenci a vySplhal se na konecnych 22,82 %. Podobny scénér,
akorat o rok pozdéji, zaznamenal i ukazatel ROA, kdy pokles pfiSel v roce 2018, ale poté
prisel opét vzestup na konecnych 4,83 %. | ukazatele ROS a ROCE b&hem svého vyvoje
zaznamenaly v nékterém roce mirny pokles, ale nakonec stejné celkové vzrostly oproti
plvodnim vynosnostem v roce 2016.

Graf 12 Ukazatele rentability STRABAG a.s.
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5.1.2 Ukazatele likvidity

Tabulka 29 Ukazatele likvidity STRABAG

Ukazatele likvidity 2016 2017 2018 2019 2020
B&ina likvidita 1,64 1,77 1,65 1,48 1,57
Pohotova likvidita 1,61 1,73 1,60 1,42 1,53
Okamzité likvidity 0,58 0,72 0,74 0,51 0,40

Zdroj: viastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

Ukazatele likvidity Ize sledovat v tabulce 29 a grafu 13. Doporucené hodnoty bézné
likvidity 1,5 = 2,5 jsou kromé& roku 2019 splnény. V roce 2019 ukazatel bézné likvidity
klesnul pouze lehce pod hranici doporu¢enych hodnot na 1,48.

Doporucené hodnoty pohotové likvidity jsou 1 — 1,5. Doporucené hodnoty jsou spl-
nény pouze v roce 2019. Ve vSech ostatnich obdobich se podnik pohybuje nad hranici
doporucenych hodnot pohotové likvidity a vyznacuje to pfilisné mnozstvi obézného
majetku v podniku.

Okam?zita likvidita by se idedlné méla pohybovat v intervalu 0,2 — 0,5, coz bylo splnéno
pouze v roce 2020.V rozmezi 2016—-2020 se hodnoty pohybovaly nad timto intervalem
a podnik tak neefektivné vyuZziva financni prostredky.

Graf 13 Ukazatele likvidity STRABAG a.s.
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5.1.3 Ukazatele aktivity

Tabulka 30 Ukazatele aktivity STRABAG

Ukazatele aktivity 2016 2017 2018 2019 2020
Obrat aktiv 0,92 1,02 1,05 1,16 1,08
Obrat zasob 47,29 53,79 39,92 31,99 45,80
Obrat pohledavek 1,61 2,00 2,28 2,26 1,71
Obrat KZ 1,66 2,03 1,95 2,03 1,92
Doba obratu zasob 7,61 6,69 9,02 11,25 7,86
Doba obratu pohledavek 223,36 179,74 157,91 159,63 210,08
Doba obratu Kz 217,48 177,77 184,45 177,02 187,34
Rozdil 5,88 1,97 -26,53 -17,39 22,74
Obratovy cyklus penéz 13,49 8,67 -17,52 -6,14 30,6

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

Tabulka 30 analyzuje ukazatele aktivity podniku STRABAG. Obrat aktiv se ve vSech ob-
dobich kolisd kolem doporucené hodnoty 1.

Obrat zdsob spolecnosti STRABAG nejprve z plvodnich 47,29 mirné vzrostl, poté klesl
az na 31,99 a nakonec vystoupal na konecnych 45,8. Doba obratu zdsob se vyvijela
analogicky, kdyz nejdfiv trvala 7,61 dne, poté mirné klesla, nasledné se doba prodlou-
Zilana 11,25 dne, a nakonec klesla na finalnich 7,86 dne.

Ukazatel obratu pohledavek nejprve znazornuje urychleni obratu z 1,61x na 2,28x za
obdobi a ndsledné zase pokles na 1,71x za obdobi. Doba obratu pohledavek se pohy-
buje na 224 dnech, poté klesne az témér ke 150 dndim, ale nakonec opét vystoupd na
konecnych 210 dnd.

Obrat kratkodobych zdvazk( béhem obdobi vystoupd z hodnoty 1,66 na konecnych
1,92. Doba obratu kratkodobych zdvazkd zacind na 218 dnech a klesne na konecnych
188 dnd.

Obratovy cyklus penéz se v letech 2018 a 2019 dostal do zdpornych &isel. To znamen3,

Zze podnik neméa dostatecné mnozstvi kapitdlu k hrazeni svych zavazk(. Dodavatelé
tedy musi ¢ekat, az jim podnik STRABAG bude moci zaplatit.
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Graf 14 graficky zndzorniuje vyvoj prdmérnych délek obratu zasob, pohledavek a krat-

kodobych zavazko.

Graf 14 Ukazatele aktivity STRABAG a.s.
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5.1.4 Ukazatele zadluzenosti

Tabulka 31 Ukazatele zadluZzenosti STRABAG a.s.

2020

Doba obratu KZ

Ukazatele zadluZenosti 2016 2017 2018 2019 2020

Celkova zadluZenost 58,50% 52,61% 57,18% 60,29% 59,21%
Dlouhodoba zadluZenost 3,01% 2,24% 3,25% 3,43% 2,99%
Ukazatel urokového kryti 48,66 58,26 58,65 90,80 113,36

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

Ukazatele zadluZenosti jsou zndzornény v tabulce 31. Celkova zadluZenost vykazuje
vice nez 50 % ve vSech obdobich. Podnik tedy vyuziva agresivni zpUsob financovani
a aktiva jsou ¢astecné financovana cizim kapitalem.

Dlouhodobd zadluzenost v podniku kolisd okolo hodnoty 3 %. Podnik pfevdzné dispo-
nuje kratkodobymi zdvazky v poméru vici dlouhodobym.

Ukazatel Urokového kryti se v prlibéhu obdobi nestdle navySoval az na konecnych
113,36. Podnik tak byl v poslednim roce schopen uhradit své Uroky ze zisku az 113x.
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5.1.5 Pracovni kapital

Tabulka 32 Cisty pracovni kapitdl STRABAG a.s.

Cisty pracovni kapital 2016 2017 2018 2019 2020
NWC 3945091 3968510 3918323 3207019 4158416
NCWC 381298 251686 -574215 -232050 1196384
NWC/A 35,61% 38,72% 34,94% 27,25% 31,92%
NWC/T 38,77% 37,95% 33,20% 23,56% 29,55%
NCWC/A 3,44% 2,46% -5,12% -1,97% 9,18%
NCWC/T 3,75% 2,41% -4,87% -1,70% 8,50%

v s v

Zdroj: viastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

V tabulce 32 Ize pozorovat, Ze Cisty pracovni kapital podniku za sledované obdobi se
pohybuje v podobnych hodnotach. V pfipadé NCWC probéhly zmény v jejich hodno-
tach. NCWC nejdrive kleslo az do negativnich hodnot a poté razantné vzrostlo aZz na
vice neZz 3-ndsobek plvodni hodnoty zroku 2016. Toto bylo zplsobeno zménami

mnozstvi pohledavek v podniku.

Odborna literatura (Scholleova, 2017) v pfipadé podilu ¢istého pracovniho kapitalu
uvadi, Ze doporucené hodnoty se pohybuji vintervalu 10-15 %. Doporucené hodnoty
jsou prekroceny ve vsech analyzovanych rocich. To znamena, Ze podnik podstupuje
nizsiriziko, ale neefektivné zachazi s Cistym pracovnim kapitalem.

Scholleovd (2017) ve své literatufe uvadi, ze podil ¢istého pracovniho kapitdlu na
trzbach by se mél drzet ve stejnych hladinach. Tato podminka neni splnéna v roce
2019, kdy viditelnéji klesl z d@vodu poklesu NWC a neustale rostoucich celkovych trzeb
STRABAG a.s. V nasledujicim roce se jiz podil NWC na trzbach vratil k hodnotam z pfed-

chozich let.

Graf 15 Vyvoj NWC STRABAG a.s.
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V grafu 15 je znazornén vyvoj Cistého pracovniho kapitdlu podniku STRABAG a.s.

Tabulka 33 Potifeba NWC (v tis. K&) STRABAG a.s.

Potifeba NWC (v tis. K¢) 2016 2017 2018 2019 2020
Obratovy cyklus penéz 14 9 -18 -6 31
Denni vydaje 27386 28191 32002 37116 37490
Potfeba NWC 369448 244279 -560531 -227786 1147268

Zdroj: viastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

Obratovy cyklus penéz v tabulce 33 zaznamenal pokles, a to az do zdpornych ¢&isel
v letech 2018 a 2019, coZ vypovida a nedostatku kapitadlu v podniku k Ghradé jeho za-
vazkd. V roce 2020 OCP vzrostlo zpét do kladnych hodnot.

Potfeba NWC zaznamenava totozny vyvoj jako OCP, jelikoZ denni vydaje se pfilis

v pribéhu obdobi neméni. Potfeba NWC tudiZ nejprve klesd az do zapornych hodnot
a v poslednim roce vzroste zpét do hodnot kladnych.

5.1.6 Altmanovo Z-score

Tabulka 34 Altmanovo Z-score STRABAG a.s.

Altmanovo Z-score 2016 2017 2018 2019 2020 vahy
NWC/A 35,61% 38,72% 34,94% 27,25% 31,92%| 0,717
ZadrZené zisky/A 0,01 0,11 0,08 0,08 0,08 | 0,847
ROA 3,77% 4,14% 3,05% 4,55% 4,83% | 3,107
VK/Cz 0,28 0,36 0,31 0,30 0,30 0,42
Obrat A 0,92 1,02 1,05 1,16 1,08| 0,998
Z-score 1,42 1,67 1,60 1,68 1,65

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

Z hlediska Altmanova Z-score z tabulky 34 se podnik STRABAG a.s. v prlibéhu vsech ob-
dobi pohybuje v tzv. indiferentni (§edé) zoné, kdy se jeho zdravi nedad snadno ohodno-
tit. Lze vSak zhodnotit, Ze podniku nehrozi bankrot, ale jeho financni situace neni ide-
alni.

5.1.7 Index INO5

Tabulka 35 Index INO5 STRABAG a.s.

Index INO5 2016 2017 2018 2019 2020 vahy
Aktiva/CZ 1,32 1,41 1,37 1,33 1,34 0,13
Urokové kryti 48,66 58,26 9,00 9,00 9,00| 0,04
ROA 3,77% 4,14% 3,05% 4,55% 4,83% | 3,97
Vynosy/A 0,94 1,06 1,09 1,21 1,13 | 0,21
Bézna likvidita 1,64 1,77 1,65 1,48 1,57 | 0,09
INO5 2,61 3,06 1,04 1,10 1,11

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016-2020
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Index INO5 spolecnosti STRABAG a.s. v tabulce 35 uvadi, Zze se podnik v roce 2016 a 2017
nachaziv dobré financnisituaci. V letech 2018-2020 bohuzZel vsak hodnoty INO5 indexu
klesly do Sedé zény s neurcitymi vysledky. Nehrozi mu ale v zddném obdobi bankrot.

5.2 HOCHTIEF CZ a.s.

Druhd cast financni analyzy referencnich podnikd se bude vénovat podniku
HOCHTIEF CZ a.s., ktery se dlouhodobé fadi mezi vyznamné stavebni firmy na ¢eském
trhu.

5.2.1 Ukazatele rentability

Tabulka 36 HOCHTIEF CZ a.s.

Ukazatele rentability 2016 2017 2018 2019 2020

ROE 8,13% 1,69% 2,16% -8,77% 8,19%
ROA 5,56% 1,47% 0,76% -1,61% 3,40%
ROS 1,75% 0,32% 0,37% -1,38% 1,21%
ROCE 14,78% 5,83% 3,91% -9,87% 12,52%

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

Ukazatele rentability z tabulky 36 odrazi propad ziskl v letech 2017-2019 (v roce 2019
az do zadpornych ¢isel) a ndsledny nardst v roce 2020 na podobné hodnoty jako v roce
2016. Tento propad zisk{ se promita ve vSech ukazatelich rentability velice podobné.

V grafu 16 Ize pozorovat sestupnou tendenci ukazatell rentability a razantni propad
vroce 2019 a poté jejich ndsledny raketovy vzestup v roce 2020.

Graf 16 Ukazatele rentability HOCHTIEF CZ a.s.
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5.2.2 Ukazatele likvidity

Tabulka 37 Ukazatele likvidity HOCHTIEF CZ a.s.

Ukazatele likvidity 2016 2017 2018 2019 2020
Bézna likvidita 1,88 1,45 1,35 1,30 1,74
Pohotova likvidita 1,57 1,05 0,86 0,75 1,60
Okamzité likvidity 0,11 0,43 0,33 0,31 0,85

Zdroj: viastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

Ukazatel likvidity vtabulce 37 ukazuje, kolik od kazdého druhu likvidity podnik
HOCHTIEF CZ a.s. zadrzuje. Bézné likvidita se vroce 2016 pohybuje v doporucenych
hodnotach, ale vletech 2017-2019 klesne pod tento interval a podnik tak mél
snizenou schopnost hradit kratkodobé zavazky. Vroce 2020 se opét bézna likvidita
dostava do doporuceného intervalu.

Pohotova likvidita se v letech 2016, 2017 a 2020 pohybuje v doporucenych hodnotach.
Vroce 2018 a 2019 ma podnik nizsi hodnotu pohotové likvidity a potyka se s nizsim
mnozstvim prostfedkd na splaceni kratkodobych zavazkd.

Okam?zita likvidita podniku HOCHTIEF CZ a.s. se, kromé prvniho analyzovaného obdobi
2016, pohybuje v doporucenych hodnotdch 0,2-0,5.

Graf 17 znédzorfuje hodnoty a vyvoj jednotlivych druhd likvidit podniku
HOCHTIEF CZ a.s. za obdobi 2016-2020.

Graf 17 Ukazatele likvidity HOCHTIEF a.s.
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5.2.3 Ukazatele aktivity

Tabulka 38 Ukazatele aktivity HOCHTIEF CZ a.s.

Ukazatele aktivity 2016 2017 2018 2019 2020
Obrat aktiv 1,75 1,32 1,16 1,04 1,83
Obrat zasob 11,80 5,12 3,33 2,54 24,70
Obrat pohledavek 2,46 3,26 3,10 3,23 4,64
Obrat KZ 3,58 2,02 1,63 1,41 3,48
Doba obratu zasob 30,52 70,38 108,20 141,51 14,58
Doba obratu pohledavek 146,61 110,45 116,10 111,49 77,54
Doba obratu KZ 100,45 177,90 220,31 255,03 103,41
Rozdil 46,16 -67,45 -104,21 -143,54 -25,86
Obratovy cyklus penéz 76,68 2,93 3,99 -2,03 -11,29

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

Ukazatele aktivity Ize sledovat v tabulce 38. Obrat aktiv se ve vSech obdobich pohybuje
nad doporuc¢enou hodnotou 1.

Obrat zasob v roce 2016 vyjadfuje, Ze podnik proda zdsoby a opé&t naskladni témer 12x
za sledované obdobi. Tato hodnota v nasledujicich 3 letech klesne, ale v roce 2020 ra-
ketoveé stoupne a obrat zasob se provede témér 25x za obdobi. Tyto zmény se projevi
i na prdmeérné dobé obratu zasob, kdy v roce 2016 je to pfiblizné 31 dni, v roce 2017-
2019 se to postupné vySplhd pres 71 a 109 az na 142 dnl a pak to razantné klesne na
necelych 15 dn0.

Obrat pohledavek zaznamenal vzestupnou tendenci, kdy zacinal na 2,46x za obdobi
a koncil na 4,64x za obdobi. Vyjadiené v primérné dobé za obratku to bylo nejprve 147
dnf a to postupné kleslo az na konecnych 78 dn(.

Obrat kradtkodobych zavazk({ zaznamenal nejprve pokles v letech 2017-2019, coz zna-
menalo nardst prdmeérné doby obratky ze zhruba 100 dn0, pres 178 a 221 aZ na 256
dn0. Nasledny narlst obratu kratkodobych zavazkd v roce 2020 zpUsobil pokles prd-
meérné doby na 104 dnl za jednu obratku.

Obratovy cyklus penéz postupné klesal z 80 dnl aZz do zdpornych hodnot. Zaporny ob-
ratovy cyklus znaci nedostatek penézni zdsoby k Uhradé kratkodobych zavazk0.
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V grafu 18 Ize pozorovat vyvoj jednotlivych prdmeérnych dob obratek zasob, pohleda-
vek a kratkodobych zavazkd podniku HOCHTIEF CZ a.s.

Graf 18 Ukazatele aktivity HOCHTIEF CZ a.s.
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Zdroj: vlastni zpracovani

5.2.4 Ukazatele zadluzenosti

Tabulka 39 Ukazatele zadluZzenosti HOCHTIEF CZ a.s.

Ukazatele zadluZenosti 2016 2017 2018 2019 2020

Celkova zadluzenost 57,55% 70,86% 76,59% 79,18% 67,20%
Dlouhodoba zadluzenost 8,69% 5,85% 5,79% 5,49% 14,62%
Ukazatel urokového kryti 127,86 73,53 14,72 -37,56 117,53

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

Celkova zadluZzenost spolec¢nosti HOCFTIEF CZ a.s. se pohybuje nad hranici 50 %, coz
vypovida o agresivnim zplsobu financovani, kdy vétsi ¢ast financovanipochazi z ciziho
kapitdlu. MnoZstvi ciziho kapitalu se vletech 2017-2019 pohybuje dokonce mezi
70 a 80 %.

Dlouhodobd zadluZenost se pohybuje pouze v intervalu 5-15 %. To znamen3, Ze v pod-
niku prfevazuje mnozstvi krdtkodobého ciziho kapitalu.

Ukazatel Urokového kryti béhem let 2016-2019 z plvodnich 127,86 postupné klesal, az
se v poslednim zminéném roce dostal do zdpornych hodnot. Tento jev zp(sobil klesaji
EBIT az do negativnich hodnot. V roce 2020 diky narlstu EBIT nastal narlst na hodnotu
117,53.
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5.2.5 Pracovni kapital

Tabulka 40 Cisty pracovni kapitdl HOCHTIEF CZ a.s.

Cisty pracovni kapital 2016 2017 2018 2019 2020
NWC 1262487 1165854 1263414 1226007 1436922
NCWC 1099018 42968 65536 -32427 -210915
NWC/A 42,85% 29,04% 24,70% 22,23% 39,09%
NWC/T 24,47% 22,08% 21,35% 21,37% 21,36%
NCWC/A 37,30% 1,07% 1,28% -0,59% -5,74%
NCWC/T 21,30% 0,81% 1,11% -0,57% -3,13%

v v

Zdroj: viastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

Cisty pracovnf kapital v tabulce 40 v prdb&hu analyzovanych obdobi neprochézi vét-
Simi zménami, ¢imz je spinéna podminka, Ze by se mél drzet v pofdd stejnych hodno-
tach. Nefinanc¢ni pracovni kapital v prlibéhu obdobi neustale klesal, az se v letech 2019
a 2020 dostal aZz do zdpornych hodnot. To bylo zplsobeno poklesem zdsob a pohle-

davek a zaroven mirnym nardstem kratkodobych zdvazkda.

Podil ¢istého pracovniho kapitadlu se pohybuje vzdy nad doporucenymi hodnotami 10-
15 %. Prekroceni doporucenych hodnot znamena, ze podnik neefektivné zachazi se

svym Cistym pracovnim kapitalem.

V odborné literatufe je uvedeno, ze podil NWC na trzbach by nemél pfilis klesat ani

stoupat, coZ je spinéno béhem vsech analyzovanych obdobi.

Graf 19 zndzornuje stabilni vyvoj sloZzek Cistého pracovniho kapitalu.

Graf 19 Vyvoj NWC HOCHTIEF CZ a.s.
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Tabulka 41 Potifeba NWC (v tis. K&) HOCHTIEF CZ a.s.

Potifeba NWC (v tis. K¢) 2016 2017 2018 2019 2020
Obratovy cyklus penéz 77 3 4 -2 -11
Denni vydaje 14267 14561 16166 15638 19581
Potfeba NWC 1093978 42649 64456 -31824 -220990

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

Obratovy cyklus penéz je doba mezi platbou za material a penézi ziskanymi z prodeje

vyrobkl a sluZzeb. V tabulce 41 Ize pozorovat, Ze OCP neustale klesd, az se v poslednich
dvou obdobidostaneido zdpornych hodnot. SniZzuje se tak schopnost podniku uhradit

své kratkodobé zavazky.

V pfipadé potreby NWC miZeme pozorovat stejny vyvoj jako u OCP, jelikoz se jedna
o soucin OCP a dennich vydajd, pricemz OCP postupné kles3, ale denni vydaje se pfrilis

nemeni.

5.2.6 Altmanovo Z-score

Tabulka 42 Altmanovo Z-score HOCHTIEF CZ a.s.

Altmanovo Z-score 2016 2017 2018 2019 2020 | vahy
NWC/A 42,85% 29,04% 24,70% 22,23% 39,09% | 0,717
ZadrZené zisky/A 0,20 0,14 0,11 0,10 0,150,847
ROA 5,56% 1,47% 0,76% -1,61% 3,40% | 3,107
VK/CZ 0,61 0,34 0,24 0,20 0,37| 0,42
Obrat A 1,75 1,32 1,16 1,04 1,830,998
Z-score 2,65 1,83 1,55 1,31 2,50

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

Z tabulky 42 Ize vidét, Ze podnik se po vsechna obdobi pohyboval vintervalu 1,2-2,9,
ktery vyznacuje Sedou indiferentni zénu, kdy se financni situaci podniku neni mozné

jednoduse popsat.

5.2.7 Index INO5
Tabulka 43 Index INO5 HOCHTIEF CZ a.s.

Index INO5 2016 2017 2018 2019 2020 vahy
Aktiva/CZ 1,61 1,34 1,24 1,20 1,38 | 0,13
Urokové kryti 127,86 73,53 9,00 9,00 9,00| 0,04
ROA 5,56% 1,47% 0,76% -1,61% 3,40% | 3,97
Vynosy/A 1,77 1,33 1,18 1,05 1,86 | 0,21
Bézna likvidita 1,88 1,45 1,35 1,30 1,74 0,09
INO5 6,09 3,58 0,92 0,79 1,22

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016-2020
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Index INO5 v tabulce 43 komplexné& hodnoti financ¢ni situaci podniku HOCHTIEF CZ a.s.
V prvnich dvou obdobi 2016 a 2017 Ize jejich situaci oznadit za dobrou a podnik je fi-
nancné zdravy. V roce 2018 vSak prichazi pokles a podnik se fadi do Sedé zény a v roce
2019 mu dokonce, dle indexu INO5, hrozi bankrot. V roce 2020 se opét navraci do Sedé
indiferentni zény a bankrot mu jiz nehrozi.

| 61



6 Mezipodnikové srovnani

V posledni kapitole praktické &asti diplomové prace se budu zabyvat mezipodnikovym
srovnanim hlavniho analyzovaného podniku EUROVIA CS, a.s. a referencnich podnikd
STRABAG a.s. a HOCHTIEF CZ a.s.

K mezipodnikovému srovnani byly pouzity ukazatele rentability (ROE, ROA, ROCE
a ROS), ukazatele likvidity (b&zna, pohotovd a okamzitd likvidita), ukazatele aktivity
(obrat aktiv, zadsob, pohledavek a kratkodobych zavazkd), ukazatele zadluzenosti (cel-
kova a dlouhodobé zadluzenost) a podil ¢istého pracovniho kapitdlu na aktivech.

6.1 Metoda poradi

Metoda poradi se fadi mezi jednu z nejjednodussich metod mezipodnikového srov-
nani. Zaklddéa se na uréeni poradi u jednotlivych ukazatell a nasledné seltenf téchto
umisténi. Podnik s nejnizsim souctem je na tom nejlépe.

V tabulce 44 Ize pozorovat, Zze o prvni pozici se v pribéhu let 2016-2019 stridaji pod-
niky EUROVIA a STRABAG a podnik HOCHTIEF je vZdy jednoznacné posledni. V roce 2020
prichazi pro hlavni analyzovany podnik EUROVIA propad na posledni misto a o prvni
misto se se stejnym soultem umisténi déli STRABAG a HOCHTIEF. Pad podniku EUROVIA
nastal predevsim kvidli poklesu ukazatell rentability oproti pfedchozim obdobim
a u referencnich podnikd se tyto ukazatele drzely ve stejnych hodnotdch & dokonce
stoupaly.

Tabulka 44 Metoda poradi

Metoda poradi
Rok Podnik p Poradi
EUROVIA 30 3.
2020 |STRABAG 27 1.
HOCHTIEF 27 1.
EUROVIA 22 1.
2019 ([STRABAG 23 2.
HOCHTIEF 39 3.
EUROVIA 23 1.
2018 |STRABAG 24 2.
HOCHTIEF 37 3.
EUROVIA 26 2.
2017 |STRABAG 23 1.
HOCHTIEF 35 3.
EUROVIA 24 1.
2016 |STRABAG 29 2.
HOCHTIEF 31 3.

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020
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V tabulce 45 je zndzornéna metoda poradi za rok 2020.

Tabulka 45 Metoda poradi v roce 2020

Hodnoty za rok 2020 Eurovia CS, a.s. Strabag a.s. Hochtief CZ a.s.
Ukazatel Hodnota | Pofadi | Hodnota | Pofadi | Hodnota | Poradi
ROCE 5,60% 3| 21,55% 1| 12,52% 2
ROA 1,79% 3| 4,83% 1| 3,40% 2
ROE 6,08% 3| 22,82% 1| 8,19% 2
ROS 1,70% 2| 4,73% 1 1,21% 3
Bézna likvidita 1,82 1 1,57 3 1,74 2
Pohotova likvidita 1,72 1 1,53 3 1,6 2
Okamzita likvidita 0,1 3 0,4 2 0,85 1
Obrat aktiv 1,14 2 1,08 3 1,83 1
Obrat zasob 27,5 2 45,8 1 24,7 3
Obrat pohledavek 1,65 3 1,71 2 4,64 1
Obrat kratkodobych zavazki 2,69 2 1,92 3 3,48 1
Celkova zadluZenost 45,83% 1| 59,21% 2| 67,20% 3
Dlouhodoba zadluzenost 3,43% 2 2,99% 1| 14,62% 3
NWC/aktiva 34,83% 2| 31,92% 3| 39,09% 1
Soucet poradi 30 27 27

Vysledné poradi 3. 1. 1.

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

6.2 Metoda jednoduchého podilu

Metoda jednouchého podilu spociva ve vytvoreni primérné hodnoty hodnot vsech

podnikd a nasledny jejich podil. Vysledné podily se nasledné sectou a podnik s nej-

vysSi hodnotou je na tom nejlépe.

V tabulce 46 mUzeme sledovat podobny scéndr jako u metody poradi v tabulce 44.
Vletech 2016-2019 jsou na tom EUROVIA a STRABAG velice podobné a stfidaji se
o prvni pozicia HOCHTIEF je suverénné posledni. V roce 2020 se opét kvdli poklesu uka-
zatell rentability podnik EUROVIA propada na posledni pozici, a naopak na prvni se
poprvé posouva HOCHTIEF.
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Tabulka 46 Metoda jednoduchého podilu

Metoda jednoduchého podilu
Rok Podnik 2 Poradi
EUROVIA | 10,05 3.
2020 |STRABAG | 15,45
HOCHTIEF | 16,50
EUROVIA | 17,79
2019 |STRABAG | 18,21
HOCHTIEF | 11,94
EUROVIA | 15,34
2018 |STRABAG | 16,66
HOCHTIEF | 9,99
EUROVIA | 22,79
2017 |STRABAG | 25,01
HOCHTIEF | 14,31
EUROVIA | 14,41
2016 |STRABAG | 13,71
HOCHTIEF | 13,89

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-20
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V tabulce 47 je metoda znazornéna metoda jednoduchého podilu za rok 2020.

Tabulka 47 Metoda jednoduchého podilu za rok 2020

Hodnoty za rok 2020 Eurovia CS, a.s. Strabag a.s. Hochtief CZ a.s.
Ukazatel Primérna | Plvodni | Vyslednd | Plvodni | Vyslednad | Pavodni | Vysledna
hodnota hodnota | hodnota | hodnota | hodnota | hodnota | hodnota

ROCE 13,22% 5,60% 042 21,55% 1,63 12,52% 0,95
ROA 3,34% 1,79% 0,54 4,83% 1,45 3,40% 1,02
ROE 12,36% 6,08% 0,49 22,82% 1,85 8,19% 0,66
ROS 2,55% 1,70% 0,67 4,73% 1,86 1,21% 0,48
BéZna likvidita 1,71 1,82 1,06 1,57 0,92 1,74 1,02
Pohotova likvidita 1,62 1,72 1,06 1,53 0,95 1,6 0,99
Okamzita likvidita 0,45 0,1 0,22 0,4 0,89 0,85 1,89
Obrat aktiv 1,35 1,14 0,84 1,08 0,80 1,83 1,36
Obrat zasob 32,67 27,5 0,84 45,8 1,40 24,7 0,76
Obrat pohledavek 2,67 1,65 0,62 1,71 0,64 4,64 1,74
Obrat kratkodobych za-
vazku 2,70 2,69 1,00 1,92 0,71 3,48 1,29
Celkova zadluzZenost 57,41% 45,83% 0,80 59,21% 1,03 67,20% 1,17
Dlouhodoba zadluzenost 7,01% 3,43% 0,49 2,99% 0,43 14,62% 2,08
NWC/aktiva 35,28% | 34,83% 0,99 31,92% 0,90 39,09% 1,11
Soucet hodnot 10,05 15,45 16,50
Vysledné poradi 3. 2. 1.

Zdroj: viastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020
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6.3 Bodovaci metoda

Metoda bodovaci je zalozena na pfifazeni maximalni hodnoty 10 bodd (pfipadné 100

bodl) nejvyssi hodnoté a nasledné pfifazeni bodd ostatnim hodnotdm dle poméru
absolutnich ukazateld.

Bodovaci metoda v tabulce 48 potvrzuje scénéare z prvnich dvou metod, kdy v letech
2016-2019 se o prvni pozici stfidaji podniky EUROVIA a STRABAG a na posledni pozici
je HOCHTIEF. V roce 2020 se podnik EUROVIA propadd na posledni pficku a podnik
HOCHTIEF se posouvéa na druhou pozici za STRABAG.

Tabulka 48 Bodovaci metoda

Metoda bodovaci
Rok Podnik 2 Poradi
EUROVIA 84,89 3.
2020 |STRABAG 113,24 1.
HOCHTIEF 102,12 2.
EUROVIA 123,00 1.
2019 |STRABAG 120,27 2.
HOCHTIEF 46,83 3.
EUROVIA 118,51 2.
2018 |STRABAG 120,93 1.
HOCHTIEF 65,83 3.
EUROVIA 77,67 2.
2017 |STRABAG 116,10 1.
HOCHTIEF 69,68 3.
EUROVIA 108,87 1.
2016 |STRABAG 101,69 2.
HOCHTIEF 93,87 3.

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020
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V tabulce 49 je zndzornéna bodovaci metoda podnik( za rok 2020.

Tabulka 49 Bodovaci metoda za rok 2020

Hodnoty za rok 2020 Eurovia CS, a.s. | Strabag a.s. Hoc:tlef ¢
Ukazatel Hodnota | Body | Hodnota | Body | Hodnota | Body
ROCE 5,60% | 2,60| 21,55% 10| 12,52%| 5,81
ROA 1,79% | 3,71 4,83% 10| 3,40%| 7,04
ROE 6,08% | 2,66| 22,82% 10| 8,19%| 3,59
ROS 1,70% | 3,59 4,73% 10 1,21% | 2,56
Bézna likvidita 1,82 10 1,57 | 8,63 1,74 | 9,56
Pohotova likvidita 1,72 10 1,53 | 8,90 1,6| 9,30
Okamzita likvidita 0,1| 1,18 04| 4,71 0,85 10
Obrat aktiv 1,14| 6,23 1,08 | 5,90 1,83 10
Obrat zasob 27,5 6 45,8 10 24,7 5
Obrat pohledavek 1,65 4 1,71| 3,69 4,64 10
Obrat kratkodobych zavazki 2,69 8 1,92| 5,52 3,48 10
Celkova zadluzenost 45,83% 10| 59,21%| 7,74| 67,20% | 6,82
Dlouhodoba zadluzenost 3,43% | 8,72 2,99% 10| 14,62% | 2,05
NWC/aktiva 34,83% | 891| 31,92%| 8,17| 39,09% 10
Soucet bodu 84,89 113,24 102,12

Vysledné poradi 3. 1. 2.

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020

6.4 Interpretace analyzy

V tabulce 50 jsou shrnuty vysledky vsech provedenych metod mezipodnikového
srovnani za obdobi 2016-2020. Nasledné jsou zde zprimérovany jednotlivé roky
napfi¢ véemi metodami. V roce 2016 si nejlépe vedla spolecnost EUROVIA CS,, a.s., kdy
se dle vSech metod umistila na prvnim misté. V roce 2017 prvni misto ve vSech letech
obsadil STRABAG a.s. Rok 2018 zaznamenal souboj mezi podniky STRABAG a.s.
a EUROVIA CS, a.s., kdy tésné vyhrdl STRABAG a.s. Vroce 2019 si podniky STRABAG a.s.
a EUROVIACS, a.s. pouze vymeénily role a prvni misto obsadila tésné& EUROVIA CS, a.s.
Vroce 2020 zaznamenala obrovsky propad spole¢nost EUROVIA CS, a.s. a pomoci
vSech pouzitych metod obsadila posledni pficku. V poslednim sloupci byly viechny
vysledky za obdobi 2016 — 2020 zprdmérovany a za celé obdobi si nejlépe vedla
spole¢nost STRABAG a.s. pred druhou spole¢nosti EUROVIA CS, a.s. a tfeti spolecnosti
HOCHTIEF CZ a.s.
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Tabulka 50 Interpretace mezipodnikového srovnani

Metody Primérné Celkové
Podnik | Rok Jednoduchého poradiza | primérné
Poradi podilu Bodovaci rok poradi
2020 3 3 3 3
2019 1 2 1 1,33
EUROVIA | 2018 1 2 2 1,67 1,8
2017 2 2 2 2
2016 1 1 1 1
2020 1 2 1 1,33
2019 2 1 2 1,67
STRABAG | 2018 2 1 1 1,33 1,53
2017 1 1 1 1
2016 2 3 2 2,33
2020 1 1 2 1,33
2019 3 3 3 3
HOCHTIEF | 2018 3 3 3 3 2,60
2017 3 3 3 3
2016 3 2 3 2,67

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ucetnich zavérek za obdobi 2016—-2020
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Zaver

Tato diplomové prace méla za cil provést financni analyzu podnik( ve stavebnim pri-
myslu a ndsledné porovnat jejich financni ukazatele pomoci metod mezipodnikového
srovnani. Ukolem je zjistit, jak hlavni analyzovany podnik EUROVIA CS a.s. nakladda se
svym finanénim majetkem a jak si vede oproti podnikdm z odvétvi stavebnictvi, kte-
rymi jsou STRABAG a.s. a HOCHTIEF CZ a.s. Byla provedena finanéni analyza za obdobi
2016-2020 u vsech vybranych podnikl. Ziskané hodnoty pomoci finanénich ukazateld
byly poté porovnany pomoci metod mezipodnikového srovnani.

Prvni ¢ast byla vénovana teoretickému vysvétleni financni analyzy a mezipodnikového
srovnani. Nejprve je vysvétlena podstata financni analyzy, jeji druhy, uzivatelé finanéni
analyzy a také Ucetni vykazy, ze kterych jsou ziskdna data potfebna pro finanéni ana-
lyzu.Druha Cast teoretické Casti se zabyva konkrétnimi metodami financnianalyzy jako
jsou: bilan&ni pravidla, absolutni ukazatele, pomérové ukazatele, rozdilové ukazatele a
bankrotni modely. Jako poslednijsou v této ¢asti vysvétleny metody mezipodnikového
srovnani, kterymi jsou metoda pofadi, metoda jednoduchého podilu a metoda bodo-
vaci.

Prakticka ¢ast je zamérena na zuzitkovani vyse vysvétleného teoretického zakladu.
Nejprve jsou zde predstaveny analyzované stavebni podniky EUROVIA CS, a.s,
STRABAG a.s. a HOCHTIEF. V nasledujici kapitole byla provedena celkova financni
analyza hlavniho analyzovaného podniku EUROVIA CS, a.s. Poté jsem se zaméfil na
provedeni financni analyzy referencnich stavebnich podnikl pomoci vybranych
financnich ukazateld. Ziskané vysledky z financnich ukazateld byly v posledni kapitole
praktické casti pouzity k mezipodnikovému srovnani. Mezipodnikové srovnani bylo
provedeno pro vsechna analyzovana obdobi a nasledné byl vytvorenisouhrn vysledk(
pro jejich celkovou interpretaci.

Z financ¢ni analyzy hlavniho analyzovaného podniku EUROVIA CS, a.s. vyplyva, Ze podnik
si v prvnich ¢&tyfech analyzovanych obdobi vedl obstojné, avsak vroce 2020
zaznamenal velky propad. Tento propad byl zplsoben predevsim nizsim cistym
ziskem, ktery klesl na méné jak tretinu oproti pfechozimu roku 2019 a také vysokym
narlstem nakladl podniku. Nizsi Cisty zisk v roce 2020 mél za nasledek predevsim
pokles ukazatell rentability a narlst celkové zadluzenosti podniku. | pres tento pokles
se podnik EUROVIA CS, a.s. v roce 2020 dle bankrotnich modeld, stejné jako ve vsech
pfedchozich obdobich, pohybuje v Sedé indiferentni zéné a neceli hrozbé& bankrotu.
Propad vroce 2020 byl pravdépodobné zplsoben nizsim poctem zakdzek
zplsobenym svétovou pandemii COVID-19.

Hlavni analyzovand spolec¢nost EUROVIA CS, a.s., by se v nadchazejicich letech méla
snazit ziskat vySsi mnozstvi zakdzek a snizit nadklady, aby se jeji hospodarsky vysledek
hospodareni navratil do hodnot z roku 2019 a financni situace podniku by se stabilizo-
vala. Opét by tak vzrostla rentabilita a klesla zadluzenost podniku.

Mezipodnikové srovnani ndm porovnalo finanéni situaci EUROVIA CS, a.s. s referenénimi
podniky ze stavebniho prlmyslu. V. mezipodnikovém srovnani bylo pouzito 15 ukaza-
telQ, a to ukazatele rentability (ROE, ROA, ROS, ROCE, ukazatele likvidity (b&zna, poho-
tovd, okamzitd), ukazatele aktivity (obrat aktiv, zadsob, pohledavek, kratkodobych za-
vazk(), ukazatele zadluzenosti (celkovd a dlouhodobd zadluZzenost) a pomér Cistého
pracovniho kapitalu na aktivech.
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Dle mezipodnikového srovnani se vletech 2016-2019 o prvenstvi stfidaly podniky
EUROVIA CS, a.s. a STRABAG a.s. Za toto Ctyfleté obdobi by se celkové na prvnim misté
umistil hlavni analyzovany podnik EUROVIA CS, a.s. Do mezipodnikové srovnani se vsak
zapocitava i rok 2020, kdy podnik EUROVIA CS, a.s. zaznamenal pokles zisk( a nardst
nakladd a oproti referenénim stavebnim podnik@m nastal vysoky propad. Na zékladé
vSech metod mezipodnikového srovndni se v roce 2020 umistil na poslednim misté.
Rok 2020 byl zlomovy i pro podnik HOCHTIEF CZ a.s., ktery se dokonce na zakladé dvou
metod (metoda poradi a metoda jednoduchého podilu) umistil na prvni pozici.

Z mezipodnikové srovnani tedy vyplyva, Zze nejlépe se celkové za celé sledované

obdobi 2016—2020 umistil STRABAG a.s. Na druhé pozici je hlavni analyzovany podnik
EUROVIA CS, a.s. a na tfetim misté je podnik HOCHTIEF CZ a.s.
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Pfiloha 1 Aktiva EUROVIA CS, a.s.

ROZVAHA (v tis. K¢) &islo Fadku 2016 2017 2018 2019 2020
AKTIVA CELKEM (i. 02 + 03 + 37 + 74) 001 7858 290 9323520 10104 931 11318 806 13 465 678
Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
Dlouhodoby jetek (F. 04 + 14 + 27) 003 2491278 2719828 2988632 3045501 3011894
Dlouhodoby nehmotny majetek (. 05 + 06 + 09 + 010 + 011) 004 7 0 0 170 160
Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 005
Ocenitelna prava 006 7 0 0 170 160
B.1.2.1. Software 007 170 160
B.l.2.2.Ostatni ocenitelna prava 008 7
Goodwill 009
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek a nedokon-
¢eny dlouhodoby nehmotny majetek 011 0 0 0 0 0
B.l.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012
B.I.5.2. Nedokon&eny dlouhodoby nehmotny majetek 013
Dlouhodoby hmotny jetek (F.15+18+19+20+24) 014 1067810 1323024 1544941 1606640 1532743
Pozemky a stavby 015 438189 419107 407978 685194 655340
B.1l.1.1. Pozemky 016 96965 96965 98437 98453 98794
B.Il.1.2. Stavby 017 341224 322142 309541 586741 556546
Hmotné movité véci a soubory movitych véci 018 518384 658662 793026 899218 848014
Oceriovaci rozdil k nabytému majetku 019
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 020 0 0 0 0 0
B.11.4.1. Péstitelské celky trvalych porostt 021
B.11.4.2. Dospéla zvifata a jejich skupiny 022
B.11.4.3. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 023
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a nedokonéeny
dlouhodoby hmotny majetek 024 111237 245255 343937 22228 29389
B.11.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 025 19860 55096
B.II.5.2. Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 026 111237 225395 288841 22228 29389
Dlouhodoby fii 1] (F. 28 az 34) 027 1423461 1396804 1443691 1438691 1478991
Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 028 1225019 1207362 1207362 1207362 1207162
Zapujcka a uvéry - ovladana nebo ovladajici osoby 029 18000 9000 55500 50500 91000
Padily - podstatny vliv 030 179642 179642 180029 180029 180029
Zapujcka a Uvéry - podstatny vliv 031
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032 800 800 800 800 800
Zapujcky a uveéry - ostatni 033
Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 034 0 0 0 0 0
B.1I1.7.1. Jiny dlouhodoby finanéni majetek 035
B.11.7.2. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 036
Obézna aktiva (F. 38 + 46 + 68 + 71) 037 5351341 6583518 7093299 8210774 10399283
Zasoby (F. 39 + 40 + 41 + 44 + 45) 038 208943 293612 395999 461039 557684
Material 039 57402 74996 103007 96140 120217
Nedokon&end vyroba a polotovary 040 148904 215433 290549 363678 434926
Vyrobky a zbozi 041 2637 3183 2443 1221 2541
C.1.3.1. Vyrobky 042 2637 3183 2443 1221 2541
C.1.3.2. Zbozi 043
Mlada a ostatni zvirata a jejich skupiny 044
Poskytnuté zalohy na zasoby 045
Pohledavky (. 47 + 57) 046 4428003 6052822 6362625 7185900 9295911
Dlouhodobé pohledavky 047 569366 609920 641387 636741 753383
C.11.1.1. Pohledavky z obchodnich vztaht 048 193369 171272 232599 223796 224913
C.11.1.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 049
C.11.1.3. Pohledavky - podstatny vliv 050
C.11.1.4. OdloZena dariova pohledavka 051 373600 437172 401033 410723 522043
C.1I.1.5. Pohledavky - ostatni 052 2397 1476 7555 2222 6427
C:11.1.5.1. Pohledavky za spole¢niky 053
C.11.1.5.2. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054
C.I1.1.5.3. Dohadné ucty aktivni 055
C.I1.1.5.4. Jiné pohledavky 056 2397 1476 7555 2222 6427
Kratkodobé pohledavky 057 3858637 5442902 5721238 6549159 8542528
C.11.2.1. Pohledavky z obchodnich vztaht 058 227398 957032 1219680 1429302 1524259
C.11.2.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 059 3343438 4100000 4311398 4800000 6532000
C.11.2.3. Pohledavky - podstatny vliv 060
C.11.2.4. Pohledavky - ostatni 061 287801 385870 190160 319857 486269
C.11.2.4.1. Pohledavky za spole¢niky 062
C.11.2.4.2. Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 063
C.I1.2.4.3. Stat - dariové pohledavky 064 153924 118364 10
C.11.2.4.4. Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 14132 127561 17990 13473 75228
C.11.2.4.5. Dohadné ucty aktivni 066 119585 131863 166109 306384 411031
C.11.2.4.6. Jiné pohledavky 067 160 8082 6061
Kratkodoby fi i majetek (f. 69 az 70) 068 0 0 0 0 0
Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 069
Ostatni kratkodoby finanéni majetek 070
Penézni prostiedky (F. 72 az 73) 071 714395 237084 334675 563835 545688
Penézni prostiedky v pokladné 072 2136 2021 2015 2337 2202
Penézni prostfedky na Uétech 073 712259 235063 332660 561498 543486
Casové rozligeni (f.75az77) 074 15671 20174 23000 62531 54501
Naklady pfistich obdobi 075 14561 15095 19815 52302 38729
Komplexni néklady pfistich obdobi 076
PFijmy pristich obdobi 077 1110 5079 3185 10229 15772
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Priloha 2 Pasiva EUROVIA CS, a.s.

PASIVA CELKEM (. 79 + 101 + 141) 078 7858290 9323520 10104931 11318806 13465678
Vlastni kapital (f. 80 + 84 + 92 + 95 + 99 + 100 ) 079 3139791 3318192 3524108 4042725 4294096
Zakladni kapital (7. 81 az 83) 080 1386200 1386200 1386200 1386200 1386200
Zakladni kapital 081 1386200 1386200 1386200 1386200 1386200
Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 082

Zmény zakladniho kapitalu 083

Azio (F. 85 az 86) 084 0 0 0 0 0
Asio 085

Kapitalové fondy 086 0 0 0 0 0
A.11.2.1.0statni kapitélové fondy 087

A.11.2.2. Oceriovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk( 088

A.11.2.3. Ocerovaci rozdily z pfecenéni pfi preménach obchodnich

korporaci 089

A.ll.2.4. Rozdily z premén obchodnich korporaci 090

A.11.2.5.Rozdily z ocenéni pfi preménach obchodnich korporaci 091

Fondy ze zisku (F. 93 + 94) 092 74405 74296 70854 66413 66947
Ostatni rezervni fondy 093

Statutarni a ostatni fondy 094 74405 74296 70854 66413 66947
Vysledek hospodareni minulych let (i. 96 + 98) 095 799238 1381845 1559177 1767823 2580073
Nerozdéleny zisk minulych let 096 799238 1381845 1559177 1767823 2580073
Neuhrazena ztrata minulych let 097

Jiny vysledek hospodareni minulych let 098

Vysledek hospodareni bézného téetniho obdobi (+/-) (f. 01 - (+

80 +84 +92 + 95 + 100 + 101 + 141)) 099 879 948 475 851 507 877 822 289 260 876
Rozhodnuto o zélohové vyplaté podilu na zisku 100

Cizi zdroje  (F. 102 + 107) 101 4488318 5764186 6300621 6905528 8800149
Rezervy (f. 103 az 106) 102 1615891 2523114 2517603 2015970 2628244
Rezerva na dlchody a podobné zavazky 103

Rezerva na dai z pfijmu 104

Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 105

Ostatni rezervy 106 1615891 2523114 2517603 2015970 2628244
Zavazky (f. 108 + 123) 107 2872427 3241072 3783018 4889558 6171905
Dlouhodobé zavazky (f. 109 + 112 + 113 + 114 +115 + 116 + 117

+118 +119) 108 338347 361865 390083 379438 462337
Vydané dluhopisy 109 0 0 0 0 0
C.1.1.1. Vyménitelné dluhopisy 110

C.l.1.2. Ostatni dluhopisy 111

Zavazky k uvérovym institucim 112

Dlouhodobé prijaté zalohy 113

Zavazky z obchodnich vztaht 114 338347 361865 390083 379438 462337
Dlouhodobé sménky k uhradé 115

Zavazky - ovlddana nebo ovladajici osoba 116

Zavazky - podstatny vliv 117

QOdloZeny dariovy zavazek 118

Zavazky - ostatni 119 0 0 0 0 0
C.1.9.1. Zavazky ke spole¢nikim 120

C.1.9.2. Dohadné uéty pasivni 121

C.1.9.3. Jiné zavazky 122

Kratkodobé zavazky (¥. 124 + 127 + 128 + 129 + 130 + 131 + 132

+133) 123 2534080 2879207 3392935 4510120 5709568
Vydané dluhopisy 124 0 0 0 0 0
C.II.1.1. Vyménitelné dluhopisy 125

C.I1.1.2. Ostatni dluhopisy 126

Zavazky k uvérovym institucim 127

Kratkodobé prijaté zalohy 128 35242 288496 589285 1398648 1332091
Zévazky z obchodnich vztahl 129 1304898 1664769 1740140 2002153 2221249
Kratkodobé sménky k Ghradé 130 553000 223000 320095 184209 531700
Zavazky - ovlddana nebo ovladajici osoba 131

Zavazky - podstatny vliv 132 15

Zavazky ostatni 133 640925 702942 743415 925110 1624528
C.11.8.1. Zavazky ke spole¢nikim 134

C.11.8.2. Kratkodobé finanéni vypomoci 135

C.11.8.3. Zavazky k zaméstnancim 136 53290 53257 54676 68491 79849
C.11.8.4. Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 137 31643 32928 32976 39107 45654
C.11.8.5. Stat - dariové zavazky a dotace 138 11879 12554 85176 45452 421992
C.11.8.6. Dohadné ucty pasivni 139 542617 604203 538067 662103 979105
C.11.8.7. Jiné zavazky 140 1496 32520 109957 97928
Casové rozliseni (F. 142 + 143) 141 230181 241142 280202 370553 371433
Vydaje pristich obdobi 142 230181 241142 280202 367961 369988
Vynosy piistich obdobi 143 2592 1445
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Priloha 3 Viykaz zisku a ztraty EUROVIA CS, a.s.

Vykaz zisku a ztraty (v tis. K¢) Cislo fadku 2016 2017 2018 2019 2020
Trzby celk 9022298 8792623 11193187 12226739 15335117
Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 01 9022296 8792623 11193187 12226739 15335117
Trzby za prodej zbozi 02 2
Vykonova spotieba (F. 04 + 05 + 06) 03 7729986 7532409 9481562 10168623 12332993
Naklady vynaloZené na prodané zbozi 04
Spotieba materialu a energie 05 2405362 2408794 3226156 3278696 3229156
Sluzby 06 5324624 5123615 6255406 6889927 9103837
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 07 2198 -67230 -78774 -70978 -70839
Aktivace 08 -31149 -116528 -68422 -4808 -2121
Osobni naklady (f. 10 + 11) 09 1271615 1305190 1424157 1714171 1874281
Mzdové naklady 10 906067 925776 1005597 1225739 1329862
Naklady na socidlni zabezpeceni, zdravotni poji$téni a ostatni naklady 11 365548 379414 418560 488432 544419
2. 1. Naklady na socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 12 306475 314743 337429 408944 456503
2.2. Ostatni naklady 13 59073 64671 81131 79488 87916
Upravy hodnot v provozni oblasti (. 15 + 18 + 19) 14 163837 136278 175500 245163 278268
Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 15 154396 172201 186159 248662 294504
1.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hnotného majetku - trvalé 16 154396 166416 192034 251207 294504
1.2. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - dogasné 17 5785 -5875 -2545
Upravy hodnot zasob 18 37 1033 4617 530 -2811
Upravy hodnot pohledavek 19 9404 -36956 -15276 -4029 -13425
Ostatni provozni vynosy (f. 21 + 22 + 23) 20 158043 735478 257660 134545 278703
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 21 37431 20374 61867 37470 25119
Trzby z prodeje materialu 22 35439 72035 134682 71940 221568
Jiné provozni vynosy 23 85173 643069 61111 25135 32016
Ostatni provozni naklady (. 25 az 29) 24 -74295 1104139 195705 -322387 960652
ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 25 622 7480 16557 3104 588
Zlstatkova cena prodaného materialu 26 17271 65115 66542 35590 188670
Dané a poplatky 27 22752 22007 23030 23978 25314
Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pristich obdobi 28 -770862 906108 -5508 -505467 612274
Jiné provozni naklady 29 655922 103429 95084 120408 133806
Provozni vysledek hospodareni (f. 01 + 02 - 03 - 07 - 08 - 09 - 14 + 20 - 24) 30 118149 -366157 321119 631500 240586
Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily (f. 32 +33) 31 825500 825500 270448 212987 88569
Vynosy z podilli - ovladana nebo ovladajici osoba 32 764937 260653 270448 212987 88569
Ostatni vynosy z podilt 33 60563 564847
Naklady vynalozené na prodané podily 34 134 17657
Vynosy z iho dlouhodobého fi ¢nih jetku (F. 36 +37) 35 0 0 0 0 0
Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 37
Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim 38
Vynosové uroky a podobné vynosy (f. 40 + 41) 39 1746 466 4865 28704 14240
Vynosové uroky a podobné vynosy - oviddana nebo ovladajici osoba 40 1641 191 4109 26267 13913
Ostatni vynosové Uroky a podobné vynosy 41 105 275 756 2437 327
Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42 -1500
Nakladové uroky a podobné naklady (i. 44 +45) 43 178 31 276 956 418
Nakladové uroky a podobné naklady - ovlddana nebo ovladajici osoba 44 154 1 232 716 391
Ostatni nékladové Uroky a podobné naklady 45 24 30 44 240 27
Ostatni finanéni vynosy 46 891 27646 9056 11691 39704
Ostatni finanéni naklady 47 22886 56672 34989 35917 74226
Financni vysledek hospodareni (f. 31 - 34 +35-38 +39-42-43+46-47) 48 806439 779252 249104 216509 67869
Vysledek hospodareni pred zdanénim (. 30 + 48) 49 924588 413095 570223 848009 308455
Dan z pfijml za béZnou ¢innost (. 51 + 52) 50 44640 -62756 62346 25718 47576
Dari z pfijmud splatna 51 9792 816 26208 26189 158896
Dan z pfijml odlozena 52 34848 -63572 36138 -471 -111320
Vysledek hospodareni po zdanéni (. 49 - 50) 53 879948 475851 507877 822291 260879
Prevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikim 54
Vysledek hospodareni za ti¢etni obdobi (F. 53 - 54) 55 879948 475851 507877 822291 260879
Cisty obrat za Giéetni obdobi = I. + Il + lIl. + IV. + V. + VI. + VII. 56 10008478 10381713 11735216 12614666 15756333
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Priloha 4 Aktiva STRABAG a.s.

ROZVAHA (v tis. K¢) &islo Fadku 2016 2017 2018 2019 2020
AKTIVA CELKEM (F. 02 + 03 + 37 + 74) 001 11 078 396 10 249 804 11213 226 11770 853 13 025 702
Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
Dlouhodoby jetek (F. 04 + 14 + 27) 003 969186 1084210 1163458 1374619 1441738
Dlouhodoby nehmotny majetek (. 05 + 06 + 09 + 010 + 011) 004 0 5 2 0 0
Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 005
Ocenitelna prava 006 0 5 2 0 0
B.1.2.1. Software 007 5 2
B.l.2.2.Ostatni ocenitelna prava 008
Goodwill 009
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek a nedokonéeny dlouhodoby
nehmotny majetek 011 0 0 0 0 0
B.1.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012
B.I.5.2. Nedokon¢&eny dlouhodoby nehmotny majetek 013
Dlouhodoby hmotny jetek (F.15+18+19+20+24) 014 954848 984867 1064118 1275281 1342500
Pozemky a stavby 015 455357 455658 441101 425545 422098
B.1l.1.1. Pozemky 016 161279 160604 163662 163709 160860
B.Il.1.2. Stavby 017 294078 295054 277439 261836 261238
Hmotné movité véci a soubory movitych véci 018 481942 526767 619698 844836 913945
Oceriovaci rozdil k nabytému majetku 019 1506 1165 824 483 142
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 020 383 406 406 406 401
B.11.4.1. Péstitelské celky trvalych porostt 021
B.11.4.2. Dospéla zvifata a jejich skupiny 022
B.11.4.3. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 023 383 406 406 406 401
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a nedokonceny dlouhodoby
hmotny majetek 024 15660 871 2089 4011 5914
B.11.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 025 3432
B.II.5.2. Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 026 12228 871 2089 4011 5914
Dlouhodoby fii 1] (F. 28 az 34) 027 14338 99338 99338 99338 99238
Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 028
Zapujcka a uvéry - ovladana nebo ovladajici osoby 029
Padily - podstatny vliv 030 14276 99276 99276 99276 99176
Zapujcka a Uvéry - podstatny vliv 031 62 62 62 62 62
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032
Zapujcky a uveéry - ostatni 033
Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 034 0 0 0 0 0
B.1I1.7.1. Jiny dlouhodoby finanéni majetek 035
B.11.7.2. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 036
Obézna aktiva (F. 38 + 46 + 68 + 71) 037 10092175 9131936 9965107 9900171 11482361
Zasoby (F. 39 + 40 + 41 + 44 + 45) 038 215145 194405 295642 425479 307281
Material 039 4480 8722 29575 50285 37352
Nedokon&end vyroba a polotovary 040 197861 177484 266066 375193 269928
Vyrobky a zboZi 041 12803 8198 0 0 0
C.1.3.1. Vyrobky 042
C.1.3.2. Zbozi 043 12803 8198
Mlada a ostatni zvirata a jejich skupiny 044 1 1 1 1 1
Poskytnuté zalohy na zasoby 045
Pohledavky (i. 47 + 57) 046 6313237 5220707 5176927 6035623 8213048
Dlouhodobé pohledavky 047 513468 477698 497076 548996 528021
C.11.1.1. Pohledavky z obchodnich vztaht 048 268575 232595 274834 283864 202500
C.11.1.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 049
C.11.1.3. Pohledavky - podstatny vliv 050
C.11.1.4. OdloZena dariova pohledavka 051 244893 245103 222242 265132 325521
C.11.1.5. Pohledavky - ostatni 052 0 0 0 0 0
C:11.1.5.1. Pohledavky za spole¢niky 053
C.11.1.5.2. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054
C.I1.1.5.3. Dohadné ucty aktivni 055
C.I1.1.5.4. Jiné pohledavky 056
Kratkodobé pohledavky 057 5799769 4743009 4679851 5486627 7685027
C.11.2.1. Pohledavky z obchodnich vztahu 058 1759452 1728430 1393202 2168318 1759661
C.I1.2.2. Pohledavky - ovlddana nebo ovladajici osoba 059
C.11.2.3. Pohledavky - podstatny vliv 060
C.11.2.4. Pohledavky - ostatni 061 4040317 3014579 3286649 3318309 5925366
C.11.2.4.1. Pohledavky za spole¢niky 062 47614 81997 2317 2274 2276
C.11.2.4.2. Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 063
C.I1.2.4.3. Stat - dariové pohledavky 064 51227 112202 39888 344 11370
C.11.2.4.4. Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 74198 67900 25728 21841 14155
C.I1.2.4.5. Dohadné ucty aktivni 066 1336 530 3619 699 2081
C.11.2.4.6. Jiné pohledavky 067 3865942 2751950 3215097 3293151 5895484
Kratkodoby fi i majetek (i. 69 az 70) 068 0 0 0 0 0
Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 069
Ostatni kratkodoby finanéni majetek 070
Penézni prostiredky (F. 72 az 73) 071 3563793 3716824 4492538 3439069 2962032
Penézni prostiedky v pokladné 072 1870 1998 1901 1930 2299
Penézni prostfedky na Uétech 073 3561923 3714826 4490637 3437139 2959733
Casové rozligeni (F.75az77) 074 17035 33658 84661 496063 101603
Naklady pfistich obdobi 075 6300 8052 6454 30243 36630
Komplexni néklady pfistich obdobi 076
PFijmy pfistich obdobi 077 10735 25606 78207 465820 64973
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Priloha 5 Pasiva STRABAG a.s.

PASIVA CELKEM (¥. 79 + 101 + 141) 078 11078396 10249804 11213226 11770853 13025702
Vlastni kapital (. 80 + 84 + 92 + 95 + 99 + 100 ) 079 2355183 2636443 2506304 2653743 2919064
Zakladni kapital (f. 81 az 83) 080 1119600 1119600 1119600 1119600 1119600
Zakladni kapital 081 1119600 1119600 1119600 1119600 1119600
Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 082

Zmény zakladniho kapitalu 083

Azio (F. 85 az 86) 084 774389 70072 70072 70072 70072
Azio 085 704318

Kapitalové fondy 086 70071 70072 70072 70072 70072
A.11.2.1.Ostatni kapitalové fondy 087 70071 70072 70072 70072 70072
A.11.2.2. Ocerovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl 088

A.11.2.3. Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach obchodnich

korporaci 089

A.ll.2.4. Rozdily z pfemén obchodnich korporaci 090

A.l1.2.5.Rozdily z ocenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci 091

Fondy ze zisku (f. 93 +94) 092 5084 6608 5884 5504 4775
Ostatni rezervni fondy 093

Statutarni a ostatni fondy 094 5084 6608 5884 5504 4775
Vysledek hospodareni minulych let (f. 96 + 98) 095 130745 1132870 940163 910748 1058567
Nerozdéleny zisk minulych let 096 426158 1428283 940163 910748 1058567
Neuhrazend ztrata minulych let 097 -295413 -295413

Jiny vysledek hospodareni minulych let 098

Vysledek hospodareni bézného Gcetniho obdobi (+/-) (F. 01 - (+

80 +84 +92 + 95 + 100 + 101 + 141)) 099 325 365 307 293 370 585 547 819 666 050
Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku 100

Cizi zdroje  (f. 102 + 107) 101 8391212 7258756 8209505 8820110 9710067
Rezervy (f. 103 az 106) 102 1910205 1866223 1798031 1723597 1997184
Rezerva na duchody a podobné zavazky 103

Rezerva na daf z pfijmu 104

Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 105

Ostatni rezervy 106 1910205 1866223 1798031 1723597 1997184
Zavazky (F. 108 + 123) 107 6481007 5392533 6411474 7096513 7712883
Dlouhodobé zavazky (f. 109 + 112 + 113 + 114 +115 + 116 +

117 +118 + 119) 108 333923 229107 364690 403361 388938
Vydané dluhopisy 109 0 0 0 0 0
C.1.1.1. Vyménitelné dluhopisy 110

C.1.1.2. Ostatni dluhopisy 111

Zavazky k Uvérovym institucim 112

Dlouhodobé pfijaté zalohy 113

Zavazky z obchodnich vztahl 114 333923 229107 364690 403361 388938
Dlouhodobé sménky k uhradé 115

Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 116

Zavazky - podstatny vliv 117

QdloZeny dariovy zavazek 118

Zavazky - ostatni 119 0 0 0 0 0
C.1.9.1. Zavazky ke spole¢nikim 120

C.1.9.2. Dohadné ucty pasivni 121

C.1.9.3. Jiné zavazky 122

Kratkodobé zavazky (f. 124 + 127 + 128 + 129 + 130 + 131 +

132 +133) 123 6147084 5163426 6046784 6693152 7323945
Vydané dluhopisy 124 0 0 0 0 0
C.11.1.1. Vyménitelné dluhopisy 125

C.II.1.2. Ostatni dluhopisy 126

Zavazky k uvérovym institucim 127

Kratkodobé pfijaté zalohy 128 37869 235322 467917 716787 852436
Zavazky z obchodnich vztahl 129 1542731 1517889 1463537 2177777 1859813
Kratkodobé sménky k uhradé 130

Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 131

Zavazky - podstatny vliv 132

Zavazky ostatni 133 4566484 3410215 4115330 3798588 4611696
C.11.8.1. Zavazky ke spole¢nikiim 134 53227 100025 381876 561656 339833
C.11.8.2. Kratkodobé finanéni vypomoci 135

C.11.8.3. Zavazky k zaméstnancim 136 59192 69026 73988 81766 89121
C.11.8.4. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojis-

téni 137 32855 41611 45677 50077 55054
C.11.8.5. Stat - darlové zavazky a dotace 138 10294 46814 33153 84850 173410
C.11.8.6. Dohadné uéty pasivni 139 545640 570177 787732 928837 656498
C.11.8.7. Jiné zavazky 140 3865276 2582562 2792904 2091402 3297780
Casové rozlieni (F. 142 + 143) 141 332001 354605 497417 297000 396571
Vydaje pfistich obdobi 142

Vynosy pristich obdobi 143 332001 354605 497417 297000 396571
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Priloha 6 Vykaz zisku a ztraty STRABAG a.s.

Vykaz zisku a ztraty (v tis. KE) Cislo fadku 2016 2017 2018 2019 2020
Trzby celk 10175218 10456634 11801972 13611778 14074235
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 01 10161681 10441048 11790472 13611778 14074235
Trzby za prodej zbozi 02 13537 15586 11500
Vykonova spotieba (F. 04 + 05 + 06) 03 8620576 8793258 9995795 11658669 11083276
Naklady vynaloZené na prodané zbozi 04 12246 15111 8206
Spotieba materialu a energie 05 2680954 3090823 3444473 3514625 3529861
Sluzby 06 5927376 5687324 6543116 8144044 7553415
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 07 -68065 22810 -94063 -109127 105265
Aktivace 08 -16233 -12399 -4675 -972 -20501
Osobni naklady (f. 10 + 11) 09 1226582 1429011 1552952 1663587 1851832
Mzdové naklady 10 914227 1057176 1143911 1217992 1368669
Naklady na socidlni zabezpeceni, zdravotni poji$téni a ostatni naklady 11 312355 371835 409041 445595 483163
2. 1. Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 12 305192 362939 399850 435774 471678
2.2. Ostatni naklady 13 7163 8896 9191 9821 11485
Upravy hodnot v provozni oblasti (. 15 + 18 + 19) 14 51224 94111 191987 239755 392125
Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 15 182864 211931 218339 248250 292412
1.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hnotného majetku - trvalé 16 182864 211931 218339 248250 292412
1.2. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - dogasné 17
Upravy hodnot zasob 18 50
Upravy hodnot pohledavek 19 -131690 -117820 -26352 -8495 99713
Ostatni provozni vynosy (f. 21 + 22 + 23) 20 152964 210536 253242 525329 443369
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 21 50160 43626 43064 43205 88624
Trzby z prodeje materialu 22 5052 14652 5704 18782 6496
Jiné provozni vynosy 23 97752 152258 204474 463342 348249
Ostatni provozni naklady (. 25 az 29) 24 96122 -83785 70719 149496 476562
ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 25 10575 13307 11433 7872 9124
Zlstatkova cena prodaného materialu 26
Dané a poplatky 27 15209 20650 21476 21116 18821
Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady priStich obdobi 28 -10370 -224655 -68126 -78242 277395
Jiné provozni naklady 29 80708 106913 105936 198750 171222
Provozni vysledek hospodareni (f. 01 + 02 - 03 - 07 - 08 - 09 - 14 + 20 - 24) 30 417976 424164 342499 535699 629045
Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily (f. 32 +33) 31 0 0 0 0 100
Vynosy z podilli - ovladana nebo ovladajici osoba 32 100
Ostatni vynosy z podilt 33
Naklady vynaloZené na prodané podily 34 100
Vynosy z iho dlouhodobého finanéniho majetku (. 36 +37) 35 16857 132594 112907 88179 88726
Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 16857 132594 112907 88179 88726
Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 37
Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim 38
Vynosové uroky a podobné vynosy (i. 40 + 41) 39 22987 17027 19716 30357 24978
Vynosové uroky a podobné vynosy - oviddana nebo ovladajici osoba 40 16439 14745 16818 17665 17817
Ostatni vynosové Uroky a podobné vynosy 41 6548 2282 2898 12692 7161
Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42
Nakladové uroky a podobné naklady (i. 44 +45) 43 8589 7280 5840 5900 5549
Nakladové uroky a podobné naklady - ovlddana nebo ovladajici osoba 44 8492 7136 5679 5900 5537
Ostatni nékladové Uroky a podobné naklady 45 97 144 161 12
Ostatni finanéni vynosy 46 1622 7054 31811 12222 139208
Ostatni finanéni naklady 47 49148 223277 58064 66168 54112
Financni vysledek hospodareni (f. 31 -34 +35-38+39-42-43+46-47) 48 -16271 -73882 100530 58690 193251
Vysledek hospodareni pred zdanénim (f. 30 + 48) 49 401705 350282 443029 594389 822296
Dan z pfijml za béZnou ¢innost (. 51 + 52) 50 76340 42989 72444 46570 156246
Dari z pfijmud splatna 51 60860 6 49584 89460 216635
Dan z pfijml odlozena 52 15480 42983 22860 -42890 -60389
Vysledek hospodareni po zdanéni (. 49 - 50) 53 325365 307293 370585 547819 666050
Prevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikim 54
Vysledek hospodareni za ti¢etni obdobi (F. 53 - 54) 55 325365 307293 370585 547819 666050
Cisty obrat za Giéetni obdobi = I. + Il + lIl. + IV. + V. + VI. + VII. 56 10369648 10823845 12219648 14267865 14770616
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Pfiloha 7 Aktiva HOCHTIEF CZ a.s.

ROZVAHA (v tis. K¢) &islo Fadku 2016 2017 2018 2019 2020
AKTIVA CELKEM (i. 02 + 03 + 37 + 74) 001 2946 599 4014432 5114799 5514417 3675626
Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
Dlouhodoby jetek (F. 04 + 14 + 27) 003 224554 226964 221834 219721 283844
Dlouhodoby nehmotny jetek (F. 05 + 06 + 09 + 010 + 011) 004 63238 63306 64707 66457 64931
Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 005
Ocenitelna prava 006 2632 2588 3732 5901 4576
B.l.2.1. Software 007 2632 2588 3732 5901 4576
B.l.2.2.Ostatni ocenitelna prava 008
Goodwill 009
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010 606 433 295 151
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek a nedokonéeny dlouhodoby
nehmotny majetek 011 60000 60285 60680 60405 60355
B.1.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012
B.I.5.2. Nedokon¢eny dlouhodoby nehmotny majetek 013 60000 60285 60680 60405 60355
Dlouhodoby hmotny majetek (. 15 + 18 + 19 + 20 + 24 ) 014 159316 163658 157127 153264 127489
Pozemky a stavby 015 93683 89119 77827 73503 72279
B.1l.1.1. Pozemky 016 30808 30808 8582 8582 6394
B.Il.1.2. Stavby 017 62875 58311 69245 64921 65885
Hmotné movité véci a soubory movitych véci 018 24890 51503 70546 64197 51216
Oceriovaci rozdil k nabytému majetku 019
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 020 2701 2484 2299 2114 1929
B.11.4.1. Péstitelské celky trvalych porostt 021
B.11.4.2. Dospéla zvifata a jejich skupiny 022
B.11.4.3. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 023 2701 2484 2299 2114 1929
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a nedokonceny dlouhodoby
hmotny majetek 024 38042 20552 6455 13450 2065
B.11.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 025
B.II.5.2. Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 026 38042 20552 6455 13450 2065
Dlouhodoby fi j (F. 28 az 34) 027 2000 0 0 0 91424
Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 028 91424
Zapujcka a uvéry - ovladana nebo ovladajici osoby 029
Padily - podstatny vliv 030
Zapujcka a Uvéry - podstatny vliv 031
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032 2000
Zapujcky a uveéry - ostatni 033
Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 034 0 0 0 0 0
B.1I1.7.1. Jiny dlouhodoby finanéni majetek 035
B.11.7.2. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 036
Obézna aktiva (F. 38 + 46 + 68 + 71) 037 2702155 3775671 4884682 5289930 3369422
Zasoby (F. 39 + 40 + 41 + 44 + 45) 038 437398 1032466 1778480 2254877 272391
Material 039 66957 33064 36635 76425 30616
Nedokon&end vyroba a polotovary 040 259287 910322 1653357 2099458 235498
Vyrobky a zbozi 041 111154 89080 88488 78994 6277
C.1.3.1. Vyrobky 042 9904 8592 8232 975 945
C.1.3.2. Zbozi 043 101250 80488 80256 78019 5332
Mlada a ostatni zvirata a jejich skupiny 044
Poskytnuté zalohy na zasoby 045
Pohledavky (i. 47 + 57) 046 2101288 1620319 1908324 1776619 1449194
Dlouhodobé pohledavky 047 287650 248543 224221 260179 261441
C.1I.1.1. Pohledavky z obchodnich vztaht 048 213719 165968 101761 93332 114415
C.11.1.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 049
C.11.1.3. Pohledavky - podstatny vliv 050
C.11.1.4. OdloZena dariova pohledavka 051 73931 82575 122460 166847 147026
C.11.1.5. Pohledavky - ostatni 052 0 0 0 0 0
C:11.1.5.1. Pohledavky za spole¢niky 053
C.11.1.5.2. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054
C.I1.1.5.3. Dohadné ucty aktivni 055
C.I1.1.5.4. Jiné pohledavky 056
Kratkodobé pohledavky 057 1813638 1371776 1684103 1516440 1187753
C.11.2.1. Pohledavky z obchodnich vztahu 058 903042 1079260 1415776 1325065 970965
C.11.2.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 059 809501 798 2 238 84939
C.11.2.3. Pohledavky - podstatny vliv 060
C.11.2.4. Pohledavky - ostatni 061 101095 291718 268325 191137 131849
C.11.2.4.1. Pohledavky za spole¢niky 062 11636 404 127096 105712 70159
C.11.2.4.2. Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 063
C.11.2.4.3. Stat - dariové pohledavky 064 62808 41934 32003 26467 11924
C.11.2.4.4. Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 12639 117174 45862 29824 41001
C.11.2.4.5. Dohadné ucty aktivni 066 12883 121598 58934 23915 7450
C.11.2.4.6. Jiné pohledavky 067 1129 10608 4430 5219 1315
Kratkodoby fi i majetek (i. 69 az 70) 068 0 0 0 0 0
Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 069
Ostatni kratkodoby finanéni majetek 070
Penézni prostiredky (F. 72 az 73) 071 163469 1122886 1197878 1258434 1647837
PenéZni prostfedky v pokladné 072 1169 1419 1205 419 174
Penézni prostfedky na Uétech 073 162300 1121467 1196673 1258015 1647663
Casové rozligeni (F.75az77) 074 19890 11797 8283 4766 22360
Naklady pfistich obdobi 075 19856 11729 7986 4735 4655
Komplexni néklady pfistich obdobi 076
Prijmy pfistich obdobi 077 34 68 297 31 17705
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Priloha 8 Pasiva HOCHTIEF CZ a.s

PASIVA CELKEM (. 79 + 101 + 141) 078 2946599 4014432 5114799 5514417 3675626
Vlastni kapital (F. 80 + 84 + 92 + 95 + 99 + 100 ) 079 1108004 1009578 1000442 899223 998023
Zakladni kapital (7. 81 az 83) 080 350736 350736 350736 350736 350736
Zakladni kapital 081 350736 350736 350736 350736 350736
Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 082

Zmény zakladniho kapitalu 083

Azio (F. 85 az 86) 084 529 -3008 -4022 -3886 2184
Asio 085

Kapitalové fondy 086 529 -3008 -4022 -3886 2184
A.11.2.1.0statni kapitélové fondy 087 544 585 585 585 585
A.11.2.2. Oceriovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk( 088 -15 -3593 -4607 -4471 1599
A.11.2.3. Oceriovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci 089

A.11.2.4. Rozdily z premén obchodnich korporaci 090

A.ll.2.5.Rozdily z ocenéni pfi prfeménach obchodnich korporaci 091

Fondy ze zisku (i. 93 +94) 092 82717 81079 80055 78961 3201
Ostatni rezervni fondy 093 75792 75792 75792 75792

Statutarni a ostatni fondy 094 6925 5287 4263 3169 3201
Vysledek hospodareni minulych let (i. 96 + 98) 095 583805 563728 552024 552213 560184
Nerozdéleny zisk minulych let 096 583805 563728 552024 552213 560184
Neuhrazena ztrata minulych let 097

Jiny vysledek hospodareni minulych let 098

Vysledek hospodareni bézného téetniho obdobi (+/-) (F. 01 - (+ 80 + 84 +

92 + 95 + 100 + 101 + 141)) 099 90217 17 043 21649 -78 801 81718
Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku 100

Cizi zdroje _ (F. 102 + 107) 101 1827389 2994533 4108986 4608487 2672359
Rezervy (f. 103 az 106) 102 131527 149832 191593 242033 202497
Rezerva na dlchody a podobné zavazky 103

Rezerva na daii z pfijmu 104 4040

Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 105

Ostatni rezervy 106 131527 149832 191593 237993 202497
Zavazky (f. 108 + 123) 107 1695862 2844701 3917393 4366454 2469862
Dlouhodobé zavazky (f. 109 + 112 + 113 + 114 +115 + 116 + 117 + 118 +

119) 108 256194 234884 296125 302531 537362
Vydané dluhopisy 109 0 0 0 0 0
C.1.1.1. Vyménitelné dluhopisy 110

C.l.1.2. Ostatni dluhopisy 111

Zavazky k uvérovym institucim 112

Dlouhodobé prijaté zalohy 113 272991
Zavazky z obchodnich vztaht 114 252433 223108 274749 290469 254911
Dlouhodobé sménky k uhradé 115

Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 116

Zavazky - podstatny vliv 117

QOdloZeny dariovy zavazek 118

Zavazky - ostatni 119 3761 11776 21376 12062 9460
C.1.9.1. Zavazky ke spole¢nikim 120 3761 11776 21376 12062 9460
C.1.9.2. Dohadné uéty pasivni 121

C.1.9.3. Jiné zavazky 122

Kratkodobé zavazky (. 124 + 127 + 128 + 129 + 130 + 131 + 132 + 133) 123 1439668 2609817 3621268 4063923 1932500
Vydané dluhopisy 124 0 0 0 0 0
C.1I.1.1. Vyménitelné dluhopisy 125

C.I1.1.2. Ostatni dluhopisy 126

Zavazky k uvérovym institucim 127

Kratkodobé prijaté zalohy 128 79199 726314 1074061 1995714 18687
Zavazky z obchodnich vztahl 129 783455 1132584 1551696 1196124 932949
Kratkodobé sménky k uhradé 130

Zavazky - ovlddana nebo ovladajici osoba 131 24118 9052 6651 2153 12123
Zavazky - podstatny vliv 132

Zavazky ostatni 133 552896 741867 988860 869932 968741
C.11.8.1. Zavazky ke spole¢nikim 134 46057 60731 284473 163745 159816
C.11.8.2. Kratkodobé finanéni vypomoci 135

C.11.8.3. Zavazky k zaméstnancum 136 32225 39641 37016 42383 34830
C.11.8.4. Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 137 17376 20100 20757 22117 19531
C.11.8.5. Stat - dariové zavazky a dotace 138 5831 13315 21340 8599 8650
C.11.8.6. Dohadné ucty pasivni 139 444420 602828 625194 631046 744874
C.11.8.7. Jiné zavazky 140 6987 5252 80 2042 1040
Casové rozliseni (F. 142 + 143) 141 11206 10321 5371 6707 5244
Vydaje pristich obdobi 142 184 4485 2216 5737 4493
Vynosy pfistich obdobi 143 11022 5836 3155 970 751
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Priloha 9 Viykaz zisku a ztraty HOCHTIEF CZ a.s.

Vykaz zisku a ztraty (v tis. K¢) &islo fadku 2016 2017 2018 2019 2020
Trzby celk 5159734 5281233 5917442 5736569 6727848
Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 01 5116225 5258835 5914258 5726250 6726881
Trzby za prodej zbozi 02 43509 22398 3184 10319 967
Vykonova spotieba (. 04 + 05 + 06) 03 4201800 5032257 5734705 5226949 3877114
Naklady vynaloZené na prodané zbozi 04 47271 30251 3265 11425 909
Spotieba materialu a energie 05 3549616 4306413 4931429 4618457 2989286
Sluzby 06 604913 695593 800011 597067 886919
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 07 -14190 -695560 -899892 -626078 2227052
Aktivace 08 -14325 -9658 -6770 -12466 -1180
Osobni naklady (f. 10 + 11) 09 775882 827566 851493 920181 860044
Mzdové naklady 10 573376 612348 628639 679164 636723
Naklady na socidlni zabezpeceni, zdravotni poji$téni a ostatni naklady 11 202506 215218 222854 241017 223321
2. 1. Naklady na socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 12 187753 200160 208240 227076 209290
2.2. Ostatni naklady 13 14753 15058 14614 13941 14031
Upravy hodnot v provozni oblasti (. 15 + 18 + 19) 14 -87568 17621 175613 271323 -356337
Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 15 19561 20186 16187 24575 23693
1.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hnotného majetku - trvalé 16 19561 20186 20543 24607 23725
1.2. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - dogasné 17 -4356 -32 -32
Upravy hodnot zasob 18 -15697 3649 168538 185379 -375103
Upravy hodnot pohledavek 19 -91432 -6214 -9112 61369 -4927
Ostatni provozni vynosy (f. 21 + 22 + 23) 20 52558 37274 117202 75888 89970
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 21 14270 5307 12274 4140 42841
Trzby z prodeje materialu 22 2142 5323 5552 1352 25037
Jiné provozni vynosy 23 36146 26644 99376 70396 22092
Ostatni provozni naklady (. 25 az 29) 24 186907 87457 140402 121267 86193
ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 25 10513 1570 8959 478 11097
Zlstatkova cena prodaného materialu 26 2230 3671 5467 1257 26884
Dané a poplatky 27 10431 8522 10823 7883 6111
Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pristich obdobi 28 -30756 19624 35206 34013 -19713
Jiné provozni naklady 29 194489 54070 79947 77636 61814
Provozni vysledek hospodareni (f. 01 + 02 - 03 - 07 - 08 - 09 - 14 + 20 - 24) 30 163786 58824 39093 -88719 124932
Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily (f. 32 +33) 31 0 2004 6012 0 0
Vynosy z podilli - ovladana nebo ovladajici osoba 32 2004 6012
Ostatni vynosy z podilt 33
Naklady vynalozené na prodané podily 34 2000 31
Vynosy z iho dlouhodobého finanéniho majetku (f. 36 +37) 35 0 0 0 0 0
Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 37
Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetk 38
Vynosové uroky a podobné vynosy (i. 40 + 41) 39 684 226 250 3479 4302
Vynosové uroky a podobné vynosy - oviddana nebo ovladajici osoba 40 470 19 360 2671
Ostatni vynosové Uroky a podobné vynosy 41 214 226 231 3119 1631
Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42 -1 -300
Nakladové uroky a podobné naklady (i. 44 +45) 43 1281 800 2655 2362 1063
Nakladové uroky a podobné naklady - ovlddana nebo ovladajici osoba 44 342 302 132 -68 357
Ostatni nékladové Uroky a podobné naklady 45 939 498 2523 2430 706
Ostatni finanéni vynosy 46 373 16374 3951 1491 8997
Ostatni finanéni naklady 47 24656 53190 32843 26656 31665
Financni vysledek hospodareni (f. 31 - 34 +35-38 +39-42-43+46-47) 48 -24880 -37385 -25316 -24048 -19129
Vysledek hospodareni pred zdanénim (f. 30 + 48) 49 138906 21439 13777 -112767 105803
Dan z pfijml za béZnou ¢innost (. 51 + 52) 50 48860 4386 -7872 -33866 24085
Dari z pfijmud splatna 51 27694 13193 31972 10649 4273
Dan z pfijml odlozena 52 21166 -8807 -39844 -44515 19812
Vysledek hospodareni po zdanéni (. 49 - 50) 53 90046 17053 21649 -78901 81718
Prevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikim 54
Vysledek hospodareni za ti€etni obdobi (F. 53 - 54) 55 90046 17053 21649 -78901 81718
Cisty obrat za Giéetni obdobi = I. + Il + lIl. + IV. + V. + VI. + VII. 56 5213349 5337111 6044857 5817427 6831117
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Evidence vyplujcek

Prohlasent:
Davam svoleni k pUjcovani této diplomové prace. UZivatel potvrzuje svym podpisem,
Ze bude tuto praci radné citovat v seznamu pouZzité literatury.

Jméno a pfijmeni: Adam Klimes
V Praze dne: 25.04. 2022 Podpis:

Jméno Oddéleni/ Pracovisté |Datum Podpis
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